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I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja dltalénos informaciék

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezelé neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgaléd Tarsasdg neve:

Kényvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja
1111213

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozmdné Szeberényi Ménika

1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+3 napon

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjdn

abszoldt hozamcéli alap

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid és szdrmaztatott eszkézdkdn valamint dllampapirokon feldl kizardlag befektetési alapok jegyeibe,

illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszoldt hozamcéld alapokbdl alakitja ki portfélidjat. A

kivélasztott alapok potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények,

bankbetétek, devizdk, egyéb befekietési eszkozok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szdrmaziatott tgyletek. A

hagyomdnyos befektetési alapokisl a széles eszkdztaron 1l abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — szdrmaztatott igyletek

segitségével — esd piacon is van lehetéségik hozamot elérni. Fontos jellemzdje még a mdgdttes alapoknak az, hogy teljesitményik

nagymértékben figg az Alap kezelSjének készségeitél, piaci tapasztalataitél.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam Osszesitett

~A” sorozat ,B” sorozat ~A” sorozat ~B” sorozat Netté eszkdzérték
2018.06.29 0,94% 0,95% 1,417094 Ft 1,417241 Ft 3 845 464 709 Ft
2017.12.29 -0,88% -0,89% 1,403868 Ft 1,403857 Ft 4 357 703 394 Ft
2016.12.31 4,18% 4,18% 1,416398 Ft 1,416398 Ft 4373 631 030 Ft
2015.12.31 -1,63% -1,63% 1,359540 Ft 1,359540 Ft 5451 145 880 Ft
2014.12.31 2,57% 2,57% 1,382016 Ft 1,382016 Ft 14 813 786 062 Ft
2013.12.31 8,41% 8,41% 1,347393 Ft 1,347393 Ft 15715735 434 Ft
2012.12.28 7,50% 7,50% 1,242869 Ft 1,242869 Ft 519 445 423 Ft
2011.12.30 -10,88% -10,88% 1,156190 Ft 1,156190 Ft 235947 179 Ft
2010.12.31 13,30% 13,30% 1,297358 Ft 1,297358 Ft 303 521 205 Ft

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja és célia 2013. janudrjatdl

jelentésen megvéltozott.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 4 330368910 99,45
AEGON ALFA HUF HUO000703970 203 974 332 548380096 12,59
AEGON MARA | HUF HUOO000714928 273 155 882 306 243 800 7,03
BP PAR.P A A HUF HUOO00715255 123 427 518 130 722 084 3,00
CON CITADELL HUF HUO000707948 295 800 000 615087 407 14,13
CONCLGL HUF HUO000705702 239 034 000 431 943 760 9,92
CON PLAT PiB HUF HUOO00709969 55 989 421 217 954778 5,01
GEN ABS SZA HUF HUOO00706833 61 414 871 80 891 123 1,86
GEN IPO HUF HUOO00706791 94 556 448 132 810 394 3,05
OTP ABSZ A HUF HU0000704457 105 000 000 172 373 355 3,96
OTP EMDA HUF HUOO00706361 63 769 709 224 545 644 5,16
OTP SUPRA HUF HUO000706379 106 055 020 469918128 10,79
OTP UJ EUR A HUF HUOO00705827 75 425 564 133 991 704 3,08
RAHA HUF HUO000703699 216 053 023 375 582 038 8,63
RIPA HUF HUO000703707 322 254 576 489 924 599 11,25

Banki egyenlegek

22 154 460 0,51

Folyészdmla - HUF

22 154 460 0,51

Egyéb eszkozok

8261 252 0,19

Egyéb kovetelések

8 261 252 0,19

Osszes eszkoz

4 360784 622 100,15

Kotelezettségek

-6 681670 -0,15

Egyéb kotelezettségek

-6 681 670 -0,15

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netto eszkozérték

4 142 644 547 HUF
2 951 298 849
1,403668 HUF

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

211 458 405 HUF
150 647 927
1,403660 HUF

Raiffei
Xl Atarox




RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2018.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.07.02.

Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névériék | Eszkdz ériék | %
Atruhazhaté értékpapirok 3818524221 99,44
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 38 451129 40 324 276 1,05
AEGON ALFA HUF HUO000703970 203 974 332 553 149 220 14,40
AEGON MARA | HUF HUO000714928 273 155 882 314 968 672 8,20
BP PAR.P A A HUF HUO0000715255 93 818 424 96 182 648 2,50
CON CITADELL HUF HUO0000707948 295 800 000 653 839870 17,03
CON CL GL HUF HUO0000705702 168 460 732 312 406 216 8,14
CON PLAT PiB HUF HUO000709969 36 637 679 141 095 769 3,67
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 61414 871 80 602 719 2,10
GEN IPO HUF HUO000706791 94 556 448 132 284 849 3,44
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 24 051 300 39 936 390 1,04
OTP EMDA HUF HUO000706361 54 453 598 216 423 919 5,64
OTP SUPRA HUF HUO000706379 102 305 155 451989597 11,77
OTP UJ EUR A HUF HUO000705827 75 425 564 131 258 433 3,42
RAHA HUF HUO000703699 179 044 996 310 067 976 8,07]
RIPA HUF HU0000703707 231 612 502 343 993 667 8,96
Banki egyenlegek 1366 511 0,04
Folyészamla - HUF 1366 511 0,04
|Egyéb eszkozdk 25 646 020 0,67
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsabsl eredé kévetelések 18 851 799 0,49
Egyéb kovetelések 6794 221 0,18
Osszes eszkdz 3 845 536 752 100,14
Kotelezettségek -5 463 961 -0,14
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 3 645 784 324 HUF
Unitok széma 2 569 395 805
Egy jegyre juté netté eszkoézérték 1,418927 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 194 288 467 HUF
Unitok széma 136 913 018
Egy jegyre juté netté eszkoézérték 1,419065 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 2 951 298 849
2018. évben eladott befektetési jegyek 68 588 508
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 450 491 552
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-én 2 569 395 805
Portfolio dsszesiteft nettéd eszkdzériéke 2018.07.02-6n 3645784 324
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 1,418927

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-an 150 647 927
2018. évben eladott befektetési jegyek 3388 429
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 17 123 338
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-én 136 913 018
Portfolio dsszesiteft nettéd eszkdzériéke 2018.07.02-6n 194 288 467
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 1,419065
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett Gtruhézhaté ériékpapirok (] 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmiliban forgalomba hozott Giruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok "3818524221 99,44
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 38 451 129 40 324 276 1,05
AEGON ALFA HUF HU0000703970 203 974 332 553 149 220 14,40
AEGON MARA | HUF HUO0007 14928 273 155 882 314 968 672 8,20
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 93 818 424 96 182 648 2,50
CON CITADELL HUF HUO000707948 295 800 000 653 839 870 17,03
CONCLGL HUF HU0000705702 168 460 732 312 406 216 8,14
CON PLAT PiB HUF HUO000709969 36 637 679 141 095 769 3,67
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 61 414 871 80 602 719 2,10
GEN IPO HUF HUO000706791 94 556 448 132 284 849 3,44
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 24 051 300 39 936 390 1,04
OTP EMDA HUF HUO000706361 54 453 598 216 423 919 5,64
OTP SUPRA HUF HUO000706379 102 305 155 451 989 597 11,77
OTP UJ EUR A HUF HU0000705827 75 425 564 131 258 433 3,42
RAHA HUF HUO000703699 179 044 996 310 067 976 8,07
RIPA HUF HU0000703707 231 612 502 343 993 667 8,96
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (] 0,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat / HUF 3 645 784 324 100.00
Netto eszkézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat / HUF 194 288 467 ’

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzétt dtfedések vannak, egy értékpapir t6bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid és szdrmaztatott eszkdzdkdn valamint dllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszoldt hozamra térekvé alapokbdl alakitia ki
portfélidjat. Ezek az alapok eltéré piacokon, eltéré médszertannal prébdliak megvaldsitani befektetési céliukat, ami azt eredményezi,
hogy a feljesitményeik kézoth egyittmozgds jellemzéen kdzepes vagy anndl gyengébb. Ezt a diverzifikacids elényt az Alap alapok alapja
konstrukcidja biztositja.

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia lényege az abszoldt hozamcéld alapok portfélién belili ardnydnak és dsszetételének

meghatdrozdsa. A befektetési jegyek silydnak idészaki valtozasdt, illetve az abszolit hozamcélt alapok dsszetételének a vdltozdsdt az

aldbbi t&blazat foglalja dssze:

Suly a portféliéban 2014.12.31 2015.12.31 2016.12.31 2017.12.31 2018.06.30
Befektetési alapok 94,7% 93,9% 97,3% 99,5% 99,4%
Concorde Citadella Sz&rmaztatott Alap 4,6% 10,3% 14,12% 14,0% 17,0%
Concorde Platina Pi Szérmaztatott Alap 14,5% 9,4% 12,30% 5,0% 3,7%
Concorde Vakmajom Szdrmaztatott Alap 18,0% 10,6% 8,85% 0,0% 0,0%
Concorde Columbus Sz&rmaztatott Alap 9,0% 8,6% 10,40% 9,9% 8,1%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 3,2% 2,4% 3,06% 5,2% 5,6%
OTP SUPRA Szarmaztatott Alap 18,7% 6,3% 4,60% 10,8% 11,8%
AEGON MMAX Szarmaztatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
AEGON ALFA Szarmaztatott Alap 10,3% 11,9% 12,15% 12,6% 14,4%
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 0,0% 0,0% 0,0% 7,0% 8,2%
Accorde Prizma Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,1%
OTP Abszolit Hozam Alap 0,0% 6,5% 3,86% 4,0% 1,0%
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OTP Uj Eurépa Alap 0,0% 0,0% 0,0% 3,1% 3,4%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap 8,0% 10,7% 10,30% 8,6% 8,1%
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap 7,2% 12,5% 12,94% 11,2% 9,0%
Dialég Deviza Szarmaztatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dialég Octopus Szdrmaztatott Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 2,5%
Generali IPO Abszolit Hozam( Alap 1,2% 2,9% 2,97% 3,1% 3,4%
Generali Spirit Abszolit Hozamd Alap 0,0% 1,8% 1,79% 1,9% 2,1%
Szamlapénz 5,3% 6,1% 2,7% 0,5% 0,6%

V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds véltozds kdvetkezett be 2018 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott az Alapkezeld, ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél a befektetési véllalkozdasokrél és az
arutézsdei szolgaltatdkrél, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6lé6 2007. évi CXXXVII. torvény hatdlya ald
tartozé portfélidkezelési tevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat (az Alapkezelé esetében ez a nyugdijpénztdri
vagyonkezelést jelentette kizdrdlag 2017-ben). A Feligyelet 2018. februdr 13-an sziletett H-EN-II-68/2018. szdmi hatdrozatdban

dontott a tevékenység visszavondsdrél, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 201846l igy mdr nem végez.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdanya tovdbb emelkedett, a 2017. év végi 154,9 milliard forintos &llomény
hat hénap leforgdsa alatt 169,7 milliard forintra nét. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld

piaci részesedése 2,7 1%-ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%-r4l.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2018 elsé félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Nem vdltoztatott monetdris politikdjan a hazai pénz- és kdtvénypiac korilményeit meghatdrozé legfontosabb intézmény, a Magyar
Nemzeti Bank. A kamatkondiciék vdltozatlanok maradiak 2018 elsé féléve sordn és a nem-hagyomdnyos jegybanki eszkézok (kamat- és
devizaswap, jelzdlogkotvényvdsarlds, jegybanki eszkdzok mennyiségi korldtozdsa) haszndlata is valtozatianul érvényben maradt.
Véltoztak azonban a piaci kériilmények. Elrugaszkodtak nullatél marcius végén az éven belili hozamok, a hozamgérbe 1 évnél hosszabb
lejaratain pedig gyakorlatilag év elejétd| kezdve emelkedést lathattunk, ami mdjus elejétdl gyorsult fel igazdn. Emégétt a nagy jegybankok
szigorodé monetéris politikdja (o Fed folytatédé kamatemelései, az EKB kétvényvdsarlasénak kdzeledd kivezetése), az dprilistdl
erésddésnek indulé dolldr, illetve ezek és egyes egyedi faktorok (Térokorszag vagy Argentina helyzete) kdvetkeztében a fejléd6 piacokkal
szembeni befektetéi bizalom romlésa dllt. Ehhez jérult hozzd még az is, hogy az MNB, részben az eltérd inflacids célia miatt is, de egyre
ink&bb kilég a mar tdbbségében szigoritdsba kezdd régids jegybankok sordbél. Erre reagdlva a félév utolsé kamatddntd ilésének
jegyzSkdnyvében az MNB kis mértékben médositotta a varakozdsait és a kordbban vartindl hamarabb kezdédé szigoritdst helyezett

kilatésba.

A nemzetkdzi kdtvénypiac
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2018 elsé félévében tovabbra is a jegybankok voltak a kétvénypiacok legfontosabb szereplsi. Az Egyesilt Allamok jegybankjanak
szerepét betdltd Federal Reserve folytatta kamatemelési ciklusat, minden negyedévben 25 bdazisponttal emelte az irdnyadé kamatsévot, az
Eurépai Kézponti Bank pedig jonius 14-i ilése utdn bejelentette a kdtvényvasarldsi programidnak idén év végével torténd kivezetését.
Ennek ellenére a legfontosabb fejlett kétvénypiacokon janudr utdn mér nem tudtak emelkedni a hozamok, sét az eurépai benchmark
instrumentumnak tekintheté német kdtvények jelentés hozamcsskkenést konyvelhettek el az év elsé honapjanak végén elért csicsok utdn.
Ebben szerepet jatszott a makrogazdasdgi adatok idészakos gyengiilése (elsésorban Eurdpdban), illetve a jévébeli kildtasokat
befolydsolé egyedi kockdzatok felerésédése is (olasz populista kormdny hatalomra keriilése, Brexit targyaldsok megrekedése, Donald

Trump teljesen kiszdmithatatlan kereskedelmi haborija, stb.).
A hazai/régids részvénypiac

A kozép-keleteurdpai régié részvénypiacai a fejlett piacokhoz hasonléan viselkedtek az év elsd felében. Janudrban a pozitiv
makrogazdasdgi fejlemények hatdsdra folytattdk a 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacon elindult esés magaval hizta a régiét is.
Fontos megemliteni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditotta az esést, nem csak az Egyesiilt Allamok kétvénypiacdra volt jellemzé
idén, hanem Kézép-Kelet-Europdra is. A cseh illetve romdén jegybank mar a szigoritas Gtjgra lépett, tekintve, hogy a munkaerdhiany és
ebbél fakadd bérnévekedés miatt az inflacids veszélyek felerésddtek. A magyar pénz- és kétvénypiaci elvart hozamok is emelkedtek,
azonban a hazai jegybank a lazitds mellett maradt elkdtelezett. A régidn belil a legjobb teljesitményt a romdn részvénypiac érte el, mig a
leggyengébb a lengyel WIG Index volt. A hazai t6zsde -8,25%0s féléves eredménnyel a mdsodik leggyengébb volt. A hazai blue-chip
papirok kdzil a Richter esett messze a legtébbet, mely egyedi okokra vezethetd vissza. Az Esmya nevi gydgyszerét vizsgdlat alé vette az
eurépai feligyelet, mivel felmerilt a gyand, hogy a mdjkdrosodds is a mellékhatasai kdzott lehet. Bar a készitmény végil tovébb
forgalmazhaté maradt, az drfolyam nem tudott visszapattanni. Tekintve, hogy a régié gazdasdga erésen kitett az eurézénds és rajta

keresztil a kinai piacnak, igy a kereskedelmi hdbord veszélye ranyomta a bélyegét a régids részvények teljesitményére is.

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatédott a 2017-ben kibontakozott bull (bika, azaz emelkedd) piac. Meglehetésen felfokozott varakozdsok éveziék az
eurzéna varhaté névekedését, illetve az amerikai cégek profitvarakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek kdszénhetSen az év elsé
hénapjaban 5-10% kériili emelkedésben voltak a fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkabb a kétvénypiacra szegezddatt
a befekteték figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai dllamkétvények hozama stabilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatéak a magas részvénypiaci értékeltségek az emelkedd hozamkdrnyezetben. Ennek hatdsdra februdr elején egy
pénikszer( eladds bontakozott ki, mely sordn kézel 10%-ot esett az S&P 500 Index néhdny nap alatt. Innentd| a félév tovabbi részében
jelentés volatilités mellett oldalazds jellemezte a fejlett piacokat. Az egyre gyakoribb hevesebb piaci mozgdsokhoz az alapot legtébbszsr
Donald Trump amerikai elndk dltal szitott kereskedelmi habori lehetdsége, vagy éppen annak csdkkend esélye adta. Jelenleg Ggy tinik,
hogy a dollér erésddése és a tengerentili elvart hozamok emelkedése mellett ez lehet egy olyan potencidlis veszélyforrés, ami a globdlis
gazdasdg lassuldsdhoz vezethet.

A fejleft részvénypiacok dtlagos teljesitményét leir6 MSCl World index dollér teljesitménye -0,67% volt 2018 elsé felében, forintban

kifejezve — a dollér erésddése és a forint euréval szembeni gyengiilése nyomdn — viszont +8,25%.

Arupiaci vdltozasok

2018 elsé felében folytatédott mind a Brent mind pedig a WTI tipusd nyersolaj drfolyaménak emelkedése. Ebben fontos szerpet jatszott,
hogy az erés vildggazdasdgi aktivitds magasabb keresletet is implikdl, illetve, hogy a kordbban felhalmozott magas tartalékok leapadtak
a kordbbi OPEC kvéta csdkkentés hatdsara. Tovdbbd Irdnnal szembeni szankcidk esetleges visszadllitsa is segitette magasabbra tornazni
a nyersolaj drfolyamét, mivel az jelentds kindlatcsdkkenést jelentene. Ezzel parhuzamosan az amerikai palaolaj kitermelés tovébb nét,
aminek hatésdra az Egyesilt Allamok termelése 6j csicsot ér el. Bar az Irannal kapcsolatos szankcick visszadllitésa Donald Trump

amerikai elndkiél szdrmazik, t6bbszér hangsilyozta, hogy magasabb olajérfolyamot sem szeretne, mely egy esetleges OPEC kvéta
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ndveléssel elérhetd. A masodik negyedévben eszkalalédd kereskedelmi hdbori jelentés hatdst gyakorolt az ipari fémekre és a
mezdégazdasdgi termékekre. A nyersanyagok szempontjdbdl az elsé fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vam volt,
melynek hataséra jelentésen megugrott annak arfolyama. Késébb vélaszlépésként a kinai vezetés vamot vetett ki az amerikai szdja
exportra. Ennek vélhetéen az is volt a célja, hogy Trump egyik fontos szavazébdziséra, a farmerekre sijtsanak le. Ezek a vamok
természetesen szelektiv hatdst gyakorolnak, azaz a széja arfolyama az Egyesiilt Allamokban leesett, azonban Brazilidban jelentdsen

megugrott, hiszen valahonnan pétolnia kell a kinaiaknak a kiesé importot.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az i6dszak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t5rténd visszavdsarldsi kotelezettség
vdllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018. elsé felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljgrésrél. Az Alapban 2018.06.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezefett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap befektetési politikdjanak 2013. janudri véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfélié teljesitményén

alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t6rténd besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy az Alap
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eszkdzeinek jelentés része kockdzatos alapokba keriil befektetésre, ugyanakkor az Alapkezels diverzifikdlt portfolié sszedllitésara

torekszik.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzériékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 99,7%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2018. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcesolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2018. augusztus 31.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja befektetési alap altal 2018. julius 02-an tartott befektetési
alapok jellemzoi

Alap

Benchmark

Maximum

Alapkezelési dij

Folyé
koltségek
(év, amelyre

vonatkozik)

Alapkezelo

Befektetési politika

Citadella

Befektetési

Concorde
Szdrmaztatott
Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

2,25%

1,80%
(2017)

Hold
Alapkezelé Zrt.

Az Alap potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkdzi részvények illetve kétvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek,
devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé
szarmaziatott Ugyletek. Az Alap célia hosszi tavon az dllampapirok dltal biztositott
hozamndl jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett,
déntden a hatéridds piacokon t6rténd spekulativ kézéptdvi pozicidk segitségével. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is
vasdrol és ad el, alapveten globdlis makrofundamentdlis elképzelésekre tdmaszkodva,
erételiesen haszndlva a technikai elemzés fegyvertarat is. Tekintve, hogy az Alap
tokeattételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockdzata
magasabb lehet, mint egy dtlagos részvényalapé.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szdrmaztatott Alap

(A sorozat)

Nincs

1,50%

1,51%
(2017)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap célia, hogy kdzepes kockdzatvéllaldssal
az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szazalékponttal meghaladé hozamot érjen
el 4gy, hogy kézben az Alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek
érdekében az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles korébdl vélasztia ki az élala
megfeleldnek tartott befektetési célpontokat. Az Alap é&llampapirokon és betéteken felil
egyéb kamatozé eszkdzdkbe (mint pl. vdllalati kotvényekbe), szdrmaztatott tgyletekbe,
mds befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg
olyan stratégiat kovet, melynek célia, hogy 2017. jdlius 036l kezdédéen az Alap
kockaztatott érték moédszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6
eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Index Prémium

Szarmaztatott Alap

Nincs

3,00%

1,5%
(2017i)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezelé Zrt.

A Raiffeisen Index Prémium Alap célja, hogy az eszkézosztdlyok széles kérébdl vélogatva
maximdlis t6kendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott iigyletekbe, mds befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzdkbe egyardnt fektethet, akér piaci
esésre jGtsz6 pozicidkat is tarthat. Az Alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célja,
hogy 2017. mdjus 031! kezdddden az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év
alatt {6 eséllyel ne haladja meg a 20%-ot. Az Alap Ujrabefektets, azaz a kapott
kamatokat Gjrabefekteti. Szarmazékos eszkézok fedezeti célra és ezen tilmenden a
befektetési stratégia részeként is haszndlhatok. Az Alapkezeld szdndéka szerint az alap
dltal  szdrmazékos eszkézokdn keresztill felvdllalt  tékedttételes pozicié az alap
teljesitményét és arfolyam ingadozdsat) mérsékelten befolydsolja.

X
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Concorde Platina Jf

Szérmaztatott  Befektetési
Alap

(B sorozat)

RMAX 100%

2,00%

1,82%
(2017)

Hold

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia az é&llampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockézat véllaldsa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockézatd instrumentumokat is vésdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
alapon t6rténd elemzésekre tamaszkodva, de a technikai idézitést is figyelembe véve, az
eszkdzoket szelektiven kivdlasztva. Ha viszont az Alapkezeld nem lat megfeleld
lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony kockézatt
eszkdzokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig 6 vételi vagy eladasi
lehetéségek nem adédnak.

Concorde Columbus
Globdlis Ertékalapd
Szérmaztatott  Befektetési

Alap

RMAX 100%

2,25%

2,05%
(2017)

Hold

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockazat véllaldsa mellett. Tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockdzatl instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapi idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld
az egyes értékpapirok kivalaszidsandl értékalap szemléletet kévet, alacsonyan drazott
eszkdzoket vasarolva a portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be
alacsonyabb kapitalizdciéjo részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban
vezethet alulértékeltséghez. Befektetési terilete nagyobbrészt a fejlett t6kepiacok: Nyugat-
Eurdpa, Egyesilt Allamok, de azsiai és maés fejlédd piacok részvényei is bekerilhetnek a
portfélidba.

Accorde Prizma Alap

RMAX 100%

2,00%

1,76%

Accorde

Alapkezeld Zrt.

Az alapkezeld  stratégidjanak megvalésitdsdhoz  a  hagyomdnyos befektetési
eszkdzosztalyok — mint pl. é&llam és  vdllalati  kétvények,  részvények,  valamint
az  ezeket tartalmazd, a t6zsdén kereskedett befektetési alapok — mellett a hatékony
és diverzifikalt portfélié kialakitdsa, illetve az optimdlis kockdzat/hozam elérése
érdekében szdrmaztatott Ugyleteket is alkalmaz. Ezen szdrmaztatott igyletek mégottes
termékei — a feliesség igénye nélkil - lehetnek részvények, részvényindexek,
kamatldbak  és  devizdk.

OTP Supra Szdrmaztatott
Befektetési Alap

ZMAX

2,00%

2,11%
(2017)

OTP

Alapkezeld Zrt.

Az OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap célia a kockdzatmentes hozamot
meghaladé megtériilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezeld abszoldt hozam stratégidt
kovet, az Alap portfolidjat aktivan kezelve. Az Alapkezelé az Alap vagyondt legszélesebb
lehetséges  befektetési  terileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe,
dllampapirokba, véllalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizakba, befektetési jegyekbe,
egyéb befektetési eszkozokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé szdrmaztatott igyletekbe. Az Alap az OECD
orszagok karén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockdzatokat, emellett felvehet nem
befektetési mindsitési hitelkockdzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdnyos hosszd
pozicidkon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél
profitdlhat Az Alap kifejezetten kockdzatos, kildndsen a szdrmaztatott igyletek és a
tokedttételes poziciok felvételének lehetdsége miatt. Az Alap befektetései nem kotheték

elére meghatdrozott piacokhoz, eszkézosztalyokhoz, vagy piaci régidkhoz.
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OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX

2,00%

2,21%
(2017)

OTP

Alapkezeld Zrt.

Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célia, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban
feltorekvd piaci katvényekkel, kamatokkal, devizékkal és ezek szarmaztatott termékeivel a
kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés targyat képezd,
figyelembe vehets pénziigyi eszkdzok fé kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, reps és
forditott repd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
pénzpiaci eszkdzdk, dtvalthatd kotvények, részvények, egyéb kilfdldon kibocsdtott
értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok, mds befektetési alapok dltal kibocsatott
befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

OTP Uj Eurépa Alap

(A sorozat)

ZMAX

2,00%

2,13%
(2017)

OTP

Alapkezelé Zrt.

Az Alap célia, hogy a befektetéknek lehetéséget nyljtson arra, hogy a kedvezd
érékeltségl kibocsatdk részvényeibe 16rténd befektetésen keresztil részesedjenek a kdzép-
kelet-eurépai régié és a feltdrekvé eurdpai orszagok részvénypiacainak feljesitményébél.
A befektetés targydt képezé, figyelembe veheté pénzigyi eszkdzok 8 kategéridi:
dllampapirok, bankbetétek, repd és forditott repd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, dtvdlthaté  kdtvények,
részvények, egyéb kilfolddn kibocsatott értékpapirok, deviza, szarmaziatott eszkdzok,
mds befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, kockdzati t6kealap-jegyek.

OTP Abszolit Hozam Alap

(A sorozat)

ZMAX 100%

2,0%

2,12%
(2017)

OTP

Alapkezelé Zrt.

Az OTP Abszoldt Hozam Alap nem rendelkezik szigori befektetési korlatokkal, igy az
aktudlis piaci helyzet alapjan, aktivan mozgathatja akér teljes vagyondt a pénzpiaci és a
részvény jellegli befekietések kozétt. Az Alapkezeld arra torekszik, hogy kivdlassza a
részvénykockdzat vdllaldsdra alkalmas idészakokat és csakis akkor fektessen
részvényekbe, amikor azok vérhatéan jelentés hozamot biztositanak. Kifejezetten
kedvezétlen részvénypiaci kilétasok esetén az Alap révidre is eladhatja részvényeit (short
pozicid), igy a részvények drfolyam-csdkkenésekor is tdbblethozamhoz juttathatia
befektetdit. Az Alap befektetései kozott hatdridds tgyletek is szerepelhetnek, azonban
kizarélag a kockazatok mérséklése és a hatékony portfolié kialakitasa céligbdl, igy
tékedttétel nem megengedett.

Aegon Alfa Szdrmaztatott
Befektetési Alap

(Aegon  Alfa  Abszolit
Hozam( Befektetési Alap)

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75%

1,91%
(2016)

Aegon

Alapkezelé Zrt.

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalés és derivativ pozicidk aktiv hasznélata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap portfélidja kialakitaséra a fedezeti
alapok dltal haszndlt specidlis befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis
befektetési idé: 1 év. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetdséget ldt, az
Ssszes igénybe veheté befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kétvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvésdrolni, vagy eladni, akér a
tdrvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres t6kedttételt
engedélyez. Az Alap befektetési ddntéshozatali mechanizmusdban a fundamentdlis,
drazdsi, technikai, és behaviordlis - pszicholégiai tényezdket mérlegeli. A likviditds
biztositdsanak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam nevében kibocsétott

d4llampapirokat kivénja portfélidjaban tartani.

Aegon  Maraton  Aktiv
Vegyes Alap

(I' sorozat)

RMAX 100%

0,75%

0,95%
(2016)

Aegon

Alapkezelé Zrt.

Az Alap célja, hogy az éltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az &rfolyamok véltozdsabsl t6kendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az
Alap alulériékelt, foként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébsl és tilértékelt
eszkdzok eladdsdbdl kivan adott kockdzati szint mellett minél magasabb hozamot elérni.
Az Alap kildnb6zd eszkdzokben levé kézép és hosszd tavi trendek kombindcidit
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haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vdsdrolhat, vagy
kolcsonvétel utdn adhat el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségével vehet fel vételi, illetve eladdsi pozicidkat, valamint opcids gyleteket kéthet.

Generali  IPO  Abszolit
Hozamd Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75%

2,73%
(2017)

Generali

Alapkezel8 Zrt.

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, révid tavon is kiszdmithaté stratégia
jegyében minden tékepiaci kérnyezetben pozitiv hozamot érien el a befekteték szdméra.
Az Alap 100% RMAX referencia index feljesitményének meghaladaséra térekszik, ennek
megfeleléen domindns szerepet kapnak a portféliéban a hazai dllampapirok és diszkont-
kincstariegyek. Az eszkdzalap, az elsédleges cél figyelembevétele mellett befektetési
politikdjaban az abszolit hozam elérésére irdnyuld stratégidt kdvet. Az abszoldt hozam
stratégia célja, barmilyen piaci kérilmények kdzoth pozitiv hozam elérése. Az eszkdzalap
aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié dsszetétele idSbeli
korlatozds nélkil eltérhet a referenciaindex dsszetételétdl.

Generali  Spirit  Abszolit

Szdrmaztatott Alap

RMAX 100%

1,75%

2,89%
(2017)

Generali

Alapkezeld Zrt.

A Generali Spirit Abszolit Szdrmaztatott Alap dllampapir bazisbél kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vildg tdkepiacain, ennek kévetkeztében a portfélio
mindenkori &sszetételében a kockdzatos eszkzdk ardnya 0%-100% kdzdtt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, az Alap éltal alkalmazhaté tékedttétel
maximdlis mériéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientdlisdga globdlis, az eszkdzoszidlyok
tekintetében pedig minden eszkdzoszidly portfélidba vdlogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kétvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci pozicidk is szerepelhetnek, stratégiai és taktikai jelleggel egyardnt.

Budapest Paradigma Plusz
Alap

nincs

3,00%

1,76%
(2017)

Budapest

Alapkezeld Zrt.

Az Alop igyfelei szdmdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfeleld
kombindcidjaval vonzé kockdzathozam profild befektetési alternativét kivén nydijtani. Az
Alap célia, hogy minimum 3 éves idétdvon a pénzpiaci- és magyar dllampapir alapokat
meghaladé hozamokat érjen el, ezen alapokndl érdemben magasabb, ugyanakkor a
tiszta részvényalapokndl alacsonyabb kockdzati szint mellett. Az Alapkezelé az Alap
eszkdzeinek befektetésénél érdemi kockdzatvdllaldsra, és ezen kockdzat mellett
megszerezheté legmagasabb - kamat-, &rfolyam- és osztaléknyereségbdl szdrmazé —
hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezels az Alap befektetési politikdja dltal megengedett eszkézoksn belil
jellemz8en é&llampapirokba, véllalati kétvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett
befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkdzdkbe és egyéb kamatozd
papirokba kivan befektetni. Az Alapkezelé mindezek mellett aktivan kivén alkalmazni
tézsdei és t6zsdén kiviili szarmaztatott igyleteket is (hosszi és révid poziciok felvételére
egyardnt).

Forrds: az alapok 2018. jinius havi jelentései, a jelentés készités idépontiaban elérheté legfrissebb KIID, az aktudlis Kezelési Szabdlyzatok.
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