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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap (RIPA) bemutatdsa

1.  Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-155

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., dr. Eperjesi Ferenc
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: Szdrmaztatott

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6 az alap eszkdzeinek tilnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzokbe (fix kamatozdso dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirba, bankbetétbe és egyéb likvid eszkézokbe) fekteti, a fennmaradé részbél pedig t6zsdei termékekre, indexekre
sz6l6 opcidkat vésdrol. Ez a porffélidstruktira biztositia, hogy a befekteté Ogy részesedjen az alapkezelé dltal kivalasztott t6zsdei
termékek drfolyamdnak véltozdsabdl, hogy ekézben a befektetett 3sszeg korldtozott téke- és hozamkockdzatnak van kitéve. Az alap a
megcélzott részvénypiac feljesitményébdl a megvasarolt opcidk értéke, illetve lejaratkori kifizetései Utjén részesedik. Az alapkezeld a
piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a megcélzott piacokrél, az alap portfolidjdban 1év8 opcidk esetleges
értékesitésérdl, 0j opcidk vasarlasarsl, azok futamidejérdl és kétési arfolyamarsl. Az Alapkezeld célia, hogy az opcidk alaptermékeinek

névleges értéke az alap nettd eszkdzértékének 80-100% kozdtt mozogjon, és a befektetd pénzpiaci hozamok feletti hozamtdbblete éves

szinten mintegy 2% legyen korldtozott téke- és hozamkockdazat mellett. Az alap tékedttételt nem haszndl.

3. ARIPA teljesitménye

Arfolyamvaltozas* Netté eszkézérték A ref. index hozama
2005. december 31. 3,74% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft
2006. december 31. 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft
2007. december 31. 7,11% 1,211700 Ft 2 228 336 128 Ft
2008. december 31. -3,80% 1,166264 Ft 1714 257 959 Ft
2009. jonius 30. 3,21% 1,202479 Ft 1410433 511 Ft
* 2005-re az alap 2005. augusztus 12-i induldsaté! Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett véltozasok

Az Alapkezelé mikddésében 2009. |. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Uj fejleményként jelentkezett a félév végére az emelkedd részvénypiac jelensége a tékepiacon, de az intenziv emelkedés el is feledtette az
év elejének panikszerl esését. Az elsé negyedévben -25%-ot teljesitett a DJ EuroStoxx 50 index, és kdnnyen lehet, hogy a befekteték mar
nem igazdn birtdk pszicholégiailag a tartés, kilatés nélkili intenziv esést. A mésodik negyedév intenziv emelkedést hozott, mely a fébb
piacokon korrigdlta az idei esést, azonban szdmos fejlédé piacon, illetve részszektorban ennél magasabb szinteket is elért az emelkedés
hullédma. Mindazondltal a kénnyen elfeledett rossz hangulat egyelére csak a fellélegzés nyugalmdt is sejtetheti.

Erdemi vdltozast jelenthet még a lassan helyredllé gazdasdgi névekedés, egyre t8bb szempontbél talélnak hasonlésagot az elemzék a
kordbbi recesszidk kilabaldsi szakaszai, valamint a jelenlegi helyzet kézdtt. Mérséklédik a rossz hirek drama a fejlett gazdasagokbdl, és

kevésbé pesszimisték a gazdasdgi adatokrdl sz6l6 varakozasok is.

Az MNB kamatpolitikdja konzervativ volt az egész félév folyaman, az évet 10%-on nyité alapkamaton csak a januari Monetaris
Tandcsilés folyamén csdkkentettek, igy 9,5%-os alapkamattal nézte végig a hazai piac a feltérekvé piacok szagulddsat. Mikdzben a
régios tarsak jegybankjai sorra lazitottak a monetdris politikdjukon a nemzetkdzi hangulat javuldsédnak megfeleléen, ekdzben a magyar
kollégdik egydntetien a kétségeiket hangoztattdk, és véltozatlanul hagytdk az alapkamatot. Ezzel sikeriilt elérni, hogy félév végére a
magyar alapkamat volt a legmagasabb régiénkban, még Térokorszdg és Romdnia is alacsonyabb alapkamattal rendelkezett, mint
hazdnk. Az alap teljesitményét tdmogatta a hazai magas kamatszint - hiszen a részvénypiacok nem emelkedtek az eléz6 év és az idei

elsé negyedév folyaman, igy nem tudott ezekrél a piacokrél t&bbletteljesitményhez jutni az alap.

A Raiffeisen Index Prémium Alap és a
Dow Jones EuroStoxx 50 teljesitménye
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Az aldbbi &bra a VIX indexnek, valamint az EuroStoxx50 indexre szol6 vételi opcidk darabél visszaszdmitott volatilitasnak a simitott
értékeit mutatja be, ezzel képet kaphatunk az opcidk ardt befolydsold t8kepiaci vdltozékonysdg alakulasérél. A fiiggdleges vonal

vélasztja el a 2009-es év értékeit a 2008-as adatoktdl.

Visszaszamitott volatilitas
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2. &bra A piaci volatilitds valtozésa Forrés: Bloomberg

Mint a mellékelt tablazat is mutatia, a vildg vezetd részvénypiacai jelentés esésen mentek keresztil 2009. elsé negyedévében, majd a
mésodik negyedév hasonléan intenziv emelkedése utdn vegyes teljesitményt mutattak. A nulla kérili teljesitmény tekintheté jellemzének, de
kiemelkedik a mezénybdl a Nasdaq és a Nikkei 10% feletti emelkedése.

Az aldbbi tébldzat a fébb nemzetkdzi részvénypiaci régidk indexeinek janudr és jonius kdzotti féléves hozamat részletezi.

Index: DOW (DJ) S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225 EUROSTOXX 50
2008/12/31 8776,39 903,25 1577,03 443417 4810,20 8859,56 2447 ,62
2009/06/30 8447,00 919,32 1835,04 4249,21 4808,64 9958,44 2401,69

Nomindélis Hozam* -3,75% +1,78% +16,36% -4,17% -0,03% +12,40% -1,88%
* helyi devizaban Forrds: Bloomberg
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soran

Mig a 2005-2007-es évek a befektetési politikdban megfogalmazott hozamtdbblet biztositasarsl széltak, 2008-ban a korlétozott téke és
hozamkockdzat kerilt elétérbe. Ez folytatddott 2009. folyamdn is, hiszen a részvénypiacok tovébbra sem emelkedtek a kordbbi szintek
kdzelébe, pusztdn az év eleji szintre kapaszkodtak vissza hektikus teljesitményikkel. Mivel a portfolié opciéi mar kordbban
elértéktelenedtek a részvénypiac szabadesése miatt, igy a magyar kdtvények és pénzpiaci eszkdzok szerény ndvekedést biztositottak a
félév folyaman.

Tekintettel a bizonytalan helyzetre, valamint a lassan elhalé részvénypiaci rallira, fontos déntés lesz a kévetkezé iddkre annak megitélése,
hogy tovabbi emelkedés kévetkezhet idével, esetleg egy tartésabb medve piac, azaz tartés esés dllapotdban folytatédik a legnagyobb

vdlsagok kézé sorolt 2008-as eseménysor folytatdsa.

Az &bran 6l megfigyelhetd, hogy miként mikédik az alap éltal hasznélt opcids portfolidbiztositas. Az alap 2005-6s induldsa 6ta mintegy
felét nyerte meg az index emelkedésének, dsszhangban az alapkezeld dltal kitizott célokkal. A 2007-es év mdsodik felében az alap
kévette az index stagndlasat, majd a figgdleges vonal utdn lathaté az idei év teljesitménye. Az index egyetlen félév alatt visszaadta 2 év
ndvekedését, de az alap csak igen mérsékelt veszteséget szenvedett el az idei év folyaman, 4%ndl kisebb mértékben csékkent az
arfolyama. Ez annak kdszoénhetd, hogy az alap mérsékelten, csak tékevédett igyleteken keresztil fektet be a részvénypiacon. Az is
megfigyelheté, hogy 2009. folyamén a kordbban leirtaknak megfeleléen pénzpiaci hozamot biztosit az alap. Az alap tovébbra sem

haszndl tékedttételt.

A Raiffeisen Index Prémium Alap és a Dow Jones
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IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

K 151N, egyéb

Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 33 034 840
Forint 32 803 131
Deviza 231709
Bankbetét 583 086 250
Allampapirok 79 251 812 852 160
Allamké&tvény 79 251 812 852 160
2009/B MAK HUO000402177 45 000 467 102 700 HUF
2009/F MAK HUO000402359 34 251 345 749 460 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 10 000 97 000 400
Tézsdén vagy mds elismert piacon jegyzett egyéb
értékpapir 10 000 97 000 400
Kstvények 10 000 97 000 400
DK2011/01 HUO000342068 10 000 97 000 400 HUF
Vételi és eladési opciék 1466 9 575 302
Index 1 466 9 575 302
RIF_RCB_OP4 RIF_RCB_OP4 278 258 367 EUR
RIF_RCB_OP6 RIF_RCB_OP6 329 3314 635 EUR
RIF_RCB_OP7 RIF_RCB_OP7 859 6 002 300 EUR
Kovetelések 45 002
Kotelezettségek -2 798 786

A portfolié értéke Ssszesen

1532795 168

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
X ISIN', egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 663 471 170
Forint 663 231 530
Deviza 239 640
Bankbetét 609 710 000 HUF
Allampapirok 44 789 811
Allamkétvény 44789 811
2009/F MAK HUO000402359 4251 44 789 811 HUF
EU tagdllam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkozi szervezet altal kibocsatott,
vagy garantalt értékpapir, amelynek az
EU tagdallamainak tébbsége tagja 93 765 500
Kincstariegy 32 500 93 765 500
DK2011/01 HUO000342068 10 000 93 765 500 HUF
Vételi és eladasi opciék 1172 427
Index 1172 427
RIF_RCB_OP7 RIF_RCB_OP7 859 1172 427 EUR
Kovetelések 173 533
Kételezettségek -2 388 079

A portfolié értéke ésszesen

1410 694 362

Az Alap 2009.01.01. és 2009.06.30. kdzatt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 1313373374
2009. I. félévben eladott befektetési jegyek 6 573 387
2009. |. félévben visszavdltott befektetési jegyek 147 009 026
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.06.30-an 1172937735
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2009.06.30-6n 1410 694 362
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2009.06.30-én 1,202702

2. Szérmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

Maogéttes
Indulé datum Lejarat datuma Opcié tipusa Névérték (EUR) Deviza termék
2008.03.13 2009.03.11 Eurépai vételi 1 000 000 EUR részvényindex
2008.09.30 2009.06.19 Eurépai vételi 1.000 000 EUR részvényindex
2008.09.30 2009.09.19 Eurépai vételi 1000 000 EUR részvényindex

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozésa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2009. augusztus 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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