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l. Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-154

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdléd neve: KPMG Hungéria Kft., K8szegi L&szléné
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt., mint a Raiffeisen Filmtamogatési Alap AlapkezelSje arrél déntstt, hogy megvdltoztatia az Alap
befektetési politikajat és az Gj befektetési politikdhoz illeszkedd elnevezéssel az Alapot Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
befektetési alappd nevezi &t. Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvd piaci részvényalapként miksdik 2008.07.1148 tovabb. A
befektetési célterillet orszdgai elsédlegesen Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, &sszefoglalé nevén az EMEA régié
orszdgaibdl keriilnek ki. Az alap eszkdzei kdzott szerepld befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszédgokat és gazdasdgi szektorokat
az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb régidn belill. A fenti feltérekvé piaci orszdgok jelentds része mér az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz t6rténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat t6kéjének

huszonét szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam véltozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2009. I. félév 28,57% 1,006584 Ft 665 047 987 Ft 28,03%
2008** -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,09%
2008.07.10.*** 3,36% 1,173443 Ft 697 319 242 Ft 4,16%
2007. 6,26 % 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,89%
2006. 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,92%

Forrds: RIF statisztika

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és nettd eszkézérték
** egész évre

*** nem évesitett nomindlis hozamok
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4. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozas

Az Alapkezelé mikddésében a 2009. elsé félévében jelentés véltozds nem tortént.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2009. elso félév

Erdemi vdltozds nem tértént a részvénypiacok megitélésében az év elején, a vilag legtébb parkettie jdkora minuszban fejezte be januér
hénapjét. Az Alap szempontjabdl relevans EMEA régié sem volt ez alél kivétel: az MSCI EMEA Index dollarban mérve -12,41%-ot esett,
melyet a forint - a kdzép-keleteurépai régié tobbi fizetéeszkdzével parhuzamos - jelentés dollérral szembeni gyengiilése nagymértékben

korrigdlni tudott.

Februérban is a pesszimizmus volt jellemz a részvénypiacra, a vildg legtébb piaca ismét jelentés minuszban fejezte be a hénapot. Ezzel
szemben az EMEA régié moderdlt eséssel zdrta a hénapot, az MSCI EMEA Index dolldrban mérve -4,1%-ot esett. A forint gyengilése
ezen az értéken még javitani is tudott, ugyanis hazai devizdban mérve az index teljesitménye -2,54% volt. Ehhez képest az alap +0,5%-
os teljesitménnyel tudta bicsiztatni bdjtelé havat, mely elsésorban az alap konzervativabb &sszetételébdl (20%-os likvideszkdz ardny)

adédott.

Mérciusban a legfejlettebb gazdasagok t6zsdéin komoly korrekcié kezdédétt, az amerikai indexek 7-10%-os emelkedést produkdltak egy
hénap alatt, valamint Eurépa is képes volt komolyabb emelkedésre. Az MSCI EMEA Index dollérban mérve 13,46%-kal kerilt feliebb. A

forint halovany erésédése ezen az értéken kicsit rontott.

Aprilisban folytatédott a korrekcid, az amerikai indexek +8-12%-0s teljesitményt produkéltak egy hénap alatt és Eurépa is képes volt
komolyabb emelkedésre (DAX: +17%). Az EMEA régié is szépen zdrta a hénapot, az MSCI EMEA Index dolldrban mérve 15,73%kal
kerilt feljebb. A forint komoly erésddése ezen az értéken jelentésen rontott, ugyanis hazai devizdban mérve az index teljesitménye

+7,06% volt.

Mdjusban az MSCI EMEA Index dollarban mérve 18%kal kerilt feliebb. A forint komoly er8sédése és a dollar gyengilése ezen az

értéken jelentdsen rontott, ugyanis hazai devizdban mérve az index teljesitménye +10,56% volt.

Osszességében az EMEA régié enyhe eséssel zdrta a félév utolsé hénapjdt, akdresak a fébb eurépai és amerikai indexek: az MSCI

EMEA Index dollédrban mérve 3,28%kal kerilt lejjebb joniusban, hazai devizdban mérve az index teljesitménye -6,39% volt.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az els6 félév sordn az Alap arfolyam alakulésat nagy volatilités jellemezte, csakigy mint a t8bbi, magas részvénykitettségli alapot. A
benchmarkhoz képest kissé alacsonyabb részvényardnyt tartott az Alap, ami a kockdzati étvégy ndvekedése és a globdlis befektetsi

hangulatjavulds miatt bekdvetkezd részvénypiaci rally kdvetkeztében rontotta az Alap feljesitményét, ezt azonban sikerilt tilkompenzélini
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a sikeres egyedi alap és részvénykivalasztassal.

portfélioban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.06.30.
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 10,2% 8,8% 8,1%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 10,2% 8,8% 8,1%
Részvény Alapok 72,7% 74,5% 74,1%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 26,6% 27,5% 27,2%
Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 18,5% 17,7% 17,1%
SSgA Middle East & Africa Index Alap 11,6% 12,1% 11,4%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 9,0% 9,4% 9,8%
RCM Oroszorszag Részvény Alap 4,7% 5,6% 6,3%
Lyxor ETF Turkey (DJ Turkey Titans 20) 2,3% 2,2% 2,4%
Részvények 3,1% 5,4% 2,5%
Készpénz 14,0% 11,3% 15,3%
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IV. A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2009. jonius 30-an tartott befektetési
alapok jellemzoi
K6tvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Az Alap forrésait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-kétvényekbe
. L o o Raiffeisen Befektetési valamint vdllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 100% RMAX 1,50% Alapkezel& Zrt. befektetéi mivoltabdl eredd eldnydket, igy tobbek kozott olyan eszkdzdkbe fektet be,
melyek mdsok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé.

Duration
(2009.06.30)

s o0

Eszko6z allokacié / Legfobb befektetések
(2009.06.30)

Orszagallokacio / Valutapoziciok
(2009.06.30)

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

0,67

Diszkontkincstarjegyek 8,81%
Allamkétvény 48,87%
Vaéllalati kétvény 16,32%
Jelzdloglevél 6,51%
Készpénz (deviza) 0,09%
Készpénz (forint) 19,40%

Magyarorszag: 100%

Forrds: az alapok 2009. jinius havi jelentései
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Részvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
alap-
kezeloi
dij

Deutsche Bank X-Trackers o o State Street Global Az alap egy indexkévetd befektetési alap, és az MSCI EM EMEA TRN (MSCI Daily Total
EMEA ETF 100% MSCIEM EMEA TRN 0,65% Advisors Limited Return Net Emerging Markets EU & Middle East USD) Indexet (az Index) kéveti.
N\’orgcjm Stanley EMEA 100% MSCI EM EMEA Index 1.60% Morgan Stanley Az ola’p ce,||0 a ’hosszu ’rcnfu ’rokenovekede’s ele.rese, euro'bcm. A beFek'rere?ek Fo-kuszo Kézép-,
Részvény Alap Investment Management | Kelet- és Dél-Eurépa (beleértve Oroszorszégot is), valamint a Kozel-Kelet és Afrika.
SSgA Middle East & Africa 100% MSCI Middle East and Africa 129 State Street Global Az Alap célia az MSCI Middle East and Africa Index kdvetése, minimalizélva az index és a
Index Alap Index ndr e Advisors Limited portfolié kézoth eltérést.
JP] Morgon EMEA 100% MSCI EM EMEA TRN 1.5% JP Morgan Asset A,z Alop'a Feltc?rek\{o plf]cok - kdztik Kozép-, Kelet- és Dél-Eurépa, Kézel-Kelet, Africa -
Részvény Alap* Management véllalatainak részvényeibe fektet.

Az alap az Oroszorszégban vagy a FAK-orszégokban (a Szovietunié utédéllamaiban)
RCM Oroszorszég 80% MSCI Russia 10/40 2 00% Raiffeisen KAG székhellyel rendelkezé vagy oft tevékenységet végzd vdllalatok részvényeibe fektet be. Az
Részvény Alap 20% MSCI Russia Small Cap e arfeisen orosz térség elétérbe helyezése miatt nagyobb részvénydrfolyam- és devizadrfolyam-

ingadozdsokkal kell szadmolni.
lyxor ETF Turkey (DJ . . ‘ . Lyxor Infernational Asset A Ly?<or ETF Turk?y egy t8zsdén k?refkedett b.eF?ki.e'tes'l olop,. cglp a Dow Jones. :I'ufkey Tm?ns

) 100% Dow Jones Turkey Titans 20 index 0,65% 20 index kovetése, amely a piaci kapitalizécié és a likviditds szempontjgbdl a hisz

Turkey Titans 20) Management R

legfontosabb térok részvényt tdmoriti.

A legnagyobb sulyG részvények Orszagallokacio
(2009.06.30) (2009.06.30)

Deutsche Bank X-Trackers | Gazprom 9,40%, Teva Pharmaceutical 8,77%, MIN Group | Dél-Afrika 34,97%, Oroszorszdg 28,05%, lzrael 14,16%, Toérdkorszdg 6,69%, Llengyelorszdg 5,24%,

EMEA ETF

4,52%, Sasol Limited 4,15%, Lukoil Holding 4,11%,

Egyiptom 2,75%, Csehorszdg 2,58%, Magyarorszdg 2,47%, Marokké 1,94%, USA 1,15%

Morgan  Stanley EMEA

Részvény Alap

MTN Group Limited 7,44%, Rosneft 5,59%, Teva Pharmaceutical

5,52%, Lukoil Holding 5,30%, Sberbank 4,55%

15,08%

Oroszorszdg 31,15%, Dél-Afrika 29,72%, Térokorszdg 8,32%, Lengyelorszadg 8,17%, lzrael 7,56%, Egyéb

SSgA Middle East & Africa
Index Alap

Teva Pharmaceutical 15,92%, MTN Group Limited 8,38%, Sasol

7,69%, Standard Bank 4,82%, Impala Platinum 4,35%

Dél-Afrika 65,70%, |zrael 25,94%, Egyiptom 4,89%, Marokké 3,47%

P Morgan

Részvény Alap*

EMEA

Teva Pharmaceutical 5,2%, Sberbank 5,0%, MTN Group Limited
4,7%, Mobile Telesystems 3,7%, Impala Platinum 3,4% *

1,5%

Oroszorszdg 36,9%, Dél-Afrika 34,1%, Tordkorszag 7,3%, lzrael 6,5%, Lengyelorszdg 3,6%, Kazahsztdn
3,4%, Egyiptom 3,3%, Csehorszdg 1,4%, Jordania 1,0%, , Egyesilt Kirdlysdg 0,5%, Kanada 0,5%, Készpénz
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RCM Oroszorszdg
Részvény Alap

Gazprom OAO 8,76%, LUKOIL JSC 8,36%, AK Transneft OAO
5,21%, Mobile Telesystems 4,63%, Pharmstandard 3,98%, Tameft
3,91%, Cherkizovo Group 3,43%, Novolipetsk Steel 3,39%,
Mechel 3,16%, Sberbank 3,15%

Devizdk szerint: USD 90,1%, EUR 9,9%, GBP 0,0%

Lyxor ETF  Turkey (DJ
Turkey Titans 20)

Akbank T. 10,24%, Turkiye Garanti Bankasi 10,12%, Turkeell
lletisim Hizmetleri 9,75%, Turkiye Is Bankasi 9,52%, Anadolu Efes
Biracilik ve Malt Sanayi A.S. 6,23%

Térokorszag: 100%

Forrds: az alapok 2009. jinius havi jelentései

* mdjus 31-i adatok alapjan
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V. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

M X ISIN , egyéb
egnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 70 985 013
Forint 24 942 128
Deviza 46 042 885
Tézsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 2 000 15 601 824
Részvények 2 000 15601 824
CEZ CZ0005112300 2 000 15 601 824 CzZK
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 19 763 128 415 864 066
Eurépai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfeleléje 57 645 319 402 440
Nyflivégi 57 645 319 402 440
LYXOR TURKEY FRO010326256 2 000 11592 068 EUR
MS SICAV EM LUO118140697 11 300 92 902 035 EUR
MSCIE EMEA T LU0292109005 39 500 133 349 828 EUR
RCM RUSSIA ATOOOOAO7FS1 3645 23 413 142 EUR
SSGA |.EMEA4 FROO00018236 1 200 58 145 367 usD
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 19 705 483 96 461 626
Nyiltvég( 19 705 483 96 461 626
JPMF EM EEQA LU0210529573 25 000 45 004 445 usb
RAPA HU0000702758 19 680 483 51 457 181 HUF
Kévetelések 47 372
Kételezettségek -698 698
A portfolié értéke Ssszesen 501799 577
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.06.30-AN
Nagyséagrend: Forint
M ’ ISIN , egyéb
ognevexes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 101 009 992
Forint 67 555 897
Deviza 33 454 095
Tozsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 16 770 755
Részvények 16 770755
CEZ CZ0005112300 1 000 8776755 CZK
MTELEKOM HUO000073507 14 000 7 994 000 HUF
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 545 056 415
Eurépai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfeleléje 426 435 172
Nyflivégi 426 435 172
LYXOR TURKEY FRO010326256 2 000 16 100 613 EUR
MS SICAV EM LUO118140697 11 300 113 102 584 EUR
MSCIE EMEA T LU0292109005 39 500 179 923 669 EUR
RCM RUSSIA ATOOOOAO7FS1 3645 41 963 156 EUR
SSGA |.EMEA4 FROO00018236 1200 75345 150 usD
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 118 621 243
Nyflvégi 118 621 243
JPMF EM EEQA LU0210529573 25 000 64 697 133 USD
RAPA HU0000702758 19 680 483 53924110 HUF
Kovetelések 465 386
Kételezettségek -704 392
A portfolié értéke Ssszesen 662 598 156
Az Alap 2009.01.01. és 2009.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
VI. Forgalmazési és pénziigyi adatok
1. Befekietési jegyek forgalma (db)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 637 968 493
20009. I. félévben eladott befektetési jegyek 28 264 268
2009. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 5435753
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.06.30-an 660 797 008
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzériéke 2009.06.30-n 662 598 156
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2009.06.30-én 1,002726
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
800 000 000 1,20
[ Nett6 eszkozérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
- 1,10
600 000 000 -
- 1,00
400 000 000 -
- 0,90
200 000 000 -
- 0,80
0 - - 0,70
"%

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2009. augusztus 11.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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