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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2011.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap (RIPA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-155

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdld neve: KPMG Hungéria Kft., Henye Istvén
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: Szdrmaztatott

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap stratégidja megegyezik a lll. pontban részletezett stratégiaval.

3. ARIPA teljesitménye

Arfolyamvaltozas* A Netté eszkozérték A ref. index hozama

2011. jonius 30. -0,81% 1,266688 Ft 1 006 997 545 Ft

2010. december 31. 2,29% 1,276987 Ft 677 099 624 Ft

2009. december 31. 7.15% 1,248384 Ft 1397 397 121 Ft

2008. december 31. -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft

2007. december 31. 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft

2006. december 31. 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft

2005. december 31. 3,74% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft

* 2005-re az alap 2005. augusztus 12-i induldsaté! Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2011. I. félévében jelentds vdltozds nem tortént.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2011.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Annak ellenére, hogy év elején tdbb geopolitikai esemény sijtotta a vilédgot (észak-afrikai és kdzelkeleti fesziltségek, japan természeti
katasztréfa), az dltaldnos befektetéi hangulat pozitivként volt értékelheté az elsé néhdny hénapban. Az elsé sokkot a kézelkeleti, arab
vilagbeli forrongdsok és az azt tetéz8 japdn természeti és nukledris katasziréfa hozta. Ennek nyomdan, mdrcius elején masszivan kezdtek
esni a részvénypiacok, azok kdzil is leginkabb a fejlettek. A Nikkei index a mércius 11-i katasziréfa utani két napon a kereskedési panik

kdzepette -6%, majd -10% korili értékben esett.

A fenti szélséséges eseményekbdl aztdn a piacok végil korrigélni tudiak. Aprilisig megfelels tamaszt tudott nydjtani a FED
likviditasélénkité programja (QE2), illetve a vdrakozdsokat tobbségében meghaladd vdllalati eredmények is elegendd municiét
biztositottak ahhoz, hogy a befekteték korében kedveltek maradjanak a részvények. Majus hénapja, illetve jonius elsé hete rontott aztan
Ujra a képen, ugyanis t6bb adat (indikdtor) jelent meg az Egyesiilt Allamok gazdasdgénak lassulésarél. Ha teljes félévet tekintjiik, akkor
az MSCI Feltérekvé Piacok részvényindex gyakorlatilag nem mozdult semerre. Ha azonban annak forint teljesitményt vizsgdljuk, akkor
10% feletti esést lathatunk. Amennyiben a piac belsejébe tekintink, akkor a ciklikus és a nem ciklikus fogyasztéi papirok teljesitettek a

legjobban, egyardnt 0% kérilli teljesitménnyel.

Az Alap oldalazé teljesitménye tikrézi a globdlis hangulatvdltozést, ami a t8kepiacon 2011 elsé felében lezajlott, még ha az egyes
részpiacokat eltéré mértékben is érintette. A globdlis gazdasdg fellendiilése egyelére lassabb iteminek mutatkozik a vértndl, melyet a
Gordgorszdg dltal vezetett periféria-orszdgok addssdgproblémdi csak tovdbb tetéznek. A befekteték kockazatvdllalési hajlandéséga igy

az év kdzepére jelentésen megcsappanni ldtszott.

A kovetkezé tdblazat a fébb részvényindexek forintban mért (,total return”) teljesitményét részletezi:

bow S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011.Ql -3,57% -4,60% -5,39% -0,04% -3,15% -15,50%
2011. H1 -4,34% -6,59% -7,48% -0,90% 1,49% -14,44%

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2011.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordan

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, szdrmaztatott igyletekbe és kamatozé eszkdzokbe fektet. A befekteték a
befektetési jegyek megvasarldsdval az alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek, Ggy hogy a befektetési jegyek — befektetési
periédusonként véltozé — elére meghatdrozott értékére az alapkezeld védelmet igér, melyet a befektetési politikdval biztosit. Az elsé egy
éves periédusra (2011. februdr 7 - 2012. februdr 7.) vonatkozé érfolyamvédelem 95%. A hozam maximalizéldsa érdekében a portfélié
befektetései 0gy keriilnek kialakitésra, hogy a befekteté egy vagy t6bb kockdzatos eszkdzcsoportra — elsdsorban feltérekvé orszagok

részvénypiacaira is kitettséget szerez.
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A Raiffeisen Index Prémium Alap (RIPA), és az iShares MSCI Feltdrekvé Piacok Index ETF teljesitménye, forintban, 201 1. februar 4-16!

(forrds: Bloomberg)
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2011.

IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

] 1SIN , egyéb

Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 573115037
Forint 546 364 632
Deviza 26 750 405
Bankbetét 0
EU tagdllam altal garantélt, vagy olyan
nemzetkozi szervezet altal kibocsatott,
vagy garantdalt értékpapir, amelynek az
EU tagdllamainak tébbsége tagja 104 844 200
Katvények 104 844 200
DK2011/01 HU0000342068 10 000 104 844 200 HUF
Vételi és eladasi opciék 0
Kovetelések 512 824
Kotelezettségek -1 284 743
A portfolié értéke 6sszesen 677 187 318

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
" ISIN , egyéb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szémla 46 051 810

Forint 45 489 686

Deviza 562 124
Allampapirok 706 341 980
Kincstarjegy 706 341 980
D120111 HUO0000518253 32 188 312287010 HUF
D120307 HUO0000518303 38 000 365 457 020 HUF
D120502 HUO000518451 3 000 28 597 950 HUF
Szabdlyozott piacon vagy mas elismert

piacon jegyzett értékpapir 253 974 259
Megfeleléen likvid értékpapir 253 974 259

ISHMSCI EMER US4642872349 7 500 65 470 230 usD
MSCIE EMEA T LU0292109005 9350 65165 820 EUR
TRCK MSCI MT LU0292107645 12 150 96 588 944 EUR
VANGUARD EM US9220428588 3 000 26 749 265 usD
Kévetelések 7 478
Kotelezettségek -1677 107

A portfolié értéke 6sszesen

1 004 698 420

Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2011.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban Iévé befektetési jegyek 2010.12.31-én 530232133
2011. |. félévben eladott befektetési jegyek 316 888219
2011. |. félévben visszavdltott befektetési jegyek 53310878
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.06.30-4n 793 809 474
Portfélié dsszesitett nettd eszkézértéke 2011.06.30-n 1 004 698 420 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2011.06.30-an 1,265667 Fi

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre jutd netté eszkozértékének viltozésa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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