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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap (RIPA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-155

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdld neve: KPMG Hungéria Kft., Henye Istvén
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: Szdrmaztatott

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6 az alap eszkdzeinek tilnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzokbe (fix kamatozdso dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, bankbetétbe és egyéb likvid eszkézokbe) fekteti, a fennmaradé részbél pedig t6zsdei termékekre, indexekre
sz6l6 opcidkat vésdrol. Ez a porffélidstruktira biztositia, hogy a befekteté Ogy részesedjen az alapkezelé dltal kivalasztott t6zsdei
termékek drfolyamdnak véltozdsabdl, hogy ekézben a befektetett 3sszeg korldtozott téke- és hozamkockdzatnak van kitéve. Az alap a
megcélzott részvénypiac feljesitményébdl a megvasarolt opcidk értéke, illetve lejaratkori kifizetései Gtjén részesedik. Az alapkezelé a
piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a megcélzott piacokrél, az alap portfolidjdban 1év8 opcidk esetleges
értékesitésérdl, 0j opcidk vasarlasarsl, azok futamidejérdl és kétési arfolyamarsl. Az Alapkezeld célia, hogy az opcidk alaptermékeinek
névleges értéke az alap nettd eszkdzértékének 80-100% kozdtt mozogjon, és a befektetd pénzpiaci hozamok feletti hozamtdbblete éves

szinten mintegy 2% legyen korldtozott téke- és hozamkockdazat mellett. Az alap tékedttételt nem haszndl.

3. A RIPA teljesitménye

Arfolyamvaltozas* Netté eszkézérték A ref. index hozama

2010. jonius 30. 0,07% 1,249302 Ft 770 132 286 Ft

2009. december 31. 7,15% 1,248384 Ft 1397397 121 Ft

2008. december 31. -3,80% 1,165030 Ft 1530 118 407 Ft

2007. december 31. 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft

2006. december 31. 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft

2005. december 31. 3,74% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft

* 2005-re az alap 2005. augusztus 12-i induldsaté! Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikddésében 2010. . félévében jelentds valtozas nem tortént.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2010.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

A 2010-es évet korrekciéval kezdték a globdlis részvénypiacok, azonban februarban, de kilénésen marciusban ismét megjétt a
befektetdk vételi kedve, ennek kdszdnhetden az elsé negyedévet ndvekedéssel zartak a vezetd indexek. Mig az USAban mar februarban
bekévetkezett a pozitiv fordulat, Eurépaban és Azsidban csak marciusban. Elébbit a gérég valsaggal kapesolatos félelmek fogtdk vissza,

addig a Tavol-Keleten a kinai gazdasdgpolitikai szigoritds keriilt a befekteték figyelmének kézéppontjaba.

A részvénypiacokat felfelé segitette az alacsony kamatkérnyezetben magdnak helyet keresé béséges likviditas, mikézben a fébb
jegybankok elktelezettek maradtak, hogy az alapkamatot térténelmileg alacsony szinten tartsék (ezzel fenntartva a magas
kockazatvdllalési hajlandésdgot]). A makrogazdasdgi mutaték is azt jelezték, hogy a fellendiilés folyamatban van, ez kiilénésen az USA-
ban volt szembetiiné. A vdllalati gyorsjelentések is kedvezéen alakultak, a véllalatok mar nemcsak az egy részvényre juté eredmény
szintjén tudtak pozitiv meglepetéseket okozni negyedik negyedéves gyorsjelentéseikben, amelyeket a kéltségesokkentési intézkedésekkel
kénnyen el lehetett érni, hanem a bevételek tekintetében is tobb vdllalat okozott pozitiv, mint negativ meglepetést, ami a gazdasdgi

kérnyezet normalizalédéséra utal.

Az Eurozéna részvénypiacainak gyengébb feljesitménye egyrészt annak volt kdszénhetd, hogy a valsagbdl valé kilabalds mértéke nem
volt egységes az egyes tagdllamok tekintetében, mdsrészt a gordg adésségvdlsag rdiranyitotta a figyelmet a hidnyosségokra és
egyensulytalanségokra a régié tobb orszdgdban is. Mikézben a gérég, a spanyol, a portugdl és az olasz t6zsde csdkkent negyedéves
idétavon, addig a brit, a német és a francia piac minimélis emelkedést mutatott: a DAX 3%kal, a CAC-40 1%+kal, a FTSE-100 pedig 5%-
kal araszolt felfelé. Az egyes szektorok tekintetében Eurépéaban és az Egyesilt Allamokban is hasonlé folyamatok voltak megfigyelhetdk: a
ciklikus szektorok eldl haladtak, mikézben a defenzivebb tavkézlési papirok és kdzszolgdltatok szektorszinten csdkkenést mutattak az év
elsé harom hénapjdban. Az eurdpai bankpapirok viszont amerikai szekfortarsaikkal ellentétben nem haladtak az élen, ami szintén a
gorég vdlsdg szdmldjéra irhaté, ugyanis a német és francia bankoknak jelentés kitettségilk van Gérdgorszag felé, a szintén jelentds

adéssagproblémaval kizdé frorszdggal, Spanyolorszaggal és Portugdliaval egyitt a kitettségik pedig mér kézel 900 milligrd dollérra

rig.

bow S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2010. Q1 +4,11% +4,87% +5,68% -1,14% +3,29% +5,15%
2010. Q2 9,97% -11,86% -12,04% -12,21% -3,06% -15,40%
2010. H1 -6,27% -7,57% -7,05% -13,21% +0,14% -11,04%

DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn

2010. mésodik negyedéve a t6zsdék szdmdra a korrekcié idészaka volt. Nem volt olyan drdmai mértéki és sebességl zuhands, mint a
2008-as panikidészakban, de a rossz hangulat hénapokra dllandésult. Uj elemként keriilt a kéztudatba az amerikai és az eurépai
t6zsdék teljesitményének tartés elvdlasa egymdstdl, egyes eurépai indexek zuhantak, mig az amerikaiak jéval kisebb mértékben
veszitettek értékikbdl. A divergencia sajdt devizdban kifejezve nem is lett volna olyan felting, de kézds devizdban mar egyértelmi. A
dollér ugyanis biztonsdgi menekild devizaként kezdett Gjra funkciondlni és az eurépai gazdasdgi és monetdris egyitmikodés jovéjét
megkérddjelezd események és nyilatkozatok hatdsara az amerikai fizetéeszkéz nagymértékben erésédni tudott az eurdpai kézds

valutdval szemben.

A félév egészét tekintve az egyes szektorok kézil az energiavdllalatok és a nyersanyagszektor alulteljesitették a szélesebb kori

részvénypiacokat, viszont a ciklikus szektorok t8bbsége mérsékelt csckkenéssel dtvészelte a félévet a negativra fordulé befektetdi hangulat
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2010.

kdzepette is. Eurépdban a bankpapirokat és a biztositétarsasdgokat is a legrosszabb teljesitményt mutatdk kozétt taldljuk. A
bankrészvények leértékelédésének oka egyrészt abban keresendd, hogy a befekteték aggddnak a bankok kitettsége miatt az egyes
dllamadésség-problémakkal kisszkddé orszégok felé, mésrészt pedig negativan hatottak a szektorhangulatra a pénziigyi valség sordn
felrdppent szabdlyozasi javaslatok is. Egyrészt a Bdazeli Bankfeligyeleti Bizottsdg tavaly decemberben kézzétett javaslatcsomagia
drasztikusan megemelheti a bankok t8kekdvetelményét, és amennyiben megvalésul, a t8keemelések miatti jelentds higitds mellett
megbecsilhetetlen eredményronté hatdsa lehet. Emellett az IMF és az Eurépai Unié javaslata alapjan akér kétszeres banki kilonadét is

kivethetnek a pénzigyi intézményekre, szintén rontva eredményességiket.
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Az S&P500 index és az EUROSTOXX50 index vdltozdsa 2010. elsé felében
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordan

A kedvezétlen részvénypiaci teljesitmény ellenére az Alap drfolyama csak igen kis mértékben vdltozott az elsé félévben. Ez annak
kdszonhetd, hogy az alap mérsékelten, csak t8kevédett igyleteken keresztiil fektet be a részvénypiacon. Az Alapban a félév végén csak
két opcié volt, egy az eurdpai részvénypiacot reprezentélé EUROSTOXX50 indexre, a mdsik az 500 legnagyobb amerikai véllalat
teljesitményét tikrozé S&PS500 indexre sz4l6 vételi opcié. A volatilitds mésodik negyedéves megemelkedése és a borisabb kilatasok miatt
Ujabb opci6 vételére nem keriilt sor az idészak alatt, mig egy értéktelen opci6 kifutdsdra kerilt sor. Az alap tovébbra sem haszndl

t6kedttételt.
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A Raiffeisen Index Prémium Alap (RIPA), az S&P500 és az EUROSTOXX50 indexdlt teljesitménye
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IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

J 15SIN , egyéb

Megnevezes azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 246 352 924
Forint 246 055 539
Deviza 297 385
Bankbetét 995 088 218
EU tagallam éltal garantalt, vagy olyan
nemzetkézi szervezet altal kibocsatott,
vagy garantalt értékpapir, amelynek az
EU tagallamainak tébbsége tagja 104 526 200
Katvények 104 526 200
DK2011/01 HUO000342068 10 000 104 526 200 HUF
Vételi és eladasi opciék 53 068 802
Index 53 068 802
RIF OP10 6M RIF OP10 6M 900 13 427 634 usb
RIF OP9 12M RIF OP9 12M 900 20 296 326 usb
RIF RCB OP8 RIF RCB OP8 345 19 344 842 EUR
Kévetelések 286 387
Kéotelezettségek -2 477 472

A portfolié értéke Ssszesen

1 396 845 059

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

] ISIN , egyéb

Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 155 948 038
Forint 133 242 034
Deviza 22 706 004
Bankbetét 503 574 575 HUF
EU tagéllam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkozi szervezet éltal kibocsatott,
vagy garantdalt értékpapir, amelynek az
EU tagéllamainak tébbsége tagja 101 959 500
Kotvények 10 000 101 959 500
DK2011/01 HU0000342068 10 000 101 959 500 HUF
Vételi és eladasi opciék 10 050 721
Index 10 050 721
RIF OP9 12M RIF OP9 12M 900 8524 310 usD
RIF RCB OP8 RIF RCB OP8 345 1526 411 EUR
Kovetelések 19 165
Kotelezettségek -1 330812
A portfolié értéke 6sszesen 770 221 187

Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2010.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2009.12.31-én 1118273721
2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 7 091 106
2010. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 508 904 487
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-an 616 460 340
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2010.06.30-6n 770221187
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2010.06.30-én 1,249425

2. Szérmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

Maogéttes
Indulé datum Lejarat datuma Opcié tipusa Névérték (EUR) Deviza termék
2009.10.21 2010.07.23 vételi opcidé 77 801 EUR részvényindex
2009.10.21 2010.10.25 vételi opcid 92 574 usD részvényindex
2009.10.21 2010.04.23 vételi opcidé 66 249 uUSbD részvényindex
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3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozésa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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