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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap (RIPA) bemutatdsa

1.  Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-155

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdld neve: KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: Szdrmaztatott

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6 az alap eszkdzeinek tilnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzokbe (fix kamatozdso dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, bankbetétbe és egyéb likvid eszkézokbe) fekteti, a fennmaradé részbél pedig t6zsdei termékekre, indexekre
sz6l6 opcidkat vésdrol. Ez a portfélidstruktira biztositia, hogy a befekteté Ogy részesedjen az alapkezelé dltal kivalasztott t6zsdei
termékek drfolyamdnak véltozdsabdl, hogy ekézben a befektetett 8sszeg korldtozott téke- és hozamkockdzatnak van kitéve. Az alap a
megcélzott részvénypiac feljesitményébdl a megvasarolt opcidk értéke, illetve lejaratkori kifizetései Gtjén részesedik. Az alapkezeld a
piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a megcélzott piacokrédl, az alap portfolidjéban 1évé opcidk esetleges
érékesitésérdl, 0j opcidk vasarlasarsl, azok futamidejérdl és kétési arfolyamarsl. Az Alapkezeld célia, hogy az opcidk alaptermékeinek

névleges értéke az alap nettd eszkdzértékének 80-100% kozott mozogjon, és a befektetd pénzpiaci hozamok feletti hozamtdbblete éves

szinten mintegy 2% legyen korldtozott t6ke- és hozamkockdazat mellett. Az alap tékedttételt nem haszndl.

3. ARIPA teljesitménye

Arfolyamvaltozas* Netté eszkozérték A ref. index hozama
2005. december 31. 3,74% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft
2006. december 31. 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft
2007. december 31. 7,11% 1,211700 Ft 2228 336 128 Ft
2008. jinius 30. -3,75% 1,166264 Ft 1714257 959 Ft
* 2005-re az alap 2005. augusztus 12-i induldsété! Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozésok

Az Alapkezeld mikédésében 2008. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Jelentdsen megvdltozott a tkepiaci helyzet megitélése 2008. folyamdn, a 2007. nyardn kirobbant hitelpiaci valsag kévetkezményeit
megsinylefték a részvénypiacok. Bar fundamentdlis oldalrél nem véltozott az eurépai konjunktira helyzete, az amerikai gazdasdg
folyamatai mégis jelentésen befolyasoljgk a névekedési kilatasokat.

A 2008-as év ismét zuhandssal indult, mér eleve jelentés piaci esés utan és felettébb szkeptikus hangulattal léptink &t az 4} évbe, amit az
USA jelzdloghitel-piaci vélsagdban érintett bankok magatartdsa okozott. Fokozatos terjedtek a beismerések a bankok részérél, miszerint
8k is alaposan érintettek voltak a vélsagban, igy csillagdszati 6sszegek leirdsdra kényszeriltek. Janudrban a francia Societé Generale
bank gigantikus részvénypiaci pozicidinak a zardsa okozott jelentés zuhandst az drakban, ezdltal kisebb pdanikot a befekteték korében.
Még az amerikai jegybank is azonnal a rendkivili kamatcsdkkentés eszkdzéhez nydlt, réadasul jelentés, 0,75%-0s mértékben. Ezt az
eszkdzt kordbban is intenziven haszndlta a piaci hangulat nyugtatasara. A helyzet komolysdgat mutatia, hogy egy héttel késébb még a
rendes ilésére vart 50 bdzispontos, azaz 0,5%os kamatcsdkkentést is megtette a FED. Ekkora csokkentés (8sszesen 125 bdézispont)
dltaldban csak tébb lépésben, 3-6 hénap leforgdsa alatt visznek véghez a jegybankok. Ekdzben az Eurépai Kézponti Bank azzal
tamogatta az amerikai gazdasagélénkitd lépéseket, hogy nem folytatta kamatemelési ciklusat az eurédpai konjunktira tovdbbi erésddése

és a hiteléllomanyok béviilése ellenére sem.

A Raiffeisen Index Prémium Alap és a Dow Jones

EuroStoxx 50 teljesitménye
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1. &bra 2008. elsé félévének a teljesitménye
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

Az aldbbi &bra a VIX indexnek, valamint az EuroStoxx50 indexre szol6 vételi opcidk darabél visszaszdmitott volatilitasnak a simitott
értékeit mutatja be, ezzel képet kaphatunk az opcidk ardt befolydsold t8kepiaci vdltozékonysdg alakulasérél. A fiiggéleges vonal

vdlasztia el a 2008-es év értékeit a 2007-0s adatoktdl.

Visszaszamitott volatilitas
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2. &bra A piaci volatilitds véltozésa Forrés: Bloomberg

Mint a mellékelt tablazat is mutatja, a vildg vezetd részvénypiacai jelentds esésen mentek keresztil 2008. elsé félévében, a legrosszabb
teljesitményt a tavalyi elsék mutattdk: a német DAX és az EuroStoxx 50 index 20%-ot meghaladd mértékben esett. A jellemzd teljesitmény -

10% és .-15% kozétt volt.

Az aldbbi tdbldzat a fébb nemzetkdzi részvénypiaci régidk indexeinek janudr és jonius kozott féléves hozamat részletezi.

Index: DOW (DJ) S&P500 NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225 EUROSTOXX 50
2007/12/31 13264,82 146836 265228 64569  8067,32 1530778 439972
2008/06,/30 11350,01  1280,00  2292,98 562590 641832  13481,38 335281

Nomindlis Hozam* -14,44% -12,83% -13,55% -12,87% -20,44% -11,93% -23,79%
* helyi devizdban Forrds: RIF Statisztika
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soran

Mig a 2005-2007-es évek a befektetési politikdban megfogalmazott hozamtdbblet biztositdsarsl széltak, 2008-ban a korlétozott téke és
hozamkockdzat kerilt elétérbe. Ez annak tudhaté be, hogy az alap dltal megcélzott piacok jelentdsen estek, ez leginkdbb az eurdpai
részvénypiacra volt igaz. Bar a Dow Jones EuroStoxx 50 index -23%-ot esett euroban mérve, az alap arfolyama mindéssze -3% kérili
esést mutatott. Ez annak kdszénhetd, hogy a portfolié opcidi elértéktelenedtek a részvénypiac szabadesése miatt, ugyanakkor a magyar
kotvények és pénzpiaci eszkdzok pétolni tudidk az értékvesztés jelentds részét.

Mivel a 2007. végén lejatsz6d6 esés udn decemberben lejart az elsé opcidja az alapnak, melyen nem realizdlt nyereséget, az
alapkezelének pedig nem voltak 6k a kévetkezd hénapokra a részvénypiaci vérakozdsai, ezért az az alap viszonylag alacsony
kitetséggel rendelkezett az index felé az elsé negyedév folyaman. Uj poziciét csak az elsé negyedév végén nyitott az alapkezeld, mikor
3600 kérilli szinteken forgott az index, ekkor is csak a lehetéségeinek mintegy felét haszndlta ki. Az idékézben lejaré opcidkon szintén
nem volt nyeresége az alapnak, hiszen azokat még 2007. folyamén, magas index-értékek mellett vésarolta. Ez alél kivételt jelentett egy
kockazatmegosztasi céllal vasarolt egyedi fejlett piaci részvénykosarra szél6 opcid, melyen lejdratkor szerény nyereséget realizaltunk a
zuhané piacok ellenére is. Ujabb pozicick nyitdsara hamarosan sor keriilhet, hiszen nem csak a részvénypiacok jelentenek egyre
kedvezdbb vételi lehetéséget, de lehetéség nyilhat a vildggazdasdgi tevékenység némi élénkilésére is. A tovdbbi fejlemények
figgvényében vérhaté, hogy az alap tovabb néveli részvénypiaci / egyéb kockdzatos poziciéit a kdvetkezé félév folyamdn, igy ismét az
eddigi konzervativ befektetési politikdnak megfeleléen, id8ben elosztott lejérati, kiegyensilyozott opciés portfolidval fog rendelkezni az

alap. Az alap tovébbra sem haszndl tékedttételt.

Az &bran 6l megfigyelhetd, hogy miként mikédik az alap dltal hasznélt opcids portfolidbiztositas. Az alap 2005-6s indulésa 6ta mintegy
felét nyerte meg az index emelkedésének, 8sszhangban az alapkezeld dltal kitizott célokkal. A 2007-es év masodik felében az alap
kévette az index stagndldsét, majd a figgdleges vonal utan lathatéd az idei év teljesitménye. Az index egyetlen félév alatt visszaadta 2 év
ndvekedését, de az alap csak igen mérsékelt veszteséget szenvedett el az idei év folyamén, 4%-ndl kisebb mértékben csokkent az

arfolyama. Ez annak készénhetd, hogy az alap mérsékelten, csak tékevédett igyleteken keresztil fektet be a részvénypiacon.

A Raiffeisen Index Prémium Alap és a Dow Jones
EuroStoxx 50 teljesitménye indulas éta

150%

140%

130%

120%

110%

100%

0% 4o e
Raiffeisen Index Prémium Alap

80% 1] = = Dow Jones EuroStoxx50 | |

70% f f f f f
2005. 8. 12. 2006. 2. 12. 2006. 8. 12. 2007.2.12. 2007. 8. 12. 2008. 2. 12.

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd | darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 670 194 550
Forint 669 530 798
Deviza 663 752
Bankbetét 614 084 792
Allampapirok 83 500 833 929 760
Allamkatvény 32 500 331212 050
2008/E MAK 32 500 331212 050 HUF
Kincstdriegy 51 000 502717710
D080312 HUO000516224 51 000 502717710 HUF
Vételi és eladasi opciok 684 113 347 172
OP354KA 100 19 811970 EUR
RIF_DB_A1 100 23 358 870 EUR
RIF_RCB_OP1 1 14 245 871 EUR
RIF_RCB_OP2 250 30 655 350 EUR
RIF_RCM_OP3 233 25275111
Kévetelések 551 299
Kotelezetiségek -3 771 445
A portfolié értéke Ssszesen 2 228 336 128

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

- ISIN , egyéb
Megnevezes azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szémla 504 951 790

Forint 470 940 481

Deviza 34011 309
Allampapirok 117 500| 1198 886 175
Allamkatvény 85 000 878 377 350

2009/B MAK HU0000402177 45 000 467 799 750

2009/F MAK HU0000402359 40 000 410 577 600
Kincstériegy 32 500 320 508 825
D080827 HUOO000516463 32 500 320 508 825 HUF
Vételi és eladasi opciék 789 12 901 758

Index 789 12 901 758

RIF_ RCB_OP4 1 278 9776 084 EUR
RIF_RCB_OP5 2 278 3014 666 EUR
RIF_RCM_OP3 3 233 111 008 EUR
Kovetelések 111 733
Kotelezetiségek -2 593 497

A portfolié értéke Ssszesen 1714 257 959

Az Alap 2008.01.01. és 2008.06.30. kdzétt nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2008.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2007.12.31-én 1839016316
2008. |. félévben eladott befektetési jegyek 21008 338
2008. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 390 153 645
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2008.06.30-n 1 469 871 009
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2008.06.30-6n 1714257 959
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2008.06.30-én 1,166264

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

Ft Ft
2 500 000 000 1,25
[ Nett6 eszkozérték  —o—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

2 000 000 000 - 1,20
1 500 000 000 - 1,15
1 000 000 000 - 1,10
500 000 000 - 1,05
0 - 1,00

2007.12.29 2008.01.31 2008.02.29 2008.03.31 2008.04.30 2008.05.30 2008.06.30

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2008. augusztus 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében

Raiffeisen

ALAPOK



	Raiffeisen Index Prémium  
	      Származtatott Alap 
	                       Féléves jelentés 2008. 
	 
	   
	IV. Portfólió összetétel  
	                            Forrás: RIF Statisztika 


