Raiffeisen Index Prémium
Szarmaztatott Alap
Féléves jelentés 2007.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap (RIPA) bemutatdsa

1.  Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-155

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdld neve: KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: Szdrmaztatott

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6 az alap eszkdzeinek tilnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzokbe (fix kamatozdso dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, bankbetétbe és egyéb likvid eszkdzokbe) fekteti, a fennmaradé részbdl pedig részvénypiaci termékekre,
indexekre sz6l6 vételi opcidkat vasdrol. Ez a portfélidstruktira biztositia, hogy a befektetd Ggy részesedjen az alapkezelé dltal
kivalasztott részvénypiaci termékek drfolyamdnak értéknodvekedésébdl, hogy ekdzben a befektetett 6sszeg korlatozott t8ke- és
hozamkockdzatnak van kitéve. Az alap a megcélzott részvénypiac teljesitményébdl a megvdsdrolt vételi opcidk értéke, illetve lejaratkori
kifizetései Otjan részesedik. Az alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen ddnt a megcélzott piacokrél, az alap
portfolidjaban 1évé opcidk esetleges értékesitésérél, 0j opcidk vasarlasardl, azok futamidejérdl és kotési arfolyamardl. Az Alapkezeld

célia, hogy az opciék alaptermékeinek névleges értéke az alap nefté eszkdzértékének 80-100% kozdtt mozogjon, és a befektetd

pénzpiaci hozamok feletti hozamtébblete éves szinten mintegy 2% legyen korlatozott t6ke- és hozamkockdazat mellett.

3. ARIPA teljesitménye

Arfolyamvaltozas* Netté eszkézérték A ref. index hozama
2005. december 31. 3,74% 1,037356 Ft 859 680 385 Ft
2006. december 31. 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft
2007. jonius 30. 5,94% 1,198497 Ft 1919 520 663 Ft
* 2005-re az alap 2005. augusztus 12-i induldsétél, 2007-re pedig az év kezdetéts| Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozésok

Az Alapkezeld mikddésében 2007. . félévében jelentds valtozas nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Az alapkezel bévitett 2007-ben az alap befektetési lehetéségein, 2007-ben mar nem csak a Dow Jones EuroStoxx50 indexre sz6l6 vételi
opcidkat vehet az alapkezeld, hanem mas t6zsdén kereskedett termékeket, indexeket is kivélaszthat az alap szdmdra. Ez nem véltoztat az
alapkezelé dltal vélasztott konzervativ befektetési politikdn, az alap célja a részvénypiacok hozamdbél valé mérsékelt, de
kiegyenstlyozott t6bblethozam biztositésa a befekteték szamdra. Mivel az eurdpai konjunktira tovdbbra is kedvezd kdrnyezetet teremt a
részvénypiac szdmdra, és az index is kielégitden teljesit, igy az alap tovdbbra is legnagyobb mértékben a Dow Jones EuroStoxx50
indexre rendelkezik kitettséggel.

A 2007-es év stabil ndvekedéssel indult, az index ndvekedését nem renditette meg a janudr elején lezajlott, az ortodox kardcsonyt kdveté
orosz részvénypiaci eladdsi hulldm, csak a februar végén bekdvetkezé kinai részvénypiaci zuhands. Februdr végén egy nap alatt 9%-ot
esett a sanghaiji t6zsde indexe, ami annak ellenére is végigsdpdrt a vilag részvénypiacain, hogy a kinai, belfoldi befektetdk szaméra
elérheté sanghaiji piac gyakorlatilag el van szigetelve a kilvilégtél, onnan a gyors tkekivonds nem lehetséges, igy egy esetleges helyi
pénik nem tud kénnyen fovaterjedni. Az alap csak mérsékelten vett részt az esésben, pusztan az év eleji szintre eseft vissza az arfolyam.
Utdna ismét kiegyensilyozottan emelkedett az index egészen a jonius eleji megtorpandsig, amit a fejlett piacokon tapasztalhaté atmeneti
aggodalom okozott. Ez leginkdbb az amerikai és német kétvénypiacon éreztette hatasdt, ahol 2-3 nap alatt jelentésen megemelkedtek a
hossz0, 10 éves dllamkdtvényektd| elvart hozamok. Ez az aggodalom végiil nem terjedt &t a részvénypiacokra, igy sem jelentésebb esést,
sem tartés hangulatromldst nem okozott. Sokan tarfottak attdl, hogy a nydr elején Ujra megismétlédhetnek a 2006. mdjusi események,
amikor egy hénapndl hosszabb ideig estek a részvénypiacok. Ez az esemény az elsé félévben nem kovetkezett be, sem az amerikai
gazdasdg nem fordult recesszidba, sem a kétvény-, vagy jelzdlogpiaci anomdlidk nem okoztak t6zsdei panikot. A forint tovébb erésodstt

a félév folyamdn, ez csekély mértékben visszafogta az alap hozamat.

A Raiffeisen Index Prémium Alap és a Dow Jones
EuroStoxx 50 index teljesitménye
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1. &bra 2007. elsé félévének a teljesitménye
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A fenti folyamatok kdnnyebb érthetésége kedvéért muszdj néhdny szét ejtenink az Eurdpai Kézponti Bank politik&jarél és mas
makrogazdasdgi tényezdk hatdsarél.

A legnagyobb eurépai cégek szamdra fontos tényezé a konjunkturdlis helyzet, a makrockonémiai kdrnyezet, mert teljesitményilk nagyban
figg a tobbi gazdasdagi szereplé teljesitményétél, méretisknél fogva is ki vannak téve a gazdasdg ingadozdsainak.

Err8l a makrokérnyezetrdl hasznos informéciét nydjt az Eurépai Kézponti Bank monetaris politikdjanak, illetve a kamatdénté iléseket
kéveté kommentaroknak a figyelemmel kisérése. Az EKB 2006. nyara éta kéthavonta emelt az alapkamaton, ez a folyamat a gazdasdgi
tevékenység lassitésat szolgdlja, a konjunktiraciklus tilpdrgését szabdlyozza vele a jegybank. Ez a folyamat lassult 2007-ben, csak két
kamatemelés tdrtént az év folyamdn, de elemzdi vélemények szerint decemberig még két emelés kévetkezhet. Ez a helyzet a gazdasdgi
bévilés szempontjabdl kedvezd, hiszen a fenti kamatpdlya feltételezése mellett azt lehet megdllapitani, hogy az EKB véleménye szerint
még legaldbb fél évig a gazdasag fokozatos hitésére lesz szikség.

Az alébbi dbra a VIX indexnek, valamint az EuroStoxx50 indexre sz6l6 vételi opcidk drabdl visszaszamitott volatilitsnak a simitott
értékeit mutatja be, ezzel képet kaphatunk az opcidk darat befolydsold t8kepiaci vdltozékonysdg alakulasérél. A figgdleges vonal

vélasztia el a 2007-es év értékeit a 2006-0s adatoktdl.

Visszaszamitott volatilitas
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2. &bra A piaci volatilitds valtozésa Forrés: Bloomberg

Mint a mellékelt téblazat is mutatja, a vildg vezetd részvénypiacai kedvezé hozamot biztositottak sajét orszaguk befektetéinek 2007. elsd
félévében, de az amerikai (DOW, S&P500, NASDAQ) és a japdn (NIKKEI225) indexek kozil is kiemelkedik az EuroStoxx50 index

teljesitménye, ez féként a német piac (DAX) sz&rnyaldsénak kdszénhets.

Az aldbbi tdbldzat a fébb nemzetkdzi részvénypiaci régidk indexeinek janudr és jonius kdzotti féléves hozamat részletezi.

Index: DOW (D)) S&P500  NASDAQ FTSE DAX NIKKEI225 ~ EUROSTOXX 50
2006/12/31 12463,20 1418,30 2415,29 6220,8  6596,92 16111,43 4119,94
2007/06/30 13408,62 1503,35 2603,23 6607,9  8007,32 17225,83 4489,77

Nominélis Hozam* 7,59% 6,00% 7,78% 6,22%  21,38% 6,92% 8,98%
* helyi devizaban Forrés: RIF Statisztika
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordan

A 2007-es év elején az Alapkezeld elsédleges célja az alap tovabbi névekedésének a biztositdsa volt, valamint szikség esetén a portfolid
diverzifikaldsa a kibdvitett befektetési politika lehetéségeinek figyelembevételével.

Mivel a 2006. végén lejaréd pozicidk miatt az alap viszonylag alacsony kitettséggel rendelkezett az index felé, ezért az alapkezeld Gjabb
pozicidkat nyitott, majd a februdr végi kinai piaci zuhands atvészelése utdn kihaszndlta a bekdvetkezd emelkedést, és elsé negyedév
végén tobb meglevé pozicién realizdlta a nyereségét a meghirdetett konzervativ befektetési politikdnak megfeleléen. Az alap igy nem
csak viszonylag kiegyensilyozottan részesedett az index hozamdbdél, de a nyereség egy részét be is biztositotta a befekteték szamdra. Az
alap a félév végén a lehetséges legnagyobb mértéki kitettséggel rendelkezett a fejlett orszagok részvénypiaca felé, ebben a helyzetben
tovébbi véltozdst a bedramlé t8ke okozhat, illetve a mésodik félév folyamén néhdany pozicié meguijitdsa vélhat szikségessé. Az alap

tovdbbra sem haszndl tékedttételt.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.12.31-EN

Nagységrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 364 503 990
Forint 336 729 201
Deviza 27 774 789
Bankbetét 521 346 154
Allampapirok 80813 772 937 042
Kincstdriegy 80813 772 937 042
D070214 HUOO00515663 28713 284 435 859 HUF
D070926 HUOO00515978 20 000 188 936 600 HUF
DO71121 HUOO00516067 32 100 299 564 583 HUF
Vételi és eladasi opciok 400 110 709 240
OPO14WK 100 31 587 960 EUR
OP0O38WK 100 22 807 920 EUR
OP280KA 100 21 647 340 EUR
OP296KA 100 34 666 020 EUR
Kovetelések 381778
Kotelezettségek -3 354 204
A portfolié értéke 6sszesen 1766 524 000

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.06.29-EN

Nagységrend: Forint

i ISIN, egyéb
Megnevezes azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 185 292 432

Forint 133 052 701

Deviza 52 239731
Bankbetét 591 612 846
Allampapirok 103 100 993 885 530
Kincstdriegy 103 100 993 885 530
D070926 HUOO00515978 20 000 196 479 800 HUF
DO71121 HUOO00516067 32 100 311 896 440 HUF
D080312 HUOO00516224 51 000 485 509 290 HUF
Vételi és eladasi opciok 651 151 551 248

Index 651 151 551 248
OP280KA 100 33 425 496 EUR
OP354KA 100 26 873 901 EUR
OP365KA 100 12213 162 EUR
RIF_DB_A1 100 16 317 180 EUR
RIF_ RCB_OP1 1 23 319 228 EUR
RIF_RCB_OP2 250 39 402 281 EUR
Kévetelések 67119
Kotelezettségek -2888 512

A portfolié értéke 6sszesen 1919 520 663

Az Alap a 2007.01.01. és 2007.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2006.12.31-én 1561786 526
2007. |. félévben eladott befektetési jegyek 341 326 759
2007. |. félévben visszavaltott befektetési jegyek 290 057 192
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2007.06.30-6n 1 613 056 093
Portfélié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2007.06.30-an 1 940 405 567
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2007.06.30-an 1,202937

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozésa

Ft Ft
4 + 1,29
2 400 000 000 [ Netté eszkozérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkozérték
+ 1,26
2 000 000 000 -
+ 1,23
1 600 000 000 + 1,20
+ 1,17
1200 000 000
+— 1,14
800 000 000 - + 1,1
-+ 1,08
400 000 000
-+ 1,05
0 - 1,02

2007.01.31 2007.02.28 2007.03.30 2007.04.27 2007.05.31 2007.06.29

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2007. augusztus 06.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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