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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap (RIPA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
1111-155

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungdria Kft., dr. Eperiesi Ferenc
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+2 napon

Szdrmaztatott

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6 az alap eszkdzeinek tilnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzokbe (fix kamatozdso dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, bankbetétbe és egyéb likvid eszkdzokbe) fekteti, a fennmaradé részbél pedig részvény- és drupiaci
termékekre, indexekre szdl6 vételi opcidkat vasdrol. Ez a portfolidstruktira biztositia, hogy a befektetd Ggy részesedjen az alapkezelé
dltal kivalasztott részvény- és drupiaci termékek arfolyamdnak értékndvekedésébdl, hogy ekdzben a befektetett sszeg korldtozott téke- és
hozamkockdzatnak van kitéve. Az alap a megcélzott részvénypiac teljesitményébdl a megvdsdrolt vételi opcidk értéke, illetve lejaratkori
kifizetései Otjén részesedik. Az alapkezelé a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dént a megcélzott piacokrél, az alap
porffolidjaban 1évé opcidk esetleges értékesitésérél, 0j opcidk vasarldsardl, azok futamidejérdl és kotési drfolyamardl. Az Alapkezeld
célia, hogy az opciék alaptermékeinek névleges értéke az alap nefté eszkdzértékének 80-100% kozdtt mozogjon, és a befektetd

pénzpiaci hozamok feletti hozamtébblete éves szinten mintegy 2% legyen korldtozott t6ke- és hozamkockdzat mellett.

3. ARIPA éves hozama

Arfolyam véltozas Arfolyam* Netté eszk6zérték* A ref. Index hozama
2006. december 31. 9,05% 1,131276 Ft 1766 444 655 Ft
2007. december 31. 7,05% 1,211015 Ft 2 229 647 428 Ft

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikodésében a 2007. évben jelentds véltozds nem tortént.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e EVES JELENTES 2007.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Az alapkezeld bévitett 2007-ben az alap befektetési lehetéségein, 2007-ben mar nem csak a Dow Jones EuroStoxx50 indexre sz4l6 vételi
opcidkat vehet az alapkezeld, hanem mas t6zsdén kereskedett termékeket, indexeket is kivélaszthat az alap szdmdra. Ez nem véltoztat az
alapkezelé dltal vélasztott konzervativ befektetési politikén, az alap célja a részvénypiacok hozamdbél valé mérsékelt, de
kiegyenstlyozott t6bblethozam biztositésa a befekteték szamdra. Mivel az eurdpai konjunktira tovdbbra is kedvezd kdrnyezetet teremt a
részvénypiac szdmdra, és az index is kielégitden teljesit, igy az alap tovdbbra is legnagyobb mértékben a Dow Jones EuroStoxx50
indexre rendelkezik kitettséggel.

A 2007-es év stabil ndvekedéssel indult, az index ndvekedését nem renditette meg a janudr elején lezajlott, az ortodox kardcsonyt kdveté
orosz részvénypiaci eladdsi hulldm, csak a februar végén bekdvetkezé kinai részvénypiaci zuhands. Februdr végén egy nap alatt 9%-ot
esett a sanghaiji tézsde indexe, ennek a hatdsa végigsdport a vilag részvénypiacain. Tértént mindez annak ellenére, hogy a kinai, belfsldi
befekteték szamdra elérheté sanghaiji piac gyakorlatilag el van szigetelve a kiilvildgtél, onnan a gyors t8kekivonds nem lehetséges, igy
egy esetleges helyi panik nem tud kénnyen tovaterjedni. Az alap csak mérsékelten vett részt az esésben, pusztan az év eleji szintre esett
vissza az drfolyam. Uténa ismét kiegyensilyozottan emelkedett az index egészen a jOnius eleji megtorpandsig, amit a fejlett piacokon
tapasztalhaté dtmeneti aggodalom okozott. Ez leginkdbb az amerikai és német kétvénypiacon éreztette hatdsdt, ahol 2-3 nap alatt
jelentésen megemelkedtek a hosszd, 10 éves dllamkétvényektdl elvart hozamok. Ez az aggodalom végil nem ferjedt &t a
részvénypiacokra, igy sem jelentésebb esést, sem tartés hangulatromldst nem okozott. Sokan tarfottak afttél, hogy a nydar elején Gjra
megismétlédhetnek a 2006. mdjusi események, amikor egy hénapndl hosszabb ideig estek a részvénypiacok. Ez az esemény az elsd
félévben nem kovetkezett be, sem az amerikai gazdasdg nem fordult recesszidba, sem a kétvény-, vagy jelzdlogpiaci anomélidk nem
okoztak t8zsdei panikot. A forint tovabb erésodott a félév folyaman, ez csekély mértékben visszafogta az alap hozamét.

A nydr folyamdn nem jért le Gjabb opcid, de az augusztusi részvénypiaci zuhands érintette az EuroStoxx50 indexet is. Az index év eleji
nyitéériéke ald is eseft, de a befektetéi bizalom megingdsa milénak bizonyult. A harmadik negyedév végén bekdvetkezé intenziv
visszakapaszkodds utdn az index mdr nem tudta tolszarnyalni nydr eleji cstcsdt, mindig visszapattant a 4500 euro-s szint kdrnyékérél. Ez
a mozgés jellemezte az év hatralevd részét is, sem az elemzék, sem a piaci szereplék pedig nem vérnak javulast a kévetkezd néhdny
hénaptdl.

Fontos tényezét jelentett a részvénypiaci hangulat esetében, hogy az augusztusi amerikai hitelpiaci vélsagra, mely a részvénypiac
mélyrepilésével jart egyitt, azonnal reagdlt az amerikai jegybank szerepét betoltd FED. Szeptemberben rendkivili 0,5%-os
kamatcsokkentés kdvetkezett a likviditasi helyzet miatt aggédé piaci szereplék megnyugtatdsara, majd a rendes ilésen is kamatcsdkkentés
mellett dontdtt a jegybank. A FED ezek utdn is tevélegesen torekedett a piac megnyugtatdsdra, a ndvekedést segitd |épések megtételére,
de ez sem tudta maradéktalanul eloszlatni a jelzdloghitelezéssel kapcsolatos Gj hireket. Leginkdbb a nagybankok és vezeté befektetési
hazak sorozatos bejelentései borzoltdk a befekteték idegeit, de ezeknek a veszteségekrél és leirdsokrél sz6l6 hireknek a folyama azonban
aldbbhagyott a novemberben esedékes éves jelentési szezon utdn. Igaz ugyanakkor, hogy a hitelpiac helyzete, a hitelek draguldsa és
hitelek forrdsainak beszikilése sok gazdasdgi szereplSt érint, és hosszabb lefolydsi lesz a gazdasédgra nézve, mint egy-egy
részvénypiaci pdnik hatdsa, igy még egészen biztos hallani fogunk 2008-ban is a hitelpiaci események utdhatdsairél. Kérdés persze,
hogy milyen erés reakciékat képes kivaltani egy hasonlé hir hénapok miltén, valészinileg a befektetdk kordbbi idegessége elmilik a
helyzet rendez8désével. Az Eurdpai Kbzponti Bank ekdzben nem kévette a rendkivili kamatcsdkkentésekkel az amerikai FED-et, sokkal
visszafogottabb retorikat alkalmazott és kivaré dlléspontra helyezkedett a részvénypiaci reakcidk lattan. Ugyanakkor a monetdris lazitast
tdmogaté 1épésként tekinthetjilk, hogy a kordbban a piac dltal vart kamatemelések elmaradtak, ezek az emelések az eurépai gazdasag

lassitdsat célozték volna.
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1. dbra A Dow Jones EuroStoxx50 és a RIPA alakuldsa 2007 . folyamén
Az alébbi dbra a VIX indexnek, valamint az opcidk arat meghatérozé volatilitdsnak a simitott értékeit mutatja be, ezzel képet kaphatunk

az opcidk d&rdban megfogalmazédé ,bizonytalansdg” drazdsérél. A figgdleges vonal vélasztia el a 2007-es év értékeit a 2006-0s
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2. &bra A piaci volatilitds vdltozdsa
Mint a mellékelt tablézat is mutatia, a vildg vezeté részvénypiacai kedvezé hozamot biztositottak sajat orszaguk befektetinek 2007. elsé
félévében, de az amerikai (DOW, S&P500, NASDAQ) és a japdn (NIKKEI225) indexek kozil is kiemelkedik az EuroStoxx50 index

teljesitménye, ez féként a német piac (DAX) szdrnyaldsdnak kdszénhets.
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Az aldbbi tdblazat részletezi a f6bb nemzetkdzi részvénypiaci indexek 2007. évi hozamét:

DOW JONES S&P500 NASDAQ NIKKEI225 EUROSTOXX 50
2006/12/31 12463,15 1418,30 2415,29 6220,8 6596,92 17225,83 4119,94
2007/12/31 13264,82 1468,36 2652,28 6456,9 8067,32 15307,78 4399,72
Nomindlis Hozam* +6,43% +3,53% +9,81% +3,80% +22,29% -11,13% +6,79%
* helyi devizéban Forrés: BLOOMBERG

ll. Az Alapkezelé befekietési stratégidja az év sordn

A 2007-es év elején az Alapkezeld elsédleges célja az alap tovabbi névekedésének a biztositdsa volt, valamint szikség esetén a portfolié
diverzifikdléasa a kibévitett befektetési politika lehetéségeinek figyelembevételével.

Mivel a 2006. végén lejaré pozicidk miatt az alap viszonylag alacsony kitettséggel rendelkezett az index felé, ezért az alapkezeld Gjabb
poziciékat nyitott, majd a februdr végi kinai piaci zuhands dtvészelése utdn kihaszndlta a bekdvetkezd emelkedést, és elsé negyedév
végén tobb meglevd pozicién realizdlta a nyereségét a meghirdetett konzervativ befektetési politikdnak megfeleléen. Az alap igy nem
csak viszonylag kiegyensilyozottan részesedett az index hozamdbdl, de a nyereség egy részét be is biztositotta a befekteték szdméra. Az
alap a félév végén a lehetséges legnagyobb mértéki kitettséggel rendelkezett a fejlett orszagok részvénypiaca fel¢, ebben a helyzetben
tovabbi vdltozdst a bedramlé t6ke okozhat, illetve a masodik félév folyamdn néhdny pozicié megujitdsa vélhat szikségessé.

A nyér folyamdn nem jart le Gjabb opcié, de az augusztusi részvénypiaci zuhands érintette az EuroStoxx50 indexet is, igy az alap opcidi
leértékelddtek. A harmadik negyedév végén bekdvetkezd visszakapaszkodds utdn azonban az index nem tudta tilszérnyalni nydr eleji
csesat, mindig visszapattant a 4500 euro-s szint kérnyékérél. Mivel ez a mozgés jellemezte az év hdtralevéd részét is, az elemzdk és a
piaci szereplék pedig nem vdarnak javulast a kévetkezd néhdny hénaptédl, ezért az alapkezelé Ggy itélte meg, hogy révidtdvon
kedvezé&tlenre fordult a részvénypiac helyzete. Decemberben lejart az Alap elsé olyan opciéja, amiért nem kapott kifizetést, igy év végével
jutott el6szdr szerephez a tékevédelemre torekvé befektetési politika elénye. Ebben a helyzetben a télen lejéré opcidkat nem djitotta meg
az Alap, mert kedvezdbb vételi lehetdségek is igérkeznek a kdzeljgvdben, igy az Alap ezeket a forrasokat addig is a magyar pénzpiacon
elérheté 7% korili hozamon igyekszik kamatoztatni.

Az alap hozama 2007-ben 7,05%- volt, az index euroban mérve 6,79%-ot teljesitett, forintban mérve pedig 7,24%-ot nydjtott. Az alap
igy kézel 100%-ban részesilt az index hozamdbdl a befektetési politikanak megfelelé 50%-kal szemben, ez leginkdbb o kedvezd
id8zitésnek kdszonhets. Az Alap egyrészt részesiilt az elsé félév emelkedésébdl, mésrészt pedig a masodik félévben a hazai pénzpiac
hozaméra tudott tdmaszkodni az eurépai részvénypiac helyett, igy év végére a részvényindexszel dsszemérhetd teljesitményt nyjtott. Az
eurdépai részvénypiacndl jobban teljesitett az a kockdzatmegosztas céliabdl beszerzett opcié is, mely a fejlett részvénypiacokra nydit
kitettséget, igy ez tovdbb javitotta az Alap teljesitményét.

Mivel az alap befektetési politikaja tovabbra is valtozatlan, lényegét az opcidkon keresztiili portfolidbiztositas jelenti, ezért kedvezé vételi
lehetéségek esetén ismét meg fog néni a részvénypiacok irdnydba a kitettség.

Az alap tovabbra sem haszndl tékedttételt.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2006.12.31-EN

Nagyséagrend: Forint

J ISIN , egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 364 503 990
Forint 336 729 201
Deviza 27 774 789
Bankbetét 521 346 154
Allampapirok 80813 772 937 042
Kincstarjegy 80 813 772 937 042
D070214 HUO000515663 28713 284 435 859 HUF
D070926 HU0000515978 20 000 188 936 600 HUF
DO71121 HU0000516067 32 100 299 564 583 HUF
Vételi és eladasi opciék 400 110 709 240
OPOT14WK 100 31 587 960 EUR
OPO38WK 100 22 807 920 EUR
OP280KA 100 21 647 340 EUR
OP296KA 100 34 666 020 EUR
Kévetelések 381778
Kételezettségek -3 354 204
A portfolié értéke 6sszesen 1766 524 000

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd | darabszém piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 877 534 336

Forint 870 987 677

Deviza 6 546 659
Bankbetét 363 314 167
Allampapirok 83 500 817 725 970
Kincstarjegy 83 500 817725970
D080312 HUO000516224 51 000 505 824 120 HUF
D080827 HUOO00516463 32 500 311901 850 HUF
Vételi és eladasi opciék 683 31 461 257
OP354KA 100 2 387 584 EUR
RIF_DB_A1 100 18 425 920 EUR
RIF_RCB_OP2 250 4 142 588 EUR
RIF_RCM_OP3 233 6 505 165 EUR
Kovetelések 179 915
Kotelezettségek -3 788 625

A portfolié értéke Ssszesen 2 086 427 020

Az Alap 2007.01.01. és 2007.12.31. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma
Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2006.12.31-én 1561786 526
2007. évben eladott befektetési jegyek 904 124 003
2007. évben visszavdltott befektetési jegyek 626 894 213
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2007.12.31-én 1839016 316
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-€n 2228336128
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 1,211700
2. Az Alap netté eszkozértéke és arfolyama az utolsé hdérom évben
2005.08.17.* 2005.12.31 2006.12.31
Portféli6 dsszesitett nettd eszkdzértéke 750 000 000 860 185 026 1766 524 000
Fgy jogyre [16 nefid eszkazamek T.0005T7 T.038920 T131092

* Az Alap induldsénak détuma.
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3. Szdrmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok

Indulé datum Lejarat datuma Opcié tipusa Névérték (EUR) Deviza Mé&géttes termék
2006.02.15 2007.02.15 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2006.04.03 2007.04.03 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2006.10.02 2007.10.02 Amerikai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2006.12.01 2007.12.03 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2007.05.07 2007.12.03 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2007.01.04 2008.01.04 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2007.03.22 2008.03.20 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2007.03.28 2008.03.31 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2007.04.26 2008.04.28 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
2007.08.03 2008.08.04 Eurépai Call 1 000 000 EUR részvényindex
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4. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének valtozésa
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Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. &prilis .

Balogh Andras

az Alap képviseletében
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
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H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2007. évi éves
beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2007. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 2.231.734 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
112.650 E Ft nyereség — , és az ezen idGponttal végz6dd évre vonatkozo eredménykimutatdsbol, valamint
kiegészitd mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az iigyvezetés felelossége. Ez a felelésség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabol relevans belso ellen6rzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfelelé
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szamviteli
becslések elkészitését.

A konywizsgalo felelGssége

A mi felel6sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok ¢és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgélatot Gigy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szereplé 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgdlé megitélésétol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
tigyvezetés altali elkészitése €s valds bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy a Alap belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti
Jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaib6l levezetett informaciok
attekintését.

Meggyozodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungaria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap éves beszamolojat, annak részeit és
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az
éves beszamoldt a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap
2007. december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és valds képet ad. Az
lizleti jelentés az éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 11.
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Vaci at 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

—
John Varsanyi Dr. I:Zp rjest Ferenc
Partner Bejegyzett konyvvizsgald

Igazolvany szam: 003161
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Eredménykimutatas eFt
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Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2007. december 31-ével végzédé évre

1. Altalé dalkodasi korilmények

A Raiffeisen Index Prémium Alap (tovabbiakban: Alap) 2005.08.11-én kerilt nyilvantartasba
vételre a PSZAF-nal 750.000.000,- forint indulé sajat tokével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.
A PSZAF hatdrozatszédma: EIl./110.270/2005.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Ausztrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezeté banki szolgaltaték.

Alapkezelé:

Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap kdnywvizsgdlatra kdtelezett.

Kanyvvizsgals:

A szamviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok iranyitasaért

felelss személy: Haldsziné Heidrich Agnes

Magyar Kényvvizsgdléi Kamarai regisztraldsi szam: 4836

s 3.
)

2. Befektetési politika, az dsszegyijtott toke felh alasanak célja és

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtdsa és déntése alapijdan, a tdrvények és az

Alapkezelési Szabdlyzatban foylalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrésainak felhaszndlasi médjat,

a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdasainak megfelels jGvébeni kockdzatok

és hozamok tiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek tilnyomé részét likvid és kamatozd eszkézdkbe, a fennmaradé részt pedig

Dow Jones Euro Stoxx50 részvénypiaci indexre szél6 vételi opcidkba fekteti.

A tke- és hozamkockdzat csdkkentése érdekében az Alap mindenkori sajat tékéjének 75%-at eléréen fekteti kamatozé,

hitelviszonyt megtestesié értékpapirokba.

Az Alapkezelé az Alap sajét t6kéjét kizardlag az aldbb felsorolt befektetési eszkdzskben tarthatia:

. A magyar vagy egyéb OECD tagdllam dltal kibocsatott dllampapirok, igy tébbek kézdtt a diszkontkinestarjegyek,

1
kamatozé kincstarjegyek, kdzép- és hosszi lejaraty, fix, illetve valtozé kamatozasi allamkétvények
. A magyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

. Devizabelféldi és devizakiilfsldi tarsasagok dltal kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

2

3

4. Pénzpiaci eszkdzdk: Sorozatban kibocsatott, pénzkdvetelésre szl6 eszkdzk, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek
5

. Allampapirokra, illetve jegybank dltal kibocsatott értékpapirokra alapozott repo megdllapodésok

6. Latra sz4lé, illetve lekdtott magyar forint vagy deviza bankbetétek

9. Kollektiv befektetési értékpapirok - olyan befektetési alapok befektetési jegyei, illetve kollektiv befektetéis értekpapirok,

melyek befektetési politikaja az Alapéhoz hasonlé

10. Szarmaztatott ligyletek - vételi opcick értékpapirra, devizara, indexre, ezek szarmaztatott termékeire.

1/9. oldal

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1028 Budapest, Kokarda u. 25.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungéria Kft.
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

1141 Budapest, Szilagysomlys u. 36.



3. Szamviteli politika 6sszefoglalasa
3.1. Szémviteli irényelvek
Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. tv., a Tékepiaci torvény (2001, évi CXX. tv.)

és 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité
melléklet és a cash-flow kimutatds.
Az Alap az ellendrzés és 8nellendrzés soran meydllapitott, az elézd év éves beszamoldjaban elkévetett jelentésebb Ssszeyl

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjdk az ellendrzétt izleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek minSsit minden olyan jelentds &sszegii hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajat toke 20%-at.
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek 8sszefoglalasat és az értékelési eljdrasokat az alabbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszamold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2008. januar 31.

3.3. Az értékelési eljardsok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikajaban régzitettek az iranyaddak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kiilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenill

a tékendvekménnyel szemben keril elszamoldsra.
A portfélié értékelésének elvei a kovetkezék:

Tézsdére bevezetett értékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t6zsdei értékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékidzsdére bevezetett értékpapirok.

A tézsdei papirok pontos listéjat a BET "Bevezetési és Forgalomban tartdsi Szabdlyzatdban" meghatdrozott 6n.

Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.

A tézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktdzsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi forgalommal silyozott
atlagarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan megyhatérozni.

Amennyiben a t6zsdén adott értékpapirra netté arfolyamon torténik a kereskedés és igy az atlagarfolyam nem tartalmazza az elézé
kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, igy az adott értékpapir piaci értékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetéstél
T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi dtlagarfolyam nem dllapithaté meg, tgy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei arfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé tézsdei atlagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kiilfslddn kibocsatott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb masodlagos forgalmat lebonyolité tézsdén
kialakult, T tézsdenapi forgalommal sélyozott atlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zarsarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T tézsdenapon a legmagasabb masodlagos forgalmat lebonyolité t5zsdén az adott értékpapirokra nem volt izletkétés, avagy
a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltatd cégek
(példaul Reuters, Bloomberg, Fornax) dltal kézzétett, legutolss atlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zaréarfolyam alapjan

kell elvégezni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforyalomban szerepls értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos azaz nem tézsdei értékpapirnak minésilnek a

Budapesti Ertéktézsdére nem bevezetett értékpapirok. Azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Foryalombantartdsi
Szabalyzatéban" meghatdrozott Gn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tartalmaz.

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos
piacdnak tekinthetS elismert értékpapir-piacok dltal k68l informacick alapjan, Magyarorszagon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac alapjan, vagy a kézzétételi helyeken kizzétett T-1 napi zarédrfolyam, ennek hidnyaban dtlagérfolyam alapian, vagy az egyes
értékpapirok piaci hozamszamitasi eligrasainak megfeleld médon szamitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napi zaréarfolyam, illetve atlagarfolyam alapjan szamitott hozam nem dllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1
napi zaréarfolyam, illetve atlagarfolyam alapijan kell meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekintheté elismert
értékpapir-piacokrdl, Magyarorszagon forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piacokrdl szdrmazé, vagy a kdzzétételi helyeken
megjelentetett arfolyamkézlés nem hozzaférhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi zéarédrfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférheté a
beszerzési netté arfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mas tézsdén kivilli informaciss szabalyzatok alapjan netté
arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi atlag-, illetve zaré-arfolyam nem tartalmazza oz elézé kamatfizetés éta a T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril kiszamitasra, Ugy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté

arfolyamértékéhez.
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Szdrmaztatott Gyyletek

Az sszeteft szarmaztatott igyleteket az alaptermékre lebontva kell kezelni. A tézsdei és a t6zsdén kiviili hataridds Ugyleteket az alapul
szolgdlé eszkdz és az Ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlas &sszetételeként kell kezelni. A nem forintban denomindilt igyleteket

forintra atszamitva kell értékelni.

A tézsdén kiviili hatdridés vételi megdllapodasok T napi eszkdzértéke a mégéttes instrumentum T napi piaci értékének, és a
megallapoddsban meghatdrozott vételi ar T napi jelenértékének killénbszetével egyezik meg.

A tézsdén kivilli hataridds eladasi megdllapoddsok T napi eszkdzértéke a mégdttes instrumentum T napi piaci értékének, és a
megadllapoddsban meghatdrozott eladasi ar T napi jelenértékének kilonbszetével egyezik meg.

Tézsdei szarmaziatott iigyletek esetében a T napi netté eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos pozicidkat
az adott instrumentura kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamolé dra alapjan kell értékelni.

Az opcids pozicidk értékelése az adott opcidra drjegyzést ny(jté befektetési szolgaltaték altal jegyzett és a Letétkezeld dltal meghatarozott
professzionalis adatszolgdltatok dltal kézzétett vételi és eladasi arakbél szamitott, szamtani étlagként meghatdrozott kézéparfolyam alapian térténik.

Eurdpai opcié esetén a legutolsé elérhetd drjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan

szamitott érték.

Amerikai opcié esetén vételi opciéndl az alaptermék T-1 napi prompt drfolyama minusz kétési ar, ha pozitiv, egyébként nulla, eladdsi opciondl
a kétési ar minusz az alaptermék T-1 napi propmt arfolyama, ha pozitiv, kilénben nulla.

Latra szolé betét (folyészamla

A netté eszkézértéket a latra sz616 betétek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalng.

Lekotott betét

A lekatatt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok sszegével meg kell névelni.

Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatdarozdsra:

Az Alap létrehozdasaval kapesolatos kdltségeket teljes egészében az Alapkezelé viseli.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriils kltségek és dijak iddardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre.
Az elére nem tervezheté kltségek az esedékességik idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre.

A kamatozé kétvények vételekor a megvasdrolt kamatot bevétel csdkkentd tényezsként kdnyveliik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési killdnbdzetbdl szarmazé tékendvekményre kényveljisk

az értékpapirok értékkilénbdzetével szemben.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
Ssszhangban a vevd, az adés minésitése alapjan az

izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejarati kévetelésnél

(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kdlesénként, az elélegként adott 3sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhatarolésa kézétt 16vé kovetelésiellegy tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontjaban rendelkezésre dllé informdcick alapjdn - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérils Ssszege

- veszteségjellegl - killénbézet 3sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kiilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentés &sszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfoldi penzériskre sz616 kiveteléseket, ill. a devizakstlezeitsegeket azok bekeriléskor
a Raiffeisen Bank Zrt. deviza eladasi drfolyamon szamitott forintértéken veszi fel o kényveibe - a forintért vett devizaeszkézéket oz érfe fizetett
forintésszegban - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkdzék és -kotalezettségek kényv szerinti

forintértéke és az értékelés napi MINB devizadrfolyamon dtszamitott ertéke kozdthi killénbozet Ssszevont eyyenleyét az eredménykimutaidsban

szamolja el

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabalyzatban elirtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyé ara kdzti - az értékelésbol adéds -

kilsnbézet a tékendvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolodo megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfslisdjard!

Az értékpapirok zaré dlloménya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatasra.

Az ijzleti évben minden opcié o kévetkezd besorolds ald tartozott: elszamoldsi, nem fedezeti

A/ Diszkont kincstarjegyek

tozsdén kiviil koot

Beszerzési Erték Ert.kil. kamat

Ert.kil. egyéb

Meérleg szerinti
osszeg eftban

Ertékpapir Devizanem
D080312 HUF 475229 0 27 489 502718
475 229 o 27 489 502718
B/ Allamkétvények
Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert kil. kamat Ert kil egyéb Ssszeg eftban
2008/E MAK HUF 322778 8138 180 331096
322778 8 138 180 331 096
€/ Vételi opciok
Mérleg szerinti
Vételi opciok Devizanem Lejrat Beszerzési Erték Ert kil. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eFtban
OP354KA EUR 2008.04.28 24 746 0 -4 934 19812
RIF_DB_A1 EUR 2008.03.31 16 069 0 7 290 23 359
RIF_RCB_OP1 EUR 2008.01.04 17 946 0 -3 700 14 246
RIF_RCB_OP2 EUR 2008.03.20 22 380 0 8 275 30 655
RIF_RCM_OP3 EUR 2008.08.04 23083 0 2192 25275
104 224 o 9123 113 347
Osszesen 902 231 8 138 36 792 947 161
4.2. Pénzeszkozok részletezése
Az Alap a devizés tételeinek atértekelési kilonbozetét 200&-ban Szamviteli Politikéia szerint a tokensvekményben,
mig a 2007-25 beszamoldban az eredménykimutatasban szerepeliefi.
Pénzeszkdzdk (adatok e Fi-ban) 2006. 2007.
Folyészamla HUF 336 802 669 531
Lekotstt betét 492 166 579 000
Devizaszamla EUR 28 091 653
Atértékelési kilonbozet -313 Al
856 746 1249 195
4.3. Elhatérolasok részletezése
Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2006. 2007.
Folyészamla kamat elhataroldsa 230 413
Bankbetét kamatelhatarolasa 29 278 34 965
29 508 35378
Kéltségek passziv iddbeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2006. 2007.
Mérleyvizsydlat 540 590
Letétkezelési dij 69 0
PSZAF dij 121 141
730 731

4.4. Egyéb informdcick

Az 8t évnél hosszabb lejarati kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
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4.5. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és tékéjének meyédvasdara nem tett értékbeli iyéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vdllalt garanciat és kezess

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

2006. 2007.
Kapott kamat értékpapirok 0 289
Folyészamlakamat HUF 11523 24 362
Opciés iigyletbol szarmazé arfolyam nyereség 84 057 78 535
Ertékpapir értékesitésbal differencia 51203 121814
Kapott kamat pénzintt6| 46225 41 554
Egyéb pénzigyi bevétel 2807 2379
Osszesen 195 815 268 933
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)

2006. 2007.
Folyészamlakamat HUF 1 [
Opcios iigyletbdl szarmazé arfolyam veszteség 116178 118 292
Egyéb pénzigyi raforditas 1350 3138
Osszesen 117 529 121 430

A pénzigyi miveletek bevetelei és rafordiiasai kézdtt mutatja ki az Alap az opcids Ggyleteinek hatds

Az ligyletek eredmenyhatasa 50.395 oft.

Egyéb bevételek

Az agysb bevételek koo 2007 ben eldszér, visszavaliasi bintetd jutalél keriili elszamolasra deft ertékben.

9

A mikédési kéltsé ( e Ft-ban)

2006. 2007.
Bankforgalmi jutalék 185 208
Alapkezeld koltsége 20 490 30074
LetétkezelS koltsége 2 390 2 493
Keler dij 32 164
Mérlegvizsgalat 911 989
Konyvvezetés 454 0
PSZAF dij 413 575
Reklam, hirdetés 354 356
Osszesen 25 229 34859

Az Alapkezeld 2006.oktéber 146l atvallalta o kényvvezetési dijat az Aluptdl, melyet az alupkezelés

yr

Rendkivili er

Rendkivili bevételek és raforditasck sem 2006-ban, sem 2007-ben nem voltak.

éget.

at.

i difban érvényesit.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedel é6ség alakulasanak bemutatd
A sajat toke részletezése eftban 2006.12.31 2007.12.31
I. Indulé toke 1561787 1839017
Kibocs. bef. jegyek névértéke 2031783 2 935 907
Viszavas. bef. jegyek névértéke 469 996 1 096 890
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 204 746 389 093
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 57 259 110937
Ertékelési kilénbozet tartaléka 131 135 149 154
Eléz6 évek eredménye 36 705 16 352
Uzleti év eredménye 53 057 112 650
1766533 2228 110

Sajat toke
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6. A éves beszamolé és a portfolio jelentés kozotti eltérések okainak ghaté

Az eltérés alapvets cka, hogy mig a beszédmold 2008. janudr 3 1-ig ismertte valt informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
a december 29+ este keriiltek meghatdrozasra. tkkor o bankszamldk pontos egyenlege nem ismert.

Nem ismert a negyedeéves bankforgalmi jutalék és o folydszamla kamat aznapi Ssszege sem.
9 € t )

Mind a korrekeids tételek, mind a kamatozé artékpapirok esetén a kévetkezd forgclmozds& napig esedékes dsszeg keril o po(?félié
A kitelezettségek kozdtt is megjelennek az elsé, mar 2008. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszéamoloban a tényleges

gek s kotelezettsegek keriiinek elszamoldsra, melyek januar 31-ig ismertté valnak,

Beszamold NEE szamitas Kildnbozet (eft-ban)

Sajat téke / Netté eszkdzértek 2228110 2228336 226
Kildnbézet tételesen:

Ertékpapirok 833814 833 930 116
Szdrmaztatott igyletek 113 347 113 347 0
Folyészamla és lekstott betét 1284573 1284279 294
Kovetelések 0 551 551
Kotelezettségek -3 624 3771 -147

A killénbézet nagy részét a folydszamla és a lekstétt betétek elhatarolt kamata adja, mely a NEE szamitdsban
gy Y f Y

szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhatdrolasok kézétt kerilt kimutatdsra,

o pénzeszkdzék kdz

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2006. 2007.
1. Befektetett eszkzok az osszes eszkdzokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkzok az Ssszes eszkozékhoz 93,74% 94,92%
3. Forgdeszkézok és szarmaztatolt lgyletek az ésszes eszkézokhoz 100,00% 100,00%
4. Sajdt toke ardnya az ésszkételezeftséghez + sajat tkéhez 99,81% 99,84%
5. Hosszu lejaraty kotelezettségek
a/ a HLK + sajdt tokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajat tokéhez 0,00% 0,00%
6. MikédS t6ke az Ssszes kotelezettséghez + sajat tokéhez 93,60% 94,79%
1656 554 2115 494

7. Mikédé toke (eFt)

Nekloth talalhats

A "Likviditasi jelentés" a 2. sz.

lNokleth talalh

A "Cash-flow" ki as a 3. sz.

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2008. aprilis 11.

A

/
\ V‘Bclog‘ﬁj\ndrés\)

az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkz6k az Ssszes eszkozékhoz

0,00% Befektetett eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkézokhsz

94,92% orgoeszkoz+Aktiv idobeli elh

Osszes eszkoz
3. Forgoeszkozok és szarmaztatott igyletek az 6sszes eszkozokhoz
100,00% ‘orgoeszkoz+Aktiv idobeli elh
Osszes eszkoz
4. Sajdt téke ardnya az Ssszkitelezettséghez + sajat tokéhez
99,84% Sajat toke

Forrasok osszesen

5. Hosszu lejdraty kételezettségek
a/ aHIK + sajat tékéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Jossz lejarati kotelezettsége
b/
0,00% Hossz0 lejarati kotelezettsége
Sajat toke

6. MUksdé téke az Ssszes kételezettséghez + sajat tokéhez
94,79% Miksdd téke

Forrasok Gsszesen

7. Mukéds téke
Forgéeszkozok

Aktiv idébeli elhatdrolasok

Rovid lejarati kotelezettségek

Budapest, 2008. dprilis 11.

0

2231734

2118387
2231734

2231734

2231734

2228110

2231734

0
2228110

0

T 2228110

2115494

2231734

2 083 009
35378

2 893
2115494

7/9. oldal

.

/
Balogh Andrds

az Alap képviseletében



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2007.
eft-ban
I. Hitelallomany 6 tétel ]
eft-ban
Il. Koltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 31235
Elszamolt Elhatarolt/szallitok
Bankforgalmi jutalék 208 0 208
Alapkezels koltsége 30074 2 628 27 446
LetétkezelS kolisége 2493 210 2283
Keler dij 164 25 139
Mérlegvizsgdlat 989 590 399
PSZAF dijak 575 141 434
Reklam, hirdetés 356 30 326
Ossz: 34 859 3624 31235
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat téke 22281 10J eft-ban
ill. %-ban
|d&szak nyitéallomany |dészak zdrdallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 856 746 1249 195 56,07%
lekotott betét 492 166 579 000 25,99%
Id&szak nyitéallomany 1d3szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t3zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény o o ] 331 096 14,86%
2008/E MAK 0 0 0 331096 14,86%
Diszkont kincstarjegy (o] 772 938 o 502718 22,56%
D070214 0 284 436 0 0 0,00%
D070926 0 188 937 0 0 0,007%
DO71121 0 299 565 0 0 0,00%
D080312 0 0 0 502718 22,56%
|d&szak nyitéallomany |d&szak zaréallomany
Vagyonelem tozsdei ep. tozsden kiv. ep. tozsdei ep. tozsden kiv. ep. Megoszlas
Egyéb vételi opcio o 110 709 ] 113 347 5,09%
OPO14WK 0] 31588 0 0 0,00%
OPO38WK 0 22 808 0 0 0,00%
OP280KA 0 21 647 0 0 0,00%
OP296KA 0 34 666 0 0 0,00%
OP354KA 0 0 0 19812 0,89%
RIF_DB_A1 0 0 0 23 359 1,05%
RIF_RCB_OP1 0 0 0 14 246 0,64%
RIF_RCB_OP2 0 0 0 30 655 1,38%
RIF_RCM_OP3 0 0 0 257275 1,13%
Id3szak nyitéallomany 1d8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv idobeli elhatarolasok 29 508 0 35 378 1,59%
Osszesen (4] 1769 901 0 2231734 100,17%

Budapest, 2008, dprilis 11.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

) L T P
ysegbol szarmazé p

(MGkaodési cash flow, 1-13. sorok)

VO ONOO A WN —

10
11
12
13

. Adbzas eldtti eredmény +

. Elszamolt amortizdcié +

. Elszamolt értékvesztés +

. Céltartalek képzés és felhasznalds kilénbézete +
. Befektetett eszkézok értékesitésének eredménye +
. Szallitéi kdtelezettség valtozasa +

. Egyéb révid lejarati kételezettség valtozasa +

. Passziv idébeli elhataroldsok valtozdsa +

. Vevokovetelés valtozdsa +

. Forgdeszkdzok (vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozdsa +
. Aktiv idobeli elhatdrolasok valtozasa *

. Fizetett adé (nyereség utan) -

. Fizetett osztalék, részesedés -

14
15
16

fektetési ékenységbol szarmazé pé k&z-valtozas (14-16. sorok)

. Befektetett eszkdzok beszerzése -
. Befektetett eszkézok eladdsa +
. Kapott osztalék +

I, Pénzigyi miveletekbol szarmazé pénzeszksz-valtozas (7-24. sorok)

. Befektetési jegy forgalmazasdbdl szarmazé bevétel

. Kétvénykibocsatds bevétele +

. Hitelfelvétel +

. Hosszi lejaratra nydijtott kdlesdnck és elhelyezett bankbetétek torlesztése,

megsziintetése, bevaltasa +

. Véglegesen kapott pénzeszkoz +

. Befektetési jeyy foryalmazasdabdl szarmazé csskkenés -

. Kétvényvisszafizetés -

. Hiteltdrlesztés, -visszafizetés -

. Hosszi lejaratra nydijtott kdlesdndk és elhelyezett bankbetétek -

. Véglegesen dtadott pénzeszkdz -

. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszy lej. kotelezettség valtozasa +

IV. Pénzeszkozok valtozasa (:1zlitlil. sorok) *

Budapest, 2008. aprilis 11.
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2006.12.31
e Ft-ban

-714 097

53 057

-48

0

752 511
-16 058
0

o]

o

0
0
0

787 339

1183328
0
0

0
0
-395 989

[eNeNeoNeoNe]

73 242

2007.12.31
e Ftban

61 541

112 650

0
0
0

330 908

904 124
0
0

0
0
573216

[eNeReoNeNe)

392 449

\/" Balsgh Andras
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