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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP o FELEVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Euré Likviditasi Alap (RELA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Euré Likviditasi Alap
Feligyeleti engedély szdma: EN-III/TTE-14/2010.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnyvvizsgdléd neve: KPMG Hungéria Kft., Henye Istvén
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T napon

Tipusa: pénzpiaci

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy lehetéséget nyiijtson a Befektetéknek arra, hogy euré devizanemben, likvid formdban kamatoztathassék akér csak

atmenetileg, akdr hosszabb tavon rendelkezésre éll6 megtakaritdsaikat, és részesilienek az eurés pénzpiaci hozamokbdl.

3. ARELA teljesitménye

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték Brutté A ref. Index

valtozas hozam hozama**

2010. |..félév 0,31%* 1,003100 € 6722775 € 0,40% 0,11%

*Az Alap 2010. mércius 5-ei induldsétdl szdmolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index

4. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld mikodésében 2010. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2010. mércius és j0nius kdézotti hénapokat feldlelé idészaka nehéz napokat hozott az Eurd Zéna pénz- és tékepiacaira. Ezt elsésorban
egyes tagdllamok hatalmasra duzzadt éllamadéssagaval, illetve annak hosszd tavo finanszirozasaval kapesolatos aggodalmak okoztak.
Az Eurépai Kézponti Bank nem médositotta az alapkamat szintjét az idészak sordn, igy az vdltozatlanul 1,00%-on 4ll. Egy esetleges
kamatemelés lehetdsége a kdzelmiltban kialakult, féleg Gérégorszagot és a tbbi mediterran tagdllamot érintd problémdék miatt egyre

messzebbre tolédott az eredeti varakozéshoz, az év mésodik feléhez képest.

A vildg tékepiacain dprilis végétdl kiGjult panikhangulat, amit elsésorban a gérég dllamcsédiél és annak tovagylrizésétél valéd félelem
okozott, jelentés hatdssal volt az eurépai pénz- és tékepiaci hozamokra. Aprilistél emelkedé pdlydra dllt a hdrom hénapos bankkézi
hitelkamatlgb (EURIBOR), ami a bankok egymdssal szembeni névekvé bizalmatlansdgdt tikrozte. A gérdg melett a tobbi veszélyeztetett
orszdg (Spanyolorszdg, Portugdlia, Olaszorszag) dllampapirpiaci elvart hozamai meredeken emelkedtek, mikézben a jobb megitélés alatt
allé orszagokban (pl. Németorszdg) a hosszabb futamidejii allampapirok elvart hozama tovabb csckkent, ami az ilyenkor tipikus

biztonsdgos eszkdzdkbe valé menekilést tikrozte.
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A 3H EURIBOR alakuldsa

A kialakult pdanik ugyan a 2008. szeptemberi Lehman-csédhéz nem hasonlithaté, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinten kezdett
akadozni, az Eurépai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett, meglédult az aranydr,
érezhetéen megnétt a fizikai arany iranti kereslet. Az események hatdsara 750 Mrd Eur érték( mentécsomagrél déntéttek az Eurdpai Unid
pénziigyminiszterei az EKB-val és az IMFfel kéz8sen. Az Eurépai Unié és az Eurdpai Kzponti Bank mdjus 9-én bejelentett [épései szinte
korlétlan révid tavo finanszirozést biztositanak a bankrendszernek. A lépések latvanyosan demonstraltak az Eurépai Unié vezetSinek azt
a szandékdt, hogy egyben tartsék a monetdris uniét, megelézzék a tomeges dllam- és vdllalati csédoket, valamint megévijdk a torékeny
gazdasdgi konjunktirdt. Az intézkedések csak dtmenetileg nyugtatték meg a piacokat, az eurd dolldrral szembeni leériékelédését nem

tudtdk megéllitani.
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lll. Az Alapkezeld befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap létrehozdsénak az volt a célia, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzati eurd alapt befektetési lehetéséget. A
megfogalmazott befektetési startégidnak megfeleléen az Alapkezelé elsésorban az egynapos bankkézi és hosszabb futamidére lekstott
eurd betétek mindenkori arénydt hatdrozza meg. Az Alap induldsatél a félév végéig tarté idészakban a portfoliét az egynapos betétek

domindlték, de az Alap méretének névekedésével emelkedett a hosszabb idére lekotott eurd betétek értéke.
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A Raifeisen Euré Likviditasi Alap (RELA) és a referencia index indexdlt teljesitményének alakulésa
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.03.05-én

Nagysagrend: Euré

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 2 223 636 EUR
Forint 0
Deviza 2 223 636
Bankbetét o EUR
Kévetelések 762 EUR
Kételezettségek -19 EUR
A portfolié értéke Ssszesen 2 224 379

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.06.30-an

Nagysagrend: Euré

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 3716 378 EUR
Forint 3 280
Deviza 3713098
Bankbetét 3 010 047 EUR
Kovetelések 2997 EUR
Kételezettségek -6 473 EUR
A portfolié értéke 6sszesen 6 722 950
Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30 kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2010.03.05-én 2 223 636
2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 8 048 911
2010. I. félévben visszavéltott befektetési jegyek 3570 548
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-an 6701 999
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2010.06.30-6n 6722 950
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2010.06.30-dn 1,003126
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozésa

10 000 000 Euré Eurd 14,0050
[ Nett6 eszkdzérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
8 000 000 + + 1,0040
6 000 000 - - 1,0030
4 000 000 - - 1,0020
2 000 000 - - 1,0010
o - 1,0000
"o,o "o,o "o,o "o,o
%, % %, %,
2, % 2, %

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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