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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2010. évi éves
beszamolGjanak a konyvvizsgilatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 8.688.323 EUR, a targyévi eredmény
62.110 EUR nyereség — , és az ezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit €s az egyeb magyardz6 informaciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbol

all.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoloért

Foull

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban .vezetes ) felelds ennek az éves
beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott iltaldnos szamviteli elvekkel
dsszhangban torténd elkészitéséért €s valos bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csalasb6l, akdr hibabol ered6 lényeges hibds

4llitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.
A kényvvizsgdlo felellssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmol6nak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok €s a konyvvizsgilatra vonatkozd -
Magyarorszdgon érvényes — torvények ¢és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a

lényeges hibds dllitasoktol.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoléban szerepld Gsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivilasztott eljirdsok — beleértve az
éves beszamol6 akir csaldsbol, akar hibabol eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdilkodo egység dltali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabdl relevans bels kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkods egység belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgélat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezet€s dltal
Kkészitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogo prezentaldsdnak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap éves beszamol6jit, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot
a szamviteli rvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott ltaldnos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmold a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2010. december 31-én fenndll6
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhatd és valos képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Euro Likviditdsi Alap mellékelt 2010. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaitakkal €s a Magyarorszagon elfogadott
4ltaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelosségiink ezen izieti jelentés és a
2010. évi éves beszdmolé Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az tizleti
jelentés €s az éves beszamolé Gsszhangjénak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvantartdsaibél levezetett informdcidk attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Euro Likviditasi Alap 2010. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Euro Likviditdsi
Alap 2010. évi éves beszamol6jdnak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2011. mércius 30.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvantartdsi szdm: 000202

o :
Robert Stoltinger Henye Istvin
Partner | Kamarai tag kdonyvvizsgdlo
J Nyilvéntartdsi szdm: 005674



Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

EUR-ban EUR-ban

2010. 2010.

MERLEG marcius 4. december 31.
A / Befektetett eszkézok o 0
I. Ertékpapirok o o

1 Enékpapirok 0 0

2 Enékpapirok értékkildnbozete 0 0

o kamatokbd!, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkézék 2223 636 8 678 058
I. Kovetelések 0 o

1 Kovetelések 0 0

2 Kovetelések értékvesztése [ 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz5l6 kdv. ért. kilénb. 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonb. 0 0

ll. Ertékpapirok o o

1 Erékpapirok 0 0

2 Ertékpapirck értékkiilonbozete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbd! 0 0

b egyéb 0 0

ll. Pénzeszkdzdk 2 223 636 8 678 058

1 Pénzeszkdzok 2 223 636 8 678 058

2 Valuta, devizabetét értékelési kiildnb. 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok o 10 265
1 Aktiv idébeli elhatdrolasok 0 10 265

2 Aktiv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. [ 0 0

D / Szarmaztatott ligyletek ért. kilénbozet 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 223 636 8 688 323
E / Sajat téke 2 223 636 8 683 847
I. Indulé toke 2 223 636 8 609 562

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 2223636 18 772 588

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke (- 0 -10 163 026

Il. Tokendvekmény o 74 285

1 Visszavas. bef. jegyek bevonési ért kil. 0 12 175

2 Ertékelési killénbozet tartaiéka 0 0

3 Eléz6 évek eredménye 0 0

4 Uzleti év eredménye 0 62110

F/ Céltartalékok o o
G / Kotelezettségek 0 2972
I. Hosszi lejaratd kételezettség 0 0

ll. Révid lejaratd kotelezettség 0 2972

ll. KGIf. pénzértékre sz. két. ért. kiil. 0 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok (o] 1504
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 223 636 8 688 323

Budapest, 201 1. mércius 30.
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

eft

Eredménykimutatas 2010. 2010.
marcius 4. december 31.

| Pénziigyi miveletek bevételei 0 93 200

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 0 61
il Egyéb bevételek 0 0
IV Mikddési kéitsegek 0 31029
V Egyéb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
Vi Rendkiviili raforditasck 0 0
Vi Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 0 62110

Budapest, 201 1. mércius 30.
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Kiegészité melléklet

a 2010. december 31-ével végzddo izleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilimények

A Raiffeisen Euro Likviditasi Alap (tovabbiakban: Alap) 2010. marcius 04-én kerilt nyilvantartasba

vételre o PSZAFndl. Az indulé toke dsszege névértéken 2.223.636 EUR, a jegyzés értéke 2.223.636 EUR.
A befekfetési jegyek névértéke: 1 euro.

APSZAF hatdrozatszama: ENII/TTE-51/2010.

Az Alap hatdrozatlan futamideil.

Az Alap magdt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalf garddja all.

Ausziridban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagiai vezets banki szolgdltatok.

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnywvizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgéld: Henye Istvan KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Véci 0t 99.

Magyar Kénywizsgdldi Kamarai regiszirgldsi szém: 005674
A szamviteli szolgaltatds kérébe tartozé feladatok
irGnyftésdért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyé u.36.

Magyar Kénywizsgaléi Kamarai regisztrélasi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé o t8le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdt beldtdsa és dontése alapjan, a trvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrésainak fethaszndlasi modjdt,
o befekietési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozasainak megfeleld jdvébeni kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap eszkézeinek tilnyomé részét euroban nevesitett kamatozé eszkdzdkbe fekteti o pénzpiacon és a kétvénypiacon.

1. Bankbetét {minimdlis ardny: 0%, maximélis arény: 100%, célarany: 100%):

Latraszdld, illetve lekdtdtt bankbetétek.

2. Allampapirok {minimélis arény: 0%, maximdlis arany: 100%, célardny: 0%}

A @ magyar vagy kilfsldi dllam dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits allampapirok, igy t8bbek kézét a diszkontkinestarjegyek,
kamatozé kincstariegyek, fix, illetve véitozé kamatozdst allamkotvények;

B} a magyar jegybank [MNB), az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagdllamanak jegybankia &ltal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

3. Egyéb hitelviszonyt megtestesits ériékpapirok [minimalis ardny: 0%, maximalis ardny: 80%, célardny: O%}:

Devizabelféldi és devizakiifsldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek megfelelnek

a Térvény 275, §-dban foglalt felteteleknek.

Az Alap a befekietéseit euroban nevesitett eszkdzokben kivénia tartani, & befekietési polifikéja szerint nem szandékozik 30% feletti
mértékben egyéb devizanemben befektetni. Igy a befekieték nem szembesilnek kiemelkedé mértékben idegen deviza

arfolyamkockazatéval.

Az Alapkezeld az Alap nevében szérmaziatott igyletet kizdrélag oz Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok

elérése érdekében kithet befektetési eszkézre. Igy oz Alapkezelé csak fedezefi szandékkal k&t szarmaziatott Ugylefet.

1/8. oldal



3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl szolé 2000. évi C térvény (Szt.), a T8kepiaci térvényrél széld 2001, évi CXX. wv.
illetve a befektetési alapok beszamoldkészitésérdl a 215/2000. (XI.11). Korm. rend. eléirasaival és a Magyarorszagon dltaldnosan
elfogadott szamviteli elvekkel ésszhangban késziti.

Az Alap kettSs kénywifelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés soran megdliapitott, az elézé év éves beszamoldigban elkévetett jelentésebb sszegy

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladiak az ellendrzst izleti év mérlegféésszegének 2 szazalékd,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millis forinfot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds dsszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia o sajdt téke 20%-4t.

Az Alap f8bb szémviteli irényelveinek 8sszefoglaldsat és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmols pénzneme

A mérlegbeszdmolé euroban késziilt és euroban kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2011, janudr 31.

3.3. Az értékelési eljrasok ismertelése

Az értékelési eligrasokndl - a Szamviteli Tv., o Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szémviteli politikdjdban régzitettek az iranyaddak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok ériékelése az Alapkezelési szabdlyzatanak megfeleléen
t3riénik. Az ériékpapirok nem realizélt rfolyam kildnbdzetét a térgyévi eredmény nem fartalmazza, az kézvetlendl

a tékendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra.

A portfdlié ériékelésének elvei:

Az Alapok netté eszkézértékét T napra vonatkozéan T napon a Kibocsatdsi Pénznemben, azaz euréban kifejezve hatarozza meg
az Alap Letétkezeldje. A Netié eszkszérték szamitasakor az Alapok T-1 napi zéré dllapot szerint meglévé eszkbzeinek piaci értékét
T napra vonatkezéan, azok T-1 napi zaré arfolyamdnak és T-1 napi hozamadatainak figyelembevételével a kivetkezékben
részletezendd szamitdsi médok szerint kell meghatdrozni. Az eszkdzdk T napra megdllapitott piaci értékébdl a netté eszkézériék
meghatdrozdséhoz le kell vonni az Alapot T napig terheld kdtelezettségeket.

A nem a Kibocsdtasi Pénznemben nyilvantartott portfélié elemeket, a T-1 nap érvényes MNB kézéparfolyamek felhaszndldsaval kell
érigkelni. Ha egy befektetési eszkdzt tobb 18zsdén jegyeznek, o Letétkezeld jogosult elddnteni, hogy melyik &zsdén kialakult drat

kell figyelembe venni.

Létrg 52516 betet lfolydszamia)

A netté eszkdzériéket a latra 2816 betétek kapesén oly médon kell T napra megdliapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidéing.

Lekotott betét
A lektbtt betétek Bsszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni. A kilénleges betéti konstrukeionak mindsilé
struktirdlt termékek esetében o T napig felhalmozott kamat megdllapitdsanak hagyoményostél eltéré modjat o betétlekétesi keretszerzodés,

illetve a lekotési megbizds tartalmazza.

Szérmaztatott Ugyletek

Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaztatott Uigyletet kizarélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése
érdekében kéthet befekietési eszkizre, devizdara.
A} Tézsdén kivili szdrmaztatott igyletek
1. Hatdridds vételi megdliapodasok
A hatéridés vételi megaliapoddsok T napi eszkézériéke a mégsttes instrumentum fentiek alapjan meghatdrozoft T napt piaci érigkének
és o hataridés megdliapoddsban szereplé vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenériékének a kilénbézetével egyezik meg.
2. Hatdridds eladdsi megallapodasok
A hatéridés eladdsi megdllapoddsok T napi eszkézértéke a hatdridés megdliapodasban szerepld eladdsi rfolyam T napra
vonatkozé jelenértékének és a mbgbttes instrumentum fenfiek alapjan meghatdrozott T napi piaci értékének kilonbizetével egyezik meg.
3. Opcidk, csereligyletek, egyéb szdrmaziatolt Ggyletek
Amennyiben 15bb &r is elérhets egy 16zsdén nem kereskedett [OTC] Ggyletre, akkor az aldbbi sorrend szerint kell figyelembe venni
az drakat:
* Bank, vagy befektetési vallalkozas dltal jegyzett kétoldali drfolyambal szémitott kézéparfolyam
» Az adott szérmaztatott eszkéz elismert ériékelési mbdszeréve! szémitott elméleti arfolyam az claptermékek arfolyamanak

figyelembe vételével, valamint a szémitas modszerének dokumentdlasaval.
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T8zsdére bevezetett értékpapirok
T8zsdére bevezetett, azaz fzsdei ériékpapirak mindsiinek a jelen Alapkezelési Szabdlyzat alkalmazasdban o Budapesti Ertéktézsdére

bevezetett ériékpapirok. A tozsdei papirok pontos listéjar a BET "Bevezefési és Forgalombantartasi Szabdlyzataban" meghatdrozott n.

T5zsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.
A) Hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok

Amennyiben o t6zsdén az adott értékpapirra nettd arfalyamon trténik o jegyzés és igy az drfolyam nem tartalmazza oz elézé

kamatfizetés ota a T napig felhalmozott kamat Bsszegét, igy az adott értékpapir piaci értékének meghatdrozdsakor az utolsé
kamathizetéstsl T napig felhalmozoft kamat &sszegét hozzé kell adni az adoft értékpapir nettd drfolyamériékéhez.
Amennyiben a tézsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés Sta felhalmozott kamatokat tarfalmazza, de T tézsdenapon forgalom nem volt,

akkor az utolsd 1zsdei alagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézétt felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

B} Elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam &ltal kiboesdtott dllampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok értékét az AKK éltal nyilvanossagra

hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kézép drfolyam alapian, az idéardnyos
telhalmozott kamatial névelve kell érickelni. A szamitdshoz az ériékelés napjan - vagy annak hianyéban oz értékelést megelézs,

az értékelés napjdhoz legkdzelebbi napon ~ az AKK  dital kozzétett adatokat kell atkalmazni.

C) Elsédieges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, o Magyar Allam, vagy o Magyar Nemzeti Bark &ltal kibocsatott dllampapirok

Az elsédieges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji dllampapirok T napra

vonatkozé arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapijan, kétvények esetében az iddardnyos ~ T napig ~ felhalmozott

kamatial névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hétralévé futamideji dllampapirok T napra vonatkozd
arfolyamat az utolsé tézsdei nettd alagarfolyamon, az idéaranyos ~ T napig - felhalmozott kamattal névelve kel értékelni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, még ki nem bocsatott &llampapirok T napra vonatkozé drfolyamat a bekerdlési

netid arfolyamon, kétvények esetében az idéardnyos ~ T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

D) Elsédleges forgaimazsi rendszerben nem szerepls, nem a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott dllampapirok

A tézsdén jegyzett llampapirokat az utolsé tozsdei netté atlagdrfolyamon, az idSardnyos ~ T napig - felhalmozott kamattal ndvelve

kell értékelni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok

A t6zsdére be nem vezetet, azaz nem t6zsdei nyilvanos érékpapirforgalomban szereplé ériékpapirak minésiinek az Alapkezelési

Szabdlyzat atkalmazaséban a Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetett ériskpapirok. Azaz azon értékpapirok, amelyek a BET "Bevezetési

és Forgalombantartdsi Szabdlyzataban™ meghatarozott dn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem fartalmaz.

A} Allampapirok

A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfsldi 1ézsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld gltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG ~ &ltal kézdlt T-1 napi zéré arfolyamon kell érékelni.

A semmilyen 18zsdére be nem vezefett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfbb mésodlagos piacanak tekinthets OTC piacen kdzzéfeft T-1 napi zéréarfolyam, ennek hidnydban aflagarfolyam alapjén kell

T napra vonatkozdan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodiagos piacanak tekinthetd OTC
piacokrdl arfolyamksziés nem hozzaférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zéréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférhefd
a beszerzési netté arfolyam alapién kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra & szabdlyozott piacok dltal, avagy més tézsdén kivili informacids szabdlyzatok alapian nettd
arfolyamot kézélinek, és igy az utolsd napi dilag-, illetve zéré-arfolyam nem tartaimazza az elézd kamatfizetés éto a T napig
felhalmozott kamat sszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piac ériéke a beszerzési netté Grfolyam alapién kerdl
kiszamitasra, Ogy az adott értékpapirok piaci érékének meghatdrozésakor a T napig fethalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni
az adoft ériékpapirok nettd Grfolyomérntékéhez.

A tézsdére be nem vezetett, kevesebb, mint 91 napos hdtralévs futamidejt Magyar Allam &lial kibocsatott diszkont kincstariegyek

T napra vonatkozd arfolyamét az AKK 2 hénapos referenciahozama alapian kell kiszdmitani,

Az éves beszamold elkészitésekor o 2000. évi C. térvény 55§ {1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Kormanyrendelet 5§ (8]

bekezdésével Ssszhangban a vevd, az adds mindsitése alopian az

Gzleti év mérlegfordulénapian fenndlié és o mérlegkészités iddpontidig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon fili lejaratl kivetelésnél
(ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a klesonként, oz elélegként adott Ssszegeket, fovabbd
o bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa kzot levé kivetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor ériékvesziést kell elszamolni

- @ mérlegkészités idépontigban rendelkezésre lié informécick alapjan - a kévetelés kdnyv szerint ériéke és a kbvetelés varhatoan megtérils Ssszege

- veszieségielleg - kildnbdzet Ssszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez o kilénbézet tartdsnak mutatkozik és jelentds Bsszegl.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések
4.1. Informécick az Alap portfélisjarsl

Evzdraskor az érékpapirdliomany nulla volt.

Pénzeszkozok
Beszerzési Ertgkelési Mérleg szerinti
Léatra sz6l6 bankbetétek Devizanem érték EUR-ban kilsnbézet Ssszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 4 386 ¢} 4 386
Folydszamla EUR 4173672 0 4173 672
Lekatstt betét EUR 4 500 000 C 4 500 000
Gsszesen: 8 678 058 ° 8 678 058
4.2. Elhatérolasok részletezése
Aktiv idébeli elhatdrolds {adatok EUR-ban) 2010. 2010.
marcius 4. december 31.
Folydszdmia kamat elhatdroldsa 0 186
Lekatstt betét kamat elhataroldsa 0 10 079
Osszesen ) 10 265
Passziv idébeli elhatdroldsa {adatok EUR-ban) 2010. 2010.
marcius 4. december 31.
Mérlegvizsgdlat 0 479
Letétkezelési dij 0 449
PSZAF dij 0 576
Osszesen 4] 1 504
4.3 Szallitdk részletezése
2010. 2010.
marcius 4. december 31,
Belfsidi szallitok 0 2972
0 2972
4.4. Egyéb informacick
Az 8t évnél hosszabb idejl kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdlilatékat nem foglalkoztat.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékot, dvadékot, nem vdllalt garancidt és kezességet.

4.5, Az eredménykimutatashoz kapesolédé megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése (EUR-ban)

A mikddési kdltségek részletezése (EUR-ban]

2010.

marcius 4. - december 31.

Folydszdamlakamat 55746
Lekstétt betét kamata 37 454
Osszesen 93 200
2010.

marcius 4. - december 31.

Arfolyamkilénbézet 61
Osszesen 61
2010.

marcius 4. - december 31,

Mérlegvizsgdlat 2 497
PSZAF dij 1484
Bankforgalmi jutalék 1
Alopkezeld kéltsége 23 502
Letétkezeld kdltsége 3545
Osszesen 31029

Rendkiviili bevatelek és raforditasok 2010-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jvedel 6ség alakulasanak bemutata

A sajat toke részletezése 2010.
marcius 4.

l. Indulé toke 2 223 636
al Kibocs.bef.jegyek névértéke 2 223 636

b} Visszavés.bef.jegyek névériéke o]

il. Tékendvekmény o
1. Visszavés.bef.jegyek bevondsi ért.kil. 0
2. Ertékelési killonbozetbdl 0
3. El6z8 évek eredménye 0
4. Uzleti évi eredmény 0
Sajat toke 2 223 636

6. Az éves beszamolé és a portfslio jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

december 31-én keriiltek meghatdrozésra.

2010. évi kdliségek és kotelezetiségek kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté véltak.

EUR-ban
2010.
december 31.

8 609 562
18772 588
.10 163 026
74 285
12175

0

0

62 110

8 683 847

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémold 2011, janudr 31-g ismertte vélt informaciokra épil, addig a portfélié jelentés szamai

A kdtelezettségek kdzstt is megijelennek az elss, mar 2011, évi forgalmazdsi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamoldban « tényleges

Beszdamold NEE szdmités Kilonbézet (EUR-ban)
Sajdt ke / Netté eszkozérték 8 683 847 8 685 421 1574
KUIénbézyef tételesen:
Szarmazfatott igylet ért.kildnb. 0 0 0
Pénzeszkdzdk, bankbetétek 8 678 058 8 688 423 10 365
Kavetelések és akiiv elhat. 10 265 4761 -5 504
Katelezetiségek és passziv elh. -4 476 7763 -3 287
Mutatok:  {lasd 1. sz. meliéklet!) 2010.
1. Befekietett eszkézsk az bsszes eszkozokhdz 0,00%
2. Forgdeszkézék az bsszes eszk&zkhdz 100,00%
3. Sajdt téke ardnya az Ssszkotelezetiséghez + sajdt tokéhez 99,95%
4. Hosszu lejérati kételezetiségek
o/ aHIK + sajat t8kéhez 0,00%
b/ asajdt t6kéhez 0,00%
5. MGkSdS toke az Bsszes kételezettséghez + sajdt tSkéhez 99,97%
8 685 351

6. Moksds tdke (eft)

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékietben talalhats.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 201 1. marcius 30.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietett eszkézék az Ssszes eszkbzdkhéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkézik az Ssszes eszkzékhdz

100,00% Forgbeszkdz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt téke arénya az ésszkdielezetiséghez + sajdt t6kéhez

99,95% Sajat tke

Forrdsok &sszesen

4. Hosszi lejérati kételezettségek
a/ a HIK + sajét 16kéhez
b/ a safdt tékéhez

a/
0,00% Hosszd lejdratl kotelezettségek
Hossz{ lej. kot. + Sajdt t6ke
b/
0,00% Hosszy lejératy kdtelezetiségek
Sajdr téke

5. MiksdS ke az Ssszes kételezetiséghez + sajét t6kéhez

99,97% MUkads toke

Forrasok dsszesen

8. Mikdds t6ke
Forgbeszkdzok

Aktiv idébeli elhatarolasok
R&vid lejaratd ktelezetiségek

Budapest, 2011. mércius 30.
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0
8 688 323

8 688 323
8 688 323

8 683 847
8 688 323

o]
8 683 847

0
8 483 847

8 685 351
8 688 323

8 478 058
10 265
2972

8 685 351

Az Alap képviseletében
i



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra 2010.
EUR-ban
1. Hitelall any © étel ]
EUR-ban
Il. K&ltségek Bsszetétele Pénziigyileg realizalt 2018
Elszamolt Elhatdrolt/szallitdk
Mérlegvizsgélat 2 497 479 2018
PSZAF dij 1 484 576 908
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alapkezelé kdltsége 23 502 2972 20 530
Letétkezeld koltsége 3 545 449 3096
Ossz: 31029 4476
1. Ertékpapiralap vagy lé Sajét téke 8 683 847 EUR-ban
ill. %-ban
idészak nyitéaliomany idészak zaroédllomany
Vagyonelem Megoszlés
2 223 636 8 678 058 99,93%
Folydszamla 2223 636 4178 058 48,11%
Bankbetétek 0 4 500 000 51,82%
idészak nyitédllomany Idészak zardallomény
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv ethatarolasok [+] 10 265 0,12%
Osszesen 2223 636 8 688 323 100,05%

Budapest, 201 1. marcius 30.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatéas

l. Szokasos tevékenységbél szar 5 p B2~V
{MUkdési cash flow, 1-13. sorok)

. Targysvi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszémolt amortizécid +
. Elszémolt értékvesztés és visszairas +

AW N -

. Elszamolt ériékelési kildnbozet =

4.a. Elszamolt értékelési killonbézet korrekeid =
5. Céltartalék képzés és felhasznélés kilénbdzete =
6. Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye =
7. Ertékpapir befektetések érfékesitésének, bevéltasanak eredménye «
8. Befektetett eszkdzok dllomanyvaliozésa +
9. Forgbeszkdzdk dllomanyvdliozdsa =

9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdliozdsa =

10. Révid lejératy kotelezettség dllomanyvéliozdsa =
11, Hosszi lejaraty kételezettségek dllomanyvdltozdsa =
12. Aktiv idébeli elhatdroldsok dliomanyvéltozasa +
13. Passziv id8beli elhatérolasok dllomanyvdéliozdsa =

Il. Befektetési tevékenységbél szérmazé pénzeszkéz-valtozas
{Mikadési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Erékpapirok beszerzése -

18. Ertékpopirok eladdsa, bevéltasa +
19. Kapott hozamok +

Il Pénziigyi miveletekbol szar 6 pénzeszkéz
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsétas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélesdn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkozok valtozasa (zlzlizlll. sorok)

Budapest, 201 1. mdrcius 30.
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2010. 2010.
marcius 4. december 31.
(] 56 321

o] 62 110

0 0

0 o]

0 o]

0 o]

o] o]

0 0

o] G

o 0

0 0

o] o]

0 2972

0 0

0 -10 265

0 1 504

[+] o]

0 0

o] o]

0 o

o] o]

0 0

o] 0

2 223 636 6 398 101
2223 636 16 548 952
o] 0

o] -10 150 851

0 0

0 0

0 o

0 0

2 223 636 6 454 422

Balegh Andrds
Az Alap képviseletében
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Adatszolgéltato neve:

Adatszolgaltato térzsszama:

4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN, eayéb azonosit6 kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem fMéd
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ — d [ f
001 |50A01 Pénzforgalmi szamla 4177 873,33 4177 873,33
002 |50A011 Forint 4 387,03 4 387,03
RELA HUF
003 |B0AD110001 |RELA HUF Folydszamia zard érték Folyoszaml 438703 438703 HUF E
a zard érték
004
005 150A0119999
006 |50A012 Deviza 4 173 486,30 4 173 486,30
RELA EUR
007  {50A0120001 {RELA EUR Folydszamia zard érték Folyoszaml 4173 486,30 4173 486,30 EUR E
a zar6 érték
008 |.
009 150A0129999
010 150A02 Bankbetét 4 510549,99 4 510 548,99
011 |50A021 Forint ] 0
012 150A0210001
013
014  |50A0219999
015 150A022 Deviza 4 510 549,99 4510 549,99
016 |50A0220001 |D1847420 Betét 5227420 3 000 000,00 3 000 000,00 EUR £
D1847420
017 |50A0220002 |D1847420 Letét felh. kamat Letét felh. 839166 839166 EUR E
kamat
018  |50A0220003 |D1849321 Betét 2;8;9321 1 500 000,00 1500 000,00 EUR E
1849321
019 |50A0220004 |D1849321 Letét felh. kamat L etét felh. 215833 2158,33 EUR E
kamat
020 150A03 Allampapirok 0 0
021 50A031 OECD tagallam aital kibocsatott dllampapir 4] 0
022 150A0311 EU tagallam altal kibocsatott allampapir 0 0
023 150A03111 Allamkétvény [¢] 0
024 ?0/\031 11000
025
026 gOA03111999
027 |50A03112 Kincstarjegy. 0 g
0z ?0A031 12000
029 |
030 SOA031 12998
Az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank, vagy az
Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja
031 5003113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 0
értékpapir
032 ?OAOST 13000
033
034 gOA031 13999
035 |50A03114 Egyéb 0 0
036 ?OA031 14000
037 1.
038 gOAOSW 14999
038 |50A0312 ;gyeb O;CD tagallam altal kibocsatott o o
allampapir
040 150A03121 Allamkotvény 0 0
01 ?03\03121000
042 1.
043 20A03121999
044 i50A03122 Kincstarjegy 0 0
045 ?OA03122800
046 ..
047 gOAm? 22999
048 150A03123 Egyéb 0 0
049 ?OA031 23000
050 1.
051 ZOA031 23998
052 50A032 Nem OECD allampapir 0 0
053  150A0321 Aliamkotvény 0 Y
054 150A03210001
055

Kitbltés datuma: 20110103
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Adatszolgéltato neve:

Adatszolgaltato torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve § ISIN, egyéb azonosité kéd | darabszam piaci érték nettositott érték devgﬂnem Mod
PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [+ d e f
50A03219999
50A0322 Kincstarjegy 0 0
50A03220001
50A03229999
50A0323 Egyéb 0 0
50A03230001
50A03239999
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
055  |50A04 nemze?kégi s'zewetzet altal kibocsatott, vagy o 0
garantdlt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak tébbsege tagja
066 |50A041 Kotvények 0 0
067  150A0410001
068
069 150A0419999
070  [50A042 Egyéb 0 0
071 150A0420001
072 1.
073 |50A0429098
074 |50A05 S;abé‘yozon pigcop vagy mas elismert 0 o
piacon jegyzett éntékpapir
075 |50A051 Megfelelben likvid értékpapir Y] 0
a76 50A0511 Részvények 0 0
077 150A05110001
o078 L.
079 150A05119999
080 150A0512 Kétvények 0 0
081 150A05120001
082
083  |50A05120999
084 150A0513 Jelzdloglevél 0 0
085  |50A05130001
086 ..
087 |50A05139999
088 |50AD514 Egyéb 0 0
089 |50A05140001
090
097 |50A05148999
092 |50A052 S;abé!yozott piacon' va'gy' mas ‘elismert 0 0
piacon jegyzett egyéb értékpapir
093  |50A0521 Részvenyek 0 0
094 150A05210001
[
096  150A05219999
097 |50A0522 Kétvények 0 0
098 150A05220001
099 1.
100 150A05229999
107 150A0523 Jelzdloglevél 0 0
102 |50A05230001
103 1.
104  |50A05239999
105 150A0524 Egyéb 0 0
106 |50A05240001
107 1.
108 1B0A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
109 50A0E éyen beh‘.‘x!i, szat{éiyo%oﬂ ;:«iacra'\fajgy més a o
elismert piacra toriéns bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs tGrvényi vagy egyéb
akadalva
110 150A061 Részvények 0 0
11 50A0610001
112
713 150A0619999
174 150A062 Kétvények 0 0
116 150A0620001
116 1.
117 150A0628999
118  1BDA0B3 Jelzaloglevél 0 Q
119 150A0830001
120 1.
121 iBOA0OB38999
122 150A064 Egyéb 0 4}
723 150A0640001
124
125 |50A0649999

Kitoltés datuma: 20110103
A kitdltesért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd torzsszama:

4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve § ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci ériék netiositott érték devi}anem Mod]
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b C d e f
Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megel626
harminc napon belll folyamatosan legalabb
726 |50A07 két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon 0
visszavonhatatian vételi kbtelezettséget
ielenté arfolyamot tett kGzze
127 150A071 Részvények 0
128 {50A0710001
129
130 |50A0719999
131 |50A072 Egyéb 0
132 |50A0720001
133
134 |50A0729999
Legfeljebb kettd éves hatralévo futamidejl
735 [50A08 hitelviszonyt megtestesits OTC érékpapir 0
136 |50A081 Kotvények 0
137 150A0811 Vallalati kotvény 0
138 |50A08110001
138 ...
140 150A08119999
147 [50A0812 Onkormanyzati kbtveny i
142 150A08120001
143
144 |50A08129999
145 50A0813 Koézintézményi kibocsatas 0
146 150A08130001
147 |
148 |50A08139999
149 50A0814 Jelzaloglevél 0
150 |50A08140001
151
152 |50A08149999
153 |50A0815 Egyéb 0
154 |50A08150001
155 1.
156 |50A08159999
157 |50A082 Pénzpiaci eszkozok 0
158  |50A0820001
159
160 {50A0829999
161 50A00 Két éyné) hosszabb f\ét@}évé’futan?idejﬁ, 0
hitelviszonyt meg t6 értékpapirok
162 |50A091 Kotvények 0
163 |50A0911 Vallalati kbtvény 0
164 150A09110001
165
166 |50A00119999
167 |50A0912 Onkormanyzati kotvény 0
168 150A09120001
169 1.
170 |50A09129999
171 50A0913 Kozintézmeényi kibocsatas 0
172 |50A09130001
173
174 |50A09139999
175 150A0914 Jelzaloglevél 0
176 |50A09140001
177 1.
178 150A09149999
179 |50A082 Egyéb 0
180 {50A0920001
181
182 |50A0929999
, Befekietési jegy és egyéb kollektiv
783 50410 befektetési értékpapir M
184 |50A101 ;urcpai befektetési ?.(ap vagy az EU-ban o
{étrehozott megfelelbie
185  150A1011 Nyiltvégd 0
186 50410110001
187 1.
188  150A10119999
189 |80A1012 Zarvéga 0
180 |50A10120001
191 |
192 150A10129999
= Egyéb befektetési jegy és koliektiv
183 |50A102 befektetési 6rtkpapir 0
794 150A1021 Nyiltvégl 0
7195 |50A10210001
196 1.
197 150A10219999
198 |50A1022 Zartvégl 0
199 |50A10220001

Kitdltés datuma: 20110103
A kitbitésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap

4. sz. meliéklet

Téablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato torzsszama:

11467058

Nagysdgrend: forint

Tétel neve | ISIN, egyéb gmosité kod }darabszam piaci érték nettositott érték devizanem Mod}]
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 B 7
a b C d e f
200 ..
207 {50A10229908
202 I150A11 Hataridés Ggyletek 0 0
203 |50A111 Ertékpapirra kotott 0 0
204 {50A1110001
205 1.
206 150A1119999
207 [50A112 Devizara kotott 0 0
208  150A1120001
209 1.
210 50A1128999
211 150A113 Indexre kotétt 0 0
212 |50A1130001
21
214 |50A1139999
215  [50A114 Tézsdel aru 0 0
216 150A1140001
217 1.
218 [50A1149989
219 50A115 Hataridés kamatiab Ggyletek 0 0
220 |50A1150001
221 L.
222 150A1159999
223 150A118 Kamat-, deviza- és tbkecsere lgyletek 0 0
224 |50A1160001
225 1.
226 |50A1169999
227 |50A117 Egyéb 0 0
228  150A1170001
229 1.
230 |50A1179999
231 50A12 Vételi és eladasi opciok 0 0
232 [50A121 Ertékpapir 0 0
233 50A1210001
234 ..
235  150A1219999
236 |50A122 Deviza 0 0
237 150A1220001
238 1.
239 150A1229999
240 [50A123 index 0 0
241 150A1230001
242 4.
243 |50A1239999
244  i50A124 Tozsdei aru 0 0
245 150A1240001
246 1.
247 150A1249999
248  150A125 Egyéb 0 0
249 |50A1250001
250 1.
2517 |50A1259998
252 {50A13 Ingatian 0 0
253 50A131 Epités alatt allo ingatlanok 0 0
254 150A1310001
255 1.
256 |50A1319999
257 1BOA132 Egyéb 0 0
258  |50A1320001
259 1.
260  |50A1329999
267 |50A14 Ertékpapir Ugyletekbd] eredd kivetelesek 0 0
262 150A140001
263 1.
264 150A149999
265 150A15 Ertékpapir iigyletekbd! eredd kotelezettségeX 0 0
266 |50A150001
267 1.
268  |50A159999
269 Sorozatok
270  |50A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
271 |50A211 Kovetelések 0 0
272 150A2111 Befektetési jlegyek forgalmazasabol 0 0
273 150A21110001
274 1.
275  |50A21119999
276 |50A2112 Egyéb 0 0
277 150A21120001
278 |
279 |50A21129999
280 150A212 Kotelezettségek 4] 4]
281 150A2121 Befektetési jegyek forgalmazéasabol 0 4]
282  |50A21210001
283

Kitbltés datuma: 20110103
A kitbitesért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap
4. sz. meliékiet

Tablakod: 50A
Vonatkozast id5 : 20110103-20110103

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato torzsszama:
11467058

Nagypsdgrend: forint
Tétel neve § ISIN , egvéb a_zgnositb kod J darabszam piaci érték nettositott érték devizanem jMod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [ d 3 f
284 |50A21219999
285 |50A2122 Egyéb 0 0
286 |50A21220001
287 4.
288  |50A21229999
280 |50A213 A befgkfetfési jegy sorozatra jutd nettd
eszkdzérték
290 |50A214 Befektetési jegyek nyitd darabszama
291 50A215 Eladott befektetési jegyek darabszama
292 |50A216 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
293 {50A217 Befektetési jegyek zard darabszama
204 |50A218 Befe‘ktetés‘i‘ jggy'ek arfolyama (egy jegyre jutd
netté eszkozérték)
295 .
296 Sorozatok
297 {50A22 Sorozat azonositoja (ISIN)
298  i50A221 Kovetelések 0 0
295 150A2211 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
300 |50A22110001
301 1.
302 |50A22119999
303 150A2212 Egyeb 0 0
304 {50A22120001
305 ..
306 {50A22129999
307 |50A222 Kotelezettségek 0 0
308 150A2221 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
309 150A22210001
310
311 150A22219999
312 |50A2222 Egyéb 0 0
313 |50A22220001
314
315 |50A22229999
316 |50A223 A bef"ek’tettési jegy sorozatra juté netto
eszkozértek
317  150A224 Befekietési jegyek nyitd darabszama
318 50A225 Eladott befektetési jegyek darabszdma
319 |50A226 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
320 |50A227 Befektetési jegyek zar6 darabszama
321 |50A228 Befe(ktetésijggygk arfolyama (egy jegyre juto|
netto eszkzérték)
322 1B0A3 A portfolié ertéke minddsszesen
323 — Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
324 50A31 Alap azonositéja HU0000708508
325 |50A311 Kovetelések 4 760,84 4 760,84
326 150A3111 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
327 150A31110001
328 1.
329 150A31119999
330 150A3112 Egyéb 4760,84 4 760,84
Cash in
. other
337 150A31120001 [Cash in other D1851570 © 01851570 1 185,40 185,40 EUR E
0
ForEx
332 |50A31120002 [ForEx D1851548 0 D1851549 1 2972,33 297233 EUR E
0
ForEx
333 150A31120003 [ForEx D1851550 0 D1851550 1 445,83 445,83 EUR £
0
Konyvvizsg
. o Atar A . alol
334 |50A31120004 gz;:g;:zsgab‘ dijfD1829587 KPMG df Ly 18205 0 599,84 599,84 HUF E
87 KPMG
dij Eszkdz/
RELA EUR
Folydszaml
335 |50A31120005 |RELA EUR Folydszamia felhalmozott kamat Ja 1 557 44 557 .44 EUR E
felhaimozott
kamat
335 |50A312 Kételezettségek -7 76317 -7 763,17
337  i150A3121 Befektetési jegyek forgaimazasabél 0 0
338 [50A31210001
339
340 |50A31219999
341 |50A3122 Egyéb -7 763,17 -7763,17
342 |50A31220001 |Alapkezelési dijff féaij‘,’/keze‘es 0 285,21 285,21 EUR E
01844035
343 |BOA31220002 {D1844035 PSZAF dijf Kbvetelés PSZAF dij 1 -581,47 -581,47 EUR E
Kovetelés

Kitbltés datuma: 20110103
A kitbltésert felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Euro Likviditasi Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltatd torzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Totel neve | ISIN , egyeb azonosité kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem j Mod
Sorszam} PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [ d [ f
01845821
344 |50A31220003 [D1848821 Alapkezelési dij Kovetelés ?{;"’i‘jpkeze'es 1 2972,33 2972,33 EUR E
Kovetelés
1848822
345  |50A31220004 |D1848822 Letétkezelési dij Kovetelés 'S‘f;;’keze'e 1 -445 83 44583 EUR E
Kovetelés
1851549
346 |50A31220005 |D1851549 KP. jovairas Kovetelés KP. jovairas 1 297196 -2971,96 HUF E
Kovetelés
D1851550
347 |50A31220006 |D1851550 KP. jovairas Koveteles KP. jovairas 1 -445,77 -445,77 HUF E
Koveteles
348 |50A31220007 |Letétkezslési dijlf 's“f;eij‘/‘;eze‘e 0 42,78 42,78 EUR £
349 |50A31220008 [PSZAF dijlf PSZAF dijfl 0 17,82 17,82 EUR E
350 |50A313 A portfolio értéke dsszesen 8 685 420,99 EUR E
351 150A314 Befektetési jegyek nyité darabszama 8 600 603 E
352  |50A315 Eladott befektetési jegyek darabszama 8 959 E
353 [50A318 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 0 E
354 50A317 Befektetési jegyek zaro darabszama 8 609 562 E
255  |50A318 Befgktetes‘|' Je'gyfzk arfolyama (egy jegyre juto 1.008811 EUR £
netto eszkbzérték)
356 50A4 Adatszolgéltaté azonosit(’)l'a (ISIN} HUO000708508

Kitoltés datuma: 20110103
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Euro Likviditasi Alap
4. sz. melléklet

Tablakéd: 50B
Vonatkozasi idé : 20110103-20110103

Adatszolgaitaté neve:
Raiffeisen Alapkezelt Zrt.

50B

Nettositott értékpapirpoziciok

Adatszolgaltatd térzsszama:
11467058

Nagysdgrend: forint

Tetel neve § ISIN, egyéb azonosité kod | Devizanem | Hosszl pozicio ] Rovid pozicio | Netté pozicié § Méd
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [+ e { g
001 50B001 QOsszesen 0 0 0
002 15080011 nem szarmaztatott Ggylet 0 0 0
003 50B001101
004
005 508001199
006 15080012 hataridos lgylet 0 0 0
007 508001201
008
009 508001299
010 |50B0013 opcios Ugylet 0 0 0
071 |50B001301
012
013 508001399
014 5080014 egyéb 0 0 0
015 508001401
016
017 508001499
018 508100 Hosszy poziciok kotési drfolyama
019 1508101 Osszes véaltozd letét
020 508102 Fedg;eti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek.
aiae an}

Kitdités datuma: 20110103

A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP o EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Euré Likviditasi Alap (RELA) bemutatasa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Euré Likviditasi Alap
Feligyeleti engedély szama: EN-IL/TTE-14/2010.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Konywvizsgald neve: KPMG Hungdria Kft., Henye Istvan
Székhelye: 1139 Budapest, Vdci ot 9.
Elszamolds napja: T napon

Tipusa: pénzpiaci

Futamideje: hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy lehetéséget nydjtson a Befektetoknek arra, hogy euré devizanemben, likvid formaban kamatoztathassdk akar esak

tmenetileg, akdr hosszabb tévon rendelkezésre allé megtakaritdsaikat, és részesilienek oz eurés pénzpiaci hozamokbdl.

3. A RELA feljesitménye

valtozas Hozam hozama™

i Arfolyam Netto eszkozérték Brutto éves A ref. Index

2010 0,87%* 1,008704 € B 675 459 € 1,15% 0,37%

*Az Alap 2010. mércius 5-ei induldsatél szamolva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index

4. Az Alapkezels mikidésében bekovetkezett vltozdsok

Az Alapkezelé miksdésében 2010. évben jelentds valtozés nem fortent.

Raiffeisen
ALAPOK 2
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2010.

Il. Az Alap feljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2010. mércius és jonius kdzétt hénapokat feldleld idészaka nehéz napokat hozott az Eurézéna pénz- és tokepiacaira. Ezt elsésorban
egyes tagdllamok hatalmasra duzzadt allamadéssagaval, illetve annak hosszo 1avo finanszirozéséval kapesolatos aggedalmak okoztak.
Az Eurdpai Kézponti Bank nem médositotta az 1,00%-0s alapkamat szintjét a mércius{iniusi idészak soran. Egy esetleges kamatemelés

lehetésége a kialakult, fSleg Gérdgorszégot és a tobbi mediterrdn tagéllamot érinté problémak miatt egyre messzebbre tolédott az eredeti

vérakozdsokhoz, a 2010-es év masodik feléhez képest.
A vilag tékepiacain dprilis végétdl kijult panikhangulat, amit elsésorban a gérdg llamessdisl és annak tovagylrizésétél valé félelem
okozott, jelentés hatdssal volt az eurépai pénz- és tékepiaci hozamokra. Aprilistél emelkedé palyara éllt a harom hénapos bankkdzi
hitelkamatiab (EURIBOR), ami a bankok egymdssal szembeni ndvekvd bizalmatlansagat mutatia. A gordg melleft a tobbi veszélyeztetett
orszdg (Spanyolorszag, Portugdlia, Olaszorszdg) dllampapirpiaci elvart hozamai meredeken emelkedtek, mikézben a jobb megitélés alatt
. Németorszdg) a hosszabb futamideji d&llampapirok elvart hozama tovébb csékkent, ami az ilyenkor tipikus

allé orszdgokban (pl

biztonsagos eszkdzékbe valé menekilést tikrézte.

A kialakult panik ugyan a 2008. szeptemberi Lehman-csédhéz nem hasonlithatd, de a bankkdzi hitelezés eurdpai szinten kezdeft
akadozni, az Eurépai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csticsra emelkedett, meglodult az aranyér,
érezhetéen megndtt a fizikai arany irdnti kereslet. Az események hatasara 750 Mrd eurd értéki mentdcsomagrél dontéttek az Eurdpai
Unié pénziigyminiszterei az EKBval és az IMF-fel kozdsen. Az Eurdpai Unié és az Eurépai Kézponti Bank méjus 9-én bejelentett lépései
szinte korldtlan révid tave finanszirozast biztositanak a bankrendszernek. A lépések latvényosan demonstréltak az Eurépai Unid
vezetdinek azt a szandékat, hogy egyben fartsGk a monefdris uniét, megelézzék o témeges &llam- és vallalati csédoket, valamint

megéviék o térékeny gazdasagi konjunktirdt. Az intézkedések csak Gtmenetileg nyugtatték meg a piacokat, az eurs dollrral szembeni

leértekelddését nem tudték megéllitani, erre egészen Sszig varni kellett.

A harmadik negyedév folyamdn a fejlett orszégok adéssagpiacain folytatédott a két markdnsan eltéré hozamalakulds: egyrészt a
megbizhaténak” tekinfett llamadéssag kibocsatéinak (Németorszag, Auszria, Hollandia stb.} kétvényhozamai torténelmi mélységbe
zuhantak, mikézben a bank és adéssagkrizis kapcsan érintett ,periféria” orszégokban (Gérdgorszag/lrorszag/Portugdlia) jelentés
hozamemelkedést tarfént. A negyedik negyedév folyaman az elemzék korében elterjedt deflaciss télelmek és aggodalmak jelentdsen
atértekelodtek, a torténelmi mélypontokon tartézkodd német kétvényhozamok ismét emelkedésnek indultak. Ez o folyamat szeptembertd|
kezdve az év végéig szinte megdllas nélkil folytatédott, ugyanakkor a rovid lejarato kamatok még viszonylag kevés felfelé irGnyulé

mozgést mutattak, az irdnyadé 3 hénapos EURIBOR 2010. december 31.-6n 1,006 %-on 4llt.

ALAPOK 3
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RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2010.

N ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az Alap létrehozasanak az volt a célia, hogy likvid formaban elérhetévé tegyen alacsony kockdzats eurd alapd befektetési lehetéséget. A
megfogalmazott befektetési stratégianak megfeleléen az Alapkezelé elsésorban az egynapos bankkdzi és hosszabb futamidére lekatoit
curd betétek mindenkori ardnydt hatérozza meg. Az Alap induldsatdl az elsé felév végsig tartd idészakban a porifoliét az egynapos
betétek dominéltak, de az Alap méretének novekedésével emelkedett a hosszabb idére lekétstt eurd betétek ardnya. A mésodik félévben
a stratégia véltozatlan maradt: az egynapos és a hosszabb futamideiii betétek lekétése elére meghatdrozoft ardnyban tértént, ugyanakkor
o betétek lekstése soran az Alapkezeld a t6rténelmi mélyponton évé révid lejarats kamatok miaft hdrom hénapndl hosszabb futamidére

nem kotétt le betétet.

1.OT o RELA - EONIA
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2 abra A Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap (RELA} és a referencia index indexdlt teliesitményének alakuldsa
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RAIFFEISEN EURO LKVIDITASI ALAP » EVES JELENTES 2010.

IV. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.03.05-én

Nagysdgrend: Euro

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 2 223 636 EUR
Forint 0
Deviza 2 223 636
Bankbetét 0 EUR
Kovetelések 762 EUR
Kételezettségek -19 EUR
A portfolié értéke Ssszesen 2 224 379

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 4177 873 EUR
Forint 4387
Deviza 4173 486
Bankbetét 4 510 550 EUR
Kovetelések 4761 EUR
Koételezettségek -7 763 EUR
A portfolié értéke 6sszesen 8 685 421
Az Alap 2010. évben nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazdsi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2010.03.05-én 2 223 636
2010. évben eladott befekietési jegyek 16 548 952
2010. évben visszavdltott befekietési jegyek 10 163 026
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2010.12.31-én 8 609 562
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2010.12.31-én 8 685 421
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2010.12.31-én 1,008811

s”fx“‘ Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN EURO LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2010.

2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juto netto eszkozértékének valtozdsa
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Forrds: RIF Statisztika

|;:,V.

Budapest, 2011, mércius 30. o \

\Balogh Andrds }
az Alap képviseletébe
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