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.  Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja bemutatasa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
Lajstrom szédma: 1111154

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Dienes Péter
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszdmolds napja: T+2 napon

Tipusa: alapok alapja

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt., mint a Raiffeisen Filmtamogatési Alap AlapkezelSje arrél déntstt, hogy megvdltoztatia az Alap
befektetési politikdjat és az 0j befektetési politikdhoz illeszkedd elnevezéssel az Alapot Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
befektetési alappd nevezi 4t. Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvé piaci részvényalapként miksdik 2008.07.11-48l tovabb. A
befektetési célterilet orszdgai elsédlegesen Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, 6sszefoglalé nevén az EMEA régié
orszagaibdl keriinek ki. Az alap eszkozei kdzott szerepld befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat
az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztia ki a fenti tdgabb région belil. A fenti feltdrekvé piaci orszagok jelentds része mér az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz térténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat t6kéjének

huszonét szdzalékdt meghaladd mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam véltozas Arfolyam* Netté eszk6zérték* A ref. Index hozama

2011. 1. félév 11,17% 1,413450 Ft 1 840 805 991 Ft -8,19%
2010. 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 31,98%
2006. 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 56,53%
2008** -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,09%
2008.07.10.%** 3,36% 1,173443 Ft 697 319 242 Ft 4,16%
2007. 6,26 % 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,89%
2006. 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,92%

Forrds: RIF statisztika

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és nettd eszkSzérték
** egész évre

*** nem évesitett nomindlis hozamok
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4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozas

Az Alapkezeld mikodésében 201 1. elsd félévében jelentés valtozas nem tortént.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Annck ellenére, hogy év elején tdbb geopolitikai esemény sijtotta a vilagot (észak-afrikai és kdzelkeleti fesziiltségek, japdn természeti
katasztréfa), az dltaldnos befektetsi hangulat pozitivként volt értékelheté az elsé néhdny hénapban. Az elsé sokkot a kézelkeleti, arab
vilagbeli forrongdsok és az azt tetéz8 japdn természeti és nukledris katasztréfa hozta. Ennek nyomdan, mdrcius elején masszivan kezdtek
esni a részvénypiacok, azok kdziil is leginkdbb a fejlettek. A Nikkei index a marcius 11-i katasziréfa utani két napon a kereskedési panik

kdzepette -6%, majd -10% korili értékben esett.

A fenti szélséséges eseményekbdl aztdn a piacok végil korrigdlni tudiak. Aprilisig megfelelé tamaszt tudott nydjtani a FED
likviditasélénkité programja (QE2), illetve a vdrakozdsokat tobbségében meghaladd vdllalati eredmények is elegendd municiét
biztositottak ahhoz, hogy a befekteték korében kedveltek maradjanak a részvények. Majus hénapja, illetve jonius elsé hete rontott aztan
djra a képen, ugyanis t5bb adat (indikdtor) jelent meg az Egyesiilt Allamok gazdasagénak lassulasarél. Ha teljes félévet tekintjiik, akkor
az MSCI Feltérekvé Piacok részvényindex gyakorlatilag nem mozdult semerre. Ha azonban annak forint teljesitményt vizsgdljuk, akkor
10% feletti esést lathatunk. Amennyiben a piac belsejébe tekintink, akkor a ciklikus és a nem ciklikus fogyasztéi papirok teljesitettek a

legjobban, egyarant 0% kérili teljesitménnyel.

Az Alap feljesitménye tikrdzi a globdlis hangulatvéltozdst, ami a tékepiacon 2011 elsd felében lezajlott, még ha az egyes részpiacokat
eltéré mértékben is érintette. A globdlis gazdasdg fellendilése egyelére lassabb iteminek mutatkozik a vartndl, melyet a Gérdgorszag
dltal vezetett periféria-orszdgok adéssagproblémai csak tovabb tetéznek. A befektetk kockdzatvdllalasi hajlandésdga igy az év kézepére

jelentésen megcsappanni latszik.

A kovetkezé tdblazat a fébb részvényindexek forintban mért (,total return”) teljesitményét részletezi.

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225 MSCI EMEA
2011.Ql -3,57% -4,60% -5,39% -0,04% -3,15% -15,50% -5,375%
2011. H1 -4,34% -6,59% -7,48% -0,90% 1,49% -14,44% -9,93%

DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan, MSCI EMEA: EMEA régié
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.

Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sorén

Az alapnak és referenciaindexének brutté arfolyama
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A globdlis kockdzatok miatt az alapkezelé a félév végére az Alap részvénykitettségének alulstlyozdsa mellett dontott, és kozel semleges

poziciét vdllalt a referencia index orszdg-6sszetételéhez képest.

Fobb befektetések sulya a portféliéban 2010.12.31. 2011.03.31. 2011.06.30.
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 3,2% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 3,2% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 89,8% 83,8% 83,0%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 31,6% 30,4% 31,4%
Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 10,4% 11,6% 8,9%
SSgA Middle East & Africa Index Alap 7.9% 0,0% 0,0%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 20,9% 17,7% 18,3%
RCM Oroszorszdg Részvény Alap 14,9% 3,5% 2,1%
Lyxor ETF Turkey (DJ Turkey Titans 20) 4,1% 3,8% 0,0%
iShares MSCI Turkey Index ETF 0,0% 7,2% 1,7%
Fidelity EMEA Részvény Alap 0,0% 6,9% 7%
iShares MSCI South Africa Index ETF 0,0% 2,1% 5,3%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,7% 0,0%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 0,0% 0,0% 3,4%
iShares MSCI Poland Index ETF 0,0% 0,0% 2,6%
Raiffeisen Részvény Alap 0,0% 0,0% 2,1%
Részvények 0,5% 0,0% 0,0%
Készpénz 6,6% 16,2% 17,0%
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IV. A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2011. jonius 30-an tartott befektetési
alapok jellemzoi

Részvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
alap-
kezeloi
dij
Deutsche Bank X-Trackers o o ) ) Az alap egy indexkdvetd befektetési alap, és az MSCI EM EMEA TRN (MSCI Daily Total
EMEA ETF 100% MSCIEM EMEA TRN 0,65% db Platinum Advisors Return Net Emerging Markets EU & Middle East USD) Indexet kéveti.
N\lorgcim Stanley EMEA 100% MSCI EM EMEA Index 1.60% Morgan Stanley Az ola’p ce,||o a hosszu ’rcnfu ’rokenovekedels ele.rese, euro.bcm. A beFek'rerefek Fo.kuszo Kézép-,
Részvény Alap Investment Management | Kelet- és Dél-Eurépa (beleértve Oroszorszdgot is), valamint a Kézel-Kelet és Afrika.
JP, Morgon EMEA 100% MSCI EM EMEA TRN 1.5% JP Morgan Asset A'z Alcp.a Felt?rekv’o plgcok — koztik K6zép-, Kelet- és Dél-Eurépa, Kézel-Kelet, Afrika —
Részvény Alap Management véllalatainak részvényeibe fektet.
Az alap az Oroszorszdgban vagy a FAK-orszdgokban (a Szovietunié utédéllamaiban)
R(’:M (?roszorszog 100% MSCI Russia 10,/40 2.00% Raiffeisen KAG szekhellxel ,rendellyk’ezo vagy oﬂ’ 1evek§nyseget végzé ,vallolla'rc?k reszven)telbe ngtet be. Az
Részvény Alap orosz térség elétérbe helyezése miatt nagyobb részvénydrfolyam- és devizadrfolyam-
ingadozdsokkal kell szamolni.
iShares MSCI Turkey Index o o . Ty "
ETF 100% MSCI Turkey Index 0,61% BlackRock Fund Advisors | Az alap egy MSCI Turkey Indexet kdvetd t6zsdén kereskedett befektetési alap.
Fidelity EMEA Részvény 100% MSCI Emerging EMEA Index 1 502 Fidelity Funds Az célja hosszi tavi t8kendvekmény elérése torekszik olyan részvényekbe vald
Alap Capped 5% (Net) e fy Fu befektetésekkel, melyek székhelye vagy tevékenységitknek 6 helyszine az EMEA régié.
::gce:)r(eETI:\SCI South Africa 100% MSCI South Africa Index 0,61% BlackRock Fund Advisors | Az alap egy MSCI South Africa Indexet kdvetd t6zsdén kereskedett befektetési alap.
'I\DAesugc:jssBizn;T);-Trockers 100% MSCI Russia Capped Index 0,65% db Platinum Advisors Az alap egy indexkdvetd befektetési alap, és az MSCI Russia Capped Indexet kéveti.
iShares MSCI Poland Index 100% MSCI Poland Investable Market 0,61% BlackRock Fund Advisors Az alap egy MSCI Poland Investable Market Indexet kdvetd t6zsdén kereskedett befektetési
ETF Index alap.
Az Alap eszkézeinek legaldbb 70%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkézskbe
o o 50% CETOP20 — 30% BUX — 20% . Raiffeisen Befektetési Fekre.h,. Az Alapkezeld Sz‘hazcu,eé,egyeb,kelfat-europm t"oz,sde,n jegyzett vollqlar?k e!emzese
Raiffeisen Részvény Alap RMAX 2,00% Alapkezeld Zrt alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
prez ’ torténd befektetés kockdzati szintiénél alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések
hozamdt meghaladé megtériilést biztosit.
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A legnagyobb sulyu részvények
(2011.06.30)

Orszagallokacié
(2011.06.30)

Deutsche Bank X-Trackers
EMEA ETF

Gazprom 10,47%, MIN Group 4,88%, Lukolil
Sberegat.Bank Rossiykoy Fed. 4,19%, Sasol Limited 3,88%

4,37%,

Dél-Afrika 39,51%, Oroszorszag 36,79%, Lengyelorszag 9,26%, Térdkorszag 7,49%, Magyarorszédg 2,29%,
Csehorszag 2,03%, Egyiptom 1,80%, Marokké 0,83%

Morgan  Stanley EMEA | Lukoil 6,95%, MTN Group Limited 6,74%, Sberbank 5,82%, Dél-Afrika 31,48%, Oroszorszdg 24,67%, lengyelorszdg 14,68%, Torokorszdg 10,07%, Egyiptom 6,57%,
Részvény Alap Naspers Ltd 5,42%, Jeronimo Martins SGPS 3,89% Csehorszag 5,52%, Libanon 2,87%, Magyarorszag 1,92%, Szédmlapénz 2,23%

JP Morgan EMEA | Sberbank 7,5%, MTN Group Limited 5,8%, Magnit 3,4%, Oroszorszdg 34,4%, Dél-Afrika 31,3%, Tordkorszag 10,6%, Lengyelorszag 6,1%, Kazahsztdn 3,4%, Egyéb
Részvény Alap Anglogold Ashanti 3,4%, Mobile Telesystems 3,3% * 11,6%, Készpénz 2,6%

RCM Oroszorszég Sberbank 9,95%, Lukoil 9,16%, Gazprom 9,11%, Norilsk Nickel

Részvény Alap

5,29%, Uralkali 4,97%

Devizdk szerint: USD 97,5%, GBP 2,0%, EUR 0,4%

iShares MSCI Turkey Index
ETF

Turkiye Garanti Bankasi 13,73%, Akbank 8,00%, Turkiye IS
Bankasi 6,97%, Turkcell 5,97%, Tupras-Turkiye Petrol 4,43%

Torokorszag 100%

Fidelity EMEA Részvény
Alap

Gazprom 5,1%, Lukoil 5,1%, Sberbank 4,9%, Naspers 4,6%,
MTN Group 4,1%

Dél-Afrika 41,1%, Oroszorszdg 32,7%, Egyesilt Kiralysag 7,1%, Nigéria 3,4%, Csehorszdg 2,4%, Egyéb
10,4%, Készpénz 2,8%

iShares MSCI South Africa
Index ETF

MTN Group 12,37%, Sasol Ltd 9,84%, Naspers Ltd 7,47%,
Standard Bank 6,03%, Anglogold Ashanti 5,52%

Dél-Afrika 100%

Deutsche Bank X-Trackers
MSCI Russia ETF

Gazprom 19,81%, Lukoil 13,33%, Sberbank 12,77%, Norilsk
Nickel 6,21%, OJSC Qil Co Rosneft 5,59%

Oroszorszdg 100%

iShares MSCI Poland Index
ETF

KGHM 13,15%, PKO Bank 12,27%, Bank Pekao 8,95%,
Powszechny Zaklad Ubezpiecz 8,36%, Polska Grupa Energetyczna
7,.39%

Lengyelorszag 100%

Raiffeisen Részvény Alap

OTP Bank: 13%, MOL: 12%, Richter: 6%, Erste Bank: 5%,
Mtelekom: 5%

Részvénypoziciok orszdgok szerint: Magyarorszdg 38,76%, Csehorszag 8,98%, Lengyelorszag 21,72%,
Horvétorszdg 1,14%, Szlovénia 0,68% Ausziria 5,10% - egyéb eszkdzok 23,63%

Forrds: az alapok 2011. jonius havi jelentései

* méjus 31-i adatok alapjan
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V. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyéb

X

Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 126 269 662
Forint 97 852 056
Deviza 28 417 606
Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 8 706 960
Megfeleléen likvid értékpapir 8 706 960
Részvények 8 706 960
CEZ CZ0005112300 1 000 8 706 960 CZK
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 1 760 294 462
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfeleléje 1304 971 563
Nyflivégo 1304 971 563
LYXOR TURKEY FRO010326256 5060 77 519 706 EUR
MS SICAV EM LUO118140697 11 300 196 142 716 EUR
MSCIE EMEA T LU0292109005 76 625 599 126 086 EUR
RCM RUSSIA ATOOOOAO7ZFS1 10815 281720115 EUR
SSGA |.EMEA4 FROO00018236 1 400 150 462 940 usD
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 455 322 899
Nyilvégi 455 322 899
JPMF EM EEQA LU0210529573 83 000 395195 619 usD
RAPA HU0000702758 19 680 483 60 127 280 HUF
Kévetelések 303 621
Kételezettségek -1900 115
A portfolié értéke Ssszesen 1 893 674 590
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2011.06.30-AN
Nagysagrend: Forint

M X ISIN , egyéb
cegnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 286 200 533
Forint 232 857 991
Deviza 53 342 542
Szabadlyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 638 681 556
Megfeleléen likvid értékpapir 638 681 556
MSCIE EMEA T LU0292109005 82 625 575863 729 EUR
XTRA RUSSIA LU0322252502 9 400 62 817 827 EUR
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 881 514 548
Eurépai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfeleldie 706 153 729
Nyflivégo 706 153 729
FIDELITY FDS LU0303821028 50 000 130 206 900 usD
JPMF EM EEQA LU0210529573 83 000 335022 354 usb
MS SICAV EM LUO118140697 11 300 162 885 598 EUR
RARA HUO000702766 18 160 669 39 196 190 HUF
RCM RUSSIA ATOOOOAOZFS1 1707 38 842 687 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 175 360 819
Nyflvégi 175 360 819
EPOL US US46429B6065 7 000 47 215 589 (SNID)
ISH SOUTH AF US4642867802 7 400 96 448 102 usD
ISHARES TURK US4642867158 2 900 31697 128 (SNID)
Kévetelések 57 261 854
Kételezettségek -31 266 326
A portfolié értéke 6sszesen 1 832 392 165
Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30. k3z5tt nem vett igénybe hitelt.
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VI. Forgalmazési és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2010.12.31-én 1198 079 786
2011. |. félévben eladott befektetési jegyek 339 474705
2011. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 235 463 319
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2011.06.30-én 1302 091172
Portfélié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2011.06.30-4n 1832392 165 Ft
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2011.06.30-6n 1,407269 Ft

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Balogh Andrds

az Alap képviseletében
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