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l. Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-154

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdléd neve: KPMG Hungéria Kft., K8szegi L&szléné
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt., mint a Raiffeisen Filmtamogatési Alap AlapkezelSje arrél déntstt, hogy megvdltoztatia az Alap
befektetési politikajat és az Gj befektetési politikdhoz illeszkedd elnevezéssel az Alapot Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
befektetési alappd nevezi &t. Az alap 0j stratégidja szerint feltdrekvd piaci részvényalapként miksdik 2008.07.1148 tovabb. A
befektetési célterillet orszdgai elsédlegesen Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kézel Kelet és Afrika, &sszefoglalé nevén az EMEA régié
orszdgaibdl keriilnek ki. Az alap eszkdzei kdzott szerepld befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszédgokat és gazdasdgi szektorokat
az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztja ki a fenti tdgabb régidn belill. A fenti feltérekvé piaci orszdgok jelentds része mér az
Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz t6rténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajat t6kéjének

huszonét szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam véltozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2010. I. félév 14,64% 1,402680 Ft 1 163 094 435 Ft 12,59%
20089. 56,27% 1,223514 Ft 801 728 699 Ft 56,53%
2008** -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,09%
2008.07.10.%** 3,36% 1,173443 Ft 697 319 242 Ft 4,16%
2007. 6,26 % 1,135259 Ft 839 150 352 Ft 7,89%
2006. 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 Ft 6,92%

Forrds: RIF statisztika

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos érfolyam és nettd eszkézérték
** egész évre

*** nem évesitett nomindlis hozamok
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4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozas

Az Alapkezeld mikodésében a 2010. elsé félévében jelentés valtozas nem tortént.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2010. elso félév

2010. elsé féléve az EMEA térségben a globdlis hangulatnak megfeleléen alakult. Az év kezdetén lassi és enyhe csdkkenést figyelhettink
meg az irdnyadé indexekben, hogy aztdn mdrciusban a visszaesést jécskdn felilmilé emelkedés kdvetkezzen. A mésodik negyedév
hénapijai folyamatos lasst visszaeséssel teltek, amit azonban rég nem ldtott devizadrfolyam volatilitds kuszalt ssze. A dollar sokat
erdsodott a félév soran, a forint pedig az eurdhoz képest jelentésen gyengiilt. Mivel az alap nem fedezi a devizakockdzatot, ezért az

alap a visszaesé piaci mutatok mellett is képes volt pozitiv nomindlis hozamot elérni.

A térség és a referenciaindex egyik meghatdrozé silyd tagja Dél-Afrika, ahol ebben az évben labdarigé vildgbajnokségot rendeztek, az
afrikai kontinensen elészér. Ez az esemény j6tékonyan hatott a térség révid tavd gazdasdgi fejlédésére, de leginkdbb hangulati,
figyelemfelkelté hatdsa varhaté tartésabbnak, a dél-afrikai t6zsdeindex ugyanis a globdlis indexekkel teljesen parhuzamosan mozgott. Azt
mindenesetre a befekteték szamdra is igazolta az orszdg, hogy globdlis kontextusban is jelentés események lebonyolitasara képes, ami a

jdvében akdr divatos befektetési célponttd is teheti az orszégot és piacait.

Torokorszdg az EMEA régié egyik nagy névekedési potencidllal biré tagja, mely ebben az évben felilteljesitette a referenciacsoportot. A
feltdrekvé piacokra jellemzd nagy ingadozésok leginkdbb a globdlis hangulatvéltozasi hullamok kévetkezménye, ugyanis az orszégbdl
javulé makrogazdasdgi adatok érkeztek, az intézményi stabilitds pedig szintén a kedvezd folyamatok fontos tdmasza. Az alap

felilstlyozza Térdkorszagot.

Az orosz piac ezlttal nem volt a térség motorja. A negyedév kézepén amikor a globdlis t6kepiaci hangulat a félév sordn a legkedvezdbb
volt, az orosz index elszakadni latszott a referencia indextd| félfelé, de jonius végére visszatért a ,tdbbiek” kézé és végil az MSCI EMEA

indexhez nagyon hasonlé teljesitménnyel zérta a félévet. Az alapban az orosz piac feliilsilyozott.

Havi események:

Januarban az MSCI EMEA Index dollédrban mérve -0,64%-ot teljesitett. Hazai devizdban mérve az index teljesitménye azonban +2,48%
volt, ez a dollér év végén megindult erésddésének folytatédasat jelzi. Az EMEA térség teljesitményét a globdlis hangulat véltozékonysaga
hatdrozta meg .A hénap kdzepéig jelentés emelkedés, majd a hénap végére komoly megtorpands kdvetkezett be.

Februdrban a referenciaindex dollérban mérve -2,93%-ot teljesitett. Hazai devizdban mérve az index visszaesése azonban csak -0,55%
volt, ez a dollér tovébbi erésédésének folytatéddsét jelzi. Ennek megfeleléen forintban azok az indexek teljesitetiek jobban amelyek

dollarban denomindéltak.

Mérciusban az benchmark alapjdul szolgélé index dollérban mérve +9,76%ot teliesitett, szinte "fillérre" ugyanennyi volt az index
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teljesitménye forintban is. Gyengiiléssel kezdte a tavaszt a dollér, mérciusi mélypontjat a hénap kézepén lathattuk, de visszaer8sédésének
kévetkeztében az index teljesitményében devizahatds alig mutatkozott. Elsésorban az orosz és a t6rdk piac felilstlyozdsa teljesitett jol

mdrciusban.

Aprilis sunalmas” hénap volt, az MSCI EMEA Index dollarban mérve -0,04%-ot teljesitett, mig az index teljesitménye forintban +0,94%

volt, kdszénhetéen a dollar erésddésének a forinttal szemben.

Mdjusban aztdn megindult az esés az referenciaindex dollérban mérve -9,75%-ot teljesitett, mig az index teljesitménye forintban +1,02%
(1) volt, készénhetéen a dollér tovébbi erésédésének a forinttal szemben. Ebben a hénapban kettés devizahatds érvényesiilt. Az eurd

gyengilt a dollérral szemben és a forint pedig gyengilt az euré ellenében.

Joniusban sem taldlta a helyét a piac az MSCI EMEA Index dollérban mérve -4,00%-ot teljesitett, ugyanez forintban +0,58% (1) volt,
kdszonhetden a dollér szinni nem akaré ersédésének a forinttal szemben. A félév végéig fennmaradt az el6z6 hénap szdmait is

Ssszekuszdld kettds devizahatds.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az alapot az elsé félévben a devizahatds jobban mozgatta, mint a tézsdeindexek alakuldsa. A globdlis kockdzatok miatt az alapkezeld

az alap részvénykitettségének alulstlyozdsa mellett dontdtt, Oroszorszdag és Tordkorszdg referenciaindexhez képesti felilstlyozdasa mellett.

Suly a portféliéban 2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30.
K6tvény és Pénzpiaci Alapok 71% 5,9% 7,5%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 71% 5,9% 51%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 2,4%
Részvény Alapok 78,9% 76,7% 72,8%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 28,1% 25,7% 22,3%
Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 18,2% 16,2% 14,5%
SSgA Middle East & Africa Index Alap 11,2% 10,3% 9,3%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 10,6% 13,8% 15,1%
RCM Oroszorszdg Részvény Alap 8,0% 8,1% 9.1%
Lyxor ETF Turkey (DJ Turkey Titans 20) 2,8% 2,6% 2,5%
Részvények 1,1% 1,0% 0,8%
Készpénz 12,9% 16,4% 18,9%
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IV. A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2010. jonius 30-an tartott befektetési
alapok jellemzoi

K6tvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Az Alap forrésait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-kétvényekbe
. L o o Raiffeisen Befektetési valamint vdllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 100% RMAX 1,50% Alapkezel& Zrt. befektetéi mivoltabdl eredd eldnydket, igy tobbek kozott olyan eszkdzdkbe fektet be,
melyek mdsok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé.
Az Alap célia, hogy lehetdséget nyljtson a Befektetéknek arra, hogy eurd
Raiffeisen Eurd  Likviditdsi o o Raiffeisen Befektetési devizanemben, likvid formdban kamatoztathassak akdar csak  &tmenetileg, akdr
100% EONIA Index 1,0% " . . 1% - s .
Alap Alapkezel& Zrt. hosszabb tdvon rendelkezésre d&ll6 megtakaritdsaikat, és részesilienek az eurés
pénzpiaci hozamokbdl.

Duration (év)
(2010.06.30)

Eszko6z allokacié / Legfobb befektetések
(2010.06.30)

Orszagallokacio / Valutapoziciok
(2010.06.30)

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

0,49

Diszkontkincstdriegyek 2,49%
Allamkétvény 21,60%
Vallalati kétvény 2,66%
Jelzéloglevél 1,64%
Lekotott betét 28,17%
Szémlapénz 43,44%

Magyarorszdg: 100%

Raiffeisen Eurd Likviditdsi
Alap

0,15

Lekotott betét 44,77%
Szémlapénz 55,23%

Magyarorszdg: 100%

Forras: az alapok 2010. jonius havi jelentései
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Részvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
alap-
kezeloi
dii

Deutsche Bank X-Trackers o o ) ) Az alap egy indexkdvetd befektetési alap, és az MSCI EM EMEA TRN (MSCI Daily Total
EMEA ETF 100% MSCIEM EMEA TRN 0,65% db Platinum Advisors Return Net Emerging Markets EU & Middle East USD) Indexet (az Index) kéveti.
N\’orgcjm Stanley EMEA 100% MSCI EM EMEA Index 1.60% Morgan Stanley Az ola’p ce’||o a ’hosszu ’rcnfu ’rokenovekede’s ele.rese, euro'bcm. A beFek'rere?ek Fo-kuszo Kézép-,
Részvény Alap Investment Management | Kelet- és Dél-Eurépa (beleértve Oroszorszégot is), valamint a Kozel-Kelet és Afrika.
SSgA Middle East & Africa 100% MSCI Middle East and Africa 129 State Street Global Az Alap célia az MSCI Middle East and Africa Index kdvetése, minimalizélva az index és a
Index Alap Index ndr e Advisors Limited portfolié kézoth eltérést.
JP] Morgon EMEA 100% MSCI EM EMEA TRN 1.5% JP Morgan Asset A,z Alop'a Feltczrek\{o plf]cok — kdztik Kozép-, Kelet- és Dél-Eurépa, Kézel-Kelet, Afrika -
Részvény Alap Management véllalatainak részvényeibe fektet.

Az alap az Oroszorszégban vagy a FAK-orszégokban (a Szovietunié utédéllamaiban)
RFM Qroszorszog 100% MSCI Russia 10,/40 2,00% Raiffeisen KAG szekhell)fel ’rendelllkc,ezo vagy oﬂ' tevekfanyseget végzé ,vallciloto’k reszven)ielbe ngtet be. Az
Részvény Alap orosz térség elétérbe helyezése miatt nagyobb részvénydrfolyam- és devizadarfolyam-

ingadozdsokkal kell szamolni.
lyxor ETF Turkey (DJ . . ‘ . Lyxor Infernational Asset A Ly?<or ETF Turk?y egy t8zsdén k?refkedett b.eF?ki.e'tes'l olop,. cglp a Dow Jones. :I'ufkey Tm?ns

) 100% Dow Jones Turkey Titans 20 index 0,65% 20 index kovetése, amely a piaci kapitalizécié és a likviditds szempontjgbdl a hisz

Turkey Titans 20) Management N

legfontosabb térok részvényt tdmoriti.

A legnagyobb sulyu részvények Orszagallokacio
(2010.06.30) (2010.06.30)
Deutsche Bank X-Trackers | Gazprom  9,42%, Llukoil 4,55%, MIN Group 4,12%, | Dél-Afrika 40,21%, Oroszorszdg 35,14%, Térokorszdg 9,13%, lengyelorszag 7,19%, Egyiptom 2,86%,

EMEA ETF

Sberegat.Bank Rossiykoy Fed. 3,95%, Sasol Limited 3,87%

Csehorszag 2,21%, Magyarorszag 2,18%, Marokké 0,96%, Ukrajna 0,12%

Morgan  Stanley EMEA

Részvény Alap

MTN Group Limited 5,83%, Lukoil Holding 4,90%, Impala Platinum
Holdings Ltd 4,12%, Naspers Ltd 4,06%, Anglo Platinum Ltd 2,68%

Dél-Afrika 27,79%, Oroszorszdg 23,99%, Torckorszag 13,98%, Lengyelorszdg 13,33%, Egyiptom 6,50%,
Magyarorszédg 4,82%, Libanon 4,44%, Csehorszég 1,56%, Szdmlapénz 3,59%

SSgA Middle East & Africa
Index Alap

MTN Group Llimited 9,19%, Sasol 8,67%, Anglogold Ashanti
6,60%, Standard Bank 6,57%, Naspers 5,49%

Dél-Afrika 91,21%, Egyiptom 6,57%, Marokké 2,22%

P Morgan

Részvény Alap*

EMEA

Sberbank 5,9%, MTN Group Limited 4,4%, Mobile Telesystems
4,0%, Magnit 3,9%, Norilsk Nickel 3,2% *

Oroszorszdg 36,7%, Dél-Afrika 30,8%, Tordkorszdg 15,1%, Llengyelorszag 5,2%, Kazahsztan 2,6%,
Csehorszdg 2,1%, Egyéb 6,0%, Készpénz 1,5%

RCM Oroszorszdg
Részvény Alap

Sberbank 9,68%, Mobile Telesystems 8,25%, Lukoil 7,18%,
VimpelCom 5,51%, Cherkizovo Group 4,49%

Devizdk szerint: USD 98,2%, GBP 1,1%, EUR 0,7%
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Lyxor ETF  Turkey (DJ
Turkey Titans 20)

Akbank T. 11,30%, Turkiye Garanti Bankasi 10,30%, Turkiye Is
Bankasi 9,80%, Turkcell lletisim hizmet asi 8,70%, Koc holding as
6,60%

Térokorszag: 100%

Forrds: az alapok 2010. jonius havi jelentései

* mdjus 31-i adatok alapjan
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V. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

M , ISIN , egyéb
egnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 104 204 432
Forint 68 774 492
Deviza 35 429 940
Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 8 847 360
Megfeleléen likvid értékpapir 8 847 360
Részvények 8 847 360
CEZ CZ0005112300 1 000 8 847 360 CZK
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 688 226 926
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfeleléje 546 735 145
Nyilivégi 546 735 145
LYXOR TURKEY FRO010326256 2 000 22 263 048 EUR
MS SICAV EM LUO118140697 11 300 145 648 814 EUR
MSCIE EMEA T LU0292109005 39 500 224 982 725 EUR
RCM RUSSIA ATOOOOAO7FS1 3645 64 225 955 EUR
SSGA |.EMEA4 FROO00018236 1200 89 614 603 usb
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 141 491 781
Nyilivégi 141 491 781
JPMF EM EEQA LU0210529573 25 000 84 631 500 usb
RAPA HU0000702758 19 680 483 56 860 281 HUF
Kévetelések 204 178
Kételezettségek -860 069
A portfolié értéke Ssszesen 800 622 827
x Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
M i ISIN , egyéb
ognevexes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 218 930 989
Forint 200 362 390
Deviza 18 568 599
Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 9 572 096
Megfeleléen likvid értékpapir 9 572 096
Részvények 9 572 096
CEZ CZ0005112300 1 000 9 572 096 CZK
Befektetési jegy és egyéb
kollektiv befektetési értékpapir 923 431 229
Eurépai befektetési alap vagy az EU-
ban léterhozott megfeleléje 663 917 785
Nyflivégo 663 917 785
LYXOR TURKEY FRO010326256 2 000 28 370 998 EUR
MS SICAV EM LUO118140697 11 300 166 931 987 EUR
MSCIE EMEA T LU0292109005 39 500 257 080 662 EUR
RCM RUSSIA ATOOOOAO7ZFS1 4845 104 492 392 EUR
SSGA |. EMEA4 FROO00018236 1 200 107 041 746 usD
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
befektetési értékpapir 259 513 444
Nyflivégo 259 513 444
JPMF EM EEQA LU0210529573 43 000 173738 705 usb
RAPA HU0000702758 19 680 483 58 537 019 HUF
RELA HUO0000708508 94 790 27 237 720 EUR
Kovetelések 529 775
Kételezettségek -1 124 492
A portfolié értéke Ssszesen 1151339597
Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
Raiffeisen
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VI. Forgalmazési és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2009.12.31-én 655267 151
2010. |. félévben eladott befektetési jegyek 235294 422
2010. I. félévben visszavéltott befektetési jegyek 59792787
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-Gn 830 768 786
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2010.06.30-6n 1151339 597
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2010.06.30-an 1,385872

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
1 400 000 000 1,60
[ Nett6 eszkozérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
12 T

00 000 000 L 1,50

1 000 000 000 -
- 1,40

800 000 000 -
- 1,30

600 000 000 -
- 1,20

400 000 000 -
200 000 000 | F 110
0 - - 1,00

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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