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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2010. évi éves beszdmoljdnak a
konyvvizsgalatit, amely éves beszamold a 2010. december 31-1 fordulénapra elkészitett mérlegh6l — melyben az
eszkdzok €s forrdsok egyezd végisszege 3.981.733 E Ft, a targyévi eredmény 58.507 E Ft nyereség — , és az
ezen idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé
elemeit és az egyéb magyardzo informdciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelossége az éves beszdmoldért

PR L)

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felel6s ennek az éves
beszamoldnak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altaldnos szdmviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valos bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csalasbél, akdr hibabdl eredé lényeges hibds
allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.

A konywizsgdlo feleldssége

A mi felelosséglink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot gy
tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmol6 mentes-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgélat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamolSban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrSl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmold akdr csalasbol, akdr hibdbol eredd, 1ényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd] fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdialkodé egység dltali
elkészitése és val6és bemutatdsa szempontjdbo! relevans belsé kontrolit azért mérlegeljiik. hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazddlkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovdbb4 az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloéségének €s a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot nyijt
konyvvizsgaléi zaradékunk (véleménylink) megadisihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Részvény Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kényvelési
és bizonylati aldtdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltuk,
¢és ennek alapjdn elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztlink arrél, hogy az éves beszdmoldt a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott &ltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el
Véleménylink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Részvény Alap 2010. december 31-én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Részvény Alap mellékelt 2010. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az lizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségilink ezen lzleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmold Osszhangjdnak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az lzleti
jelentés és az éves beszamolé Osszhangjdnak megitélésére korldatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informécick attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Részvény Alap 2010. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Részvény Alap
2010. évi éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. mdrcius 30.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartdsi szam: 000202
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Raiffeisen Részvény Alap
Eredménykimutatas
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Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2010. december 31-ével végz6dé évre

1. Altalanos gazdélkodasi kériimények

Az Aranypolgér [il.] Nyflivégl Részvény Befekietési Alap) [lovdbbiokban: Alap) 1997. november 21-én kerilt nyilvéntartasba
vétslire az APTR.nél 503.580.000, forint induld saidt iikével. A befeldetssi jsgysk névérdke: 1 1.

Névvdltoztatasra kerilt sor o PSZAF 110.083:9/2000. szémi hatdrozat alapién.

Az Alop & neve: Roiffeisen Részvény Alap, A hatdlyba l8pés nupior 2000, szeptember 7.

Az Alap mbgéit a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardéia &il.

Ausziridban o Raiffeisen o legnagyobb clapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltardk.

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alopkezsid Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrdo u. 25,
Forgalmazé: Raiffeisen Bonk Zrt. 1054 Budapest, Akadémia &,
Letétkezeld: Raoiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia 6.

Az Alap kényvvizsgélatra kdtelezett.
Kémywizsgalé: Dr. Eperjesi Ferenc [003161) KPMG Hungdria Kff.

1139 Budapest, Yaci 61 99,
A szdmvitel] szolgdliatds kirébe tartozd feludatok

irdanyitaséért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1147 Budapest, Szildgysomlyd u.36.

Magyar Kdnywizsgalél Kamarai regiszirélési szdm: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé o téle elvarhaté maximalis gondossdggal, sajat beldtasa és déntése alapidn, o tirvények és az
Alapkezelési Szabdlyzathon foglalt korldtozdsok betartdsa mellet alokitio ki az Alap forrdsainak fethaszndldsi médiat,
a befektetési aranyokat, annok érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozdsainak megfleleld jdvébent kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld alopvetben magyarorszagl Hzsdén jegyzett részvényekbe Eriénd befelietésekkel, illetdleg szarmazékos
eszkdzdkkel mérsékelt kockdzatt, 6 diverzifikalt portfdlis kialakitdsara térekszik. Az Alapkezeld az Alap sajdt t6kéjét az aldbb felsorolt

befekietési eszkézdkben tarthatia:

1. Az dllampapirok:
A} a magyar vagy egyéb OECD tagdllam dital kibocsatott dllampapirok, igy tdbbek kézdt a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kincstériegyek,

kézép- és hosszy lejaraty, fix, illetve valtozé kamatozdst dllamkdivények;
B} o magyor jegybank dlial kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

2.Az egyéb hitelviszony! meglestesitd ériékpanirok:

Devizabelfsidi és devizakijlféldi tarsasagok dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tébbek kdzét kdtvények, kereskedelmi
kdtvények, amelyek megfelelnek o Tékepiacrd! 52516 2001, évi OXX. tv. 275 §-dban foglalt lelidteleknak.

3. Részvénysk:
Devizabelfaldi és devizakiilféldi tarsasagok dltal kibocsdtott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, amelyek megfeleinek o Térvény

275 §-éban foglolt feltételeknek.

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alop o kinyvelését és kimutatdsalt o Szémvitelrdl sz8id 2000, évi C. tv., o Tékepiaci Brvény {2007, évi O tv

&s 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és o Magyarorszégon dlfalanosan elfogadett szamviteli elvekke! 8sszhangban készifi,
Az Alap kettds kénywvitelt veze!, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatds, o kiegészits
melléklet o cash-flow kimutatdssal, és az Uzleti jelentés.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés sorén megdliapitott, az elézd év éves beszamoldidban elkdvetett jelentdsebb dsszegd
hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzdt Uzleti év mérlogfSBsszegének 2 szdzalékdr,

iletve, ha o mérlegféfsszeg 2 szdzaléko meghaladia oz 500 millié forintot, akkor 500 milfis forint.

1/8. oldal




Az Alap 1ényegesnek minésit minden olyan jelentés 5sszegy hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladic o sajat téke 20%-Gt.
Az Alap 18bb szémviteli irdnyelveinek Ssszefoglolasat és az érékelési elidrdsckat oz oldbbiakban mutativk be.

3.2, Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszdmolé mogyar forintban készilt és ezer forintban (8 kerllt kimutatdsrs.

A mérlegkészités datuma: 2011 jorudr 31,

A mérleghdszités détumdnak megvaltoziatdse nincs hotdesal oz éves beszdmoldra.

3.3, Az érté i eljgrdsok ismerteté

Gidban rdgzitetiek oz rdnyaddak.

Az dridkelés) elidrdsckndl - o Szdmyviteli Te. alopidn - az Alap Szémvilell po
Az Alop az eszkdzeird] részletes nyilvantariast vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelden

énik. Az éridkpapirok nem re it driclyamkilénbizetét o targyév] eredmény nem tarialmazza, az kdzvetlenil

o tékendvekménnyel szemben keril elszémoldsra.
A portfélid érigkelésének slvel o kivetezdk:

Tézsdére bevezeist érigkpapirok

Tézsdére bevezstett, uzaz tdzsdel érékpapimak mindsiinek o Budapest Ertékidzsdére bevezetett éridkpapirok.
A tézsdel papirok ponios Histdidt a BET "Bevezetési és Forgalombaniaridsi Szobdlyzatdban” meghatérozoft on.

Tézsdei Ertékpapir Liste” fartalmazze,

A thzsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékidzsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi forgalommal silyozot dtiagdriclyar
alapian kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Hitelviszonyt meglestesitd érékpapirok esetén, amennyiben o tozsdén adott éridkpapirra nettd érfolyamon triénik o kereskedss és igy az
&llagarfolyam nem tarfalmazza oz elézé kamaffizetés St o T napig felhalmozo!t kamat Ssszegét, Ggy az adol érékpapir piaci érékénsk
meghatdrozésakor az utolsd kamatfizetéstd! T napig felhalmozolt kamor Ssszegét hozzé kell adni az adott ériékpapir netté riclyamértékéhez.
Ha a T-1 napon oz adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy o T-1 napi atlagérfolyam nem dllapithaté meg, tgy az utelsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés dta felhalmozott kamatokat tarialmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé t8zsdei dtlagérfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kdzat fethalmozédott kamatokkal névelni kell.

Ha valamely t8zsdére bevezetett értékpapir vonatkozdsaban T-30 napndl kordbbi tézsdei adat nem &il rendelkezésre - tézsdei kdtés nem volt -
gy az értékelés sordn @ 10.13.2 pont szerinti, a t8zsdére nem bevezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok értékelésére
vonatkozé szabdlyok szerint kell eljarni.

T8zsdére be nem vezetet, nyilvanos ériékpapirforaalomban szersplé ériékpopirok

A Thzsdére be nem vezetett, nyllvinos azaz nem Wzsdel érékpapirnok minésiinek o

Budapesti Ertékidzsdére nem bevezeteft ériskpapirok. Azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombaniariasi
Szabdlyzatéban” meghatdrozott in. *Tézsdei Ertékpapir Lista” nem tartaimaz.

4 Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfsldi 16zsdére bevezeteft értékpapirokat a Letétkezel4 dlial meghatérozoft
professziondlis adatszolgdltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial k&z8it T-1 napi legfrissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbi drfolyamon kell
értékelni. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén az egyes ériékpapirok piaci hozamszamitési eligrasainak megfelels médon szamitott
hozam alapién kell T napra vonatkozéan meghatérozni az ériékpapirok piaci értékét.

A semmilyen t3zsdére be nem vezeteft, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld ériékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
mascdlagos piacdnak tekinthetd elismert értékpapir-piacok dltal, Magyarorszégon forgalomban lévé ériékpapirok esetén az OTC piac, avagy
mds Bzsdén kivili informécids szabdlyzatok olapidn, illetve o kézzétéiell helyeken kézzétett T-1 napl zdrddrfolyam alapidn, ennek hidnydban
aflagérfolyam alapjén kell meghatdrozni. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén az egyes értékpapirok piaci hozamszdamiidsi
eljérasainak megfelelé médon szamitott hozam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben o T-1 napi zdréarfolyam, illetve
aflagarfolyam alapjén szdmitott hozam nem dliapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét o T-1 napi zdréarfolyam, illetve dtiagarfolyam
alapidn kell meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan oz adoft éridkpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodiagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapirpiacokrdl, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piocokrdl, avagy mds 1zsdén kivili informdcids
szabdlyzatok szerinfi, illetve a kézzétételi helyeken megjelentetett arfolyamk&ziés nem hozzdférhetd, a fenti szdmitdsokat az utolsé napi
zéréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférheté o beszerzési nettd arfolyam alapian kel elvégezni.

Amennyiben az adot ériékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mas tézsdén kiviili informaciés szabalyzatok alapjén netid
arfolyamot kizéinek, és igy az utolsé napi dtlag-, illetve zéré-driolyam nem tortalmazza az eldzé kamatfizetés éta o T napig felhalmozott kamat
dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirck piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjdn keril kiszamitasra, Ugy oz adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd
arfolyamériékéhez.

Lafra szol6 betét (folyoszamia

A netts eszkdzéridket a latra szélé betétek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidéing.

Lekoioh betst

A lekstbt betétek Ssszegét o T napig felhalmozott kamatok Bsszegével meg kell ndvelni.

Kételezetiségek

Az Alap T értékelési napon fenndlié kételezettségei az aldbbi médon keriiinek meghatdrozésra:

Az Alap l8trehozdasaval kapesolatos kditségeket telies egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmer(iS kéltségek és dijak iddaranyosan kerllnek oz Alapra terhelésre.
Az elbre nem tervezhetd kéliségek az esedékességik idSpontidban keriinek az Alapra terhelésre.

Az dllamkdtvények vételekor o megvdsdrolt kamatot bevétel csdkkentd tényezdként kdnyvelivk el. Az eladéskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtériékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési kilSnbdzetbd! szdrmazé tdkendvekményre kdnyveliik

az értékpapirok értékkilénbdzetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 558 (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8} bekezdésével
Ssszhangban o vevd, az adds mindsitése alopidn oz

zleti év méregfordulénapian fenndlié s o mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon 1k lejératt kévetelésné!
(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kdlesdnként, az elélegként adott Bsszegeket, tovabba
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o bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa kizét lévd kbvetelésiellegy ételeket is], azok keletkezésekor ériékvesziést kel elszamolni
- & mérlegkészités idSpontidban rendelkezésre 4lié informdciok alapién - a kévetelés kdnyv szerinti ériéke és a kivetelés varhatéan megtérils

&sszege - veszieségisilegl - killdnbbzet bsszegében az egyéb réfordiidsokkal szemben, ha ez o killdnbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.

Az Alap o valuter, devizakészleteket és o kilfsldi pénzértékre sz8lé kéveteléseket, ill. o devizakdtlezetiségeket azok bekeriléskor
2008.01.01481 MNB drfolyamon szamitott forintériéken veszi fel a kényveibe - o forintért vett devizaeszkézdket az érfe fizetett
forintbsszegben - és ¢ szamvitell polifikdban régzifett médon, az értékelés napidn o devizoeszkbz8k és kitelezettségek kdnyv szerinti

forintériéke és az értékelés napi MNB devizodriolyamon dtszdmitolt értéke kdzditi killdnbézet sszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban

szémolia el
Az Alopbaon hozamkifizetés, hozomidvdirds nem 15rénik,

A befektetési jegysk eladdsa és visszavditdsa a kezelési szabdiyzatban eléirtak szerint tériénik.

4. A mérleghez kapcsolddé megiegyzések
4.1, Informdcidk az Alap portfolicjgrsl

Az énékpapirok zdrédllomdnya oz év vtolsé kereskedési napién érvényes ériékpapir drfolyamon kerilt kimutatdsre.

A/ Részvények
eftban

Merieg szerinh
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érisk Ertskkil, egyéb Ertékkil kamat Ssszeg
ASS POLAND PN 428 39 O 467
ASSECO POL. PLN 8917 -2 357 G 6 550
CEZ TZK 196 089 82 534 o 278 623
EGIS HUF 59 754 516 O &0 276
ERSTE BANK EUR 312 442 -18 300 O 294 142
FHB RT. 100 HUF 31792 & 695 G 38 487
FOTEX 0.42 HUF 56 950 26 055 9] 24 895
GRAPHI PARK HUF 4 006 23 399 O 27 405
HANDLOWY WAR PLN 34 417 -1 505 G 32912
KGHM POLSKA PLIN 103 142 98716 o 201 858
KOMERCN! BAN CZK 73 422 42 473 o} 115 895
MOL DEMAT. HUF 473 421 29 657 O 503 118
MTELEKOM HUF 305 595 -124 995 O 18C 600
NEW WORLD RE CZK 12 950 2118 O 15 068
OMV AG EUR &0 507 -17 161 o 43 346
OTP DEMAT HUF 487 919 &5 260 O 422 659
PEKAO PW PLN 165 114 -39 098 O 126 016
PKN PW PIN 121 212 -14 810 o} 106 402
PKO BANK PIN 168 G110 63 930 o] 231940
RIBH EUR 84218 -49 931 O 34 287
RICHTER DEM HUF 297 244 48 156 O 340 400
RABA DEMAT HUF 56 283 -32 223 O 24 060
STRABAG SE EUR 52 324 <24 895 G 27 429
TAURON PLEN PN 28 371 8 631 O 37 002
TFONICA CR CZK 164 247 5 444 0 169 691
TVK DEMAT HUF 38 249 <21 749 o 16 500
ZWACK DEM HUF 6722 & 078 0 12 800
ALL. NYOMDA HUF 43 154 13117 O 56271
EMASZ DEM HUF 18 352 14115 o] 32 467
Osszesen 3 454 251 7319 [+ 3461 570
B/ Befektetési jegyek

Merieg szerinfi
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érigk Ertékkil. egyéb Ertékkil. kamat Ssszeg
RELA EUR 12 465 160 O 12 625
Osszesen 12 465 160 5 12 625
4.2, Kévetelések részletezése  [adotok e Frbon) 2009. 2010.

Pénzigyileg nem rendezett
értékpapir slodds 253929 o

Az Alap 2009.12.304 kétésnappal értékesitett 2.000 darab MOL DEMAT. részvényt 35.400.000 HUF eladasi dron,

az értékpapir transzfer és a fizetés azonban csak 2010.01.05-én t5riént meg.
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4.3. Pénzeszkdzok részistezése

Az Alop o devizds tételsinek dtéridkelési kiinbdzetét o 2009-es és 201 0-es évben is o beszdmold eredménykimutatdsaban szerepelteti.

adatok e Frban

2009. 2010.
Folydszdmia HUF 402 483 271 684
Devizaszémla EUR 8474 1932
Devizaszamia USD 215 238
Devizaszdmig CZK 95156 80911
Devizaszémla PLN 185823 152 730
&92 151 507 495
4.4. Elhatdrolésok részletezése
Bevételek akiiv idébeli elhatdroldse (odatok eFtbun] 2009, 2010.
Folybszdmla kamat ehhatdroldsa &5 43
Kdltségek passziv iddbeli elhataroldsa {adatok eftban) 2009, 2010.
Mérlegvizsgdlat 142 158
PSZAF di 257 257
Keler dif ¢ 43
Letétkezelési dij 627 613
1026 1071
4.5, Révid lejaratd ko fségek rés latok e Frban) 2009, 2010.
Belfaldi szélliték 7 052 & 837
7052 & 837
4.6. Egyéb informdcick
Az 8t évnél hosszabb idell ktelezetségek: Hitelfelvérel nincs

Az Alap munkavélialdkat nem foglatkoztat.
Az Alapkezsld az Alap hozaménak és thkéisnek megdvdsdra nem telf értékbeli igéretet.

Az Alop nem kapoff és nem adolf fedezetet, biztositékot, Svadékot, nem véllalt garancid? és kezességet.

A pénzigyi mivel k insk részlefezése eftban
2009. 2010.

Deviza igyletek arf.kilénbdzet 531 24 418
Folybszdmlokamat 50 149 22 803
Ertékpapir 4rt. eredm. 24192 66 799
Kapott osztalék e 101 520
Osszesen 190 983 215 540
A pénziigyl miveletek réforditdsainak részietezése eFt-ban eFt-ban
2009. 2010.

Ertékpapir &rf. eredm. 193 484 61 958
Deviza Ggyletek &rf kilénbozet 2 O
Osszesen 193 486 61958
A mUkddési kdltségek részlefezése eftban
2009. 2010.

Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezeld kdlsége 69 905 81 438
Letétkezeld kiltsége 5842 7 517
Ertékpapirmozgatds kéltsége 958 1595
Keler dij 330 38C
Mérlegvizsgdlat 714 746
Kényvvezetés 2918 2355
PSZAF di 893 1043
Osszesen 81 561 95 075

Az Alaprak rendkivili bevétele sem 200%-ben, sem 2010-ben nem volt.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

{eFt-ban}

A sajat téke részletezése 2009. 2010,
I indulé toke 2 096 881 1881435
Kibocsaioh bef.jegyek névéridke 13 053 931 13 656 229
Visszavésdrolt bef jegyek névéréke [ 10 957 050 1774794
Il Tékendvekmény 2013 691 2 092 390
Visszavas. bef. jegyek bevondsi érikil. 1431923 1197 318
riékels snbdzet 18k <247 317 7 479
Eldzé évek eredménys 913 149 BZ9 086
Uzlefl év eredménye -84 064 58 507
Sajét toke 4110572 3973825

6. Az éves beszdmolé és a portfélio jelentés szamai kéz6t eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémold 2011 janudr 3 T-ig ismertié valt informécidkra épil, addig o porthdlic jslentés szdmai rargyév
december 31-6n este keriliek meghatdrozdsra,
A kételezetiséger kdz5t is megielennek az elsd, mdr 2011, évi forgaimazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban o tényleges

targyévi kdltségek és kitelezettségek kerlinek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszdmaoléd NEE szdmitds Kilénbozet (eFtban)

Saidt téke / Nettd eszkizériék 3973825 3973615 ~210
Kildnbdzet ételesen:
Pénzeszkdzok 507 495 507 495 o]
Ertékpapirok 3474195 3474195 o
Kévetelések / Aktly iddbeli ethat, 43 358 315
Kételezettségek/Passziv id.elh. 7 908 -8 433 525
Mutatek:  (lasd 1. sz. mellekiet!) 2009. 2010.
1. Befektotett eszkdzdk oz Ssszes eszkdzdkhéz 0,00% G,00%
2. Forgdeszkézék az ésszes eszkdz6khéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkotelezefiséghez + sajdt tékéhez 99,80% 99,80%
4, Hossz lejéroto kételezetiségek

a/ a HIK + sajdt tékéhez 0,00% C,00%

b/ o sajdf idkéhez 0,00% 0,00%
5. MOKkSdE toke az Ssszes kitelezetiséghez + sajdt 16kéhez 99,83% 99,83%
6. MUkSdS tke feFt) 4111598 3974 896

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. Halclath teslés b et

A "cashflow jelentés” a 3. sz. meliékletben talalhato.
A "portiélio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talathato.

Budapest, 201 1. méreivs 30,

S
/
H /

V{"gcfog’h Andrds
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A mériegsorok adatai alapjan
1. Befektetet eszkézdk az Ssszes eszkdzidkhéz

0,00% Befskistett eszkdz * 100

Osszes eszkdz

2. ForgbeszkBzok az Ssszes eszkézékhéz

100,00% Forgbeszkdz+Akiiv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt tke ardnya az sszkblelezetiséghez + sajéf tékéhez

99,80% Sajdt toke

Forrasok Ssszesen

4. Hosszi lejdrati kételezetiségek
a/ o HIK + sojét t6kéhez
,

b/ @ sojdt idkéhez

a/
0,00% Hosszi lejarati kbtelezettségek
Hosszl el kBE + Soiat toke
b/
0,00% Hosszl lejdrats ktelezetiségek
Sajat toke

5. MUkSdS toke az sszes kitelezettséghez + sajét tdkéhez

99,83% MEksdE ke

Forrasok Ssszesen

Forgdeszkézdk
Aktiy iddbeli elhatdroldsok
Révid lejdrats kdtelezetiségek

Budapest, 2011, marcius 30.

2010.

o
3981

733

3973825
981
o
39732825
G
2973825
3974896
3981733
{eft!
3981 690
43
& 837
3974 896

/
;
/

ki
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2. sz. mellékiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eFtban
i. Hiteldllomany Ssszetétele 8]
ii. Kdltségek 8sszetétele Pénzigyileg realizalt 87 167
Elszémolt  Elhotérol/Kifizetstlen

Bankforgaimi jufalék I o i
Alapkezeld kilisége g1 438 & 641 74797
Letétkezeld kilisége 7 517 613 6904
Ertékpapirmozgatés kilisége 1595 o 1595
Keler di 380 43 337
Mérlegvizsgélat 748 158 588
Kényvvezatés 2355 196 2159
PSZAF dij 043 257 786
95 075 7 908 87 167
H1. Ertékpapiralap vagyoné Ig sajat toke 3973 825 eFt-ban
ill. %-ban

idészak nyitéallomany idészak zarddliomany
YVagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 692 151 507 495 12,77%
{ekdtét ~ o 0 0,00%

idészak nyibdliomany Idészak zérddliomany
Vagyonelem fozsde! p. t&zsdén kiv. ép. tozsdel ép. tSzsdén kiv. ép. Megoszias
Részvények 3391101 [+ 3 461 570 [+ 87,11%
ASSECO POLAND 7293 G 467 v 0,01%
ASSECO POL G G & 5606 9] 0,17%
CEZ 283 116 O 278 623 G 7.01%
EGIS 56 430 G &0 270 o 1,52%
ELMU DEMAT &0 585 O o o 0,00%
ERSTE BANK 211 %47 O 294 142 O 7,40%
FHB RT. 52 430 o 38 487 O 0,97%
FOTEX DEMAT 24 700 s} 24 895 G C,63%
GRAPHI PARK 28 350 o} 27 405 0O G,69%
HANDLOWY WAR 23 065 O 32912 O G,83%
KGHM POLSKA 115776 ) 201 858 O 5,08%
KOMERCNI BAN 54314 ¢} 115895 0 2,92%
MOL DEMAT. 445 400 O 503118 O 12,66%
MTELEKOM 256 200 O 180G 600 0 4,54%
NEW WOLRD RE G o} 15 068 O 0,38%
OMV AG 41 574 0 43 346 O 1,09%
OTP DEMAT 513928 O 422 659 0 10,64%
PANNERGY 12276 O O O G,00%
PEKAD PW 106 560 O 126 016 o} 3.17%
PGNIG 24 976 O Y] O 0,00%
PKN PW 73 831 0 106 402 o 2,68%
PKO BANK 200 336 9} 231940 o 5,84%
RIBH 32 095 ¢] 34 287 ¢ G,86%
RICHTER DEMAT 343 200 ¢ 340 400 0 8,57%
RABA DEMAT 20610 0 24 060 0 0,61%
STRABAG SE 26911 0 27 429 o} 0,69%
TAURON PL EN 0 0 37 002 9 0,93%
TFONICACR 171213 o} 169 691 O 4,27%
TVK DEMAT 17 600 o} 16 500 O 0,42%
ZWACK DEMAT 33 590 G 12 800 0 0,32%
ALLAMINYOMDA &7 832 O 56 271 O 1.42%
EMASZ DEMAT 85 563 0 32 467 0 0,82%
Befektetési jegyek [+ [+] 12625 [+ 0,00%
RELA ¢} O 12625 o} 0,00%

e

Osszesen 3 391 101 692 151 3474195 507 495 100,20%

/

Budapest, 201 1. mdrcius 30. Vi

Bé?ogh Andrés

az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2009. 2010.
e Frban & Frban

I. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

{Mikadési cash flow, 1-14. sorok] -59 146 12 670
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkil] = -194 175 43 013
2. Elszamolf amortizécid + 0 o
3. Elszémolt éridkvesziés és visszalrds + ol 9
4. Elszdamolt érigkelési kildnbdzet = 247 317 7 479

4.a. Elszémolt ériékelési killonbdzet korrekeis + 247 317 7 479
5. Célorialék képzés és felhaszndls nbdzete o O
6. ingatlan befekistések érigkesitésének eredménye = 0 0
7. Enékpapir befekistések éridkesitésének, bevaltdsdnak eredménye = -19 947 -176 544
8. Befekistetf eszkdz8k & §~mcrwcsfczasr* ES ¢
9. Forgdeszkézdk dliomanyvéliozdsa = -35 329 35329

S.a. Erékpapirok dllomdnyvdiiozdsa + 189 271 7702
10, Révid lsidratd kitelezsiiség dflomdnyvdliozdsa 2 1263 215
11, Hosszl lejdrath kéielezettségek dllomanyvdliozdse = o ]
12. Aktiv idébeli elhatdrolasok dlloményvéltozdsa = 47 26
13, Possziv id8beli slhatdroldsck dllomdnyvdliozase = 281 45

il. Befektetési tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkbz-valtozas (14-19.

sorok) 130 053 278 064
14, Ingatlanck beszerzése - o o
15, ingatlanck eladdsa + o] 0
16. Befolyt bérleti dijok + 4] ¢]
17. Ertékpapirok beszerzése - -373 544 312 579
18. Erékpapirok eladdsa, bevdltdsa + 393 486 489 123
19. Kapott hozamok + 11011 101 520

1. Pénziigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26.

sorok) -313 899 -450 050
20. Befekietési jegy kibocsatds + 368772 602 298
21. Befekietési jegy kibocsdtds sordn kapott apport - o] o
22. Befekietési jegy visszavdltasa - 682 671 -1 052 348
23. Befekistési jegyek utdn fizefett hozamok - 0 4]
24. Hitel, ifletve kdlcsdn felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélesdn t8riesztése - 4] o}
26, Hitel, illetve kélcsdn utdn fizetett kamat - o} o

IV. Pénzeszkozdk véaltozdsa (tizlitll. sorok) -242 992 -184 656

2010, januér 148] vélfozott o cash Hlow sémdjo o 215/2000. kormanyrendelet szerint, emiatt o

485 és o 4.a. sorokba bekerUlt két G adat, volamint o $-esbd! kiemelésre kertlt az értékpapirok c[!omcny\softozaso a 9.a-ba.
Véliozott o 2009-es évhez képest az 1. sor tartalma, mivel kiemelésre kerilliek o kamatbevételek o 19-es sorba, valgmint u| sof
a 7-es és o 17-19-es sorok.

Budapest, 201 1. marcius 30. 5

1Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Részvény Alap Adatszolgattats neve: Adatszolgaltaté tdrzsszama:

4. sz meliékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tetel neve | ISIN  egyéh a_zfonosité kod } darabszam piaci érték nettésitott érték devi_z;anem Mod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 3 4 5 & 7
a b < o & f
007 [50ADY Penziorgalmi szamia 6 507 495 126
002 E0ADTY Forint i 271 883 580
RARA CIB
Ciassic
~ - i i
003 150A0110007 RASA g,zB Classic korrekeid Folybszamia orrekeio o o HUE £
2808 erték s
Folybszami
2 280G éngk
RARA HUF
[ B0A0110002  [RARA HUF Folydszamia zar6 érték Folybszam! 271 683 550 271 B83 580 HUF =
& zard erigk
RARA
P rrekein Eaidaramis var . korrekeid . - -
G058 IB0AGTI0003  [RARA korrekoid Folydszamia z8r6 énék Folyaszami G ¢ MU =4
& 80 Brigk
RARA
. y fier i Eeivdahmin sArs  JROTYVVIZSgE
006 SGAGTT604 f::& kinywizsgdldl di Folybszamia 24819 61 4 o 0 HUF e
s Folydszami
5 Z&rG arték
ao7 S0ADY Deviza 235 811 538 235811 536
RARA CZK
008 S0A0120001 IRARA CZK Foiydszémia zard énék Folydszami 80 911 277 80911 277 CZK E
& ZArG ertek
RARA EUR
605 5040120002 RARA EUR Folyoszamia 2416 érték Folydszami 1932 448 1932 448 EUR £
5 zarG értek
RARA PLZ
010 S0A0120003 [RARA PLZ Folyészamla zard érigk Folybszami 152728771 182 728771 PLN E
& 2Z&TG erték
RARA PLZ
. ... Jechnikal
1 RARA PL chnikai Folydszé 3 . LN E
a1t 50A0120004 [RARA PLZ technikal Folydszamia zard ériék Folyoszami 14 4 PLN
G zard erték
RARA USD
G12 50A0120005 [RARA USD Folyoszémia zare értek Folyoszami 238 040 238 04C uso E
a 24rG ertek
013 50A02 Bankbetét 0 ¢
014 SOALZ1 Forint 4] g
015 50A0210001
016
017 50A0219999
018 50A022 Deviza Y g
015 BOA0220001
020 -
oz21 50A0229999
022 150A03 Allampapirok i G
023 504031 OECD tagéliam aital kibocsatott allampapir G g
024 |50A0311 £y tagallam altal kibocsatol dllampapiy 0 ¢
025 B50A03111 Allamkdtvén 4] Y
31
096 ?OAGV.ﬂODO
027 .
028 SOAOB’!MSS’Q
028 50A03112 Kincstariegy it g
X3
030 ?DADJ 12000
031
31124
032 SO?\OJ% 12089
Az MINB, az Eurdpai Kbzpont Bank, vagy az
Eurépai Unid mas tagaliamanak jegybankja
it 1]
033 5003113 altal kibocsato!t, hitelviszonyt meglestesiié 0 v
ériekpapir
21140
034 ?OAOJ1 13000
035 .. .
') i
036 ZDAUM 13598
037 50A03114 Egyéb 1] g
038 ?OAD&MODO
038 1. .
114959
040 ZDAQEH 489
041 |50AC31Z ;gyeb OECD tagaliam &ltal kibocsatott o o
allampapir
042 30A03121 AllamkSivény g g
043 ?DADNZW{)G
044 . .
1215909
545 gOAOE) 121999
046 1B0A03122 Kincstéareg g ¢
047 ?0A03122000
048

Kitoltés datuma: 20110103
A kitoltésért felelds személy neve; Litresits Judit




Raiffeisen Részvény Alap

Adatszolgaltato neve:

Adatszolgaltatd tdrzsszama:

4. sz melléklet Raiffeisen Alapkezelt Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd 1 20110103-20110103
oss [N
050 50A0TIZe IEaven 0 5
ssr | |FOAOSTZ300
5 T
o5y |P0ROSTZ908
054 SOAL32 Nem DECD dllampapir O 4
555 TEoAnaz  [Alamibredng G 5
556 IB0AG2 006
55
055 1EGAG3315558
059 50A0322 Kincstars: iy g
580 50ACIAZ000
567 L.
067 |50AU2290%8
b6 lEbAvazi  |Eavén g 7
067 TE0AG 23000
5EE L. ;
556 EOALDINE
EU tagaliam altal garantalt, vagy olyan
a7 Srar nemzetkbzi szervezet dital kibocsaioll, vagy "
a6 80A0% garanialt értékpapir, amelynek az EU ¢ v
i inak Wbbsége tagia
EsTEOAGE Kotvenyer G 5
D55 150AG410001
5L
077 IB0AG4T5988
077 I50A042 Egvib 3 5
577 IE0AGA20001
2
575 |50A0AZS500
076 150405 jéizf?gz"iﬁ’;zfgk"ggi”‘85 elismert 34671 570 376 3461 570 376
(AET Wiegteleloer vid Srakpapir TR EEATTE 028 664 778
578 I50AGST T TReszvenver BN 5535 684 778
LS8 POL
079 150405110001 |ASS POLAND ~SSFOLA loLsorTaontse 123 467 567 467 597 LN £
& =
080 150405110002 |ASSECO POL ’;g,S“CO PLSOFTBU0016 1788 6 556 450 6 559 450 LN E
557 [50A0E1 10003 [EEZ TE2 CIO005T12560 5060 578 632740 TTEeRI T TR E
067 |BUAUSTI0004 EGIS JEcis FiUGO00053547 3000 50 370 000 &0 276 000 HUF E
ERSTE
083 150405110005 [ERSTE BANK RSTE |AT0000852011 30029 264 142 313 264 142 313 gUR £
i ™ A
084 |50A05110006 |HANDLOWY WAR Ao lptBr00000012 5000 32 512 000 32 912 000 PLN
SHI
085  |50A05110007 |KGHM POLSKA N s |PLKGHMO00017 16574 201 858 061 201 858 061 PLN £
086 |50A05110008 |KOMERCNI BAN KOMERCN!| 70008019108 2350 115 895 420 115 895 420 czx E
saN
087  50A05110008 |MOL DEMAT, O |HUOO00sESS2 24200 503 118 000 503 118 000 HUF £
088 |50A05110010 [MTELEKOM MTELEKO 1 uogaoo7asor 350000 180 600 000 180 600 000 HUF E
. NEW . . -
089 |50A05110011 [NEW WORLD RE e o i [NLOOOE262204 5000 15 067 600 15 067 600 czx £
050 S0AGETI00IZ OV AG oWV A IAT0000743059 5056 R 5345608 EUR B
097 |50A05110013 [OTP DEMAT ol |HU0000061726 84195 422 656 900 422 658 500 HUF E
092 |50A05110014 |PEKAD PW PEKAC PV |PLPEKACG0016 10000 126 016 000 126 016 000 PLN E
053 SUAGSTIONIE PR P BKN PW__ PLPRNO0000TE T3660 756 462 560 06 402 560 BN E
094 50405110016 [PKO BANK PO BANK [PLPKOD000016 76000 231 939 840 231 936 840 PLN E
585 [50A05110617 RIBH RE RTO000606308 3000 34786 250 54356 250 EOR E
096  |50A05110018 |RICHTER DEM RICHTER Huooooos7ezs 2000 340 400 000 340 400 000 HUE £
097  |50A05110018 |STRABAG SE [SIRABAC Lato00000sTRY 4800 27 425 000 27 429 000 EUR E
098 |50A05710020 |TAURON PL EN TAJRON eLtaurNoo0 T 80000 37 002 240 37 002 240 PLN £
099 |50A05110021 | TFONICA C.R g;f"“c“ 70008093209 40000 168 691 200 169 691 200 czx E
755 TEoAGE S [Raivenver 5 5
757 T50A0S1 20001
102 . .
705 T50AUETE5558
104 [50A05TS  Jeizagieve] 5 T
705 150A05130001
o6 T
767 [S6ADET 35554
708 |50A0514 Eaveb 5 g
765 5005140007
0T )
717 |50AUE145858
4 Szabdlyozolt piacon vagy méas elismert y
142 50052 e A 232 885 600 232 885 600
773 [EGADEST [Részvenyer 732 885 600 737 655 660
174 |50A05210001 |FHB RT. 100 fng KT liuooooo7st7s 40300 38 486 500 38 486 500 HUF 3
1
115 |50AD520002 |FOTEX 0.42 53?)( HUG000095409 65000 24 895 000 24 895 000 HUF e
116 |50A05210003 |GRAPH PARK SRARM lHuooooosssse 35000 27 405 000 27 405 000 HUF £
i 15
117 |50A05210004 |RABA DEMAT s . HU000073457 30000 24 060 000 24 060 000 HUF £
y
116 |50A05210005 [ TVK DEMAT i |HUo000073119 5000 16 500 000 16 500 000 HUE £
ot
118 50405210006 |ZWACK DEM ZHACK uooooo7asas 1000 12 800 000 12 BOG 000 HUF £
. i
120 |50AU5210007 |ALL, NYOMDA rﬁ\LfOr s |HUD000083257 76560 56 271 600 56 271 600 HUF E
121 |50A05210008 |EMASZ DEM EMASZ 1 iUooo0074539 1443 32 467 500 32 467 500 HUF E
pEM
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122 50AL522 Kétvények ¢ g
723 |50A05220001
124 .
128 BLAQBZ29988
126 50A0523 Jeizdioglevél g o
127 S0ALEZ30001
128 .
128 BLALS239898
130 S0A0E24 Eoyéb g g
137 SOADSZ240601
132
133 180A05245999
Ciyan érigkpaplr, melynek kibocsatdia
k& véliaht az adolt éridkpapir 181
154 S0A0E éjzen balil, sza?éégazﬁo‘zt piax:sa{vagy r{iés o 0
slismen piacra 16riénd bevezstésérs, és 3
bevezotésnek nincs Wrvényl vagy egysh
skadalya
135  150A0B1 Részvények i1 g
136 SCADST10081
137 1
138 150A0619598
13% S0A0EZ Kitvenvek 5] g
140 [50A0E20001
741
142 B0A0629588
143 50A063 Jelzdloglevél g g
744 IS0ACE30001
145 ..
148 S50A0635588
147 S0A064 Egyéb G 4
148 S0ADE40001
149
150 5040645898
QOiyan, tagsag! jogokat meglestesits OTC
értékpapir, amelyre & vétslt megeibzd
s harming napon belll folvamatosan legaldbb
187 \50A07 Kkét befektetési szolgaltatd nyivanos i(’)dcn K 6
visszavonhatatian vétell kdielezetiséget
ielenté arfolyamot tett kdzzé
152 B0A071 Részvények g g
153 S0AL710001
154
155 S0A0719999
158 S50A0TZ Egyéh g o
157 150A0720001
158 .
158 S0A0T720895
Legfeljebb kettd éves hatraléve futamideju
760 50408 hitelviszonyt m its OTC értékpapir 0 o
161 S0A081 Katvénvek g 0
162 50A0811 Valialati kftvény 4] a
163 S0A081100601
164 .
165 50408119998
166  150A0812 Onkormarwzati kbtvén g g
167 50A0R120001
168 - .
169 |50A08129999
170 S0A0813 Kozintézmeényi kibocsétas ¢ g
171 50A08130001
172 .
173 S0A08139999
174 5040814 Jelzaloglevél Y ¢
175 50A08140001
178 .
177 50408145859
178 [50AD815 Egyéb g ¢
178 S0AD8150001
180 .
187 50AL8155998
182 50A082 Peénizpiaci eszkbzik Y i
183 S0A0820001
184
185 |B0A0829999
186 50400 Két évnél hosszabb nétraulé’véfutarr?idej&v o ¢
hitelviszonyt megtestesit ériékpapirok
187 [50A091 Kotvenyek g g
188 50A0511 Vallalat! kdtvény s 4]
188 50A09110001
190 .
181 BOA09119998
182 30A0812 Onkormanyzati kbtvén 1] G
183 50A08120001
194 .
195 S0A09129858
196  50A0S13 Kozintézmenyl kibocsatas 5] 0
197 [50A09130001
198 .
189 50A09130999
00 15040914 Jelzaioglevel 0 Y
201 S0A05140001
202 . .
203 |50A08149999
204 150A092 Egyéh 0 0
205 50A0920001
208 o
207 50A08208999
. Befekietési jegy és egyéb kollektiv . -
208 |50A10 netoetos: ot 12 624 532 12 624 532
s06  lsoatot gumpai be€ekteté§z ?lap vagy az ElU-ban o o
iétrehozott megfeisibie
210 50A1011 Nyiltvégu g G
211 50A10110001
212 -
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213 50A10119889
214 5041012 Zartvégl g g
215 50410120001
218 ..
217 S0A10129998
28 |soAr02 Egyeb bef‘f’fﬁ’.‘és‘ jegy &s koliektiv 12 624 532 12 624 532
219 B0A162Y Nyiltvégu 12 624 532 12624 532
220 S0AT0210001 (RELA RELA HUDDOG708508 44808 1Z 624 532 17 624 532 EUR £
221 . .
222 50A10218985
223 |50A%022 Zartvegh 4 [
224 |BOA10220001
228
26 [50A10220999
227 150AR11 Hatardés dgvistek g g
228 S0A1T11 Erigkpapirs kSon i g
229 S0A1115001
230 .
231 S50A1119989
232 S0A112 Devizéra kSHY 34 1]
233 [50A1120001
234 .
235 50A1129808
238 1504113 indexre koto G 4
237 S0A1130001
238 .
238 5041139885
240 150A114 Tozsdei ary g &
241 5041140001
242 o
243 S0A1149588
244 150A118 Hatandfs kamallab Ggyietek 0 g
245 150A1150001
24¢
247 S0A1150698
248  {50A116 Kamat-, deviza- és t0kecsere Ugylefek g g
249 5041160001
250 .
-} 251 S0A1165905
‘53 52 50A117 Egyéb G g
g%gi 253 S0A1170001
254 .
255 SOA1179995
256 50412 Vétel és eladasi opcidk 4
257 504121 Ertékpapir g g
258 50A1210001
259
280 50A1219899
2571 50A122 Deviza o 4]
282 S0A1220001
263 .
264 5041228999
285 50A123 index g 0
266 S50A1230001
267 ..
268 |50A1230359
269 50A124 Tézsdei aru G G
270 5041240001
271 4.
272 5041248589
273 50A125 Egyéb g 0
274 5041250001
275 .
278 S0A1259588
277 1B0A1S ingatian g g
278 504131 Epités alati allg ingatianok g 4
278 5041310001
280 .
281 B50A1318988
282 50A132 Eqvéb G ¢
283 S0AT320001
284 ..
285  |50A13209590
286 150A14 Ertékpapir bgyletekbd! sredd kovetelések g 0
287 S0A 140001
288 -
289 504145599
280 S0A1E E‘nékpapir Engie&ekbél eredd o o
kitslezetiségek
281 SOA150001
292 .
283 504158999
254 Sorozatok
285 150AZY Sorozat azonositda (ISIN
296 50A211 Kovetelések O g
287 50A2111 Refekietes: pgyek forgalmazasabél ] 4]
298 S0AZ1110001
289
300 S50A21119599
301 150A2112 Egvéb [§ g
302 50AZ21120001
303 N .
304 150421129998
305 1504212 Kotelezetiségek g [
306 50A2121 B Esi jegyek forgalmazasabdl g 0
307 50AZ21210001
308 .. .
308 50421219998
370 5042122 Egyéb 0 [
311 B0AZ1220001
312 . .
3713 SOAZ1228598
314 50A213 A bez"ek‘tetéss jegy sorozatra jutd nettd
eszkbzerték
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318 50A214 &si jegyek nyitd darabszama
316 150A215 Eladotl befekietés! iegyek darabszama
317 50A216 Visszavaltolt befekietési jegyek darabszama
318 180A21T Befekletds) lngyek 246 darabszama
5 a Befekietés) jegyek ariolyama (egy jegyre jutd
. 8 L
918 [B0Aze netto eszkbzénei)
320
321 Sorozatok
322 B0A22 Sororat azonositdia (SINY
323 B0AZ21 & & 3 g
324 50A2211 Bafakiatést egyek forgaimazasabol 0 g
325 BGAZZ110001
326 .
27 150AZZ119989
328 S0AZ212 Egyéb g ¢
329 S0A22120001
330 ..
331 S0AZZ128855
332 504222 Kétslezotiségek 5] g
333 S0A2221 kietdsi isgyek forgalmazdsibs] [ 1
334 50A22210001
235 .
338 S0AZZZ19850
337 S0AZITY Egyéh g g
338 S0AZZZZ00601
339 N
340 B0AZZ229990
341 S0A223 A befek}eﬁé& iggy sorzatra uld nettd
eszkbzenek
342 150AZ24 Befekistes! jegyek nvitd darabszéma
343 80A228 Eladott befekiotés! jsgyek darabszdma
344 (BOAZZE Visszavaliol! befekietési jegyek darabszama
345 |50AZ27 {egyek zar6 darabszama
246 150AZIE Eefe/xtetf ! e’gyreit arfolyama {(agy jegyre Jiis
netld eazkbzériék:
347 50A3% A portiolid éntdke mindbsszesan
348 fem sor kil ési jegyek
348 50A31 Alap azonositdia HUGOOU 66
350 50A311 Kévetelesek 357 815 357 818
351 50A3111 jeayek forgalmazésabol g g
352 50431110001
353 N
354 50431119889
355 5043112 Eqyéb 357 815 357 815
Kénywizsg
. . A GaTA - Ell}
356 |50A31120001 E:;’(’;"‘Z’Ijzsgé'“‘ dYDIBITATS KEMG dif Lunnassr o 226 370 229 370 HUF £
- 75 KPMG
dij Eszkdz/
JRARAEUR
FolyGszami
357 S0A31120002 {RARA EUR Folydszamia feihaimozott kamatfa 1 47 47 EUR E
felhalmozott
kamat
RARA HUF
FolyGszami
358 50A31120003 [RARA HUF Folybszamia felhalmozott kamat fa 1 128 388 128 398 HUF E
felhalmozott
kamat
3589 50A312 Kitelezettségek -§ 432 789 -8 432 788
360 |S0A31ZY B ési legyek forgalmazasabol 1] 4
387 B0A31210001
362 . B
363 50A%1219998
384 5043122 Eagyéb -8 432 788 -8 437 788
365 50A31220001 {Alapkezelési dif/ fé?;j’f‘eze'es o 637 581 -637 581 HUF E
i
01844180
368 S0A31220002 |D1844180 PSZAF dij Kévetslés PSZAF di 1 -288 710 -255 710 HUF E
Koveteles
018483928
PN - . L s A Szamviteli . . PP o .
367  |50A31220003 [D1848928 Szamviteli dij Kovetelds - 1 -196 250 -186 250 HUF E
Kovetelés
516848829
368 |50A31220004 [D1848929 Alapkezelési dij Kovetelgs j*;%"kezeees 1 -6 640 277 -6 640 277 HUF £
Kivetelés
01848830
369 |50A31220005 |D1848930 Letétkezeiési dij Kovetelés :f;’i‘keze*e 1 -612 950 -612 950 HUF E
Kovetelés
—
370 |B0A31220006 |Letbtkezelési difl/ ;fé‘;‘i‘i‘;m‘é o .56 854 .58 854 HUE E
371 S0A31220007 (PSZAF diyfl tPSZAF difi/ 0 -8 175 -8175 HUFE £
372 |50A31220008 |Szamviteli dij/ j;ﬁm"“‘e“ o -18 992 -18 992 HUF £
i
373 50A313 A portioli értéke dsszesen 3873615060 HUF E
374 1504314 Befekietési jlegyek nyité darabszama 1 883284 973 E
375 50A315 Eladott befekietési jegvek darabszama 303 409 E
376  |50A316 Visszavaitott befektetés! jegyek darabszéma 2154 042 E
377 50A317 Befektetési jegyek zar6 darabszéma 1 881434 340 E
Befekietssi jegyek arfolyama (egy jegyre jutd P =
378 50A318 nettd eszkBzedek) 2112014 HUF £
378 50A4 Adatszolgaltato azonosithia (SIN HUDOOD702766
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Nagysdgrend: forint

Tétel neve | ISIN, egyéb a,}onosité kod | Devizanem | Hossza pozicio } Rovid poaicié Netto pozicio fMod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [+ e f ]

007 150B001 Osszesen 1] ji] 1]
0gz  150BOOTY nem szarmaztatott Ggylet 1 {4 0
003 150B0011014
004
005 150B0G1198
006 150B0012 hataridés Ggylet g Y g
007 1508001201
oog L
008 150B001208
o1 50B0013 opcios Ugylet O 0 0
011 180BO01301
g12 L

13 150B001398
014 15080014 egyéb 4] 4 ¢
015 508001401
016 1.
017 150B001489
018 150B100 Hosszl poziciok kétési arfolyama
019 150B101 Osszes valtozo letét
o0 |soB102 Fedc'atze?é fikvid eszk6z (Tpt. 274. (21.bek.

alapian
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I A Raiffeisen Részvény Alap (RARA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdléd neve:

Székhelye:
Elszémolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

Raiffeisen Részvény Alap

1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungéria Kk, dr. Eperjesi Ferenc

1139 Budapest, Vaci it 99.

T+1 napon
részvény

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Részvény Alap mikodése sordn a torvényi eldirdsok betartdsa melleft eszkdzei legalabb 70%-at részvényekbe, o fennmaradé
részt likvid és kockazatmentes eszkdzokbe (pl. dllampapir, bankbetét] fekteti. Az Alapkezelé clapvetéen magyarorszdgi, kisebb részt

kilfsldi (azon belil elsésorban kdzép-kelet eurdpai) t6zsdén jegyzett részvényekbe térténd befektetésekkel, illetdleg szdarmazékos

eszkozdkkel mérsékelt kockdzati, ol diverzifikélt portfélic kialakitasdra torekszik. Az Alapkezeld o befektetési jegyek zavartalan

visszavaltédsénak biztositdsa érdekében a tokepiacrdl szol6 2001. évi CXX. torvény érfelmében likvid eszkoznek mindsild eszkdzoket tart,
ﬁ melyeknek az Alap sajat t6kéjéhez viszonyitott ardnya rendszerint 5% és 25% kdzott mozog. Az Alapkezelé a vdllalatok mélyrehats és
sokoldald elemzése segitségével olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptédvon az egyedi részvényekbe torténd befektetés

ﬁ kockazati szintjénél alacsonyabb kockdzat melleft a koivénybefektetések hozamat meghaladd megtérilést biztosit.

3. A RARA éves hozamai

A ref. Index hozama

am valtozas Netto eszkozertek®

2007 9.33% 2,433468 F 5173733053 F 8,43%
2006 17,73% 2,225734 F 3794957 174 F1 18,58%
2005 34,00% 1,890598 Ft 2736232336 Ft 39,46%
2004 37,17% 1,410882 Ft 1 520 435378 Ft 44,13%
2003 10,01% 1,028546 Ft 988 688 841 Rt 7,68%
2002 5,35% 0,934988 Ft 639 088 182 Ft 6,15%

* az év utolsé munkanapjdra kbzzéteft hivatalos Grfolyam és netté eszkozérték

‘W Raiffeisen

Forrds: RIF statisztika
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4. Az Alapkezelé miksdésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezelé miksdésében a 2010. évben jelentds véliozds nem tortént,

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2009-es évben szinte minden kockdzatos eszkdz dra emelkedett, 2010-ben ez o folyamat mér csok szelektiven folytatédott. Egyes
piacok képesek voltak mér-mar megélias nelkil folytami o kordbbi év mérciusdban megkezdett emelkedésiiket, azonban egyes orszégok
részvénypiacai — elsdsorban a gyengébb fundamentum( eurdpai periféria valamint a kamatemelési varakozdsokkal terhelt feflédé piacok
- oldaiazésba valtottak. Ez o keftésség ugyancsak megfigyelhetd volt o régidban is, hiszen mig a lengyel és a cseh részvényekbs! alkotott

indexek relative stabilan ralliziak, addig a magyar piacon inkdbb egy meglehetésen széles sdvban, de trend nélkil kereskedtek.

Hozam

forintban BUX index PXindex WIG20 index CETOP20 index
Q1 +14,22% +9,30% +8,83% +10,90%
Q2 -13,18% 2,07% -8,99% -8,61%
H1 -0,83% +7,04% 0,95% +1,35%
Q3 +10,40% +3,77% +16,63% +10,75%
Q4 -8,23% +7,36% +5,85% +4,92%
2010 +0,47% +19,26% +22,28% +17,77%

Forrgs: Bloomberg

Az elsé negyedévben a magyar papirok vezették a régids piacokat, hiszen a BUX 14,22%0s emelkedése maga mégstt hagyta a cseh PX
9,30%0s forintban szamolt felériékeldését, a lengyel benchmark, o WIG20 +8,83%kal pedig csak harmadik tudott lenni. Véleményink
szerint ennek magyardzata o kordbbi év massziv trendjének folytatéddsa, hiszen o gazdasdgi ciklus forduldsdra o magyar piac a
legérzékenyebb dltalénossdgban. A két magyar bluechip, a MOL és az OTP is 20% korili mértékben értékelsdstt fel a negyedévben. A

régidban a New World Resources vitte a primet +36,59%-0s emelkedéssel.

A masodik negyedév sokkal turbulensebb lett, és igen agressziv drmozgdsok jellemezték. Minden régids részvényindex veszitett ériékébol
mind sajét devizdban, mind forintban szédmolva. Relative a stabil és defenziv jellegi cseh papirokkal jartak o legjobban a befekfetsk,
habar sajdt devizéban ezek is leériékelddtek -7, 76%kal, azonban a cseh korona erésédése o forinttal szemben ezt nagyrészt tompiiotia -
2,07%ra. A mindig nagy kilengéseket produkéini képes magyar piac esett o legjobban [13,18%) és lényegében minden 2010-es
emelkedést visszaadott.

Visszatekintve két ok magyardzhatia ezt a negyedéves mozgast. Egyrészt az eurdpai periféria (gérdg, ir, portugdl stb.} makrogazdasagi
stabilitdsanak megrendilése, ugyanis ezen dllamok szédméra a kdtvénypiaci dllampapirkibocsdtds lehetdsége hirfelen megszint, azaz
nem leftek volna képesek finanszirozni lejaré adédssagukat és napi miksdésiket. A befektetdk reakcidja az lett, hogy az érintett orszdgok
t6zsdéin eladdsok kezdddtek, valamint a kibocsatott allamkétvények piaci hozamai is meredeken emelkedni kezdiek. Ezen folyamatok
azonban nem maradtak lokdlisak, hanem ,megfertéziék” a legtobb fejlett és felédd részvénypiacot is. A masik fakior az amerikai
nbvekedés potencidlis megbicsakiasdt elérevetitd gazdasagi akfivitdsi indikdtorok esése volt. 2010 éprilisanak végén dgy tint az
adatokbdl, hogy a csirdzé gazdasdgi névekedés elhalhat minden fiskdlis és monetdris segifség ellenére. Mindkét probléma bizonyos
mértékig rendezédott: az eurdpai centrumdllamok német vezetéssel mentovet dobtak o perifériénak az Eurdpai Kdzponti Bankkal
karslive, mig az amerikai névekedés — nem kis FED behatdsra ~ megdllapodott és gyorsulni kezdett.

A régidban az OTP (-35,32%), a Magyar Telekom [-25,33%] és a KGHM banyavdllalat (22,90%) esett o legtébbet. A cseh Unipetrol, a

lengyel PZU biztosits és o magyar RFV cégek képesek voltak pozitiv tartoményban maradni a mésodik negyedévben.

)’cs Raiffeisen
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IV. Portfolié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

] I8IN, egyeb
Megnevezés azonosité kod darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 692 151 302
Forint 402 483 178
Deviza 289 668 124
Szabdlyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett értékpapir 3 391 101 216
Részvények 3040 594 956
ASSECO POL. PLSOFTBOOC16 1758 7 292 896 PLN
CEZ CZ0005112300 32 006 283 115 520 CZK
EGIS HUOO00053947 3 000 56 430 000 HUF
ERSTE BANK ATO000652011 30029 211947 397 EUR
FHB RT. 100 HUOQ00078175 40 300 52 430 300 HUF
HANDLOWY WAR PLBHOO000012 5000 23 065 000 PIN
KGHM POLSKA PLKGHMOO00017 16 574 115776 020 PLN
KOMERCNI BAN CZ0008019106 1 350 54 374 496 CZK
MOL DEMAT. HUO000068952 26 200 445 400 000 HUF
MTELEKOM HUOO00073507 350 000 256 200 000 HUF
OMY AG ATO000743059 5000 41 573 940 EUR
OTP DEMAT HUOO00061726 94 195 513 927 920 HUF
PEKAO PW PLPEKACO0016 10 000 106 560 300 PLN
PGNIG PLPGNIGO0014 100 000 24976 100 PLN
PKN PW PLPKNOOO0018 33 000 73831 065 PLN
PKO BANK PLPKOO0O00016 80 000 200 336 000 PLN
RIBH ATO000606306 3 000 32 094 540 EUR
RICHTER DEM HUOO00067624 8 000 343 200 000 HUF
STRABAG SE ATOOO000STRI 4 800 26 910 662 EUR
TFONICA CR CZ0009093209 40 000 171 212 800 CZK
Szabdlyozott piacon vagy més elismert
piacon jegyzett egyéb értékpapir 350 506 260
Részvények 350 506 260
ELMU DEM HUOO00074513 2100 60 585 000 HUF
FOTEX 0.42 HUO0O00096409 65 000 24 700 000 HUF
GRAPHI PARK HUOQOOOO083696 35000 28 350 000 HUF
PANNERGY HUOO00089867 15 345 12 276 000 HUF
RABA DEMAT HUO000073457 30 000 20 610 000 HUF
TVK DEMAT HUOD00073119 5000 17 000 000 HUF
IWACK DEM HUOO0007 4844 2 000 33 590 000 HUF
ALL. NYOMDA HU0000093257 76 560 67 832 160 HUF
EMASZ DEM HUOO0007 4539 3943 85 563 100 HUF
Kévetelések 35 766 759
Kotelezettségek -8 944 841
A portfolio értéke Ssszesen 4110074 436
% Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN
Nagysdagrend: Forint

) ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kod darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 507 495 126
Forint 271 683 590
Deviza 235811 536
Szabdlyozotf piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett értékpapir 3461570 376
Részvénysk 3228684776
ASS POLAND PLSOFTBO0156 123 467 597 PLN
ASSECO POL. PLSOFTBOOO16 1758 6 559 450 PIN
CEZ CZ0005112300C 32 000 278 622 720 CZK
EGIS HUOO00053947 3 000 60 270 000 HUF
ERSTE BANK ATO000652011 30029 294142 313 EUR
HANDLOWY WAR PLBHOO000012 5 000 32912 000 PLN
KGHM POLSKA PLKGHMO00017 16574 201 858 061 PLN
KOMERCNI BAN CZ0008019106 2 350 115895 420 CZK
MOL DEMAT, HUOO00068952 24 200 503 118 000 HUF
MTELEKOM HUOO00073507 350 000 180 600 000 HUF
NEW WORLD RE NLO006282204 5000 15 067 600 CZK
OMV AG ATOO00743059 5000 43 345 625 EUR
OTP DEMAT HUOO00061726 84 195 422 658 900 HUF
PEKAQO PW PLPEKAOO0016 10 000 126 016 000 PLN
PKN PW PLPKINOOOO0O1 8 33 000 106 402 560 PLN
PKO BANK PLPKOO000016 76 000 231 939 840 PLN
RIBH ATO000606306 3 000 34 286 250 EUR
RICHTER DEM HUOO00067624 8 000 340 400 000 HUF
STRABAG SE ATOOOO00STRT 4 800 27 429 000 EUR
TAURON PL EN PLTAURNOOO11 80 000 37 002 240 PLN
TFONICA CR CZ0009093209 40 000 169 691 200 CZK
Szabdlyozott piacon vagy mas elismert
piacon jegyzett eqyéb értékpapir 232 885 600
Részvények 232 885 600
FHB RT. 100 HUO000078175 40 300 38 486 500 HUF
FOTEX 0.42 HUOO00096409 65 000 24 895 000 HUF
GRAPHI PARK HUOO00083696 35 000 27 405 000 HUF
RABA DEMAT HUOO00073457 30 000 24 060 000 HUF
TVK DEMAT HUOO00073119 5000 16 500 000 HUF
IWACK DEM HUO000074844 1 000 12 800 000 HUF
ALL. NYOMDA HUO000093257 76 560 56 271 600 HUF
EMASZ DEM HUO000074539 1 443 32 467 500 HUF
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 12 624 532
Nyiflvegl 12 624 532
RELA HUO000708508 44 899 12 624 532 EUR
Kovetelések 357 815
Kotelezettségek -8 432 789
A portfolié értéke Ssszesen 3973 615 060
Az Alap a 2010. évben nem vett igénybe hitelt.
xé Raiffaisen
CRALAPOK
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.12.31-én 2096880812
2010. évben eladott befektetési jegyek 602 297 557
2010. évben visszavdltott befektetési jegyek 817 744 029
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2010.12.31-én 1881 434 340
Portfélié dsszesitett nettd eszkSzértéke 2010.12.31-6n 3973 615060
Egy jegyre [uté nefié eszkézérték 2010.12.314n 2,112014

2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre jutd nettd eszkézértékének véltozdsa
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Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévdirdsra.

e,

Balogh Andras

az Alap kepvuseleteben

Budapest, 201 1. marcius 30.
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