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I. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap (RAPA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Pénzpiaci Alap
1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Kaijtér Laszl6
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T napon

pénzpiaci

hatérozatlan

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a torvényi eléirdsok betartasa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB

kétvényekbe valamint véllalati kdtvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetsi mivoltabdl eredd eldnysket, igy

tobbek kdzétt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mdsok szdmdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap

alacsony kockézatd befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

lejératd dllampapirok hozamdt.

3. A RAPA teljesitménye

Arfolyam

Netté eszkozérték Brutté éves

A ref. Index

Arfolyam

valtozas
2011. I.félév 2,91%
2010. 5,75%
2009. 11,10%
2008. 7,34%
2007. 7,06%
2006. 5,36%
2005. 7,18%
2004. 11,43%
2003. 6,03%
2002. 8,07%

3,144099 Ft
3,055173 Ft
2,889171 Ft
2,614630 Ft
2,435873 Ft
2,275215 Ft
2,159462 Ft
2,014747 Ft
1,808049 Ft
1,705219 Ft

hozam
26 554 464 461 Ft 3,28%
28 717 297 045 Ft 6,54%
10 511 536 990 Fi 11,32%

7822 135314 Ft 8,12%
13 957 986 191 Ft 7,85%
10 859 042 808 Ft 6,85%
27 126 482 862 Ft 8,39%

8 243 997 753 Ft 12,11%
5672614 199 Ft 7,47%
9 306 254 531Ft 9,61%

hozama
3,09%
5,53%
10,79%
8,45%
7,67%
6,62%
8,30%
12,10%
6,04%
9,89%

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2011. I. félévében jelentds vdltozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

A magyar éllampapirpiacon az évkezdés hangulatdt jelentésen bedrnyékolték a 2010. év végi események. Decemberben t6bb
hitelmindsité a befektetésre nem ajanlott kategéria szélére vagta le a magyar adéssag besoroldsdt, a janudri nyitds az ebbél adéds
bizonytalansdgokat tikrézte. A kezdeti elbizonytalanodds azonban csak néhény napig fartott, ezt kdvetéen erdtelies vasarldsi hullam
indult, ami a kétvények hozamat jelentSsen lefelé tolta. Elsésorban a kézép és hosszi lejaratokon kévetkezett be komolyabb arfolyam-
emelkedés. Ellenkezd folyamat zajlott ugyanakkor a révid kamatok ferén: az inflaciés kockdzatokra hivatkozdssal a hénap végén a
jegybank ismét emelte az iranyadé kamatot (hat szdzalékra), ami a diszkont kincstarjegy- és a révid kétvényhozamokban okozott

emelkedést.

Februarban folytatédott az &llampapirpiac 6 teljesitménye, a MAX index kézel 1%-ot emelkedett a hénap folyamén. A kormény pozitivan
fogadott kommunikdcidja kévetkeztében ismét a vevék domindlték a piacot, az aukcids értékesités sikeresen zajlott. A hozamok
csokkenése folytatddott, a teljes hozamgérbe jelentds mozgdssal csiszott lefelé. A ,Széll Kalman terv” névre keresztelt kormdanyzati
reformcsomag bejelentése korili napokban a piac kissé elbizonytalanodott és az optimista hangulatot természetesnek veheté korrekcid
kovette. Ugyanakkor egyre névekvd szami piaci elemzd értékelte 4t a makrogazdasdgi pdlydval kapesolatos elérejelzéseket és adott ki
pozitiv véleményt a magyar kilatdsokkal kapcsolatban. A kockdazati feldrak érezhetéen csdkkentek, az 5 éves feldr az év eleji 400 pontrél

300 bézispont kdzelébe kerilt.
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1. édbra A benchmark hozamok alakuldsa

Mrcius elsd napjan a reformcsomag részletei bejelentésre keriltek, a kévetkezé napok a csomag piaci szereplék dltali értékelésével
teltek, legaldbbis a hozamok oldalazé mozgdsa ezt tikrézte. Altaldnos vélemény szerint a csomag j6 irdnyba fett, féleg kiaddscsskkentést
tartalmazé, ezért  szerkezetében is megfelelé intézkedéssorozat. Veszélyt az elemzdk elsésorban o csomag tényleges
megvalésithatésdgdban lattak. Néhdny nappal késébb a japén eseményekkel kapesolatos bizonytalansag okozott dtmeneti korrekciét a
nemzetkdzi tékepiacokon, a magyar piac azonban jelentés relativ erejérél tett bizonysdgot: a piaci szereplék inkdbb vésarlasra
hasznélték fel a par napos gyengélkedést mind a forint, mind az dllampapirok piacén. A kétvényaukcidk véltozé kereslettel, de sikeresen
kévették a kibocsatdsi menetrendet, az AKK t8bb esetben jelentésen névelni tudta a tervezett aukcids kibocsatést, illetve csereaukciokkal

emelte a hossz0 lejaratd dllamkétvények kindlatat.
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A magyar adéssdg befekteti mindsitésében az érdemi vdltozdst az elsé negyedév vége hozta meg. Mdrcius végén keriilt sor 8sszesen
3,75 milliard dollar értéki 10 éves és 30 éves dolldr katvény kibocsatdsra, amit a kilfldi — féleg amerikai — befekteték tobbszdrdsen
tiljegyeztek. A forint a kétvénykibocsatds sikerének is kdszdnhetéen erésédni tudott az euréval és a dollérral szemben, mikézben a hazai
hosszi hozamok is 7% ala csdkkentek (dprilis elején). A sikeres dollarkatvény-kibocsatds jelezte, hogy Magyarorszdg sokkal kénnyebben

jutott piaci finanszirozdshoz, mint szdmos eurozéna tagdllam.

A bizonytalan nemzetkézi kdrnyezet és évatos befektetéi hozzadllas ellenére a magyar dllampapirpiac viszonylag jé teljesitményt mutatott
fel a masodik negyedévben is, egy meglehetésen erds elsé negyedév utdn. A Széll Kalman tervet a piaci szerepl8k pozitivan értékelték és
hajlandéak voltak a kétvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A mdsodik negyedév sordn a kilfsldi befekteték &ltal
birtokolt allampapir dllomany ezért dinamikus ndvekedést mutatott, a negyedév végén 3487,5 milliard forintra nétt (0jra megkdzelitve a
valsdg eldtti rekord szintet). A kiilféldi allomény dinamikus névekedése (ami a magdannyugdijpénztéri vagyon drasztikus zsugorodasa éta
kulcsfontossagd) ugyanakkor azt is jelenti, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekcié esetén a szereplék szdmdra a

piaci likviditas szik keresztmetszet lesz, ami akdr jelentés mozgdsokhoz is vezethet — ahogy ez a miltban szdmos alkalommal megtortént.

Allomany (mrd forint)

Ertéknap
Kulfdldi befektetdk allampapir

allomanya

2. ébra A kilfsldi befekteték magyar éllampapir élloménya

Az alapvetden kedvezé makrogazdasdagi folyamatok mellett az eurépai adésségvalsdg és a vildggazdasdg ndvekedési kildtasaival
kapcsolatban  kitjulé  félelmek szabtak irdnyt, pontosabban szélva, szabtak hatérokat az dllampapirpiaci és devizapiaci
arfolyammozgésoknak. A forint viszonylag sz(k sédvban mozgott, a 270-es szint felilrél, a 262-es alulrél korlétozia az érfolyamot az
euréval szemben. Erdekes fejlemény volt, hogy a hazai deviza egy alapvetéen kedvezétlen globdlis piaci hangulatban is megprobdlia a
260-as szintet megkdzeliteni. Az dllampapirpiac teljesitménye szempontjabél kiemelkeds jelentéségli 10 éves hozamok 7 és 7,5% kozott
mozogtak, a félév végén nagyiabdl a sdv kdzepén zarva. Az MNB nem véltoztatott a é%-os alapkamaton a mdsodik negyedévben,

dltaldnos elemzdi vélemény szerint erre nem is keril sor a harmadik negyedévben sem.

Az els6 negyedéves +4,9%-os telijesitmény utan tovabbi 1,3%-kal emelkedett a hazai allampapirpiacot
reprezentalé MAXC index értéke 2011. méasodik negyedévében, ezzel 2011-es teljesitménye 6,3%-ra javuli. A
kisebb kockazatot hordozé RMAX (révid kétvény) index féléves teljesitménye, két kiegyensulyozott negyedév
eredojeként 3,1% volt. Az egy évnél hosszabb kétvények piacanak teljesitményét méré MAX index az elsé

félévben kiemelkedo 6,9%-0s nomindlis hozamot mutatott.
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Benchmark teljesitmény MAX MAXC RMAX
2011. elsé negyedév 5,54% 4,90% 1,58%
2011. mésodik negyedév 1,31% 1,32% 1,48%
2011. elsd félév 6,93% 6,29% 3,09%
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3. ébra Az éllampapirpiaci referencia indexek alakuldsa

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordan

Az Alapkezeld kovette az elézd félévben megfogalmazott stratégidt, ennek megfeleléen az Alap vagyondt elsésorban révid futamideji
bankbetétekben kotdtte le. A révid futamideji diszkont kincstériegyek és dllamkétvények hozama tovdbbra is lényegesen elmaradt a

bankkézi piacon elérheté révid futamideji betétek hozamatél. A félév végén az Alap befektetéseinek meghatarozé része rovid és kdzepes

futamideju bankbetét, illetve szamlapénz volt.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

' I3IN, egyeh

Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 9 742 023 159
Forint Q741862713
Deviza 160 446 EUR
Bankbetét 17 801 801 150
Allampapirok 296 078 504
Allamkaétvény 296 078 504
2011/A MAK HUO000401922 502 5176 624 HUF
2011/B MAK HUO000402334 196 1 982 183 HUF
2012/B MAK HUO0000402367 148 1541 799 HUF
2012/C MAK HU0000402417 ? 930 28 516 920 HUF
2013/A MAK HUO000401831 1 000 10471 580 HUF
2013/C MAK HUO000401823 11 456 115 969 088 HUF
2013/D MAK HU0000402045 3 000 31 430 970 HUF
2014/A MAK HUO000401849 3 000 30 989 340 HUF
Szabalyozott piacon vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 842 573 800
Szabdlyozott piacon vagy mds elismert piacon jegyzett
egyéb értékpapir 842 573 800
Kétvények 306 636 300
RB PB KTV2 HUO000344734 300 306 636 300 HUF
Jelzdloglevél 535 937 500
FJ11NFO2 HUO000652029 50 000 535 937 500 HUF
Kovetelések 132 674 561
Kételezettségek -36 171 121
A portfolié értéke 6sszesen 28 778 980 053

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysdagrend: Forint

| ISIN , egyéb
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 3 803 046 078
Forint 3 802 892 797
Deviza 153 281
Bankbetét 22 165 548 621
Allampapirok 223 119 088
Allamkstvény 199 213 552
2011/B MAK HUOO000402334 1473 15365217 HUF
2012/B MAK HUOO00402367 28 6 667 HUF
2012/C MAK HUOO000402417 772 8 048 648 HUF
2013/A MAK HUOO00401831 1 000 10 165 220 HUF
2013/C MAK HUOO000401823 11 456 115 935 064 HUF
2013 /E MAK HUOO000402466 1 000 10 799 930 HUF
2014/A MAK HUOO00401849 3 000 31 005 510 HUF
2020/A MAK HUOO00402235 720 7 597 296 HUF
Kincstdriegy 23 205 536
D110727 HUOOOO0517974 590 5875179 HUF
D120307 HUOOO0518303 1 802 17 330 357 HUF
Szabalyozott piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett egyéb
értékpapir 321 558 600
Katvények 321 558 600
RB PB KTV2 HUOO00344734 300 321 558 600 HUF
Kovetelések 49 261 096
Kotelezettségek -24 094 157
A portfolié értéke Ssszesen 26 538 439 326
Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2010.12.31-én 9 415 452 313
2011. |. félévben eladott befektetési jegyek 4562 372911
2011. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 5538 461 374
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.06.30-an 8 439 363 850
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2011.06.30-n 26 538 439 326 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2011.06.30-an 3,144602 Ft

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

Ft Ft
35 000 000 000 3,20
I Nett6 eszkdzérték  —o—Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
30 000 000 000 -
T 3,10
25 000 000 000 -
T 3,00
20 000 000 000 -
15 000 000 000 -
+ 2,90
10 000 000 000 -
+ 2,80
5 000 000 000 -
0 - 2,70
%

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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