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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Pénzpiaci Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2010. évi éves beszdmoldjdnak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 28.796.157 E Ft, a tirgyévi eredmény 1.329.547 E Ft nyereség — , €s az
ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika meghatdrozo
elemeit és az egyéb magyarazé informédcidkat tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleléssége az éves beszdmoldért

PRt

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves
beszamoldénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szdmviteli elvekkel
Osszhangban t0rténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds
allitasoktol mentes éves beszamol6 elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjn.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot tgy
tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmold mentes-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgilat magédban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamold akdr csaldsbol, akdr hibabol eredd, 1ényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazdilkodé egység dltali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjabdl relevins belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbb4 az alkalmazott szimviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték elegendd ¢és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgdloi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zdradeék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Pénzpiaci Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési
és bizonylati aldtdmasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszdmoldt a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el
Véleménylink szerint az éves beszdmol6 a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2010. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Pénzpiaci Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
iltaldnos szamviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink ezen tzleti jelentés és a
2010. évi éves beszamold Osszhangjanak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkidnk az tizleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvdntartasaibdl levezetett informaciok dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2010.évi iizleti jelentése a Raiffeisen Pénzpiaci Alap
2010. évi éves beszdmoldjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. marcius 30.

KPMG Hungiria Kft.
Nyilvantartdsi szam: 000202
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap
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Budapest, 2011, mércivs 30.
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS
eft eft
2009. 2010.
I Pénzligyi miiveletek bev. 786 221 1579 993
Il Pénzigyi miveletek raf. 45 068 33137
Il Egyéb bevételek 37 17
IV Mikadési koltségek 74376 217 322
V  Egyéb raforditasok 4 4
VI Rendkivili bevételek o o
VIl Rendkiviili raforditasok o 0
VIl Fizetett, fizetendd hozamok 0 o
X TARGYEVI EREDMENY 666 810 T 329 547

Budapest, 2011, mdrcius 30,
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végz6dé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériiimények

Az Aranypolgdr Nyflivég Allampapir Befektetési Alap (fovabbiakban: Alap) 1998. éprilis 7-én kerilt nyilvantartasha
vételre az APTF-nél 536.700.000 - forint indulé sajdt 18kével. A befekietési jegyek névéréke: 1 Fi.

Az Alap 0] neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. augusztus 31.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefekfetésekben tapasztalt gardéja all.

Ausztrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Alapkezeld: Raiffeisen Befekfetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Az alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdiatra kdtelezett.

Kénywvizsgdls: Kaijtér Laszié (000269) KPMG Hungaria Kh.
1139 Budapest, Vaci if 99,
A szémviteli szolgdltatas kérébe tarfozé feladatok

irényitasaért felelds személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyé v.36.

Magyar Kényvvizsgdléi Kamarai regisziraldsi szam: 4836
2. Befektetési politika

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a térvényi eldirasok betaridsa meilett forrésait elsésorban révid futamidejd dllampapirokba, MNB kétvényekbe, valialati
kétvényekbe valamint befektetési jegyekbe fektefi. Az Alap alacsony kockézat befektetést kinal igyfelei részére és célja, hogy az dltala elért megtérilés

meghaladia a bankbetétek és révid lejarat dllampapirok hozamat.

Az Alapkezelé a t6le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdt beldtasa és doéntése alapjan, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrasainak fethasznalasi médiat,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak megfelels jsvébeni kockazatok

és hozamok figgvényében hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb hozamot érje el.
Az Alapkezeld a kévetkezd befektetéseket alkaimazza:

1. Allampapirok: magyar vagy egyéb OECD tagdilam dltal kibocsatott dliamkatvények, diszkontkincstariegyek és kamatozé kinestér

jegyek, illetve @ magyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
2. Pénzpiaci eszkdz6k: sorozatban kibocsaroft, pénzkévetelésre szoléd eszkozdk, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek.
3. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: Devizabelféidi és devizakiilféldi tarsasagok dltal kibocsarott hitelviszomyt

megtestesité értékpapirok, igy tobbek kdzott kétvények, kereskedelmi kotvények, melyek megfeleinek a Tékepiaci 18rvény 2758-aban
g f ay % Y Y g P Y

foglalt feltételeknek.
4. REPO megallapodasok: allampapirokra, illetve o jegybank dltal kibocsatott értékpapirokra alapozott repo megdliapodasok
5. Bankbetét: [atraszals illetve lekstdt bankbetétek.

6. Deviza

7.Ak kockézat kezelésére iranyulé szarmazékos eszkdzdk:

A Tézsdei szarmaztatott Ugyletek, igy t8bbek kézét dllampapirokra, illetve valamely piaci kamatszinvonalra alapozott hataridés és opcids Ugyletek
B} Tézsdén kivili értékpapir vételi és eladdsi megdllapodasok {a portfslidban szerepld eszkézsk kockdzatanak fedezésére)

C) egyéb t6zsdén kivili szérmazékos Ugyletek (a portfélidban szerepld eszkézsk kockazatanak fedezésére pl.kamat swap, opeids Ugyletek stb).
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3. Szamwviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Széamviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését &s kimutatasait a Szémvitelrdi sz616 2000. évi C. tvnyel, o tékepiacrdl szolé 2001, évi CXX. tv-nyel
és 215/2000. Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel sszhangban késziti.

Az Alap kettos knyvvitelt vezet, éves beszéamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits

meligklet és o cashflow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és nellendrzés sorén megdllapitott, az elézd év éves beszamolédjaban elkbvetett jelentésebb Gsszegi
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjdk az ellendrzétt Gzleti év mérlegfddsszegének 2 szazalékdt,

itletve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forinfot, akker 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Ssszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia o sajdt téke 20%4t.
Az Alap fébb szémviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasar és az értékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatiuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eft} keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 201 1. janudr 31,
3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése
Az ériékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a tékepiaci iv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli

politikdjéban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részietes nyilvéntartast vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen
térténik. Az értékpapirok nem realizéit drfolyam kiilldnbdzetét és az év végi felhalmozott kamatokat a targyévi eredmény nem

tartalmazza, az kézvetleni! o tékendvekménnyel szemben keril elszéamolésra.
A portfélié értékelésének elvei a kdvetkezdk:

A tézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktdzsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi forgalommal silyozott

atlagarfolyam alapidan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a t6zsdén adott értékpapirra netté arfolyamon tdrténik o kereskedés és igy az dtagarfolyam nem tartalmazza az elézé
kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat dsszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetéstdi
T napig felhalmozott kamat &sszegét hozza kell adni az adott ériékpapir netté drfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napen az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi étlagérfolyam nem dllapithaté meg, dgy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a t6zsdei arfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 tézsdenapon forgalom nem volt, akkor
az ulolsé tézsdei dflagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézét fethalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kiliféldan kibocsatott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat iebonyolité t6zsdén
kiatakult, T t6zsdenapi forgalommail silyozott dfiagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zarédrfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T tézsdenapon o legmagasabb masodiagos forgalmat lebonyolité t6zsdén az adott értékpapirokra nem volt izletkétés, avagy
a T napra vonatkozdan az érfolyamadatok nem hozzdférhetéek, a fenti szémitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgditaté cégek
[példéul Reuters, Bloomberg, Fornax] dltal kézzétett, legutolsé atlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zérédrfolyam alapjan

kell elvégezni.

A i8zsdére be nem vezeteft nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé ériékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfébb masodiagos
piacénak tekintheté elismert értékpapir-piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban [évé értékpapirok esetén az OTC piac alapidn, vagy a
kozzétételi helyen kbzzétett T-1 napi zaréarfolyam, ennek hidnydban dtlagérfolyam alapidn, az egyes ériékpapirok piaci hozamszémitasi
eligrasainak megfelelé médon szamitott hozam alapidn kell T nopra vonatkozdan meghatarozni,

Amennyiben a T-1 napra venatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert
értékpapir-piacokrél, Magyarorszégon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piacokrdl, vagy a kdzzétételi helyeken megjelentetett
arfolyamkéziés nem hozzéférhets, a fenti szamitasokat az vtolsé napi zdréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférheid a beszerzési
netté arfolyam alapjén kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté Griolyamot kézélnek, a T napig az elézd kamatfizetés ta felhalmozott kamat Ssszegét hozzd

kell adni a neité arfolyamériékhez a piaci drfolyam meghatdrozdséhoz.
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Repo megdllapoddsok
Repo megdliapodasok {azonnali vétel - hataridés eladas) értékelése sordn a repe megallapodasban szereplé értékpapir azonnali vételdarat a
hataridés eladdsi ar és az azonnali vételar kdzstt differencia T napra esé idéaranyos részével kell megnévelni.

A hatéridds eladasi arat az Alap a nullds nyilvéntartasi szamldk kézét mutatia ki,

Latra sz616 betst folydszdmlg

A netté eszkbzértéket o latra 52616 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezel$ T napon likvidaing.

Lekgtot betét
A lekotot betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszegével meg kell névelni. A kilnleges betéti konstrukcidnak minssilé
struktdrdlt termekek esetében a T napig felhalmozott kamat megdllapitasanak hagyomanyostsl eltéré médiat o betétlekstési keretszerzédés

illetve a lekotési megbizds tartalmazza.

Szdrmaztatott igyletek

Az sszefett szarmaziatoft Ugyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A t6zsdei hataridés igyleteket és a t5zsdén kiviili hataridés
Ugyleteket az alapul szolgélé eszkéz és az ligylet dltal generalt fiktiv vagy valés pénzaramids &sszetéreleként kell kezelni. A nem forintban

denomindlt poziciskat a Lefétkezeld difal meghatdrozott T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dltal meghatérozott fixing arfolyamok

alapjan kell értékelni.

szolgdls eszkbzben megléve — hosszy és révid poziciskat egymdssal szemben nettésithatia a Térvény 273.§-6ban megfogalmazott szabalyok
szerint.

Az értékpapirra, illetve indexre katétt hatdridés igyleteket az alapul szolgdlé eszkéz piaci drfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig

az alapul szolgélé eszkéz piaci arfolyama és az opcié deltatényezéiének szorzatdn kell figyelembe venni,

Az opcids pozicidk értékelése az adott opcidra driegyzést nylité befektetési szolgaltaték dital jegyzett és a Letétkezeld dltal meghatarozoft
professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézlt vételi és eladdsi arakbél szamitott, szamtani dtlagként meghatdrozott
kézép arfolyam alapjan torténik.

A szarmaztatott igyletek évvégi értékelésekor az Uigylet piaci értékének dsszegét kell értékelési kilonbozetként elszamolni az ériékelési kildnbozet

tartalékaval szemben. Az ériékelési killdnbozet minden értékelés alkalmaval elszémolasra keril a fékényvi szémidkon,

Tézsdén kiviili szérmaztatott lgyletek

1. Hataridds vételi megdllapodasok

A hataridds vételi megallapodasok T napi eszkézértéke a magéttes instrumentum fentiek alapian meghatérozott T napi piaci értékének és o

hataridés megdllapodasban szereplé vételi rfolyam T napra vonatkozd jelenértékének a kilonbszetével egyezik meg.

2. Hatdridés eladdsi megdallapodasok
A hatéridés eladasi megéliapodasok T napi eszkozértéke a hatéridds megdliapodasban szereplé eladési arfolyam T napra vonatkozs

jelenértékének és o mogsttes instrumentum fentiek alapjdn meghatarozott T napi piaci értékének kilénbézetével sgyezik meg.

T8zsdei szarmaztatott igyletek

A T napi netté eszkézérték kiszamitdsa soran a T-1 napi nyitott t8zsdei szdrmazékos pozicickat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi

hivatalos elszamolé ar alapjan kell értékelni.

Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezettségei az alabbi médon kerlinek meghatérozasra:
Az Alap létrehozaséval kapesolatos kaliségeket telies egészében az Alapkezeld viseli.
Az Alapot terheld és folyamatosan felmerilé kltségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az eldre nem tervezheté kdltségek az esedékességik idépontiaban keriinek az Alapra terhelésre.

Az dllamkatvények vétslekor o megvésarolt kamatot kamatbevételt csdkkenté tételként kényveljik el. Az eladaskor az eladott

kamat bevételként jelentkezik. A kovetelésekre, illetve akiiv idébeli elhataroldsokra akkor képzink céltartalékot, ha a mérleg-

készitésig pénzigyileg nem kerlinek rendezésre.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Kormanyrendelet 5.§ (8] bekezdésével
Ssszhangban o vevd, oz adés mindsitése alapién az

izleti év mérlegfordulonapian fenndllé és o mérlegkészifés idépontiaig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon 16li lejérats kavetelésnél
lideértve o hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kdlesdnként, az eldlegként adatt Ssszegeket, tovabbd

a bevételek aktiv idsbeli elhatdroldsa kézbit 1évé kovetelésiellegy tételeket is), azok keletkezésekor értekvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontiaban rendelkezésre 4il informacisk alapidn - a kévetelés kényv szerinti értéke és o kévetelés varhatéan megtérillé dsszege

- veszteségiellegl - kilonbozet Gsszegében az egysb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik &s jelentds Gsszeg.
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Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfSldi pénzértékre sz6l6 kéveteléseket, ill. o devizakatlezettségeket azok bekeriléskor

MNB deviza arfolyamon szémitott forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett

forintésszegben - és a szamviteli politikdban rdgzitett médon, az értékelés napian a devizaeszkézok és kéfelezettségek kinyv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon drszamitott értéke kézotti killénbozet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szamolia el

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdliasa o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tériénik.

A forgalmazds névériékben az induld 18két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az ériékelésbél adods -

kilénbozet a tékendvekményt véltoztatia.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések
4.1. Informécick az Alap portfslisjars!

A kévetelések év végi allomanya kézétt a 2011/C MAK dllamkéivény 2010.12.29+ eladdsi és vételi ligyletének kilonbszete szerepel.

Eladdsra kerilt 12.024db dllampapir amelynek eladasi dra 126.165 e Ft vol, mig a 767 db dllamkéivény vételara 8.048 e Fi. E két igyletbdl szarmazé kévetelés

ériéke 118.117 e Ft. A pénziigyi teljesités napja 2011.01.05.

Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolsé kereskedési napjén 2010.12.314n érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Allamkstvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ertkiil. egyéb Ert kil kamat csszeg eftban
2011/A MAK HUF 5106 78 145 5173
2011/B MAK HUF 1964 -8 26 1982
2012/8 MAK HUF 1482 -1 59 1540
2012/C MAK HUF 97 421 63 1110 98 468
2013/A MAK HUF 10 086 -81 462 10 467
2013/C MAK HUF 115387 341 189 115917
2013/D MAK HUF 29 650 22 1786 31414
2014/A MAK HUF 30 000 716 261 30977
291 096 804 4038 295 938
B/ Egyéb kétvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eft-ban Ert.kil. egyéb Eri kil kamat Ssszeg eFt-ban
FJ1INF02 HUF 484 013 16 527 35 069 535 609
RB PB KTV2 HUF 305 120 -2 840 4110 306 390
789 133 13 687 39 179 841 999
Osszesen 1 080 229 14 491 43 217 1137937
adatok e Ftban
4.2. Pénzeszkozok részletezése 2009. 2010.
Folydszamia HUF 1974 530 9 743 385
Folyészamla EUR 6503 160
Lekotott betét HUF 2 800 000 17 350 000
Lekststt betét CIB bank HUF 500 000 0
5281033 27 093 545
Az Alap a deviza folyészamla atértékelési killdnbézetét o beszamoldban az eredménykimutatasban szerepelteti ennek dsszege -de Ft.
4.3. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatarolédsa (adatok eFtban) 2009. 2010.
Folyészamla kamat elhatdrolasa 338 1535
Lek&tdt / struktirdlt betét kamat 64 967 445023
Bintetd jutalék bevétel 37 0
65342 446 558
Kaltségek passziv iddbeli ethatdroldsa {adatok eFtban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgalat 157 233
Letétkezelési dif 578 1715
Keler dif 0 37
PSZAF dij 530 1758
1265 3743

4.4. Egyéb informacick

Az &t évnél hosszabb lejarati kotelezettségek: Hitelfelvérel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglolkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és 18kéjének megovasara nem tett érigkbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré& vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsds,
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Pénziigyi miiveletek bevételei részi ése { e Ft-ban)

Kapott kamat értékpapirok
Folyészamiakamat
Enékpapir arf.eredmény
Kapott kamat pénziniéi
Arfolyamkiilénbézet

Repo igyletek arfolyamnyersége
Forward igyletek nyeresége

Osszesen

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Fi-ban)

Folydszémiakamat HUF
Ertékpapir arf.eredmény

Repo igyletek drfolyamvesziesége
Arfolyamkilénbézet

Forward igyletek vesztesége

Osszesen

Egyéb bevételek részletezése { e Ft-ban)

Kapott biinfets jutalék

Egyéb raforditasok részletezése ( e Fi-ban)

Eléz8 évi kénywvizsgalati dij kilénbdzet

A mikadeési kéltseqgek részi ése ( e Fi-ban)

Bankforgaimi jutalék
Alapkezeld kltsége
Letétkezeld kdltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat - KPMG
Kényvvezetés

PSZAF dijak

Osszesen

Az Alapkezeld 2008.12.3 1-ig atvéllalia az alaptdl a kdnyvvezetési dijat, melyet az alapkezelési dijban érvényesitett.

2009.01.0148l ismét az Alap fizeti a kdnyvvezetési dijat.

2009.
352 266
81 948
229754
103 580
241
794

17 618

786 221

2009.
21

14 044
16 083
2564
12 356

45 068

2009.
37

2009.

2009.
15

63 556
4943
786
787
2528
1761

74 376

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voliak.

2010.
346 324
383178
215088
633 242

2 161
0
0

1579993

2010.

32 892

245

33 137

2010.
17

2010,

2010.
12

192 645
14 983
640
1101
2580
5361

217 322
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a {Svedelmezdség alakulasanak bemutatasa

efiban
A sajat téke részletezése 2009. 2010.
L. Indulo toke 3 645 429 9415 452
Kiboes. bef. jegyek névértéke 103 166 188 115 896 071
Viszavds. bef. jegyek névértéke 99 520 759 -106 480 619
Il. Tokendvekmény 6 886 476 19 354 693
befekietési jegy forgalmazasbél 2241780 9096 493
értékelési kilonbozetbd! 257 311 57708
elézd évek eredménye 8204 135 8870 945
lizleti évi eredmény 666 810 1329 547
Sajat toke 10 531 905 28 770 145
6. A éves beszamolé és a portfolié jelentés k2ot eltérések okainalk ghatd

Az eltérés alupvets oka, hogy mig a beszémolé 2011 janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai 2010.

december 31-én este keriiltek meghatarozasra.

Mind a korrekcios tételek, mind a kamatozd ériékpapirok esetén a kavetkezd forgalmazdsi napig esedékes dsszeg keril a portélié jelentésbe .

A kdtelezettségek és kdvetelések kdzatt is megjelennek az elsd, mar 2011. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban o tényleges

2010. évi kdltségek és kételezettségek kerlilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl adéds eltérés -1.733 e Fr.

Beszdmold NEE szdmitas Kiilonbozet (eft-banj
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 28 770 145 28778 980 8835
Kilonbazet tételesen:
Ertékpcpirok 1137937 1138 652 715
Pénzeszkdzdk /Aktiv idébeli ethat. 27 540 103 27 543 824 3721
Kévetelések 118 117 132475 14 558
Kotelezettségek /Passziv idébeli elhat. 26012 36171 -10 159

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2011, év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoléban

@ 2010.12.31-g esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdl adédé killénbség 715 e Ft.

A folydszamia és a lektott betét elhatdrolt kamata o NEE szémitdsban a kévetelések és o pénzeszkdzok kdzot szerepel, a beszamoldban pedig az aktiv elhatdroldsok kézot
kerlilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazési napig és o 2010.12.3 1-ig esedékes folydszamla kamat killdnbézet dsszege 3.070 e Ft, a lekdtdtt betét kamat killonbszete

6.778 e Ft. A NEE kimutatasban nem a pénzeszkdzdk kdzott hanem a kovetelések kézott szerepel a folyészamla 12.314 kamata melynek &sszege 1.527 e Ft.
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7. Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett)
1. Befektetett eszkozok az Gsszes eszkézokhiz

2. ForgdeszkdzSk az dsszes eszkdzkhdz

3. Scjdt t8ke arénya az Ssszkitelezetiséghez + sajét tokéhez

4. Hosszd lejdraty ktelezettségek
a/ a HLK + sajét tokéhez
b/ asajét tbkéhez

5. MUkédS toke az Gsszes kotelezetiséghez + sajat tokéhez

&. Miksds téke [eft)

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletb lalhats

A “cash-flow" ki as o 3. sz. Halcloths Teslbs esten

2009.
0,00%

100,00%

99.91%

0,00%
0.00%
99,93%

10533 170

A "Portflio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz.

Budapest, 2011, mércius 30.
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2010.
0,00%

100,00%

99.91%

0,00%
0,00%
99.92%

28773888

Balogh Andras
az Alap képviseletében



i
.

1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkbzok az Ssszes eszkéz6khoz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézék az Gsszes eszkozokhoz

100,00% Forgdeszkéz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajdt toke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajat tkéhez

99.91% Sajat idke

Forrdsok Gsszesen

4. Hosszd lejarati kételezetiségek
a/ o HLK + sajdt tékéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hosszu lejaraty kotelezefiségek
Hosszi lej. kot. + Sajdt téke
b/
0,00% Hosszd lejdrati kotelezeftségek
Sajdt toke

5. MUkSdd t6ke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt idkéhez

99,92% Miiksds teke

Forrdasok dsszesen

6. Miikéds téke
Forgéeszkézék

Akfiv id6beli ethatarolasok
Rovid lejarati kételezetiségek

Budapest, 201 1. mércius 30.

2010.

0
28 796 157

28 796 157
28796157

28770 145
28796 157

0
28770 145

0
28770 145

28773 888
28796 157

28 349 599
446 558
22 269

28 773 888

Balogh Andrés
az Alap képviseletében



Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eft-ban
L. Hiteldllomany Ssszetétel o
eFtban
il Koltségek osszetétele Pénzigyileg realizalt 191 310
Elszamolt Elhatarolt/széilitok Kifizetett
Bankforgalmi jutalék 12 0 12
AlapkezelS kalisége 192 645 22 054 170 591
Letétkezeld koltsége 14 983 1715 13268
Keler dij 640 37 403
Mérlegvizsgalat 1101 233 868
Kényvvezetés 2 580 215 2 365
PSZAF dijak 5361 1758 3603
Osszesen 217 322 26012 191 310
Il Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat téke 28770 145 eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany id8szak zarédliomény

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 5281033 27 093 545 94,17%
lekstat - 3 300 000 17 350 000 40,31%

Idészak nyitéaliomany idészak zarédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény o] 3071554 o 295 938 1,03%
2010/B MAK 0 927 983 0 0 0,00%
2010/C MAK o] 381 810 0 0 0,00%
2010/D MAK 0 874314 0 0 0,00%
2011/A MAK 0 109 302 0 5173 0,02%
2011/8 MAK 0 243 546 0 1982 0,01%
2011/C MAK 0 105 993 0 0 0,00%
2012/8 MAK 0 184211 0 1540 0,01%
2012/C MAK 0 0 0 98 468 0,34%
2013/A MAK o] 10768 0 10 447 0,04%
2013/C MAK 0 117893 0 115917 0,40%
2013/D MAK 0 0 0 31414 0,11%
2014/A MAK o 31124 ¢ 30977 0, 11%
2023/A MAK 0 84 610 0 0 0,00%
Egyeb kotveny 1214 402 ) 841 999 2,93%
RB PB KTV2 202 040 o} 306 390 o] 1,06%
EUR OTPB 0710 130 527 o} o] o] 0,00%
CiB 2010/8 202 073 0 o] 0 0,00%
FJ1INF02 427 915 o] 535 609 o] 1,86%
CIB 2010/C 51 491 o] 0 0 0,00%
CiB 2011/8 200 356 o] o] o] 0,00%
Diszkont értékpapirok o 727 545 o [¢] 0,00%
D100505 o] 112 286 o] 0 0,00%
D100630 0 12 634 o] o] 0,00%
D101215 0 602 625 o] o] 0,00%

Befektetési jegyek

RAGA o] 181 023 o [¢] 0,00%
Osszesen 1214 402 9 261 155 841 999 27 389 483 98,132%

Budapest, 201 1. mércius 30.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszksz-valtozas
{MUkadési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszémolt amortizacio +

. Elszdamolt értékvesziés és visszairds +

. Elszdmolt ériékelési kilonbdzet +

BN e

4.a. Elszémolt értékelési kilonbézet korrekeid =
. Céltarralék képzés és felhasznalas kilénbézete +
. Ingatian befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befekietések ériékesitésének, bevéltasanak eredménye =
. Befektetett eszkdzék dlloményvaliozasa =
. Forgbeszkdzsk dlloményvéltozasa =
9.a. Erékpapirok dllomdnyvéltozdsa +

o N O

10. Rovid lejaraty kotelezettség dllomdanyvéltozdsa =
11, Hosszd lejdrats kdtelezettségek dllomanyvdltozdsa =
12. Aktiv iddbeli elhatérolasok dliomanyvéltozdasa =

13. Passziv idébeli elhatdroldsok dlioményvéltozdésa =

1l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Entékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevdltdsa +
19. Kapoit hozamok +

Ill. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{20-26. sorok}

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcsén felvétele +

25. Hitel, illetve kdlesén torlesziése -

26. Hitel, illetve kdlesén utdn fizetett kamat -

V. Pé kozdk valtozasa (2ixlI. sorok) =

2009.
e Ftban

89 488

343 486
0

0

257 311
257 311
o]

0
010837
0

0
781473
1175

0
25101
708

1334 161

0
0
0

20 058 547

20 467 395
925312

2012501

2681714
0
669 213
0

[eNeRel

3436 150

2010.
e Ftban

318711

1012579
0

0

57708
57 708

0

0

-4 068 538
o]
118117
3 856984
14 540

0

-381 216
2478

4 385 505

0

0

0

-8 320 936
12 080 809
625 633

17 108 296

12729 883

0
4378 413

[eNeoNeNe]

21812512

2010. janudr 1481 véltozott a cash flow séméja a 215/2000. korményrendelet szerint, emiatt a 4-es és a 4.a. sorokba bekerilt két 6 adat, valamint
a P-esbdl kiemelésre kerlilt az értékpapirok dlloméanyvaltozdsa o 9.a-ba. Véltozoft o 2009-es évhez képest az 1. sor tartalma, mivel kiemelésre keriiltek

a kamatbevételek o 19-es sorba, valamint 0f sor a 7-es és a 17-19-es sorok.

Budapest, 201 1. mércius 30.
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap Adatszolgaitato neve: Adatszolgaitato tdrzsszama:
4. sz. mellékiet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058

Téablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysdgrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonosité kod | darabszam piaci érték nettositott értfk devizanem j Mod
Sorszam|] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [4 d K {
001 {50A01 Pénzforgalmi szamla 9742023158 $9742023159
002 150A011 Forint 9741862713 9741862713
RAPA EUR
A .. ... JForward
003  |50A0110001 |RAPA EUR Forward Folydszamia zard érték P 0 0 HUF E
Folyoszamia
zaro erték
RAPA HUF
004 50A0110002 |RAPA HUF Folydszamia zéaré érték Folydszamia 9741862713 §741862713 HUF E
zar6 érték
RAPA
= S A o JKénywvizsgaldi
i
005 |50A0110003 RAPA kOnywvizsgaldi dij Folydszamia zard i o o HUE E
érték s
Folydszamia
zard ériék
006 50A012 Deviza 160446 160446
RAPA EUR
007  |50A0120001 [RAPA EUR Folybszamia zard érték Folydszamia 160446 1604486 EUR E
zaro érték
008 |..
009 50A0129899
010 S0A02 Bankbetét 17801801150 17801801150
011 50A021 Forint 17801801150 17801801150
012 50A0210001 {D1830251 Betét 3;23:0251 1000000000 10060000060 HUF E
01830251
013 50A0210002 [D1830251 Letét felh. kamat Letét feth. 48430137 49430137 HUF E
kamat
014 50A0210003 [D1830837 Betét 3;2?0837 1000000000 1000000000 HUF E
01830837
015 50A0210004 [D1830837 Letét feth. kamat Letét felh. 45260274 45260274 HUF E
kamat
016 50A0210005 |D1832221 Betét g;:s;zzm 1000000000 1000000000 HUF E
D1832221
017 50A0210006 |D1832221 Letet felh. kamat Letét felh. 41516712 41516712 HUF E
kamat
018 50A0210007 |D1837926 Betét 2;2?7926 10000000060 1000000000 HUF E
D1837928
a19 50A0210008 [D1837926 Letét felh. kamat Letét feth. 29588041 29585041 HUF E
kamat
020 50A0210008 [D1840379 Betet 2;520379 2000000000 2000000000 HUF E
D1840379
021 50A0210010 |D1840379 Letét feth. kamat Letét felh. 57600000 57600000 HUF E
kamat
022 |50A0210011 |D1840673 RAC Deposit D1840673 850000000 850000000 HUF £
RAC Deposit
D1840673
023 |50A0210012 |D1840673 RAC Deposit accroude interest ::Cfo‘ajgos“ 31409153 31409153 HUF E
interest
024  |50A0210013 |D1843673 Betét 8;2?3573 2000000000 2000000000 HUF E
1843673
025 |50A0210014 [D1843673 Letét feth. kamat Letét felh, 38960000 36960000 HUF £
kamat
026 [50A0210015 {D1843675 Betét 2;24:3675 1000000000 1000000000 HUF E
D1843875
027 50A0210016 |D1843675 Letét feth. kamat Letét feth. 18773333 18773333 HUF £
kamat
. . 01843777
028 50A0210017 |D1843777 RAC Deposit 5 3000000000 3000000000 HUF E
RAC Deposit
01843777
" . . RAC Deposit .
025 |50A0210018 |D1843777 RAC Deposit accroude interest ccroude 74100000 74100000 HUF E
interest
1 7.
030  |50A0210018% |D1844474 Betét g;;“ 4 1500000000 1500000000 HUF £
01844474
a31 50A0210020 |D1844474 Letet felh. kamat Letét felh. 21875000 21975000 HUF B
kamat
; 01844475
032 S0A0210021 |D1844475 Betét Betét 1500000000 1500000000 HUF E
01844475
033 |50A0210022 |D1844475 Letét felh. kamat {etét falh. 22500000 22500000 HUF E
kamat
. . 1844476
034 [50A0210023 |D1844476 Betét Berdt 1500000000 1500000000 HUF E
31844476
0385 B50A0210024 |D1844478 Letét felh. kamat 1 etét felh. 22687500 22687500 HUF E
kamat
036 50A022 Deviza 0 a
037 50A0220001
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4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zri. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 A0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kod ] darabszam piaci érték nettositott érték devizanem fMod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [ d [ f
038
039 50A0229999
040 50A03 Allampapirok 296078504 296078504
041 50A031 OECD tagéliam altal kibocsatott dllampapir 296078504 296078504
042 50A0311 EU tagallam altal kibocsétott allampapir 286078504 286078504
043 50A03111 Allamkétvény 296078504 298078504
50A03111000 : )
044 1 20117/A MAK 2011/A MAK  [HUDQ00401822 502 5176624 5176624 HUF E
045 SOAOBH1OOO 2011/B MAK 2011/B MAK  [HUO000402334 196 1882183 1982183 HUF E
os6  |2PAOTTT00 o012 maK 2012/B MAK  |HUO000402367 148 1541799 1541799 HUF E
4 N -
oa7  [SOAO3TTI00 a012c Ak 2012/C MAK  |HU0000402417 9930 98516920 98516920 HUF £
1 ) )
048 20A031 11000 2013/A MAK 2013/A MAK  {HUDOD00401831 1000 10471580 10471580 HUF E
oag | S0AOSTTIO5015C maK 2013/C MAK  |HUG000401823 11456 115969088 115969088 HUF E
os0 |2APTTTO0 o013p maK 2013/D MAK  |HUO000402045 3000 31430970 31430970 HUE £
051 20A031 11000 2014/A MAK D014/A MAK  [HUOG00401848 3000 30989340 30989340 HUF E
052 50A03112 Kincstariegy 0 0
053 ?0/\031 12000
054
055 ;OAO3112999
Az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank, vagy az
Eurdpai Unid méas tagallamanak jegybankja
056 |50A03113 aital kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit 0 0
értékpapir
057 ?OAOS’} 13000
058
059 :OAOS'I 13999
060 50A03114 Egyéb 0 0
0671 ?OAO31 14000
062
063 SOAOS’IMQQQ
064 50A0312 !’Egyeb OETICD tagéaliam altal kibocsatott o o
allampapir
065 S0A03121 Allamkétvény 0 0
066 ?OAO3121000
067
068 :0;\03121999
069 50A03122 Kincstarieg 0 0
070 ?OAO31 22000
a71 L
072 gOAO31 22999
073 50A03123 Egyéb 0 0
074 ?OAOB‘: 23000
075 1.
X
076 20#\0,123999
077 {50A032 Nem QECD &llampapir 0 0
078 50A0321 Allamkotvény 0 o
078 50A03210001
080
081 S0A03219885
082 S0A0322 Kincstareg 0 Y
083 50A03220001
084
085 50A03229508
086 B0A0323 Egyéb 0 0
087 150A03230001
088
089 50A03238888
EU tagéiiam &ltal garantdll, vagy olyan
090 50A04 nemze@ko'zr §zerve;ez a}te‘sz kibocsatolt, vagy o 5
garantalt értékpapir, ametynek az EU
{agéliamainak (6bbsége tagja
081 S0A041 Kotvények 0 a
092 50A0410001
093
094 50A0419999
085 50A042 Egyéb a o]
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4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem § Mod
Sorszam|] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [4 d [ f
096 50A0420001
097
098 50A0429989
095 |50A05 Szabalyozott piacon vagy mas efismert 842573800 842573800
piacon jegyzett ertékpapir
100 50A051 Megfelelben likvid értekpapir 0 Q
101 50A0511 Részvények 0 0
102 50A05110001
183 1.
104 50A0511989¢8
105 50A0512 Kétvények G ¢
106 150A05120001
107
108 50A05129989
109 S0A0513 Jelzaloglevel 0 0
110 50A05130001
111
112 50A05139939
113 |50A0514 Egyeb 0 0
114 50A05140001
115
116 S50A05149999
117 |50A052 Szabdlyozolt piacon vagy mas elismert 842573800 842573800
piacon jegyzett egyéb ériékpapir
118 50A0521 Részvények 0 0
718 150A05210001
120
121 {50A05219999
122 50A0522 Kotvények 306636300 306636300
123 50A05220001 IRB PB KTV2 RB PB KTV2 |HUD000344734 300 306636300 306636300 HUF E
124
125 50A05229999
126 50A0523 Jelzaloglevel 535937500 535937500
127 50A05230001 [FJ11NF02 FJ11NFO2 HU0000652029 50000 535837500 535937500 HUF E
128
129 50A05239999
130 50A0524 Egyéb 0 0
131 50A05240001
132
133 50A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
134 50A06 éyen be!U[i. szal?élyo%olt piacrar vagy més 0 0
elismert piacra {6rténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadélya
135 50A061 Részvények 0 0
136 50A0610001
137
138 50A0619998
139 50A062 Kotvények 0 0
140 50A0620001
141
142 50A0629999
143 150A083 Jelzéloglevél o} 0
144 150A0630001
145
146 50A0638999
147 [50A064 Egyeb 0 0
148 |50A0640001
149
150 150A0649999
Olyan. tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeidzd
. - harminc napon belli folyamatosan legaldbb -
51 50407 két befektetési szoigaltatd nyilvanos modon o v
visszavonhatatlan vételi kdtelezetiséget
jelentd arfolyamot tett k6zzé
152 |50A071 Részvenyek 0 0
753 150A0710001
154
155 50A0719888
156  150A072 Egyéb 0 s
157 S50A0720001
158
159  180A0729999
Legfeljebb kettd éves hatralévd futamidejl
760 5008 hitelviszonyt megtestesité OTC értékpapir 6 °
1671 50A081 Kdtvények 0 0
162 50A0811 Vallalati kotvény 0 0
163 50A08110001
164
165 50A08119999
166 |50A0812 Onkormanyzati ktvény g i
167 50A08120001
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4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
. Tétel neve ISIN , egyéb a_zonosité kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem | Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b C d 3 f
188
169 150A08129999
170 150A0813 Kozintézmeényi kibocsatas 0
171 S0A08130001
172
173 50A08139899
174 50A0814 Jelzdioglevél 0
175 50A08140001
176
177 50A08149998
178 50A0815 Egyéb 0
179 50A08150001
180
181 150A08159999
182 150A082 Penzpiaci eszkbzk 0
183 50A0820001
184
185 150A0829999
186 |s50A09 Kéi évneél hosszabb hétlra’\vlélvérfutamtadeju o
hitelviszonyt meg § értékpapirok
187 |50A091 Kétvények 0
188 50A0911 Vallalati kétvény 0
189 50A09110001
190
191 50A09119989
192 50A0912 Onkormanyzati kdtvény 0
193 50A09120001
194
195 50A09129999
196 50A0913 Kozintézményi kibocséatas 0
197 50A09130001
198
199 50A09138998
200 _ {50A0814 Jelzdioglevél 0
201 50A09140001
202 .
203  150A09148999
204 50A092 Egyéb 0
205 50A0820001
206
207 50A0929899
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
208 50410 befekietési értékpapir 0
209 50A101 Eyrépai befektetési ?Iap vagy az EU-ban o
iétrehozott megfelelbje
210 50A1011 Nyiltvégl 0
211 50A10110001
212
213 50A10118999
214 50A1012 Zartvégu 0
215 150A10120001
216
217 50A10129989
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
278 |S0A102 befektetési értékpapir 0
219 50A1021 Nyiltvegli 0
220 50A10210001
221
222 50A10219989
223 50A1022 Zartvégl 0
224 150A10220001
225 1.
226 |50A10229998
227 150A11 Hataridds ugyletek ¢
228 |50A111 Ertékpapirra k5ot 0
229 50A1110001
230 1.
231 50A1119988
232 |50A112 Devizara kotott 0
233 50A1120001
234
235  150A1120998
236 150A113 indexre Kotott g
237 50A1130001
238
239 150A1139999
240 50A114 Tézsdei aru Q
241 S0A1140001
242
243 50A11496899
244 50A115 Hataridés kamatiab Ugyletek 0
245  150A1150001
246
247 50A1158999
248 50A116 Kamat-, deviza- és tokecsere Ugyletek [¢]
249 50A1160001
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4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ISIN . egyéb azonositd kéd | darabszam piaci erték nettositott érték devizanem jMod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [ d e £
250
251 50A1169999
252 |50A117 Egyéb 0 0
253 |50A1170001
254 ..
255  |50A1179989
256 S50A12 Vételi és eladasi opcidk ] 0
257 {50A121 Ertékpapir i o
258 S50A1210001
259 1.
260 150A1218999
261 50A122 Deviza 0 0
262 50A1220001
263 4.
264 150A1229999
265  |50A123 Index 0 0
266 50A1230001
267
268 50A1239999
269 50A124 Tozsdei aru 0 0
270  150A1240001
271
272 |50A1249999
273 |50A125 Egyéb 0 0
274 50A1250001
275
276 50A1259999
277 I50A13 ingatian 0 0
278 150A131 Epités alatt ali¢ ingatlanok 0 0
279 50A1310001
280
281 [50A1319999
282  |50A132 Egyéb 0 0
283 [50A1320001
284
285 50A1329599
286 S50A14 Enékpapir Ugyletekbdl eredd kovetelések 126164826 126164826
S1851372
2011/C
267 |s0Atagog1  |S 1951972 2011/C Magyar Allamkbtvény Ep. IMagyar 1 060400405 12024 126164826 126164826 HUF E
eladasi ar Eszkdz Allamkotvény
Ep. eladasi ar
Eszkoz
288 1.
289 50A149999
280 50A15 Ertékpapir Ugyletekbé! eredd kotelezettségeX -8047939 -804793¢9
S1851376
2011/C
291 |soatsogpr  |S18571876 2011/C Magyar Allamkdiveny Bp. [Magyar 15004050405 767 -8047939 -8047939 HUF E
veteldr Kovetelés Allamk&tvény
Ep. vételar
Koveteles
292 ..
283 50A159889
294 Sorozatok
285 I50A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
298 S0A211 Kovetelések 0 0
287  150A2111 Befekietési jegyek forgaimazasabdl 0 o]
298  |50A21110001
299 ...
300 50A2111989¢8
301 150A2112 Egyéb 0 0
302 50A21120001
303 1.
304  150A21129998
305  150A212 Kotelezettségek It G
306 |50A2121 Befektetesi jegyvek forgaimazasabo 0 g
307 |50A21210001
308
303 150A21219999
310 50A2122 Egvéb 0 0
311 50AZ1220001
312
313 |50A21229999
214 |50A213 A be}iekfet?ss’ jegy sorozatra jutd nettd
eszkozérték
315 50A214 Befektetés jegyek nyitd darabszéma
316 50A218 Eladott befekietési jegyek darabszéma
31 504216 Visszavaltott befekistési jegyek darabszéma
318 50A217 Befektetési jegyek zaré darabszama
219 50A218 Befeykzetés.:‘ )ggyfak arfolyama {egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték)
320 ... i
321 Sorozatok
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
i Tétel neve ISIN , egyéb azonosité kod | darabszam piaci érték nettositott érték devi_z’anem Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ o e f
322 150A22 Sorozat azonositdja (ISIN)
323 |50A221 Kovetelések 0 0
324 50A2211 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
325 50A22110001
326
327 50A22119999
328 |50A2212 Egyeb 0 0
328 50A22120001
330 ..
331 50A22129999
332 50A222 Kotelezettségek Q 0
333 150A2221 Befektetési jegyek forgaimazasabdl a 0
334 50A22210001
335 .
336 S50AZ22219899
337 150A2222 Egyeb ) 0
338 50A22220001
339
340 |50A22229999
341 S0A223 A beffak'tet'eési jegy sorozatra jutd nettd
eszkozérték
342 50A224 Befektetés| jegyek nyitd darabszama
343 [50A225 Eladott befektetési jegyek darabszama
344 50A226 Visszavéltott befektetési jegyek darabszama
345  150A227 Befekietési jegyek zaro darabszama
246 |50A228 Befevktetés‘iv je'gy’eg arfolyama (egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték)
347  |50A3 A portfolid értéke minddsszesen
348 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
349 S0A31 Alap azonositdja HUO000702758
350 50A311 Kovetelések 6508735 6508735
351 50A3111 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
352 50A31110001
353
354 50A31119999
355 50A3112 Egyéb 6509735 8509735
. Cash in other
356 50A31120001 {Cash in other D1851567 0 D1851567 0 1 1527031 1527031 HUF E
. Cash in other
357 50A31120002 |Cash in other D1851568 0 D1851568 O 1 3 3 EUR E
Konyvvizsgaléd
358 |50A31120003 | ONYVViZsgaIdi dijiDT837347 KPMG dij dij//D1837347 ) 377945 377945 HUF E
Eszkoz/ "
KPMG dij
Eszkoz/
RAPA EUR
359 |50A31120004 |RAPA EUR Folyoszamia felhaimozoft kamat || 0yoszémia 1 3 3 EUR E
fethaimozott
kamat
RAPA HUF
360 |50A31120005 |RAPA HUF Folyészamia felhalmozott kamat | 0yoszémia 1 4604753 4604753 HUF E
fiethaimozott
kamat
361 50A312 Kotelezettségek -28123182 -28123182
362  |50A3121 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
363 50A31210001
364
365  150A31219999
366 50A3122 Egyéb -28123182 -28123182
367 |50A31220001 |Alapkezeiési dif/ ’:;;?keze'es’ 0 -2124294 -2124294 HUF E
01844039
368 50A31220002 1D1844039 PSZAF dij Kovetelés PSZAF dij 1 -1768198 -1769198 HUF E
Kovetelés
D1648856
369 [50A31220003 |D1848856 Szamvitell dij Kovetelés Szamviteli dij 1 -215000 ~215000 HUF E
Koveteiés
D1848857
370 50A31220004 |D1848857 Alapkezelési dij Kovetelés Alapkezelési 1 -22054320 -22054320 HUF E
dij Kdvetelés
D1848858
371 50A31220005 1D1848858 Letétkezelési dij Kdvetelés Letétkezelési 1 -1715335 -1715335 HUF E
dij Kovetelés
372 |50A31220006 |Letétkezelést dij/ ;;;?‘keze‘es‘ 0 -165222 165222 HUF E
373 50A31220007 IPSZAF dij// PSZAF dij// ¢ -58007 -58007 HUF E
374 |50A31220008 |Szamviteli dijy/ Szamviteli dij// ¢ -20806 -20808 HUF £
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Téablakod: 50B
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50B
Nettositott értékpapirpoziciok
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN, egyéb azonosité kéd | Devizanem | Hosszu pozicié | Rovid pozicio | Netts pozicio [ Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [ e f [+]
001  |50B001 Osszesen 0 0 0
002 15080011 nem szarmaziatott Ugylet 0 0 0
003 1508001101
004
005 150B001199
006  150B0012 hataridbs (gylet 0 0 0
007 1508001201
008
009 1508001299
070  {50B0013 opcids ugylet 0 0 0
017 |50B001301
012
013 1508001399
014  {50B0014 egyéb g 0 0
015 50B001401
016
017 1508001499
018 150B100 Hosszi poziciok kotési arfolyama
019 |50B101 Osszes valtozo letét
020 50B102 Fedglzeti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek.
alaE an)
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I. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap (RAPA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kdnyvvizsgdléd neve:
Székhelye:
Elszémolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Pénzpiaci Alap
111159

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungaria Kft., Kajtar Laszlé
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T napon

pénzpiaci

hatarozatlan

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a torvényi elSirdsok betartdsa mellett forrasait elsésorban révid futamidejd dllampapirokba, MNB
kotvényekbe valamint vallalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltabdl eredd elénysket, igy
tobbek kozott olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek masok szamdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajdt befektetsi felé. Az Alap

alacsony kockdzati befektetést kindl tgyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

lejarats allampapirok hozamdt.

3. A RAPA teljesitménye

Arfolyam Arfolyam Netto eszkozertek Brutté éves A ref. Index

valtozas hozam hozama
2010 5,75% 3,055173 K 28717 297 045 Ft 6,54% 5,53%
2009 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 F 11,32% 10,79%
2008 7,34% 2,614630 Ft 7822135314 Ft B,12% 8,45%
2007 7,06% 2,435873 Ft 13957 986 191 B 7,85% 7.67%
2006 5,36% 2,275215F 10 859 042 BO8 Ft 6,85% 6.62%
2005 7.18% 2,159462 F 27 126 482 B62 Ft 8,39% 8,30%
2004 11,43% 2,014747 Ft 8243 997 753 F 12,11% 2,10%
2003 6,03% 1,808049 Ft 5672614199 Ft 7.47% 6,04%
2002 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531F 261% 9,89%
2001 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256Ft 11,57% 11,03%

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel mikodésében 2010. évben jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fobb tékepiaci folyamatok

Visszds hangulatban kezdédétt a 2010. év, hiszen a kiemelkedé teliesitmény 2009-es évet némileg bedrnyékolték oz év végén hirtelen
felugré hosszo hozamok, a Dubai ingatlanfinanszirozasi problémék és a régidban megielend eladasi nyomés. A 8% kériil tetézd hosszid
hozamok azonban azt sugalitdk, hogy o pénik eldtt allé tér korldtos. A piaci szereplSk vételi kedve toretlennek bizonyult az év elején,
még akkor is, ha mindenki fisztdban volt vele, hogy barmikor Gjabb csontvazak eshetnek ki a szekrénybél, csédbe mehet egy nagybank,
egy ingatlanpiaci szerepls, vagy mint a gorog példa mutatta, akdr egy dllam fizetcképessége is veszélybe kerilhet. Ezek mellett 2010.
valasztési év Magyarorszagon, ilyenkor pedig hithedten kéltekezé a magyar éllam, a kétvénypiac teliesitménye pedig dltaldban siralmas.
Ami mégis a magyar &llampapirok mellett szélt az elsé negyedévben az az, hogy 2010-ben csak az IMF ellenérzése mellett kélthetett o
kormany a vdlsag kapesén felvett hitel miatt, rdaddsul kedvezdbbé festette a hazai hidny megitélését az is, hogy szinte minden fejlett

gazdasdg komoly fiskalis problémékkal kizdat, igy egy idére lekerilftink a cimlapokrél.

Valamelyest nétt az elsé negyedév folyamén a kilfoldiek allampapir-dlloménya, ami szintén a visszatérd bizalom jele volt. A 2009-es
megszoritdsoknak kdszénhetben Magyarorszdg 1obb kilfoldi elemzd szemében mintaorszéggd valt a folys koltségvetési hidny
tekintetében (o pesszimistdbbak viszont a még mindig hatalmas éllamadéssagot és o gyenge novekedési adatokat hangstlyoztak). A
gordg adéssdgvalsag kozepette ez mindenképp pozitiv volt, s hozzdjdrult ahhoz is, hogy a forint Ujra megkozelitse a 260 forintos

arfolyamot az euréval szemben, az MNB pedig havonta egy djabb vagdssal 5,5%-ra csékkentse az alapkamatot mércius végére.

Piozam (S%)

1. ébra A benchmark hozamok alakulédsa

Aprilis nagy részét leszdmitva kedvezétlen hangulatban telt @ hazai dllampapirpiac ideje a mdsodik negyedévben. Aprilis kzepére még
lokélis mélypontidra csdkkent a 10 éves hozam {6,3-6,4%0s szinten), a révidebb futamidejd dllampapirokat pedig 5% alafti hozamokkal
lehetett csak megkapni. A piaci szereplok t3bbsége tovabbi MINB kamatcsdkkentéseket prognosztizdlt, mikézben a forint a 260-as szintet
ostromolta az euréval szemben. Ugyan éprilisban az MNB egy Gjabb 25bp-al tériénelmi mélypontra, 5,25%-ra csokkentette az iranyadsd

rétaiét, a majusban feleréssds befektetéi aggodalmak azonban a kamatemelési ciklus végét jelentették.
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A vilag tékepiacain dprilis végétd! eluralkodd pénikhangulat, amit elsdsorban a gérdg éllamesédtsl és annak tfovagyirizésétdl vals

félelem okozoft, jelentés hatdssal volt o hazai &llampapirokiél elvart hozamra is. A 10 éves futamidejl dllampapir hozama pér nap alatt

6,4%6| 7,8%ig emelkedett (kb. 9%-os drfolyamesést produkdlva). Mindekdzben a jobb megitélés alatt 4lié orszdgokban (USA,

Németorszdg) a hosszabb futamidejli dllampapirok elvéart hozama tovébb csskkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsdgos eszkszdkbe vald
o

menekillést tikrdzte. A hazai rovidebb futamideji dllampapirok elvart hozama is 5%dl 5,6%ig ugroft, kidrazva a tovdbbi

kamatesdkkentéseket. Mindezzel parhuzamosan a forint 280 folé gyengilt az eurdval szemben.

A kialakult pénik ugyan @ 2008. szeptemberi lehmancsédhéz nem hasonlithaté, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinten kezdett
akadozni, az Eurépai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett, meglédult az aranydr,
érezhetéen megndtt a fizikai arany irdnti kereslet. Az események hatdsdra 750 Mrd eurd értéks mentdcsomagrél déntéttek az Eurdpai
Unié pénzigyminiszterei az EKBwval és az IMFfel kézdsen. Az Eurdpai Unié és az Eurépai Kézponti Bank majus 9€n bejelentett [épései
szinte korldtlan révid tavy finanszirozdst biztositotiak a bankrendszernek. A lépések latvanyosan demonstralték az Eurdpai Unid
vezetdinek azt o szdndékdt, hogy egyben tartsék o monetdris unidt, megelézzék a tdmeges &llam- és véllalati cs8dcket, valamint

megévidk a torékeny gazdasagi konjunktirat.

A bejelentés kedvezden hatott a hazai hozamszintre és a forintra is, de csak dtmenetileg. Az eurddvezet egészének addssdgproblémaijat
kezelni hivatott, az EKB jelentSs szerepvéllaldsat tartalmazé csomag csak ideig-dréig nyugtatta meg a befektetSket, egy dtmeneti
erésodést kivetden az eurd tovdbb gyengiilt a dolldrral és kiiléndsen a svéjci frankkal szemben. A piaci szereplok t6bbsége Ggy gondolta
ugyanis, hogy Gorbgorszdg a mentécsomag ellenére sem fogja elkerilni az dllamesddst (azaz a hitelei trlesztésének dtitemezését), 16bb
Svezeti tagorszdg pedig jelentés megszoritdsokat volt kénytelen eszkozolni egy olyan helyzetben, amikor a térékeny gazdasagi
névekedés éppen a kdltségvetdstd| [ové tdmogatdst igényelné. Az eurdpai befektetési eszkdzdk igy az elmdlt id8szakban lekeriitek a
preferalt befektetések listéjardl, ami hétrdnyosan érintette az &vezethez gazdasdgi szdlakon keresztil erésen kotéds, még eurdzéndn kivill

esd, de oda igyekvd orszégok tkepiacdt is.

Ebben a kockdzatkerilé hangulatban létott napvildgot néhany hazai korményparti politikus részérdl olyan nyilatkozat, amiben a magyar
kéltségvetés kritikus dllapotdrdl, Gordgorszdggal vald Ssszehasonlitasrol és allamesdd kézeli helyzetrdl volt szé: a forint heves
gyengiléssel reagdlt, o piaci elvart hozamok meredeken emelkedtek, de a hirek nem csak idehaza, hanem szerte a vildgban kisebb
panikot okoztak. A kormdnyfé szavai, illetve az azt kévetd gazdasdgpolitikai intézkedések aztén megnyugtatték a piacokat, abban
ugyanis a kordbbi 3,8%-os hianycél tartdsa szerepelt. A hazai hosszi hozamok a félév végére végil valamelyest a 2009. végi szintek

alatt zértak, szinte teljesen lenulldzva az elsé negyedév hozamesdkkenését.

A harmadik negyedévben a magyar tSkepiacot jelentésen befolydsold tényezének a Valutaalappal folytatott targyaldsok sikertelensége
bizonyult. A hir bejelentése utén a forint a kidjult eladéi nyomas hatdséra ismét a 290-es szinthez ért, az dllampapirpiacot azonban csak
mérsékelten mozgatta meg, és Ulius honap végére — a nemzetkdzi optimista hangulat hétan ~ ismét csdkkenésnek indultak a hozamok. A
bizonytalansdg miatt azonban o jegybanki kamatcsdkkentési sorozat feltételezhetSen hosszabb idére megokadt. A térgyaldsck
berekesztése utan kozel két honapos kommunikdcids csatdrozds kezdddst az IMF, az Eurdpai Unid, a Kormdny és o Nemzefi Bank
kézott, amely o nemzetkdzi pénziigyi hirekben kiemelt jelentdséget kapott. Az dllamkdtvény-aukcidkon az aktudlis hangulatid! figgden o
thlzottan optimista és a hasonléan szélsdséges pesszimista hangulat okozta a sikeres és sikertelen aukcidk rendszertelen valtakozdsat, a
hazai deviza ezt kdvetve 276-291 Ft kdzdt ingadozoft, meglehetSsen nagy napi mozgdsokat mutatva. Szeptember masodik hetében, a
nemzetgazdasdgi miniszter bejelentése utén (3% alatti 201 1-es kaltségvetési hidnycél) a nydr dta tarté bizonytalansag jelentésen enyhiilt.
A kabinet kemmunikacididban egyrészt a 2010-es 3,8%0s hidnycél tartésa kiemelt jelentoséget kapott, mésrészt a régdta vart, 3% alatti
2011. évi kdltségvetési hidnycél beielentésre kerilt.
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A negyedik negyedév sordn - szinte mar menetrendszeren - ismét piacfordité hirek lattak napvildgot és hoztak lényeges véltozasokat a
magyar dllampapirpiacon. Oktéber elején még a hidnycélok teljesitésének bejelentése, illetve a nemzetkézi t6kepiacokon szeptember 6ta
kiGjult optimizmus okozott hozamesdkkenést. A piaci szereplék azonban tovabbi strukturdlis reformok bejelentését vartak, legkésébb az
Snkormdnyzati vélasztésok utdn. A pozitiv hirek elmaradtak, villamesapdasként érte viszont a szerepléket @ magénnyugdijpénztéri vagyon
és a tagsdg visszaterelésének széndéka az dllami rendszerbe. Oktdber hénap végén a 2011, évi kdltségvetési terveket is bemutatta a
kormdny, a kiadési oldal szerkezete azonban Gjabb csalédésra adott okot. A nyugdijpénztarakrél szl hirek megdébbenést keltettek, az
elsé napok mérsékelt reakcidja utdn november elsé felében jelentdsebb gyengiilési hullam érte el az dllampapirpiacet, ami gyorsuld
hozamemelkedésben folytatédott és eladdsi péanikban végzddétt. A hozamgérbe a hdnap végén 8,25-8,50% kérili szinteket ért el az &t
és ftizéves szegmensben, ami éves csicsot jelenfett. A jelentés mozgést kivaltd belfdldi hir a magdénnyugdijpénztarakkal kapesolatos
frissen napvilagra kerilt szabdlyozdsi tervek jdvébeli bizonytalan éllampapirpiaci hatdsa. Ekézben a nemzetkézi piacokon az Eurézéna
periféria orszadgok” megmentésének kérdése kerillt ismét napirendre. November utolsé napjaiban felgyorsulé eladési hullamot az MNB

25 bézispontos kamatemelése, illetve az MNB éltal bizonytalannak jelzett és felfele modositott inflaciés elbrejelzése tovabb erdsitette.

December eleje pozitiv korrekcidt hozott az dllampapirpiacra, az eléz6 hénap utolsé napjaiban kialakult 8,00-8,50% kozotti kétvénypiaci
hozamszintek néhany nap clatt jelentSsen mérséklédiek, ezzel pdarhuzamosan a forint is erdsddni tudott. Az optimizmus azonban
kérészéletinek bizonyult és Gjabb negativ hirek okoztak bizonytalansagot. Elészér a Moody's hitelminésitétdl érkezett meg a vart
lemindsités, majd az MNB 25 bézispontos kamatemelése és annak indoklésa okozta a jdvébeli kamatpdlya varakozdsokrél alkotott kép
tovabbi romldsat {azaz a tovabbi kamatemelés valészinlsége jelentdsen megndtt). Kardcsonyi csomagként a Fitch leminésitése érkezett
meg, ezzel mindhdrom hitelminésiténél egy szinttel a befektetésre nem ajanlott kategéria feletti besoroldson élltunk, azaz egy esetleges
kévetkezd lemindsités lényegi véltast okozott volna a besoroldsunkat illetéen. A hénap kdzepi dtmeneti kedvezé hangulatban a forint az
eurdval szemben a 272-es szintig tudott erdsddni, majd ezt kovetben a negativ hirekkel tdmogatott alacsony aktivitésd piacon ismét
gyengiilni kezdett, és az utolsé kereskedési napon 279 forintos érfolyammal zérta a kereskedést. A december 30-i kétvényaukeid
kedvezétlen idépontia ranyomta a bélyegét a kialakult hozamszintekre, o mdésodpiachoz képest 10-15 bézispontos emelkedés volt

tapasztalhaté.

Az utolsé negyedévben megjelent makrogazdasdgi mutatdk vegyes, de alapvetden inkébb kedvezé képet mutattak @ magyar gazdasag
allapotérél és kilatasairdl. Az elézetes adatok szerint a 3,8%-o0s kdltségvetési hidnyt sikerilt elérni, mikozben a 4,9%os éves dtlagos
inflécié magasabb lett az év eleji varakozdsnél. Az exportdinamika tovébbra is meggydzden mutatta o németorszégi fellendiilés hatdsét a
magyar exportéld cégekre, o kilkereskedelmi mérleg rekordtdbblete az alkalmazkodési folyamat sikerességét bizonyitia. A belfdldi
kereslet ugyanakkor tovébbra is stagndlt, az eladésodott haztartdsok hitelproblémaja stlyos teherként nehezedik a bankrendszerre és a

haztartasokra egyarant.
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

A jegybanki kamatesékkentési trend kihaszndalasa érdekében az alapkezelé 1 évnél hosszabb papirok vasarléséval igyekezett részesedni
a tovébbi kamatesékkentéseket drazéd kedvezd piaci hangulatbél az elsé negyedévben. Az dprilis végén megforduld piaci hangulat és @
kamatcsokkentési ciklus méjusi megszakaddsa igy kedvezdtlen volt a porffolié szempontigbdl. A mésodik negyedév jelentés
t6kebedramldst hozott, a romléd piaci hangulat miatt a friss t6két az alapkezeld elsésorban betétekbe helyezte. A félév végén a portfdlis
elemeinek dtlagos futamideje igy szignifikansan alacsonyabb volt az RMAX index 0,7 év korili értékénél. Ez és egy kisebb eurd pozicié
tartasa hozzdjdrult a referencia index hozamdt meghaladé féléves teliesitményhez. A masodik félévben a stratégia lényegesen médosult:
mivel a tovabbi MNB kamatcsdkkentések valészinisége minimélisra csékkent, az Alapkezeld o hozamokat tekintve lokdlis mélyponton
lévé révid futamidej dllampapirok ardnyét minimélisra csdkkentette, ugyanakkor az éllampapirpiaci hozamszintekhez képest magasabb
betéti kamatokat kihaszndlva révid- és kdzéptavra kétott le bankbetétet. A stratégia megfeleld eredményt hozott, az alap netté

teljesitménye az RMAX indexet jelentésen felilteljesitette.
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IV. Portfolié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

j TSIN, egyeb

Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 1 980 699 022
Forint 1974196 202
Deviza 6 502 820
Bankbetét 3 367 157 397
Allampapirok 3 801 286 396
Allamkétvény 302712 3073741 308
2010/B MAK HU0000402292 91 069 928 656 092 HUF
2010/C MAK HUO000402391 36 366 382079015 HUF
2010/D MAK HU0000402409 85 502 874 900 070 HUF
2011/A MAK HU0000401922 10 479 109 388 500 HUF
2011/B MAK HU0000402334 24 250 243 704 983 HUF
2011/C MAK HU0000402425 10 095 106 068 165 HUF
2012/B MAK HU0000402367 17 638 184 350 965 HUF
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 778 060 HUF
2013/C MAK HU0000401823 11 456 117 988 208 HUF
2014/A MAK HU0000401849 3 000 31151250 HUF
2023/A MAK HU0000402383 10 000 84 676 000 HUF
Kinestdriegy 727 545 088
D100505 HUO000517412 11 456 112 286 328 HUF
D100630 HUO000517420 1 300 12 634 037 HUF
D101215 HUOO000517677 63 746 602 624723 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
értékpapir 1215014 830
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett egyéb értékpapir 1215014 830
Katvények 786 749 230
CIB 2010/8 HU0000340260 20 000 202 229 400 HUF
CIB 2010/C HU0000340278 5000 51 530 550 HUF
CiB 2011/8 HUO000343165 20 000 200 514 200 HUF
EUR OTPBO710 X80223652669 10 130216 080 EUR
RB PB KTV2 HUO000344734 200 202 259 000 HUF
Jelzéloglevél 428 265 600
FJTTNFO2 HU0000652029 40 000 428 265 600 HUF
Befektetési jegy és egyéb kollektiv befektetési
értékpapir 181 023 294
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési értékpapir 181 023 294
Nyflvégo 181 023 294
RAGA HUO000703624 134 590 810 181 023 294 HUF
Kovetelések 2001 843
Kotelezettségek -10 042 938

A portfolio értéke osszesen

10 537 139 844
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

i ISIN, egyéb
Megnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 9 742 023 159
Forint 9741862713
Deviza 160 446 EUR
Bankbetét 17 801 801 150
Allampapirok 296 078 504
Allamkétvény 296 078 504
2011/A MAK HU0000401922 502 5176 624 HUF
2011/B MAK HU0000402334 196 1982183 HUF
2012/B MAK HU0000402367 148 1541 799 HUF
2012/C MAK HU0000402417 9 930 98 516 920 HUF
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 471 580 HUF
2013/C MAK HU0000401823 11 456 115969 088 HUF
2013/D MAK HU0000402045 3 000 31 430 970 HUF
2014/A MAK HU0000401849 3 000 30 989 340 HUF
Szabdlyozott piacon vagy madas elismert piacon
jegyzett értékpapir 842 573 800
Szabdlyozott piacon vagy mds elismert piacon jegyzett
egyéb értékpapir 842 573 800
Kotvények 306 636 300
RB PB KTV2 HU0000344734 300 306 636 300 HUF
Jelzdloglevel 535937 500
FJTINFO2 HU0000652029 50 000 535937 500 HUF
Kovetelések 132 674 561
Kotelezettségek -36 171 121
A porifolio értéke Ssszesen 28 778 980 053
Az Alap 2010. évben nem vett igénybe hitelt.
‘@ Raiffeisen
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |év6 befektetési jegyek 2009.12.31-én 3645 428 771

2010. évben eladott befektetési jegyek 12729883 311

2010. évben visszavdltott befektetési jegyek 6 959 859 769

Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2010.12.31-6n 9 415 452 313

Portfolid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2010.12.31-én 28 778 980 053

Eqy jegyre juté nefté eszkdzérték 2010.12.314n 3,056569
; 2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozdsa

2y

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévéirdsra.
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