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Fiiggetlen kinyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2008. évi éves beszamoldjanak a
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-1 fordulénapra elkészitett mérlegh6l — melyben az
eszkozik és forrasok egyez6 végosszege 7.863.675 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 643.795 E Ft nyereség—, és
az ezen idoponttal végzddo évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbsl all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokert

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaliak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés felelGssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitasoktol mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és
valds bemutatasa szempontjabol relevéans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartésat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozodtt ésszerii szamviteli
becslések elkészitését.

A kénywvizsgdlo feleldssége

A mi felelésséglink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az tizleti
jelentés és az éves beszamolé Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot Gigy tervezziik meg és végezziik cl, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepld osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyl kimutatdsok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalod megitélésétdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 ellen6rzésének hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az ligyvezetés szamviteli
becsléser ésszertiségének, valamint a pénzigyi kimutatasok atfogd bemutatiasinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az f{izleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték clegendd és megfeleld alapot nyijt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleménylink) megadasihoz.
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Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Pénzpiaci Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztink arrél, hogy az éves beszamolot a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon eclfogadott ltalanos szamviteli elvek szerint készitettek el
Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2008. december 31-¢n fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolé adataival

Osszhangban van.

Budapest, 2009. aprilis 7.

KPMG Hungaria Kft.
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Bejegyzett kényvvizsgalo
Igazolvany szam: 000269



Raiffeisen Pénzpiaci Alap
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a kamatokbdl, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgdeszkozok
I. Kdvetelések
1 kovetelések
2 kovetelések értékvesziése
3 Kilfoldi pénzériékre 52416 kév. ért. kiilonb.
4 Forintkovetelések ért, kislonb.
ll. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Entékpapirok ériékkilénbszete
a kamatokbél, oszialékbél
b egyéb
I, Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét ért. kildnb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
a aktiv idébeli elhatdroldsok
b akiiv idébeli ethat. ért.veszt. (4

D / Szarmaztatoft iigyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajaf toke
L. Indulé téke
a Kibocs. bef. jegyek névértéke
b Viszavds. bef. jegyek névértéke
ll. Tokendvekmény
1 befektetési jegy forgalmazasbél
2 értékelési kilonbdzetbd!
3 elézé évek eredménye
4

izleti évi eredmény
F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hossz0 lejaraty kotelezettségek
Il. Rovid lejaraty kdtelezettségek
Hi. Kilf. pénzértékre sz. kot, ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) &SSZESEN

Budapest, 2009. aprilis 7.

eft
2007,
december 31.

oo oo 0 0

13973 930

oo o 0

9 360 058
@260 224
99 834
33612

66 222
4613872

4613 872
0

2568
2 568

2553

13 979 051

13 966 665
5732513
96 193 673
90 461 160
8 234 152

571 425
102 387
6754 454
805 886

10710

10710

1676

13 979 031

eft
2008,
december 31.

oo o0 o 9

7 821763

<o o o 0

5 976 880
5718 686
258 194
143 206
114 988
1844 883
1 844883
o]

40 247
40 241

1671

7 B63 675

7 855 148
3 005 247
100 484 474
97 479 227
4 849 901
-3 614099
259 865

7 560 340
643 795

6554

6 554

1973

7 863 675

‘8Qlegh Andrés
az Alap képviseletében



Raiffeisen Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS

1 Pénzigyi miveletek bev.

I Pénzigyi miiveletek raf.

Il Egyéb bevételek

IV Mikédési kdltségek

V  Egyéb raforditasck

Vi Rendkiviili bevételek

VIl Rendkiviili réforditasok
Vil FizeteHt, fizetendd hozamok

X TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2009. &prilis 7.

aft
2007.

938 795
16 190
989

117 708
4]

[¢]
[¢]
0

805 886

aft
2008,

986 534
212 496
1301
131 544
4]

o
[+]
4]

643 795

L
Balogh Andras

az Alap képviseletében



Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Kiegészito melléklet

a 2008. december 31-ével végzédé évre

1. Altalénos gazdatkodasi kérillmények

Az Aranypolgar Nyilivégi Allampapir Befekietési Alap [fovabbiakban: Alap} 1998. aprilis 7-én kerilt nyilvantaridsba
vételre az APTE-nél 536.700.000,- forint indulé sajdt tékével. A befektetési jegyek névériéke: 1 Fi.

Az Alap Gf neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. auguszius 37,

Az Alap mbgétt a Raiffeisen csoport nagybefektatésekben tapaszialt gardéia all,

Ausziriaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezets banki szolgdltatdk,

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az alap képviseletére jogosult: Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda v, 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Konywvizsgdlé: Kaijtar Laszlé [000249) KPMG Hungdria Kft.
1139 Budapest, Vdci 0t 99.
A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok .

iranyitésaért felelds személy: Halésziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlys v.36.

Magyar Kényvvizsgdléi Kamaraj regiszirdlasi szém: 4836

2. Befektetési politika

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap o torvényi eléirasok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokb, MNB kdtvényekbe valamint véllalati
kotvényekbe fekteti. Az Alap alacsony kockdzatt befektetést kindl Ugyelei részére és célja, hogy az dltatla elért megtérilés meghaladia a bankbetétek

és rovid lejérato éllampapirok hozamét.

Az Alapkezelé a téle elvdrhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtésa és dontése alapian, o térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhaszndldsi médidt,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels varakozésainak megfeleld jSvobeni kockdzatok

és hozamok figgvénysben hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld o kévetkezé befekietéseket alkalmazza:

1. Allampapirok: magyor vagy egyéb OECD tagdliom altal kibocsdtotr dllamkstvények, diszkontkincstariegyek és kamatozd kincstér-

jegyek, illetve a magyar jegybank dltal kibocsétolt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.

2. Pénzpiaci eszkdzék: sorozatban kibocsdtott, pénzkivetelésre sz61é eszkdzak, amelyekkel o pénzpiacon kereskednek.

§ 3. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: Devizabelfsldi 45 devizakilfsldi térsasdgok dltal kibocsdtott hitelviszonyt
% megtastesité rtékpapirok, igy tsbbek kozét kitvények, kereskedslmi kinvények, melyek megfelelnek o Tékepiaci torvény 2758-4ban

foglalt feltételeknek.
4. REPO megdllapodasok: sllampapirokra, illetve o jegybank dlial kibocsétott értékpapirokra alapozott repo megdliapedasck
5. Bankbetét: iatrasz5lé illetve lekatit bankbetétek.

6. Devizo

7. A kamatkockézat kezelésére irdnyulé szarmazékos eszkézik:
A} Tézsdei szdrmaziatott igyletek, igy tobbek kizét dliampapirokra, iletve valamely piaci kamatszinvonalra alapozoft hatdridds és opciés Ggyletek
B) Tozsden kivili értékpapir vételi és eladasi megdallopodasok (o porfélichan szereplé eszkézék kockazatanak fedezésére)

€} egyéb 16zsdén kivili szdrmazékos igyletek (o portfélisban szerepld eszkézok kockézatanak fedezésare plkamat swap, opciés tgyletek sib).

b
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3. Szamviteli politika ésszefoglalasa

3.1, Szamvitel] irdnyelvek

Az Alap o kényvelését as kimulatdsait o Szamvitelrd] 52516 2000, évi C. tenyel, a t8kepiacrd! 52816 2001, évi CXX. vnyel
és 215/2000. Korm. rend. eléirasaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel dsszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité

melléklet és a cashflow kimutatas.

Az Alap az sllendrzés és Snellendrzés sorén megdllapitett, az elézé év éves beszamoléidban elkévetett jelentdsebb Ssszegl
hibénak tekinti azokat, amelysk meghaladiak az ellendrzst tzleti év mérlegléssszegének 2 szdzaldkat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

Az Alap lényegesnek minésit minden olyan jelentés 5sszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladio o sajét t8ke 20%-4t.
Az Alap fébb szémviteli irdnyelveinek Bsszefoglaldsat és az értékelési eljérasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eft) keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2009, janudr 31,
3.3. Az ériékelési eljardsok ismertetése
Az ériékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., o tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzathan leirtak clapian - az Alap Szémviteli

politikajdban régzitettek az irényaddak.

Az Alap az eszkdzeirél részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen
tarténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kilonbozetét és az év végi felhalmozott kamatokat a targyévi eredmény nem

tartalmazza, az kézvetlenil a tékensvekménnyel szemben keriil elszémolasra.
A portfélié ériskelésének elvei a kdvetkezdk:

A t6zsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi forgalommal sblyozott

atlagérfolyam alapjdn kell T napra venatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a t3zsdén adott értékpapirra nefté drfolyamon torténik a kereskedés és igy az dtlagarfolyam nem tartalmazza az elézé
kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, Ggy az adott ériékpapir piaci értékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetésté!
T napig fethalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni oz adott értékpapir netté arfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi dtlagérfolyam nem &llapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi napi
ériéket kel figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés dta fethalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volf, akkor
az utolsé tézsdei atlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kézét felhalmozédott kamatokkal novelni kell.

A kilfsldon kibocsdtott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité tézsdén
kialokult, T tézsdenapi forgalommal sélyozott dtlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzéférhetd, zérédrfolyam alapién kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T tézsdenapon a legmagasabb mésodlagoes forgalmat lebonyolité t8zsdén az adott értékpapirokra nem volt izletkétés, avagy
a T napra vonatkozdan az drfolyamadatok nem hozzdéférhetdek, o fenti szémitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adotszolgdliats cégek
{péidaul Reuters, Bloomberg, Fornax} dltal kdzzsétett, legutolss atlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdférhetd, zéréarfolyam alapjan

kell elvégezni.

A tozsdére be nem vezetett nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos
piacanak tekintheté elismert értékpapir-piacok altal, Magyarorszégon fergalomban lévs értékpapirok esetén az OTC piac alapién, vagy o
kozzéteteli helyen kbzzétett -1 napi zérddrfolyam, ennek hidnydban dlagérfolyam olapidn, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitasi
sligrasainak megfeleld médon szémitott hozam alapian kell T napro vonatkozéan meghatédrozni.

Amennyiben o T-1 napra vonatkozban az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacénak tekinthetd elismert
sriékpapir-piacokrél, Magyarorszdgon forgalomban 16vé értekpapirok esetén az OTC piacokrdl, vagy a kézzétételi helyeken megjelentetett
arfolyamkszlés nem hozzatérhes, o fenti szémitdsokat az utolsd napi zérddrfolyom, illetve amennyiben az nem hozzdlérhetd a beszerzési
netté drfolyam alapién kell elvégerni.

Amennyiban oz adott értékpapirokra netté drfolyamot kozslnek, o T napig az el6z6 kamatfizetés &ta fethalmozott kamat 8sszegét hozzd

kell adai o nettd drfclyaménékhez o plac arfolyam meghatérozdsghez
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Repo megdllapoddsok
Repo megdilapoddsok (azonnali vétel - hatdridds eladas) éridkelése sordn a repo megdllapedésban szereplé énékpapir azonnali vételdrat o
hatéridds eladdsi ar és az azonnali vételar kézsti differencia T napra esé idéaranyos részével kell megnavelni.

A hataridés eladasi drat az Alap a nullas nyilvéniarési szdmlak kézon mutatia kil

Latra szdlé betét folydszamia)

A netté eszkdzériéket o Kitra 52616 betétek kapesén oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalng.

Lekatot betét
A lekststt betétek Ssszegét o T napig felhalmozott kamatok Gsszegével meg kell névelni. A kilénleges betéti konstrukeiénak minésils
strukioralt termékek esetében a T napig felhalmozott kamat megéllapitdsinak hagyomdnyoestdl eltérs madiat o betétlekstési keretszerzédss

illetve a lekotési meghizds tartalmazza.

Szdrmaziatolt Ugyletek

Az Bsszetelt szdrmaztatolt igyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A 15zsdei hatéridés Ggyleteket és a t8zsdén kivili hataridds
Ggyleteket az alapul szolgdlé eszkéz és az Ugylet dltal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramias Ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicickat a Letétkezels alial meghatérozott T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dltal meghatdrozett fixing drfolyamok
alapian kell ériékelni.

illetve befektetési eszkbzén alapuld révid (hosszi) szdrmaztatott pozicidjdval szemben, valamint a szdrmaziatolt - ugyanazon alapul

szolgdlé eszkdzben meglévs — hosszi és rovid pozicidkat egymdssal szemben neftésithatia a Térvény 273.§-dban megfogalmazott szabdlyok
szerint.

Az értékpapirra, illetve indexre kitst hatdridés Ggyleteket az alapul szolgdlé eszkéz piaci drfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig

az alapul szolgdlé eszkéz piaci drfolyama és az opcié dellatényezdiének szorzatdn kell figyelembe venni.

Az opcids poziciok értékelése az adott opcidra drjegyzést nydjtd befektetési szolgaltatdk dltal jegyzett 65 a Letétkezelé dhtal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdlhats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt vételi és eladdsi arakbsl szamitott, szémtani dtlagként meghatdrozott
kézép drfolyam alapjan térténik.

A szérmaziatolt Ggyletek évvégi értékelésekor az iigylet piaci értékének Ssszegét kell éridkelési kiilnbozetként elszamolni az értékelési kilonbszet

tartalékaval szemben. Az értékelési kilonbszet minden értékelés alkalmaval elszamoldsra keril o f8kdnyvi szamldkon.

Tézsdén kivili szdrmaziatott igyletek
1. Hatéridés vételi megallapodasok
A hatéridés vételi megaliapoddsck T napi eszkézériéke a mbgdttes instrumentum fentiek alapjén meghatarozott T napi piaci értékének és a

hatdridés megdllapodésban szereplé vételi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a killsnbozetével egyezik meg.

2. Hatéridds eladdsi megdllapodésok
A hatéridés eladési megallapodésok T napi eszkézértéke a hataridés megdllapoddsban szerepls eladdsi arfolyam T napra vonatkozé

jelenértékének és a mogdttes instrumentum fentiek alapjdn meghatérozott T napi piaci értékének kilénbozetével egyezik meg.

Tézsdei szdrmaztatolt igyletek

AT napi nettd eszkézérték kiszamitasa sordn a T-1 napi nyitoft t3zsdei szérmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi

hivatalos slszamolé ar alapjan kell értékelni.

Kotelezeitségek

Az Alap T értékelést napon fenndlle kitelezettségei az oldbbi méden kerilnek meghatdrozdsra:
Az Alap létrehozdsdval kapesolotos kiliségeket telies egészében az Alapkezels viseli.
Az Alapot terheld &s folyamatosan felmeriilé koltsegek és dijak idéardnyosan keriinek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezheid kbliségek oz esedékességik idépontiaban keriiinek az Alapra terhelésre.
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Az dllamkdtvénysk vételekor o megvésarolt kamatot kamatbevételt csdkkentd tételként kinyveljik el. Az eladéskor az eladott

kamat bevételként jelentkezik. A kavetelésekre, illetve akiiv idébeli ethatdroldsckra akkor képzink céllartalékot, ho o mérleg-

készitesig pénzigyileg nem kerllnek rendezésre.

Az dves beszamold slkészitésekor o 2000, évi C. tarvény 55§ (1] bekezdésével, valamint o 215/2000 Korményrendslet 5.8 (8] bekezdésével
Ssszhangban a vevd, az adés minésitése alapjdn az

zleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon 10l lejdrati kivetelésnél

fideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni koveteléseket, a kélesénként, az elélegként adott Bsszegeket, tovabbd

a bevételek aktiv idébeli ethataroldsa kezét levs kivetelésiellegil tételeket is), azok keletkezésekor ériékvesztést kell slszémolni

- a mérlegkészités idépontjdban rendetkezésre 4llé informaciak alapién - a kivatelés kényv szerinti ériéke és a kévetelés virhatéan megtérilé Bsszege

- veszleségiellegl - kilénbizet Bsszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez o kilénbdzet tantésnak mutatkozik 85 jelentds Bsszegl.

Az Alap a valule, devizakészleteket és o kilfldi pénzériskre sz6ld kiveteléseket, ifl. a devizakdtlezsitségeket azok bekeriléskor

MNB deviza arfolyamon szémitott forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkbzsket az érte fizefett

forintésszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkézok és -kotelezsttségek konyv szerinti
forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon éiszamitott értéke kdzoti kilénbozet 5sszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szémolja el

Az Alopban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem tSrténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint tarténik.

A forgalmazds névértékben az indulé 18ket, a befektetési jegysk névériéke és folyé ara kozfi - az énékelésbél adéds -

kilsnbézet a tékendvekményt véloziatia.
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4. A mérleghez kapcsolédo megjegyzések
4.1, Informécick az Alap portfélidjaré!

Az éridkpapirok zaré dllomanya gz év utolssd kereskedési napidn 2008 .dec.3146n érvényes ériskpapir drfolyamon kerillt kimutatdsra.

A/ Diszkont értékpapirok

Beszerzési Meérleg szerinti
Eriékpapir Devizanem érték eFt-ban Ertkil. egyéh Ertkiil. kamat Ssszeg eftban
D080408 HUF 6 896 m [¢] 7 007
D090s03 HUF 365 599 12 943 0 378 542
D090729 HUF 442 231 13 635 o 475 866
DRB08B0325 HUF 286 315 4 378 o 292 693
1121 041 33 067 o 1154108
B/ aﬁﬂcmkiirvények
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem értk eftban Ert kil egysh Ert ko, kamat Ssszeg eftban
2009/C MAK HUF 9819 239 371 10 429
2009/E MAK HUF 50093 1070 2219 53382
2009/F MAK HUF 111 340 381 2 852 114 573
2010/8 MAK HUF 904 080 8126 14 129 926 335
2010/C MAK HUF 780 636 37 645 41 157 859 438
2010/D MAK HUF 809 652 42 198 19787 871 637
2011/A MAK HUF 165 2 5 168
2013/A MAK HUF 10086 237 388 10711
2013/C MAK HUF 115 387 -199 333 115 521
2014/A MAK HUF 30 000 716 443 31159
2 821 258 90 411 81 684 2993 353
C/ Egyéb kiétvények
Beszerzési Meérleg szerinti
Enékpapir Devizanem Sriék efthan Ert kil egyéb Ent kil. kamat Ssszeg eFtban
FKOSNFO1 HUF 399 805 -8 973 6 575 397 407
FJTINFO2 HUF 383 569 -5 666 28 153 406 056
CiB 2010/8 HUF 200 000 O 3474 203 474
CIB 2010/C HUF 47 986 0 1442 49 428
CiB 2011/B HUF 200 000 o] 557 200 557
RAIFF 2009/A HUF 100 000 800 0 100 800
GJB 2009/1 HUF 99 064 289 63516 105 869
EUR FLOTP EUR 125 491 5671 508 131670
1555915 -7 879 47 225 1595 261
€/ Repo ligyletek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ertkil agyéb Ert kiil. komar dsszeg eftban
2013/D MAK HUF 220 472 411 14 297 234 158
A nyitott passziv repo hataridos eladasi ara 235,202 e Ft.
Osszesen HUF 5718 686 114 988 143 206 5 976 880

D/ S$zérmaztatott lgyletek

Az Alapkezeld oz EUR FLOTP véltozé kamatozdst 2009.02.274 lejdrats kétvény fedezetérs o Raiffeisen Bankkal agy ugyancsok 2009.02.27-6n lejéré

EUR/HUF forward igyletet kotétt. Az Ugyleteket jellegébdl lakadéan o futemidé alatt az Ugyletek napi nyeressg/vesztessg pozicidiét

a falek nem szamoljck el egymas felé. A Raiffeisen Bank oz ligyleteket a Raiffeisen Pénzpiaci Alap dlialgnos limitje terhére tartia nyilvin, az Alap o

fedazeti iigyletekhez kapcsolédéan évadskot jallemzaen nem helysz el. Az lgyletek fizikai leszéllitasro jellemzden nem keriinek, az Alopkezels a forward Ggyletet

a lejarat eléit jellemzden spot piaci Ugylettsl lezéria. A felek az iigyleisk lejarataker az forward ligyleibél és az ozt lezdré spot Ugyletbsl egymassal szemben
nettd nyaresey/veszieség pozicitt neté modon szémolidk ef

2008. december 31-6n az Alap az aldbbi 8sszegl és lejaratd nyitott hataridés EUR eladdsi iigyletekkel rendelkezatt:

Szerzbdés szerinti 2008.12 3 1-e diszkontéht 200901 054 pioci #risk
Megnevezeés: Devizanam Gsszeg EUR-ban cash flow [piaci ériék] HUF HUF
CFWFO183032C EUR 500 600 1671015 P 726G GO0

A kdtési ér 135.570 e Ft a nullas szamlaoszidlyban keril kimutatésra.
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4.2, Pénzeszkozdk részletezése 2007. 2008.
Folybszamla HUF 4113 872 241925
Folyoszamla EUR G 7 958
Leks15H betét HUF 4] 1 500000
Struktirdlt betét HUF 500 000 O

44613 872 1 844 8832

Az Alap a deviza folybszamla atériékelési kilonbszetét o beszamoléban az sredménykimutatésban szerepelteti annek Ssszege 106 Ft.

4.3. Elhataroldsok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa (adatok eftban) 2007. 2008.
Folyészamla kamat ethatdroldsa 2 539 94

Lekstott / struktOralt betét kamat 2 39 847

Biintetd jutalék bevétel O 300

2 568 40241

Kélségek passziv idébeli ethatarolasa (adatok eFtban) 2007. 2008.
Mérlegvizsgalat 866 887

Letétkezelési dij ¢} 505

PSZAF dij 810 581

1676 1973

4.4. Egyéb informdcidk

Az 8t vnél hosszabb lejarati kdtelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezelé az Alap hozamanak és 16kéjének megévasdra nem tett ériékbeli igéretet,

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezetet, biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap a r& vonatkozd, 215/2000. Korméanyrendelet alapian késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése { e Ft-ban)

2007. 2008.
Kapott kamat érntékpapirok 428 405 249 501
Folybszémlakamat 138 459 151 542
Ertékpapir arf.eredm. 362 307 492 764
Kapott kamat pénzint4éi 5019 43 006
Arfolyamkilonbazet 0 3 426
Repo iigyletek arfolyamnyersége 4605 26 295
Osszesen 938 795 986 534
Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése { e Ft-ban)

2007. 2008,
Folydszamiakamat HUF ¢ 115
Ertékpapir arf.eredm. 16 190 205 520
Repo lgyletek arfolyamvesztesége 0 1021
Arfolyamkiionbézet 0 5 840
Bsszesen 146 190 212 496
Egyéb bevételek részletezése { e Fi-ban)

2007. 2008,
Kapott bintetd jutalék 989 1301
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A mikédési kdliségek részletezése { e Ft-ban)

2007. 2008.
Bankforgalmi jutalék 26 18
Alapkezels kélisége 102 914 116 370
Letétkezels kolisége 8300 2051
Keler dij 1382 1330
Mérlegvizsgalat - KPMG 1451 1473
Kényvvezetés 0 0
PSZAF dijak 3279 3204
Rekldm, hirdetés 354 98
Osszesen 117 708 131 544

Az Alapkezeld 2006.0ktdber 1451 divallalia a kénywezetési dijat az Alaptsl, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkivishi bevételek és réforditasok sem 2007-ben, sem 2008-ban nem voltak.

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a {dvedelmezéség alakuldsanak bemutatasa

A sajat toke részletezése eFtban 2007. 2008,
1. Indulo toke 5732513 3 005 247
Kibocs. bef. jegyek névértéke 96 193 673 100 484 474
Viszavds. bef. jegyek névértéke 90 461 160 97 479 227
il. Tékenovekmeény 8 234 152 4 849 901
befektetési jegy forgalmazasbsl 571 425 -3 614 099
értékelési kilonbdzetbdl 102 387 259 865
elézé évek eredménys 6754 454 7 560 340
zleti évi eredmény 805 886 643 795
Sajéat toke 13 966 665 7 855 148

6. A éves beszamolé és a porifélié jelentés kbzotti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2009. janudr 3 1-g ismertté vélt informaciskra épil, addig a portfélié jelentés szémai

a december 31-én este kerilitek meghatdrozdsra.

Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozé énékpapirok esetén a kévetkezs forgalmazési napig esedékes &sszeg keril a portfélis jelentésbe .
A kételezeitsegek kozat is megjelennek az elsé, mar 2009, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges

2008, évi ksltségek és kitelezetiségek keriinek elszamoldsra, melyek januér 3 1-ig ismerté valnak.

Beszdmold NEE szémités Kilonbozet (eFt-ban)

Sajdt toke / Netté eszkdzérték 7 855 148 7 862 056 4 908
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 5976 880 5982 347 5467
Szdrmaztatott igyletek 1671 1720 49
Pénzeszkdzsk /Aktiv idébeli elhat. 1885124 1 886 249 1125
Kivetelések Q 552 552
Ké?eiezeﬂségek/?cssziv idébeli elhat. B 527 -8 812 2285

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds o 2009 év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoldban
a 2008.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepsl. Az ebbél adéds kilonbség 4.488 e Ft, mig a passziv repo lgylet kamatkilénbdzete 979 o Ft

igy Gsszességében az értékpapirokndl 5.467 e ft eltérés adédik.

Az év végén nyitott hatdridés EUR eladasi iigylet [forward igylet] piaci értéke a NEE széamitdsban a pénzeszkdzsk kbzot szerepel, a beszamoléban
pedig o szérmaztatol lgyletek kizsi kerilt kimutatasra. Az elsé forgalmazdsi napi piaci ériék 1.720 o Ft, mig a 2008.12.3 14 piaci érték 1.671 e Ft.
A kildnbdzet 49 e Fi.

A folybszdmla elhatdrolt kamata a NEE szamitasban o kévetslések kdzdtt szerepel, o beszdmoléban pedig az oktiv efhatéroldsok kozot

keritlt kimutatasra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2008.12.3 1ig esedékes folydszamia kamat kilonbozet 8sszege 374 e Ft, a lekaton betat

kamat kilsnbozete 1.610 s Ft. A NEE kimutatds nem tartalmazza a deviza folyészamla 12.314 kamatdt melynek Ssszege 10 e Fi, a HUF folydszamlo
4.néves bankjutolékanak 3 e Ft Ssszegét, illatve a 2008 1 félévre varhaté, a beszamoléban slhatarolt 300 e Ft binteté jutalékat sem.

Ezok egyittes hatdsa okozza o pénzeszkbzsk és o kivetelssek kézol egyitiesen mutatkozé 1.677 o Ft eltérast.

7/ 11. oldal



fee

2

7. Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2007. 2008.
1. Befektetett eszkS26k az Ssszes eszkizskhéz 0,00% G,00%
2. Forgdeszkozdk az dsszes eszkorékhoz 99,98% 99,98%
3. Sajat toke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt 16kéhez 99.91% 99,89%
4. Hosszii lejaraty kdtelezettségek
a/ a HIK + sajét i6kéhez 0,00% ¢,00%
b/ a sajat t6kéhez 0,00% 0,00%
5. Miksds t8ke az Gsszes kitelozetiséghez + sajat 15kéhez 99.91% 99,90%
6. Miksds i6ke o) 13 965 788 7 855 450
A “likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté
A “cash-flow" kimutatas o 3. sz. mellékletben talalhaté.
A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté
Budapest, 2009. dprilis 7.
e \
e :
A /
AN S
S e
W
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Belekielett eszkézok az bsszes eszkézékhéz

0,00% Befekisteft eszkéz

Osszas eszkdz

2. Forgdeszkézdk az Gsszes eszkéz6khéz

99,98% Forgdeszkize Aktiv idébeli eth.

Osszes eszkbz

3. Sajat t6ke ardnya az Ssszkotelezefiséghez + sajdt tokéhez

99,89% Sajat toke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszu lejdrati kételezettségek
a/ a HIK + sajét tékéhez
b/ a sajét t6kéhez

a/
0,00% Hosszi jejaratt kdtelezetiségek
Hosszi lej, kot. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszi lejdrath kittelezettségek
Sajét tske

5. Mukédé toke az Ssszes kételezettséghez + sajat t6kéhez

99,90% Mikads tske

Forrésok Bsszesen

6. Mikodd toke
Forgdeszkozok

Aktiv idébeli ethatdroldsok
Révid lejaraty kételezettségek

Budapest, 2009. dprilis 7.
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2008.

Q
7 B63 675

7 852 004
7 863 675

7 855 148
7 863 675

7 855 148

0
7 855148

7 855 450
7 863 675

7 821763
40 241
6 554

7 855 450

Balogh Andras
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Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008.
aFtban
i. Hitelallomany 6; tétel [}
sftban
Il. Kéltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 123 017
Elszémolt Ethatarolt/szallitdk Kifizetatt
Bankforgalmi jutalék 18 18
Alapkezeld kéltsége 116 370 & 491 109 879
Letétkezeald kilsdge 9 051 505 8 546
Keler dij 1330 63 1267
Mérlegvizsgdlat 1473 887 586
PSZAF dijak 3204 581 2 623
Reklam, hirdetés 98 98
Osszesen: 131 544 8 527 123017
HiL. Ertékpapiralap vagyonanak megosziasa [ Sajat téke 7 B55148 eft-ban
ill. %-ban
iddszak nyitéallomény idészak zardallomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 4613872 1 844 883 23,49%
lekatott ~ 500 000 1 500 000 19,10%

Idészak nyitéallomény ldészak zarédllomaény

Vagyonelem t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
;\"umk&hrény 0 601 498 (4] 3227 511 41,09%
2008/C MAK 0 19 593 0 0 0,00%
2008/D MAK 0 24027 0 0 0,00%
2008/E MAK 0 76 407 0 0 0,00%
2009/C MAK 0 43 490 0 10 429 0,13%
2009/D MAK 0 33 296 0 0 0,00%
2009/E MAK 0 54 439 0 53382 0,68%
2009/F MAK 0 191 667 0 114573 1,46%
2010/8 MAK 0 0 0 926 335 11,79%
2010/C MAK 0 0 0 859 438 10,94%
2010/D MAK 0 0 0 871 637 11,10%
2011/A MAK 0 0 0 168 0,00%
2013/A MAK 0 10 409 0 10711 0,14%
2013/C MAK 0 118611 0 115 521 1,47%
2014/A MAK 0 29 559 0 31159 0,40%
2013/D MAK 0 0 0 234158 2,98%
Egyéb kétvény 1516 858 (4] 1 545 833 49 428 19,68%
FKOINFO1 400 706 9] 397 407 4] 5,06%
RAIFF 2009/A 100 636 4] 100 800 0 1,28%
RAIFF 2010/A 503 318 4] o 0] 0,00%
RAIFF 2011/A 306 539 Q 4] 0 0,00%
CIB 2010/8 205 659 4] 203 474 O 2,59%
FJTINFO2 0O 0 406 056 O 53 7%
CiB 2010/C 0 Q O 49 428 0,63%
CiB 2011/8 0 4] 200 557 O 2,55%
OJB 2008/ 0 0 105 869 O 1,35%
EUR FLOTP o 4] 131 670 0 1,68%
Diszkont értékpapirok ] 7 241 702 292 693 861 415 10.97%
DOBoOI02 6] 443 448 o] 0 0,00%
DOBOY IS 0 423722 O Q ,00%
DOROSO7 ¢ 51 541 O O 0,00%
DOBOGOA O 2490274 o] O 0,00%
DO8s0702 0 1 284 986 Q O 0,00%
0080827 0 175378 4] 4] 0,00%
DO81022 4] 2 350353 s O 0,00%
DO90408 O O 4] 7007 0,09%
DOSO603 O O O 378 542 4,82%
DOR0729 0 O O 475 866 4,06%
DREOP0325 Q 0 292 693 G 3,73%
Osszesen 1516 858 12457 072 1 838 526 5 983 237 95,226%

Budapest, 2009. 4prilis 7.
!
!
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbél szdrmazéd pénzeszkdz-véltozas
{MGkSdési cash flow, 1-13. sorok)

fe- TS EEC R 0 NN )

9.
10

Adozds eléti eredmény

. Elszdmolt amortizdeid +

. Elszamolt értékvesztés +

. Céliartalék képzés és felhaszndlds kilsnbozete +
. Befektetett eszkdzdk sridkesitésének aredménye =
. Szallits kitelezettség valtozdsa =

. Egyéb révid lejarati kételezettség valtozdsa %

. Passziv idébeli elhataroldsck valtozdsa +

Vevikavetelss véltozdsa =

. Forgdeszkdzok [vevé és pénzeszkdz nélkil) vallozdsa =
1.
12,
13.

Aktiv idébeli elhataroldsok valtozasa
Fizetett adé [nyereség utdn) -
Fizetett osztalék, részesedés -

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(14-16. sorok)

14.
15.
16.

Befektetert eszkizdk beszerzése -
Befektetett eszkdzdk eladdsa +
Kapott osztalék +

Hll. Pénziigyi miveletekbél szérmazé pénzeszkdz-valtozas
{17-24. sorok)

17.
18.
19.
20.

Befektetési jegy forgalmazdsabél szdrmazé bevétel

Kdtvénykibocsatas bevétele +

Hitelfelvétel +

Hossz6 lejdratra nytitott kblesonok és elhelyezett bankbetétek trlesztése,
megszintetése, bevdltasa +

. Véglegesen kapott pénzeszkéz +

. Befektetési jegy forgalmazdsabél szarmazéd csdkkenés -

. Kétvényvisszafizetés -

. Hiteltorlesziés, -visszafizetés -

. Hosszd lejératra nyGijtott kdlesdnék és elhelyszett bankbetétek -

. Véglegesen atadott pénzeszkoz -

. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszé lejérati kételezettség valtozasa +

IV, Pénzeszk6z8k valtozdasa (tl2litlil. sorok) £

Budapest, 2009. dprilis 7.
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaitat6 torzsszama;
4. 5z. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

e

Tablakod: 50A
Vonatkozasi idé : 20090105-20090105 50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysaarend: Forint

PSZAF ISIN , egyéh nettositott
e I sorkéd l Megnevezés Tétel nove aronositd kod dar placi érték ariék devizanem Moéd
1 2 3 4 5 6 7
a b c d e !
01 50A01 Pénzforgalmi szamla 346 511 437 346 511 437
g0z 50A011 Forint 343564258 343684268
RAPA ERSTE Lkétvény korrekeis
003 [POACTION iiyészamia z4ro endk RAPA ERSTE | kétvény k 3 9 olHUF £
994 lsopotigop |TVAPAEUR Forward Folydszamia zard &nék |0 eim £orvard Folys 1 1720 000 1720 000}HUF 2
005 50A011003  1RAPA HUF Folybszamla zard erték RAPA HUF Folydszamla z: 4 341 844 258 341 844 2688{HUF E
RAPA kényvvizsgaldi dij Folydszamia zard
- il Grtek RAPA konywvizsgaldi dij F 2 a OIHUF &
007 50A012 Deviza ; > = 2947179 2947178
008 S50A012001  |RAPA EUR Folydszamia zard ériék RAPA EUR Folyészamia z 1 2947178 2947 1791EUR E
008
010 50A012599
011 50A02 Bankbetét 1541457 500] 1541457 500
012 S0A021 Forint 1541457500 1541457500
013 50A021001 01791062 Kihelyezés D1791082 Kihelyezés 1 1 500 000 006! 1 500 000 BOOJHUF E
014 50A021002  |D1791062 Letét felh, kamat 21791062 Letét felh. kamd 2 41 457 500 41 457 500{HUF E
015 50A021999
016 50A022 Deviza ]
o17 50A022001
018
018 50A022999
020 50A03 Allampapirok 392678 3857543613 3857543613
021 50A031 OECD tagallam aftal kibocsétott llampapir 392676 3857543613 3857543613
022 50A0311 EU tagéllam altal kibocsatott allampapir 392676 3857543613 3857543813
023 50A03111 Aliamkétvény 302712 2996128455 29596128455
024 50A0311100112009/C MAK 2009/C MAK HU0000402219 1017 10438 783 10 438 783[HUF E
025 50A03111002 1 2009/E MAK 2009/E MAK HU0000402328 51864 53 426 589 53 426 589 HUF E
026 50A0311100312009/F MAK 2009/F MAK HUO0000402359 11380 114 674 429 114 674 4291HUF E
027 50A0311100412010/8 MAK 2010/B MAK HU0000402292 95500 927 217 140 927 217 140 HUF £
028 50A0311100512010/C MAK 2010/C MAK HU0000402391 84621 880 220 699 860 220 699 HUF E
029 50A031110062010/0 MAK 2019/D MAK HU0000402409 89577 872 403 840 872 403 840{HUF E
Q30 50A03111007 1201 1/A MAK 2011/A MAK HU0000401922 17 169 128 169 128{HUF E
031 50A0311100812013/A MAK 2013/A MAK HU0000401831 1000 10 711 000 10 711 C00IHUF E
032 50A03111009]2013/C MAK 2013/C MAK HU0000401823 11456 115 671 347 115 671 347 1HUF E
033 50A0311101012014/A MAK 2014/A MAK HUG000401849 3000 31 185 500 31 195 500 HUF E
034 50A03112 _ |Kincstarjegy 89964 861415158 861415158
035 50A031120011D090408 0090408 HUQ000516794 717 7007 133 7007 133|HUF E
038 50A03112002{D090603 0090603 HU0000516877 39247 378 542 025 378 542 0251HUF E
037 50A03112003{D090729 50000 475 866 000 475 866 Q00 HUF [
038 [50A03113__ |Egyéb 0 0
039 50A03113001
040
041 50A03113999
042 50A0312 {Egyéb 0!’£CD tagéllam altal kibocsatott
allampapir I 0 0 0
043 50A03121 __|Allamkotvény I 4 0 0
044 50A03121001
045
048 50A03121999
047 50A03122 Kincstariegy i 0 1)
048 50A03122001
049
050 50A03122999
051 50A03123  |Egyéb 0 0
052 50A03123001
083
054 50A03123908
058 50A032 Nem QOECD allampapir 0 a 0
056 50A0321 Altamkdtvény - [¢] Q 0
057 50A0321001
058
058 50A0321989
080 50A0322 Kincstarjegy 0 a
081 50A0322001
062
083 50A0322099
064 50A0323 Egysb ) )
085 50A0323001
066
067 50A0323998
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
068 50A04 nemzefkégi sfzervs/zet &hal kibocsé{ytﬁoﬁt vagy
garantall 2ridkpapir, amelynek az EU
tagailamainak thbbsége tagia ] o 0
069 150A041 Kétvénysk = 5 g [}
g70 50A041001
a7
Q72 50A041999
073 50A042 Egyéb e 0 0
074 504042001
078 ..
076 50A042999
Thzsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
e 50405 értékpapir 170010 1840188299 1840189289
a78 50A051 Megfeleloen likvid éniékpapir 40010 536412399 536412399

Kitoltés daturna; 20090105
A kitbitésert felelds személy neve: Litresits Judit
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Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd : 20090105-20090105

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaliato neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

Adatszolgaitatd tdrzsszama:

11467058

Nagzségrmd: Forint

S l PSZAF l Megnevezés ISIN , egyéb nettositott
) sorkod Tétel neve azonosité kod darabszam piaci érték ériék devizanem Méd
1 2 3 4 3 ] 7
a < d e f
079 50A0511 Részvények 0 ¢l
080 S0A0511001
081
082 S50AD511999
083 50A0512 Ktvények 40010 536412399 536412399
084 50A0512001 {CIB 2010/8 CIB 2010/B HUQC00340260 20000 203 802 200 203 802 2001 HUF E
085 5040512002 (CIB 2011/8 CiB 2011/8 HUO000343165 20000 200 8865 600 200 865 800IHUF E
(88 50A0512003 [EUR FLOTP EUR FLOTP XS0283103631 10 131 744 599 131 744 599 E
087 50A0513 Jelzdloglevél : a Q 0
088 50A0813001
088
0%0 50A0513999
081 50A0514 Egyéb g 0
092 50A0514001
083
094 50A0514988
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
— e agyéb értékpapir 130000 1303776800 1303776900
096 5040521 Részvények o o 0
097 50A0521001
098
0gg9 50A0521999
100 50A05622 Kétvények - 80000 781310700 79131070
101 50A0522001 {DRB090325 DRB090325 30000 292 892 300 292 892 300{HUF E
102 50A0522002 |FKOSNFO1 FKOSNFO1 HU0000340724 40000 397 818 400 397 818 400{HUF E
103 50A0522003 |RAIFF 2009/A RAIFF 2009/A HU00D0338577 10000 100 800 000 100 800 000 {HUF £
104 50A0523 Jelzdloglevél 50000 512466200 512466200}
106 50A0523001 {FJ11NFO2 FJ11NFO2 +HU0000652029 40000 406 494 000 406 494 000{HUF E
108 50A0523002 {0JB 2009/ OJB 2009/t HU0000651534 10000 105 972 200 105 972 200/ HUF E
107 50A0523999
108 50A0524 Egyséb & 0 0
109 50A0524001
110
111 50A0524899
Olyan értékpapir, melynek kibocsétdja
kételezetiséget vallalt az adott értékpapir 1
112 50A08 éven belili, tozsdei vagy més elismert piacon
torténd bevezetésérs, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya 5000 49477400 49477400
113 50A061 Részvények ¢ o) 0
114 50A061001
115
118 50A061999
117 50A062 Kétvények 5000 49477400 494774004
118 50A062001 CiB 2010/C CiB 2010/C £000 49 477 400 49 477 400{HUF E
119
120 50A062989
121 50A063 Jelzaloglevél 0 a 0
122 50A063001
123
124 50A083999
125 50A064 Egyeb o 0
1286 50A084001
127
128 50A084999
Olyan, tagsagi jogokat mex it OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeitzd
harming napon belll folyamatosan legalabb
= S0407 két befekietési szolgditatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kitelezetiséget
jelentd arfolyamot tett kizzé o o o
130 50A071 Részvények c Q Q
131 50A071001
132
132 50A071999
134 50A072 Egyéb 0 0
1356 50A072001
138
137 S0A072939
138 50A08 Legleliabb kalld éves hatralévs futamidell
“ hitelviszonyt megtestesitd OTC értékpapir 2 0 ¢}
138 50A081 Kétvények i 4 &
140 S0ADB1Y Vallalati kotvény i g 0 g
141 50A0811001
142
143 50A0811999
144 50A0812 Onkormanyzati kotvény Q 1}
145 50A0812001
148 o
147 S0A0B12998
148 50A0813 Kizintézményi kiboosatas g 0

149 BS0A0813001

150

161 5040813999

Kitéliés détuma: 20000105
A kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd : 20090105-20090105 ) S0A o ) )
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Vagység{end: Forint

Sor oz PSZAF " . 1SN , egyeb Tettositott
- sorkod egnevezes Tétel neve azonosité kéd darabszam piaci érték érték devizanem]  Méd
p) 3 A 5 [ 7

a b ¢ d e f

152 50A0814 Jelzdlogleval
153 50A0814001
184 o
155 50A0814899
188 50A0815 Egyéb
167 50A0B15001

168 Lo

159 50A0815988

180 50A082 Pénzpiaci eszkbzik

161 50A082001

162 o

183 50A082098

164 50A00 l‘iét éyné‘ hosszabb hét'ralétvé‘ futanjidejij
hitelviszonyt meg 3 ériekpapirok

165 S0A091 Kotvények

166 5040511 Vallalati kbtvény

167 50A0811001

188

168 50A0811989
170 5040012 Onkormanyzati kdtvény
171 50A0812001
172 b
173 5040912899
174 50A0913 Kozintézményi kibocsatas
175 50A0913001
178
177 50A0913898
178 50A0814 Jelzaloglevél
179 50A0914001

180
181 50A0914999
182 50A092 Egyéb
183 50A092001
184
188 50A092998
186 50A10 ?ef’ektet(?si jegy és egyéh kollektiv befektetési '
ériékpapir
Eurdpai befektstési alap vagy az EU-ban
187 50A101 igterhozott megfeleifie
188 50A1011 Nylltvégii
189 5041011001
180
161 50A1011998
192 50A1012 Zartvégl o] G
193 5041012001
184
195 50A1012999
198 50A102 ?g;féb belsfektetési jegy és kollektiv befekietés
ertékpapir 0 Q
197 B50A1021 Nyifitvégd Q. o
198 50A1021001
188
200 50A1021999
201 50A1022 Zartvégli 1] g
202 50A1022001
203
204 50A1022999
208 50A11 Hataridés (gyletek 0 o
206 50A111 Enékpapirra kétoén a 0
207 504111001
208
208 504111999
210 50A112 Devizéra koot 0 Q
211 50A112001
212
213 504112899
214 50A113 Indexre kitolt g 0
215 B50A113001
2186
217 50A113999
218 50A114 Tozsdei ru 5] 0
218 50A114001
220
221 5DA114888
222 S0A115 Hatéridds kamatldb Ogyletek g 2}
223 504115001
224
225 50A115989
226 S0A118 Kamat-, deviza- és t6kecsers Ggyletek g g
227 50A118001
228
228 50A116988
230 50A117 Egysb 0 o
231 S0A117001
232
233 S50A117999

Kitoltés datuma: 20090105
A kitoltésért felelbs személy neve: Litresits Judit
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Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd ;: 20090105-20090105 504
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdagrend: Forint

PSZAF ISIN , egyeb nettositott
—— l sorkéd I Megnevezés Tétel neve azonasito kod darabszam placi érték drtek devizanem|  Mod
1 2 3 4 3 ] 7
a b < d e !
234 5OA12 Véleli és eladasi opcidk g 0 g
235 50A121 Ertékpapir 0 0 0
236 50A121001
237
238 50A121999
239 50A122 Deviza 0 o
240 50A122001
241
242 504122999
243 50A123 Index 0 o
244 50A123001
2458
246 50A123989
247 50A124 Tézsdel dru Qa 0 Q
248 50A 124001
249
250 50A 124999
251 50A125 Egyéb 0 0
252 50A125001
253
254 50A125998
255 50A13 Ingatlan 0 0 g
256 50A131 Epités alatt alld ingatlanok 0 0 0
257 50A131001
258
259 50A131999
260 50A132 Eqyéb 0 0
261 50A132001
262
263 50A132999
264 50A14 Kévetelések 48002 235689055 235689055
265 50A141 Ertékpaplrigyletekbé| 48000 235136723 235136723
266 50A141001 Pasive repo $1798449 2013/D MAK £
240000000 Pasive repo 81798449 201HU0000402045 24000 456 323 456 323|HUF
267 Pasive repo $1798449 2013/D MAK I
S50A141002 240000000 Pasive repo $1798449 201HU0000402045 24000 234 680 400 234 680 400{HUF
268 50A141999
269 50A142 Befekietési jegyek forgalmazdsabol 0 0
270 50A142001
271
272 50A 142999
273 50A143 Egyéb ‘ , 2 552332
274 S0A143001  |Cash in other D1798741 © Cash in other D1798741 ¢ 2 1 83 837
275 |soatasooe |RAPA HUF Folydszamia felhaimozott kamat |0 xir 1yt Fovoszimia f 1 1 468 395 468 395|HUF
276 50A 143999
277 50A15 Kotelezettségek 3 -8811846 -8811848
278 50A151 Ertékpapirigyletekbdl ) 0 0
278 50A151001
280
281 B50A 151999
282 50A152 Befekteotési jegyek forgalmazasabol Q ¢
283 50A152001
284
285 50A152999
286 50A153 Egyéb | 3 -8811846 -8811846
287 50A153001 _ |Alapkezelési dijl/ Alapkezelési dij// 4 0 -964 375 <964 3751HUF E
288 S0A153002 1D1791791 PSZAF dij Kovetelés D1791791 PSZAF dii Kovi 3 1 -586 974 -586 974|HUF E
289 50A153008  1D1796568 Alapkezeiési dii Kévetelés D1798668 Alapkezelesi dij 1 1 -6 491 009 -6 481 0091 HUF E
290 50A153004  {D1796569 Letétkezelési dij Kovetelés 01796569 Lotétkezelési dj 2 1 -504 857 -504 857 HUF E
o Kényvvizsgaléi dij//D1784336 KPMG dij E
50A153008  [Eszkdz/ Konywvizsgdldi diff/D 17843 7 3] -162 836 -162 B36IHUF
282 50A153006 |Letétkezelési dij/ Letétkezelési diif/ <] Q -75 005 <75 Q0B IHUF £
293 E0A183007 IPSZAF dij/ PSZAF dij/ 8 0 26 790 -28 790 HUF E
204 50A186 A portfolié értéke 6sszesen ) 7 862 056 458
295 50A17 Befekietési jeqyek nyitd darabszama 2091679062
296 50A18 Eladolt befekiotési isgyek szama N 17997481
287 S50A19 Visszavéltott befektetési jegyek szama _44@8332
298 B0A20 Befekietés| jegyek zard darabszama 3005247221
Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre juto
— — neltd eszkézéridk) 2.618110
300 kéd
% 301 50A30 Befektetdsl alap tipus/iaita kod
Tilos

—

Kit6ités datuma: 20090105
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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- Tablakéd: 50B 308
Vonatkozasi idd ; 20090105-20090105 Nettésitott értékpapirpozicick

Nagzségrend: Forint

=
Sol Hosszi Révid Netté
sz. |PSZAF sorkéd| Megnevezés Tétel neve] ISIN kod | Devizanem | pozicié pozicid pozicio [mMod)

il‘.: 1 2 3 4 5 3 7
!: a b € ] f q
01 |50801 Osszesen 0 0 0 [i} 0 0

02 |508011 nem szarmaziatoll ugylet
03 |50801101

04 |50B01199 b e
05 [50B012 hataridés Ggylet I o T bt )
06 |50B01201 Il 82

07 |50801299 o e || Frgaay
08 |50B013 opcids ugylet
09 [50B01301 v

10 |50B01399
11 |50B014 eqyeb
12 |50801401

13 |50B01498

| ITilus

Kitoltés datuma: 20090105
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN PENZPIACE ALAP « EVES JELENTES 2008.

. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap (RAPA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lojstrom széma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszémolas napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungdria KH., Kajtér Laszlé
1139 Budapest, Vaci 6t 99.

T napon
pénzpiaci

hatérozatlan

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a trvényi eldirasok betartdsa mellett forrasait elsésorban révid futamideji &llampapirokba, MINB

kétvényekbe valamint vallalati kétvényekbe fektefi. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabsl eredd elénysdket, igy

15bbek kézdt olyan eszkézékbe fektet be, melyek masok szamara nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap

alacsony kockdzaty befektetést kinal Ugyfelei részére, és célia, hogy az altala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a rovid

lejdrat dllampapirok hozamét.

3. A RAPA éves hozamai

Arfolyam Brutto éves Netto A ref. Index

valtozas hozam eszkozertek® hozama
2008. 7,34% 8,12% 2,614630 Ft 7 822 135314 Ft 8,45%
2007. 7.,06% 7,85% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,67%
2006. 5,36% 6,85% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,62%
2005. 7,18% 8,39% 2,159462 Ft 27 126 482 862 F 8,30%
2004. 11,43% 12,11% 2,014747 Ft 8243997753 F 12,10%
2003. 6,03% 7 47% 1,B08049 Ft 5672614199 F 6,04%
2002, 8,07% 2.61% 1,705219 Ft 9 306 254 531 R 6,27%

* gz év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és nefté eszkézértek

4. Az Alapkezelé miskédésében bekévetkezett véltozas

Az Alapkezeld mikodésében a 2008. évben jelentds valiozas nem tortént.

W Raiffeisen

Forras: RIF statisztika

N ALAPOK



RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP » EVES JELENTES 2008.

Il. Az Alap teljesitményét meghatarozé fébb tékepiaci folyamatok

Az idei év elsé néhdny hénapja sem hozoft enyhiilést a forintpiacon. Ugyan a hazai fizetéeszkéz nem
gyengilt jelentdsen, a kétvénypiac meglehetésen nagy veszteséget volt kénytelen elkényvelni. A negativ hatdst
tovabbra is a ,subprime” problémdk véltottdk ki. A likviditashianyos helyzetben gyakorlatilag eltintek a
kilféldi vevdk a feltérekvd piacokrél. Mindekézben a hazai végbefekteték sem tudtak a kordbbiakhoz hasonlé
mértékben vasdrolni, a nyugdijpénztari portfolidk sszetételének dtalakitasa miatt. Ebben a helyzetben két
olyan nap is volt az elsé negyedévben, amikor az allampapirpiac megszint létezni, vagyis az elsédleges
forgalmazék nem voltak hajlandéak drat jegyezni. A tizéves dllampapithozam jéval 9% felett is jart
kereskedésben. Bar a hozamgérbe gyakran 150-175bp kamatemelést is drazott, a februari jegybanki

monetdris Ulés nem hozott kamatemelést, csak a forint intervenciés savianak eltorlését.

Benchmark teljesitmény

2008. elsd félév, nominalis 2,304% 1,513% 3,891% 3,819%
2008. masodik félév, nominalis 5,007% 4,887% 4,909% 4,944%
2008. 2,587% 3,296% 8,453% 8,953%

1. Tébldzat A forint dllampapir indexek teljesitménye 2008-ban

A globdlis problémdkat csak erésitette, hogy mércius 9-én népszavazas tortént az oktatds és az egészségigy
Gtalakitdsanak néhdny adminiszirativ intézkedésérdl. Bar a szavazas jelentésége megkérddjelezhets, a
szavazdk egyértelmien az intézkedések ellen szavaztak. Ezt a politolégusok és politikusok a kormany és a
kormanyzati politika elleni szavazasként értékelték. A vészjoslas nem sok ot hozott; az egészségigy
Gtalakitasanak jovsiét illetéen jelentés ellentétek alakultak ki a kormanyzati kodlicion belil. A dolog oddig

fajult, hogy marcius végével szakadt a koalicié, és kisebbségi kormanyzas kezdédétt.

Ezzel parhuzamosan a jegybank kommunikéciéja dtmenetileg ismét zavarossa vélt. Felhivtak a figyelmet az
inflaciés veszélyekre, ugyanakkor a névekedés elleni gyilkossagnak tartandk a jelentés kamatemelést. A
grémium mds tagjai tarthaténak vélik az inflaciés célokat, ugyanakkor tartanak a nemzetkdzi turbulenciatél.
Egy biztos, a mdrcius utolsé napjan fél szézalékponttal 8%ra emelték az irdnyadé kamatot. A dontésben
alighanem a belpolitikai ziirzavarok is szerepet jatszottak.

A mésodik negyedév sem kilénbozstt jelentésen az elézétdl, sot a kilfoldiek jelentés dllampapir eladdsokat is
eszkdzoltek. A MAX index kdzel 2%-os minuszban zérta az elsé félévet — volt honnan javulnia, hiszen marcius
végén még 5%-os minuszban dlit. A javuldsban hosszi lejaratd dllampapiroknak kevés hozzéadott értéke volt
- leginkabb a hozamgérbe révid oldala teljesitett jol. A kiilfsldi befektetdk pénzigénye tovabbra is magas volt,

a kockazatvdllaldsi kedvik nem emelkedett, a hozamok alacsony forgalom mellett pattogtak ,ide-oda”.

A belféldi politikai problémak tovabbra sem oldédtak, bér a nyar folyamén mintha mindenki elfeledkezett
volna a koaliciés problémakrél, és a félbehagyott ,reformokrél”. Nem szabad azonban figyelmen kivil
hagynunk, hogy a jelenlegi formdjaban a kormanyzat csekély déntéshozé kapacitassal bir, tehat 2010-ig még
jelends valtozasoknak lehetink tandi. A belfsldi gazdasdg egyetlen pozitiv motivuma, hogy az dllamhdztartas
fizetési egyensilya jelentés javuldson ment at az utébbi idészakban.
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Bar a kétvénypiaci hangulatban nem kévetkezett be jelentss véltozds, a jegybanki politikdban annél inkabb.
A Monetaris Tandcs a félév soran 100 bpal emelt az alapkamat szintjén, és a déntéshozok
kommunikacisjaban is az inflaciés veszély kapta a legnagyobb hangsilyt. A majusi inflaciés jelentésbdl kitint,
hogy bar a dezinflacié folytatédott az elsé negyedévben, mégis j6val lassabban, ahogy azt a jegybanki
szakértok korabban vartdk. Jol latszott mindenesetre, hogy a jegybank elkételezett az inflécié csokkentése

terén.

Hozamgérbe valtozasok

s 2008.dec 31 ~ &~ 2008.n0v.13

O 1 2 3 4 5 6 7 8 ? 10 11 12 13 14 15
Futamido években

1. dbra A hazai dllampapir referencia hozamgérbe alakuldsa

A nydri, nydrvégi idészakban idélegesen visszatért a kilfsldi befektetok vételi kedve, dllampapir-dllomanyuk
néhany millidrddal meg is haladta az év elejei szinfet. Mindez vajmi kevés volt azonban a forint
dllamkétvények nettd kibocsétasanak tovabbi finanszirozésdhoz. A hazai monetdris intézmények nyaka kéril
ugyanis fokozatosan szorult a likviditasi hurok, réadésul a nyugdijpénztarak is éppen, hogy netté vevéi
poziciéba tudtak keriilni. A kereskedelmi bankok likviditdsi helyzete t5bbségében kritikussd valt, melynek
kévetkezében elscként révid lejarats dllampapirjaikis! kezdtek szabadulni a piaci szereplsk. Oszre vihar elétti
csend left Grrd a piacokon, és szeptember végére - az ez évi mélypontok elérése utdn — Gjra emelkedni kezdett
a hozamszint idehaza.

Az igen torékeny hangulatban a végsé défést az oktéber hozta meg a hazai és régiés deviza- és
kétvénypiacnak. Az egyik legnagyobb amerikai befektetési bankhdz cs6djét kovetden dltaldnos panik lett Grra
a nemzetkdzi tékepiacokon, aminek eredményeképpen a hazai dllampapirhozamok is gyorsan felfelé vették
az iranyt. A kilfoldi szereplék azonnal likvidalni kezdték spekulativ pozicidikat, melyet a belfsldi kereslet nem
tudott felszivni. A 2-3 éves szegmens hozama 12% {56 emelkedet, de a 15 éves papir is 11% kozelébe
merészkedett. A MAX Composite idei teljesitményének mélypontia alulmilta a 7%t is. A forint 280-g
gyengilt az euréval szemben. A devizavdlsagté! tartva a jegybank oktéber végén 3%-kal, 11,5%ra emelte az
alapkamatot, 260-kézelébe erésitve a forint arfolyamét. A forint erésddéséhez azonban kellett az IMF-él és az

Eurdpai Uniétél kapott hitelkeret is.
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December elejére erdteljesen megvdlioztak a kdzéptavi makrogazdasdagi varakozdsok: mdér nem az inflacié,
7 hanem a gazdasdgi novekedéssel kapcsolatos aggodalmak jelentik a legnagyobb kihivast a dontéshozék
i szamdra. A 3%os kamatemelést novemberben és decemberben harom fél szdzalékos csokkentés kovette az
MNB részérdl, igy év végére 10%ra csokkentette az alapkamatot. A jegybank infldciés aggodalmai
megoldédni latszanak a recesszids félelmek dltal 6vezett gazdasdgi kérnyezetben. A fejlett piacokon ugyanis
deflacids folyamatok kezdenek kibontakozni, mig idehaza felgyorsult a dezinflacié és a gazdasdgi visszaesés
Uteme. A vezetd jegybankok 50-200 bp kozott egylépéses kamatcsokkentéseket hajtottak végre. Idehaza az
év hdtralévo néhdny hetében az volt a {6 kérdés, hogy a forint drfolyama képes-e elviselni tovabbi erételjesebb
jegybanki  kamatesékkentést, illetve az dllampapirok irénti érdeklodés javule. Egyelére a jegybank
kamatpolitikdjara tovébbra is rdnyomja bélyegét az orszag relativ gazdasdagi labilitdsa és nagy kilfoldi
finanszirozasi igénye. Tovdbbra is a kordbbi évek viselkedési mintdjat figyelhetttk meg: a ,konnyed”,

nagymérték( kamatemeléseket nehezen kivitelezhetd, kis csokkentések kovetik.

Az MNB alapkamat alakuldsa
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lll. Az Alapkezels befektetési stratégidja az év soran

A hazai infléciés folyamatok és az dltalunk vért jegybanki kamatpolitika hatdsara év elején jelentésen
lecsikkentettilk az éves és egy évnél hosszabb dllampapirok silyat a portfolicban. Ezt a torekvésinket
alétémasztotta az a tény is, hogy a belféldi politikai és gazdasagpolitikai folyamatok egyre kevésbé haladnak
abba az irdnyba, ami jegybanki kamatcsokkentéssel jarna.

Osszességében az volt a véleményiink, hogy akkor, amikor a vilagban amigy is kedvezdtlen a
kockdzatvallalési hajlandésag, a jegybank kénnyen kamatemelésre kényszerilhet a megemelkedett elvart
kockdzati prémiumok és egy jelentésebb forintgyengiilés hatésara.

Szeptember végéig megemeltik a 2 éves dllampapirok magas slydt a portfolién belil. Ez tovabbra is tukrozte
azt a véleményiinket, hogy a piaci vérakozdsok kissé felilbecsilték az dltalunk vart kamatemelések mértékét.
Az dtlagos futamidé tekinfetében nem véllaltunk nagy kockdzatot, a benchmarkhoz kézeli, anndl kissé
hosszabb dtlagidét tartottunk. Az év vége felé a magyar dllampapirpiac helyzetének javuldsat vartuk.
Természetesen valészinGsitettik a nagy ingadozésokkal teli idészakokat. Az év végére a hosszabb
allampapirok tdlsilya alakult ki a portfolion beliil, és igy a referenciaindexnél hosszabb dtlagos futamideji

portfoliét tartottunk.
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IV. Portfolio 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN
Nagyséagrend: Forint

- I8IN, egyeb
Megnevezés azonosité kod darabszém piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szémla 4113016221
Bankbetéf 502 552 811
Allampapirok 764 811 7 379 969977
Allamkétvény 58 920 601715175
2008/C MAK HU0000402102 1 905 19 599 573 HUF
2008/D MAK HUO000402276 2293 24 035 937 HUF
2008/E MAK HU0000402300 7 500 76 433 550 HUF
2009/C MAK HUO000402219 4231 43 506 442 HUF
2009/D MAK HUO000402243 3236 33 309 798 HUF
2009/E MAK HU0000402326 5299 54 458 035 HUF
2009/F MAK HUO000402359 19 000 191 733 560 HUF
2013/A MAK HUDO000401831 1 000 10 409 000 HUF
2013/C MAK HU0000401823 11 456 118 658 040 HUF
2074/A MAK HU0000401849 3 000 29 571 240 HUF
Kincstariegy 705 891 6778 254 802
D080O116 HUO000516141 42 495 423722 319 HUF
D080507 HUO000516307 5287 51 541218 HUF
D080604 HUOO00516596 256 912 2 490273 707 HUF
D080702 HUO000516380 133 503 1286 986275 HUF
D080827 HUOO00516463 18 398 175 378 567 HUF
D081022 HUOO00516554 249 296 2350352716 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értekpapir 150000| 1517 506 000
Megfeleléen likvid értékpapir 20 000 205 743 600
Katvények 20 000 205 743 600
CIB 2010/8 HUO000340260 20 000 205 743 600 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 130 000 1311 762 400
Kotvények 130 000 1311762 400
FKOPNFO1 HUO000340724 40 000 400 869 600 HUF
RAIFF 2009 /A HUOO00339577 10 000 100 693 300 HUF
RAIFF 2010/A HUO000339189 50 000 503 532 000 HUF
RAIFF 2011/A HUO000339452 30 000 306 667 500 HUF
Kovetelések 46 385 468 072 123

& Kételezettségek -13 207 842

% A portfolio értéke Ssszesen 13 967 909 290
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

i 15IN , egyeb
Megnevezés azonositéd kod darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 346 511 437
Forint 343 564 258
Deviza 2947 179
Bankbetét 1 541457 500
Allampapirok 392676| 3857543613
Allamkstvény 302712 2996 128 455
2009/C MAK HUO000402219 1017 10 438 783 HUF
2009/E MAK HUO000402326 5164 53 426 589 HUF
2009/F MAK HU0000402359 11360 114 674 429 HUF
2010/B MAK HU0000402292 95 500 927 217 140 HUF
2010/C MAK HU0000402391 84 621 860 220 699 HUF
2010/D MAK HUO000402409 89 577 872 403 840 HUF
2011/A MAK HU0000401922 17 169 128 HUF
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10711 000 HUF
2013/C MAK HU0000401823 11 456 115671 347 HUF
2014/A MAK HU0000401849 3 000 31195500 HUF
Kinestdriegy 89 964 861 415158
D090408 HUO000516794 717 7 007 133 HUF
D0O?0603 HUOQ00516877 39 247 378 542 025 HUF
D090729 HUO000517024 50 000 475 866 000 HUF
Toxzsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
értékpapir 170 010| 1 840 189 299
Megfelelden likvid értékpapir 40010 536 412 399
Kévények 40010 536 412 399
CIB 2010/B HU0000340260 20 000 203 802 200 HUF
CIB 2011/B HUO000343165 20 000 200 865 600 HUF
EUR FLOTP X50289103631 10 131 744 599 EUR
Tozsden vagy mas elxsmen‘ piacon |egyzeﬂ’ egyeb erfekap!r 130 000 ] 303 776 900
Kotvények 80 000 791310700
DRB090325 HU0000343173 30 000 292 692 300 HUF
FKOPNFO1 HU0000340724 40 000 397 818 400 HUF
RAIFF 2009/A HUO000339577 10 000 100 800 000 HUF
Jelzdloglevél 50 000 512 466 200
FITINFO2 HU0000652029 40 000 406 494 000 HUF
OJB 2009/1 HUO000651534 10 000 105 972 200 HUF
Olyan értékpapir, melynek kibocsatéja
kételezetiséget vallalt az adott értékpapir fél
éven beliili, 16zsdei vagy mds elismert piacon
16r1énd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akaddlya 5 000 49 477 400
Kotvenyek 5000 15 477 400
CIB 2010/C HUO000340278 5000 49 477 400 HUF
Kavetelések 235 689 055
Kételezettségek -8 811 846
A portfolio értéke sszesen 7 862 056 458
Az Alap a 2008. évben nem veft igénybe hitelt.
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V. Forgalmazdsi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé belekietési jegyek 2007.12.31-én

5732512 551

2008, évben eladott befekietési jegyek

4290 800 732

2008. évben visszavdltott befekietési jegyek

7 018 066 062

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2008.12.31-én

3 005 247 221

Portfélid Ssszesitett netté eszkdzértéke 2008.12.31-én

7 862 056 458

Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 2008.12.31-én 2,616110
2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama az utolsé hérom évben
2005.12.3] 2006.12.31 2007.12.31
Portfélié dsszesitett netid eszkdzértéke 27 116 489 219 10 969 368 893 13 967 909 290
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2,159940 2,276651 2,436612
3. Szarmaztatott igyletek
Kétésnap Lejarat Tipus Névérték Deviza
2008.11.07 2009.02.27 Eladds 500 000 EFUR
W Raiffeisen
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4. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre jutd netté eszkézértékének viéltozasa

Ft Ft
T8 000 000 QOO —r 2,70
Netté eszkdzérték =+ Egy jegyre juté nettd eszkbzériék
16 000 000 000 + 2,65
14 000 000 000
2,60
12 000 000 000
- 2,55
10 000 000 000 -
+ 2,50
8 000 000 000
-+ 2,45
6 000 000 000 -
-+ 2,40
4 000 000 000 -
2 000 000 000 - 235
0 - 2,30
2 3 3 3 2 2 D) 3 3 3 2 3 2
2, %, %, %, %, %, %, %, %, %, %, %, %,
‘e % ) O Ay g RS R % () R 2
o % o % o o %o % o % S e %
Forrés: RIF Statisziika
Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az érfolyamban kerilt jévéirdsra.
Budapest, 2009. aprilis 07.
Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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