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RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap (RAPA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdléd neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Pénzpiaci Alap
1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Kaijtér Laszlé
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T napon

pénzpiaci

hatdrozatlan

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a térvényi eléirdsok betartasa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji &llampapirokba, MNB
kotvényekbe valamint véllalati kotvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetsi mivoltabdl eredd eldnydket, igy
tobbek kozétt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mdésok szdmdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé. Az Alap
alacsony kockdzatl befektetést kindl igyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

lejératd dllampapirok hozamdt.

3. A RAPA éves hozamai

Netté eszkozérték* A ref. Index hozama

Arfolyam vaéltozas

2007. 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,67%
2006. 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,62%
2005. 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 862 Ft 8,30%
2004. 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,10%
2003. 6,03% 1,808049 Ft 5672614 199 Ft 6,04%
2002. 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 6,27%

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett viltozds

Az Alapkezelé mikddésében a 2007. évben jelentés véltozds nem tortént.
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RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2007.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Hullémzé hangulat volt jellemzd a hazai kétvénypiacra az elsé negyedévben. Belfldon a 2006. év végén
kialakult és kissé tolporgott vételi euféria konszoliddciéja ment végbe. Ennek kovetkeztében az év eleji MAX
indexes befektetésikon 1%-os veszteséget voltak kénytelenek a befektetdk elkdnyvelni. A bizonytalansag
februdrban végig fennmaradt, melyet rdaddsul a kinevezésre vard jegybankelndk személye korili

bizonytalanség is életben tartott.

Benchmark teljesitmény

2007. elsd félév, nomindlis 4,65% 4,60% 4,06% 4,00%
2007. mésodik félév, nomindlis 1,46% 1,82% 3,60% 3,89%
2007. 6,11% 6,42% 7,67% 7,89%

1. Tébldzat A forint llampapir indexek teljesitménye 2007-ben

Az igazdn pozitiv hangulat csak marcius masodik felében tért vissza. Mdar a monetdris tandcs Gjdonsilt
elndkének megnevezése elétt jelentés port kavart a forint infervencids sdvija lehetséges eltorlésének hire. A
jegybanki kommunikécié természetesen prébdlta eloszlatni ezeket a szamitdsokat, a forint drfolyama mégis

megragadt a sdv erds oldalétdl 2%-ra, és az dllampapirok irdnti révid tavo vételi kedv sem csokkent.

Az elemzdk tobbsége az alapkamat csokkentését varta éprilisban, melynek teljesilését azonban meghiisitotta
a monefdris tandcs. Tette ezt a grémium arra hivatkozva, hogy nem lathaté még egyértelmien az infléciés
varakozdsok csdkkenése. Ennek nyomdn a mdjusi hénap sem hozta el a kordbban bedrazott és varva vért
kamatcsdkkentést. A hazai dllamhdztartdst érinté hirek az elsé félévben végig pozitivan hatottak a hosszd
kotvények elvart hozamdra. A pénzigyminisztérium vdrakozdsait folyamatosan felilteljesité” statisztikai

adatok hatdsdra ragadt meg a gdrbe hosszi vége a jelenlegi szinten.

Az év masodik felére kibontakozd, a tengerentilrdl induld jelzdloghitel-piaci vélsédg globdlis befektetéi
hangulatot is érinté hatdsa hazdnkat sem kerilte el. Az eszkaldcié egyrészt annak hatdsdra kévetkezett be,
hogy szdmos befektetési bank és befektetési alap eszkdzei kozot szerepeltek azok a strukturdlt hiteltermékek,
melyek fedezetétéil amerikai jelzdloghitelek szolgdltak (,subprime” hitelek). Kissé ellentmonddsos helyzetnek
lehettink tanti belféldén: a hazai jegybank részérdl a piaci szereplék és az elemzdék erételies
kamatcsokkentést vartak még a félév elején. Ezzel szemben az inflécié éven belil nem csdkkent olyan
mértékben, ahogy azt kordbban vdrték, valamint a jelzdlogpiaci problémdk a kockézati feldrakat is
megemelték. A jegybanki kommunikdcié igy azt vetitette elére, hogy a jegybank nem siet annyira az irdnyadé
kamat csokkentésével, ahogyan arra kordbban szdmitani lehetett. Mindezek hatdsdra a szeptember végére az
éllampapir-piaci hozamok kissé felfelé korrigdltak a kordbbi szintjikrél, legféképp a hozamgérbe révidebb

oldaldbél drazédott ki egy jelentds kamatcsdkkentési varakozas.
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RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2007.
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Futamido években

1. dbra A hazai éllampapir referencia hozamgérbe alakuldsa

Az év utolséd heteiben a hozamgdrbe 60-70 bp-ot tolédott parhuzamosan felfelé. Az igen kedvezétlen

folyamatok mogétt részben hazai, részben pedig globdlis tényezék hizédtak meg, ez utdbbiak elsésorban a

globdlis likviditds beszikilése és azzal pdrhuzamosan a kockdzatvdllalési hajlandésdg csokkenésének

formdjaban. December elején végil a hosszi lejératd hozamok is emelkedni kezdtek o réviddel

parhuzamosan, amit egy nagyobb kilfoldi eladds inditott el. Leginkdbb az &téves szegmens hozama

emelkedett, kdzel 0,8%-ot. Vildgosan latszott, hogy a likviditds jelentésen beszikilt az év utolsé heteire. Az

alacsony forgalomban egyes szereplék fokozatosan likviddltak forint dllampapir-poziciéikat, kilféldon és

belféldén egyardnt. A hazai éllampapirpiacot a 2008-ra tervezett nyugdijpénztdri portfélié dtrendezések sem

tdmogattdk december kézepén.
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2. dbra Az alapkamat és az éves DKJ hozamdnak alakuldsa

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2007.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sorén

Elsd féléves pénzpiaci stratégidnkat meghatdrozta, hogy a frissen publikdlt inflaciés és dllamhéztartasi adatok
alapjén nem vértuk a jegybanki alapkamat tovébbi emelését, és a 8% feletti DKJ és rovid kotvény hozamokat
kedvezének tartottuk. Igy a portfolié dtlagos futamidejét év elején néveltik a benchmarkéhoz képest.

Az év tovabbi hénapjaiban a jegybanki alapkamat csokkentését valdszinUsitettitk 2007-ben. A portfolié
dtlagos futamideje valamivel révidebb volt ugyan a mésodik negyedévben, mint a benchmark étlagos
futamideje. Ebben az az implicit varakozdés testesilt meg, hogy j6val lassabb monetdris lazitdst vartunk, mint
amit a piaci drak tartalmaztak. Az minden esetre bizonyos volt, hogy a vérakozdsainkkal szemben az elsé
félév végén elkezdddott a monetdris lazitds, igy a félév végre a portfdlié kamatérzékenységét a
referenciaindexéhez igazitottuk.

Ev végére azonban a hazai inflaciés folyamatok és az dltalunk vért jegybanki kamatpolitika megvaltozdsanak
hatéséra jelentdsen lecsdkkentettik az éves és egy évnél hosszabb dllampapirok sdlyat a portfoliékban. Ez

kedvezé stratégia volt az RMAX referenciaindexszel rendelkezd portfolidk szamdra.

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2007.

IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

X

- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 3 346 627 645
Allampapirok 660 448| 6518 136 394
Allamkatvény 260 572 2 657 964 998

2007/G MAK HU0000402250 12 500 128 671 000 HUF
2008/C MAK HU0000402102 158 549 1606 672 146 HUF
2008/D MAK HU0000402276 74 067 771926 274 HUF
2013/A MAK HUO0000401831 1 000 10 307 000 HUF
2013/C MAK HU0000401823 11 456 109 657 748 HUF
2014/A MAK HUO000401849 3 000 30730 830 HUF
Kincstariegy 399 876 3860 171 396
D070117 HUOO00515861 1 405 14 003 733 HUF
D070214 HUOO00515663 61249 606 743 006 HUF
D070228 HUOO00516075 1130 11 159 880 HUF
D070314 HUO000515937 48 643 478 939 464 HUF
D070328 HUOOO00515747 49 796 488 807 993 HUF
D070606 HUOO00515820 77 838 753013 374 HUF
D070801 HUOO00515895 40 000 382 379 200 HUF
D070926 HUOO00515978 60 939 575 680 373 HUF
D071121 HUO000516067 58 876 549 444 373 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon

jegyzett értékpapir 140 000| 1414 972200
Katvények 50 000 507 840 000

MKB |. KOTVE HUO000335476 50 000 507 840 000 HUF
Tozsdén vagy mas elismert piacon

jegyzett eqyéb értékpapir 90 000 907 132 200
Katvények 90 000 907 132 200

MFB 2007/A HUO0000338298 10 000 98 726 700 HUF
RAIFF 2010/A HUO000339189 50 000 502 195 500 HUF
RAIFF 2011/A HUO000339452 30 000 306 210 000 HUF
Kévetelések 23 502 223 064 197
Kotelezettségek 54 616 -533 431 543

A portfolié értéke 6sszesen 10 969 368 893
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 4113016 221
Bankbetét 502 552 811
Allampapirok 764 811| 7 379 969 977
Allamkatvény 58 920 601715175
2008/C MAK HU0000402102 1 905 19 599 573 HUF
2008/D MAK HUO000402276 2293 24 035 937 HUF
2008/E MAK HUO0000402300 7 500 76 433 550 HUF
2009/C MAK HU0000402219 4231 43 506 442 HUF
2009/D MAK HU0000402243 3236 33 309 798 HUF
2009/E MAK HU0000402326 5299 54 458 035 HUF
2009/F MAK HU0000402359 19 000 191 733 560 HUF
2013/A MAK HU0000401831 1 000 10 409 000 HUF
2013/C MAK HUO000401823 11 456 118 658 040 HUF
2014/A MAK HUO0000401849 3 000 29 571 240 HUF
Kincstarjegy 705 891| 6778 254 802
D080116 HUOO00516141 42 495 423722 319 HUF
D080507 HUOO00516307 5287 51541218 HUF
D080604 HUOO00516596 256 912 2 490273707 HUF
D080702 HUO000516380 133 503 1286 986 275 HUF
D080827 HUOO00516463 18 398 175 378 567 HUF
D081022 HUOO00516554 249 296 2350352716 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 150000| 1517 506 000
Megfeleléen likvid értékpapir 20 000 205 743 600
Kotvények 20 000 205 743 600
CIB 2010/B HU0000340260 20 000 205 743 600 HUF
Tozsdén vagy més elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 130 000 1311762 400
Katvények 130 000 1311762 400
FKO9NFO1 HU0000340724 40 000 400 869 600 HUF
RAIFF 2009/A HUOO00339577 10 000 100 693 300 HUF
RAIFF 2010/A HUO000339189 50 000 503 532 000 HUF
RAIFF 2011/A HUO000339452 30 000 306 667 500 HUF
Kovetelések 46 385 468 072 123
Kotelezetiségek -13 207 842
A portfolié értéke 8sszesen 13 967 909 290
Az Alap 2007.01.01. és 2007.12.31. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2006.12.31-én

4818204 472

2007. évben eladott befektetési jegyek

5335 524 496

2007. évben visszavdltott befektetési jegyek

4421216 417

Forgalmomban |évé befektetési jegyek 2007.12.31-én

5732512 551

Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-én

13 967 909 290

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 2,436612
2. Az Alap netté eszkézériéke és arfolyama az utolsé hdrom évben
2004.12.31 2005.12.31 2006.12.31
Portfélid dsszesitett nettd eszkdzériéke 8 206 432 591 27 116 489 219 10 969 368 893
Egy jegyre jut6 netté eszkdzérték 2,015327 2,15994 2,276651
3. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének véltozésa
18 000 000 000 Ft F 2,60
[ Nett6 eszkdzérték  —¢—Egy jegyre jutd netté eszkdzérték
16 000 000 000 |
+ 2,40
14 000 000 000
+ 220
12 000 000 000
10 000 000 000 + 2,00
8 000 000 000 |-
+ 1,80
6 000 000 000 -
+ 1,60
4,000 000 000 -+
2 000 000 000 - - 1,40
"%c ‘,00) ‘,00) "oo) "oo) \300) "oo) ‘300) \9%) \300) \300) \9%) \3%)
., A . R > o, . A o, A >, 2, >,
A U . T e, 2 %, g Ry
Forrds: RIF Statisztika
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Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. &prilis 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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1.SZ. MELLEKLET
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Fiiggetlen Konyvvizsgiloi Jelentés
a Raiffeisen Pénzpiaci Alap
2007. évi éves beszamoldjarol
és iizleti jelentésérol



[.  Figgetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

II. Eves beszamold
Meérleg

Eredménykimutatas
Kiegészité melléklet

1. Uzleti jelentés

Tartalomjegyzék



KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Véci Gt 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt 2007. évi éves beszamolojanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb8l — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végosszege 13.979.051 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 805.886 E Ft nyereség —,
és az ezen idéponttal végzodo évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az iigy vezetés felelossége. Ez a felelosség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és
valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszeri szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgadlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kello bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak 1ényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szereplé Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csaldsbol, akar hibabol ered6, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol relevins belso ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelel6ek, de nem
azért, hogy a Alap belsé ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magéban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az lzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az izleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitelésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadéasahoz.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183



Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Raiffeisen Pénzpiaci Alap éves beszamoldjat, annak részeit ¢s tételeit, azok konyvelési
¢és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitettk el.
Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2007. december 31-én fennallo vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolo adataival
Osszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 18.
KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kama(ai bejegyzés: 000202
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John Varsanyi ~

Partner Bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvany szam: 000269
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b Viszavés. bef. jegyek névértéke
Il. Tokenévekmény
befektetési jegy forgalmazasbdl
értékelési killonbozetbdl

eldz6 évek eredménye

A W N—

izleti évi eredmény
F / Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. HosszU lejarati kotelezettségek
Il. Rovid lejaratt kotelezettségek
ll. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kiil.

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Rdiffeisen Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS
1 Pénzigyi miiveletek bev.

Il Pénzigyi miveletek raf.

Il Egyéb bevételek

IV Mikédeési koltségek

V  Egyéb raforditasok

VI Rendkiviili bevételek

Vil Rendkivili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendo hozamok

IX TARGYEVI EREDMENY
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Kiegészito melléklet

a 2007. december 31-ével végzédo évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilimények

ol

ési Alap (tovabbiakban: Alap) 1998. éprilis 7-én keriilt nyilvantartasba

Az Aranypolgar Nyilivégi Allampapir B
vételre az APTF-nél 536.700.000,- forint indulé sajat tokével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.

Az Alap Uj neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. auguszius 31.

iffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja 4ll

Az Alap mégott a R
AusztriGban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezet banki szolgdltatok

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Koénywvizsgdlé: Kaitdr Laszlé (000269) KPMG Hungéria Kf.
1139 Budapest, Véci 0t 99.
A szémviteli szolgdltatés kérébe tartozé feladatok

irGnyitasaért felelés személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys u.36.

Magyar Kdénywvizsgdléi Kamarai regiszirélési szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a tdle elvarhaté imdlis gondossaggal, sajdt beldtasa és dontése alapjan, a torvények és az

Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozésok betartdasa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndlési médiat,

a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alapkezeld a kivetkezd befektetéseket alkalmazza:

1. Allampapirok: magyar vagy egyéb OECD tagdllam dltal kibocsdtott dllamkstvények, diszkontkinestdriegyek és kamatozé kincstar-
jegyek, illetve a magyar jegybank dltal kib hitelviszonyt meg itS értékpapirok.

2. Pénzpiaci eszkdzk: dllampapirokra, illetve a jegybank dltal kibocsdtott értékpapirokra alapozott repo megallapodasok, lekstott

betétek, ldtra sz6l6 betétek, valamint devizdara vonatkozé befektetések.

3. Az egyéb hi y g értékpapirok: Devizabelfsldi és devizakiilfoldi tarsasagok dltal kibocsatott hitelviszonyt

meglestesitd értékpapirok, igy tobbek kozétt kétvények, kereskedelmi katvények, melyek megfelelnek a Tékepiaci térvény 2758-Gban

foglalt feltételeknek.

3. Szamviteli politika sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl szélé 2000. évi C. tv-nyel, a t8kepiacrdl szélé 2001. évi CXX. tv-nyel
és 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti

Az Alap kettés konywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és onellendrzés soran megdllapitott, az elézs év éves beszamoldiaban elkovetett jelentésebb 6sszegli
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjak az ellendrzott izleti év mérlegféosszegének 2 szazalékdt,

illetve, ha a mérlegféosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

Az Alap lényegesnek minésit minden olyan jelentés 6sszeqii hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajét t6ke 20%-at.

Az Alap fébb szamviteli iranyel Ssszefoglalasat és az értékelési eligrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszémols pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2008. januar 31.
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3.3. Az értékelési eljgrdasok ismertetése

Az értékelési eligrasokndl - a Szamviteli Tv., a tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli

politikdjdban rogzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkozeird| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatéanak megfelelsen
t6rténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam killonbozetét és az év végi felhalmozott kamatokat a térgyévi eredmény nem
tartalmazza, az kézvetlenill a tékenévekménnyel szemben keriil elszamoldsra.

N &

Az allamkétvények vételekor a megvasdrolt kamatot k It csokkentd té konyveljik el. Az eladdskor az eladott

kamat bevételként jelentkezik. A kovetelésekre, illetve aktiv idobeli elhatarolasokra akkor képziink céltartalékot, ha a mérleg-

készitésig pénziigyileg nem keriilnek rendezésre.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
bsszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjan az

iizleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tili lejarati kovetelésnél

(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllalkozasokkal szembeni koveteléseket, a kdlesonként, az eldlegként adott Gsszegeket, tovabba
1

a bevételek aktiv idébeli elhataroldsa kozott lévé kovetelésiellegi tételeket is), azok keletk értékvesztést kell elszamolni
- a mérlegkészités idépontigban rendelkezésre Gllé informacick alapijdn - a kévetelés konyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérild 6sszege

- veszteségjellegi - kilonbozet 6sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kiilonbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Gsszegi.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévéirds nem torténik
A befektetési jegyek eladasa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az indulé tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kdzti - az értékelésbdl adéds -

killonbozet a tokensvekményt valtoztatia.

A t6zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 tézsdenapi forgalommal silyozott
atlagarfolyam alapidn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a t6zsdén adott értékpapirra netté drfolyamon térténik a kereskedés és igy az atlagérfolyam nem tartalmazza az el6z6

kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, Ugy az adott értékpapir piaci értékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetésts|

T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez
Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi atlagdrfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi napi

értéket kell figyelembe venni.

A t6zsdére be nem vezetett nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfdbb masodlag

piacanak tekintheté elismert értékpapir-piacok dltal, Magyarorszégon forgalomban [évé értékpapirok esetén az OTC piac alapjdn, vagy a

kézzétételi helyen kbzzétett T-1 napi zardarfolyam, ennek hianydban dtlagarfolyam alapién, az egyes értékpapirok piaci hozam

eligrasainak megfelelé médon szamitott hozam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

1 az adott érték irokra az adott értékpapirok legfébb mdasodlagos piacdnak tekinthets elismert

Amennyiben a T-1 napra v
értékpapir-piacokrél, Magyarorszagon forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piacokrél, vagy a kozzétételi helyeken megielentetett
arfolyamkozlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zarédrfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférhets a beszerzési

netté arfolyam alapjan kell elvégezni.

o atd

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kozolnek, a T napig az elézé k Sta felhal tt kamat Ssszegét hozzd

kell adni a netté drfolyamértékhez a piaci drfolyam meghatarozésahoz
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informdcidk az Alap portfélidjars!

Az értékpapirok zar6 dllomanya az év utolsé kereskedési napian (2007. dec. 29) érvényes értékpapir arfolyamon kerijlt kimutatésra.

A/ Diszkont kincstarjegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat Ssszeg eFtban
D080102 HUF 455313 8135 463 448
D080116 HUF 422 482 1 240 0 423722
D080507 HUF 51159 382 0 51541
D080604 HUF 2 478 629 11 645 0 2 490 274
D080702 HUF 1256 063 30923 0 1 286 986
D080827 HUF 174 250 1128 0 175378
D081022 HUF 2338619 11734 0 2350353
7176 515 65 187 o 7 241 702
B/ Allamkétvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat Ssszeg eFtban
2008/C MAK HUF 18 932 4 657 19 593
2008/D MAK HUF 22 885 2 1140 24027
2008/E MAK HUF 74503 26 1878 76 407
2009/C MAK HUF 41993 -40 1537 43 490
2009/D MAK HUF 32771 59 584 33 296
2009/E MAK HUF 52094 74 2271 54 439
2009/F MAK HUF 187 053 144 4758 191 667
2013/A MAK HUF 10 086 86 409 10 409
2013/C MAK HUF 115387 2965 259 118611
2014/A MAK HUF 30 000 810 369 29 559
585704 1932 13 862 601 498
C/ Egyéb kétvények
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kill. egysb Ert.kil. kamat Ssszeg eFtban
FKO9ONFO1 HUF 399 805 4673 5574 400 706
CIB 2010/B HUF 200 000 424 6083 205 659
RAIFF 2009/A HUF 100 000 0 636 100 636
RAIFF 2010/A HUF 498 500 3000 1818 503318
RAIFF 2011/A HUF 299 700 1200 5639 306 539
1498 005 -897 19 750 1516 858
Osszesen HUF 9 260 224 66 222 33612 9 360 058
4.2. Pénzeszkézok részletezése 2006. 2007.
Folyészémla (HUF)  (adatok e Ftban) 3347 330 4113872
StruktGralt betét (RIF_SBETET2) 500 000
3347 330 4613872

A struktirglt betét lejaratkori kamata egy szérmaztatott iigylethez kétott. A struktorglt betét sszege a pénzeszkézok mérlegsoron keriil kimutatdsra. A betéthez

kapcsolédé szarmaztatolt iigylet piaci értéke a mérlegben a szarmaztatott iigyletek értékelési killénbézete soron jelenik meg, amelynek sszege 2.553 e Ft.

4.3. Elhatdrolésok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban)

Kéltségek passziv idbeli elhatdroldsa (adatok eFtban)

2006.

Folyészamla kamat elhatdroldsa 2218
Lekotstt betét kamat

2218

2006.

Mérlegvizsgdlat 792

Bankforgalmi jutalék 19

PSZAF dij 905

1716

4.4. Eqyéb informacidk

Az 6t évnél hosszabb lejarati kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.

Az Alap devizaeszkozokkel nem rendelkezik

Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és tokéjének megévasara nem fett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, évadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.
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4.5. Az eredménykimutatdshoz k I6d6 megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapién késziti az eredménykimutatdsat.

Pénzigyi miveletek bevételei részl. ése ( e Ft-ban)

2006. 2007.
Kapott kamat értékpapirok 373 652 428 405
Folyészamlakamat HUF 299 198 138 459
Ertékpapir arf.eredm. 582 107 362 307
Kapott kamat pénzint4s| 5754 5019
Repo Ugyletek arfolyamnyersége 0 4605
Osszesen 1260711 938 795
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése ( e F-ban)

2006. 2007.
Folyészamlakamat HUF 6 0
Ertékpapir arf.eredm. 103 131 16 190
Osszesen 103 137 16 190
Egyéb bevételek részletezése ( e Ft-ban)

2006. 2007.
Kapott binteté jutalék [¢} 989
A mikadési kdltségek részl ése ( e F--ban)

2006. 2007.
Bankforgalmi jutalék 395 26
Alapkezels kéltsége 160 341 102914
Letétkezeld koltsége 17 816 8300
Keler dij 1898 1382
Mérlegvizsgélat 1335 1451
Konyvvezetés 1814 0
PSZAF dijak 5336 3279
Rekldm, hirdetés 353 356
Osszesen 189 288 117 708

Az Alapkezelé 2006.oktéber 146] atvdllalta a kdnyvvezetési dijat az Alaptél, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkivili bevételek

2006. 2007.

Rendkiviili bevétel 67 0
67 o

A 2006 .évi rendkivilli bevétel egy dtmeneti technikai hiba korrigélasbsl fakad. Az tjraszamolds utén a korrekciés sszeget az Alapkezelé és
Letétkezeld véllalta t és utalta az Alap részére.
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel 4ség alakulasanak b 4
A sajat toke részletezése oFtban 2006. 2007.
1. Indulé téke 4818 205 5732513
Kibocs. bef. jegyek névértéke 90 858 149 96193 673
Viszavés. bef. jegyek névértéke 86 039 944 90 461 160
Il. Tokendvekmény 6149 192 8234 152
befektetési jegy forgalmazasbol -738 383 571 425
énékelési kilonbozetbo! 133121 102 387
el6z6 évek eredménye 5786 101 6754 454
izleti évi eredmény 968 353 805 886
Sajat toke 10 967 397 13 966 665
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6. A éves beszamolé és a portfolio jelentés kozotti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémolé 2007 janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfslis jelentés szamai

. | .
ge nem ismert.

a december 29-i este kerilltek meghatdrozasra. Ekkor a bank lék pontos egy

Nem ismert a negyedéves bankforgalmi jutalék és a folyészamla kamat aznapi ésszege sem

Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén a kovetkezd forgalmazasi napig esedékes Gsszeq keriil a portfslis jelentésbe

A kotele, égek kozott is megiel k az elsé, mar 2008. évi forgalmazasi napig szémolt diitételek, mig az éves beszamoléban a tényleges
2007. évi koltségek és kotel égek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 3 1-ig ismertté vélnak.

Beszamold NEE szamitds Kiilonbozet (eFtban)
Sajét téke / Netté eszkozérték 13 966 665 13 967 909 1244
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 9360 058 8898 332 461726
Pénzeszkozok (folydszamla+lekstott betét) 4618993 4618955 -38
Kovetelések 0 463 830 463 830
Kotelezettségek/Passziv idébeli elhat. -12 386 -13 208 -822

A 2008.01.02-dn lejaré diszkont kincstariegy a beszamoldban az értékpapirok kézott szerepel, mig a NEE szémitasban mar a kévetelések

kézott, 463.830 e Ft értékben

7. Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2006. 2007.
1. Befek kézok az ésszes eszkézékhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkozok az Ssszes eszk6zokhoz 100,00% 99,98%
3. Sajdt téke ardnya az Ssszkitelezettséghez + sajdt tokéhez 97,22% 99,91%

4. Hosszu lejdrati kételezettségek

a/ a HIK + sajdt tSkéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%
5. MGkédé téke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez 97,23% 99,91%
6. Mikéds toke (eFt) 10969 113 13 965788
A "likviditasi jelentés" a 2. sz. melléklett lalhato
A "cash-flow" ki as a 3. sz. mellékletben talalhaté
A "Portfolié jelentés értékpapiralapra" ki as a 4. sz. melléklett lalhaté

Budapest, 2008. dprilis 11.

\ Balogh Andras
az Alap képviseletében

5/8. oldal



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkozék az 6sszes eszkézokhoz

0,00% Befektstett eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkozok az Ssszes eszkézokhoz

99,98% Forgdeszkiz+Aktiv idébeli elh -

Osszes eszkoéz

3. Sajat téke ardnya az Gsszkotelezettséghez + sajat tokéhez

99,91% Sajat toke

Forrdsok osszesen

4. Hosszu lejdraty kotelezettségek
a/ aHLK + sajat tékéhez
b/ a sajét tékéhez

a/
0,00% Hossz{ lejdrati kotelezettségek
Hossz( lej. két. + Sajat tke
b/
0,00% Hossz( lejarati kotelezettségek -
Sajat téke

5. Mikods téke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez

99,91% Miksds t6ke -

Forrasok 3sszesen -

6. Miksds téke
Forgéeszkszék +

Aktiv idébeli elhatarolasok +
Révid lejdraty ktelezettségek

Budapest, 2008. aprilis 11.

2007.

0
13979 051

13 976 498
13979 051

13 966 665
13979 051

0
13 966 665

0
13 966 665

13 965 788
13 979 051

13 973 930
2568
10710

13 965 788 .
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Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2007.
eftban
L. Hitelallomany &sszetétele /]
eftban
Il. Kdltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 105 322
Elszémolt Elhatdrolt/szallitok Kifizetett
Bankforgalmi jutalék 26 26
Alapkezels kshsége 102914 9 689 93 225
Letétkezeld koltsége 8 300 753 7 547
Keler dij 1382 238 1144
Mérlegvizsgalat 1451 866 585
PSZAF dijak 3279 810 2 469
Reklam, hirdetés 356 30 326
Osszesen 117 708 12 386 105 322
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 13 966 665 eFt-ban
ill. %-ban
Id6szak nyitédllomany Idészak zarédllomany

i:gxonelem Megoszlds
Bankbetétek 3 347 330 4613872 33,03%
lekotot ~ 0 500 000 3,58%

Idészak nyitédllomany Idészak zaréallomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép Megoszlas
Allamkatvény ) 2 657 004 [ 601 498 4,31%
2007 /G MAK 0 128 607 0 0 0,00%
2008/C MAK 0 1606 128 0 19 593 0,14%
2008/D MAK 0 771632 0 24 027 0,17%
2008/E MAK 0 0 0 76 407 0,55%
2009/C MAK 0 0 0 43 490 0,31%
2009/D MAK 0 0 0 33296 0,24%
2009/E MAK 0 0 0 54 439 0,39%
2009/F MAK 0 0 0 191 667 1,37%
2013/A MAK 0 10 307 0 10 409 0,07%
2013/C MAK 0 109 611 0 118 611 0,85%
2014/A MAK 0 30719 0 29 559 0,21%
Egyéb kétvény 1414337 0 1516 858 ) 10,86%
MKB I. KOTVENY 507 608 0 0 0 0,00%
RAIFF 2009/A 0 0 100 636 0 0,72%
RAIFF 2010/A 501 965 0 503318 0 3,60%
RAIFF 2011/A 306 072 0 306 539 0 2,19%
MFB 2007 /A 98 692 0 0 0 0,00%
FKO9NFO1 0 0 400 706 0 2,87%
CiB 2010/B 0 0 205 659 0 1,47%
Diszkont kincstarjegy [\] 3860172 (/] 7 241 702 51,85%
D070117 0 14 004 0 0 0,00%
D070214 0 606 743 0 0 0,00%
D070228 0 11 160 0 0 0,00%
D070314 0 478 940 0 0 0,00%
D070328 0 488 808 0 0 0,00%
D070606 0 753014 0 0 0,00%
D070801 0 382 379 0 0 0,00%
D070926 0 575 680 0 0 0,00%
DO71121 0 549 444 0 0 0,00%
D080102 0 0 0 463 448 3,32%
D080116 0 0 0 423722 3,03%
D080507 0 0 0 51 541 0,37%
D080604 0 0 0 2 490 274 17,83%
D080702 0 0 0 1286 986 9,21%
D080827 0 0 0 175378 1,26%
D081022 0 0 0 . 2350353 16,83%

)

Osszesen 1414 337 9 864 506 1516 $8 12 457 072 100,055%

Budapest, 2008. aprilis 11.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

Srokésos tevikenvesal
) y

(MGkadeési cash flow, 1-13. sorok)

ol szarmazé pé

. Adézas eldtti eredmény +
Elszamolt amortizdcio +
Elszamolt értékvesztés +
. Céltartalék képzés és felhaszndlés kilonbozete +
Befek eszkozok értékesitésének eredménye +
Szdllitsi kotelezettség valtozasa +
Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa +
. Passziv idébeli elhatdroldsok valtozasa +
. Vevékovetelés vltozdsa +
10. Forgdeszkozok (vevd és pénzeszkoz nélkill) valtozdsa +
11. Aktiv iddbeli elhatdrolasok véltozasa +
12. Fizefett adé (nyereséq utan) -
13. Fizetelt osztalék, részesedés -

OV ONO A WN —

1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas

(14-16. sorok)

14. Befektetett eszkozok beszerzése -
15. Befektetett eszkozok eladasa +
16. Kapott osztalék +

Hl. Pénzigyi
(17-24. sorok)

ol szarmazé pé

17. Befektetési jegy forgalmazasabdl szarmazé bevétel

18. Kétvénykibocsatds bevétele +

19. Hitelfelvétel +

20. Hosszi lejaratra nyvitott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megszintetése, bevdltdsa +

21. Véglegesen kapott pénzeszkoz +

22. Befektetési jegy forgalmazasabdl szdrmazé csokkenés -

23. Kétvényvisszafizetés -

24. Hiteltorlesztés, -visszafizetés -

25. Hosszd lejératra nyoijtott kslesonak és elhelyezett bankbetétek -

26. Véglegesen Gtadott pénzeszkoz -

27. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarats kételezettség véltozasa +

IV. Pénzeszkozdk valtozasa (£lzlilll. sorok) *

Budapest, 2008. dprilis 11.
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2006. 2007.
e Ftban e Ftban
6013 830 -957 574
968 353 805 886
0 0
0 0
0 0
0 0
287 706 -301 238
0 0
1614 -40
0 0
4759177 -1 461 832
208 -350
0 0
0 0
o o
0 0
0 0
0 0
-17 041 558 2224116
7093772 5335524
0 0
0 0
0 0
0 0
-24 135 330 -3 111 408
0 0
0 0
0 0
0 0
[ 0
-11 027 728 < 1266 542
-
/
/
Balogh Andras )
az Alap képviseletében
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