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I. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap (RAPA) bemutatasa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezel neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszédmolds napija: T napon

Tipusa: pénzpiaci

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a trvényi eldirasok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB
kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetSi mivoltébdl eredd elénysket, igy
tobbek kdzétt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mdasok szamdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé. Az Alap
alacsony kockdzatd befektetést kindl Ugyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és a révid

lejératd éllampapirok hozamét.

3. A RAPA éves hozamai

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkoézérték A ref. Index hozama
2006. 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,62%
2005. 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 862 Ft 8,30%
2004. 11,43% 2,014747 Ft 8243 997 753 Ft 12,10%
2003. 6,03% 1,808049 Ft 5672614199 Ft 6,04%
2002. 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531 Ft 6,27%

Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett véltozas

Az Alapkezelé miksdésében a 2006. évben jelentés véltozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2006. elsd felében nem folytatédott az MNB irdnyadé kamatdnak csékkenése, sét a befektetéi hangulat romldsa, a forint gyengiilése, az
inflaciés kilatasok romldsa és az emelkedd nemzetkézi kamatok 25 bézispontos kamatemelésre késztették a jegybankot jinius végén. A

|épés raaddsul csak egy monetdris szigorité ciklus elsd lépésének tekinthets.

Benchmark teljesitmény

2006. elsé félév, nomindlis -0,95% -0,38% 2,45% 2,98%
2006. masodik félév, nomindlis 7,99% 7,14% 4,08% 3,82%
2006. 6,96% 6,73% 6,62% 6,92%

A negyedév a 2005-6s évre szdl6 pénzforgalmi szemléleti kdltségvetési hidany kdzzétételével kezdéddtt, ami végil is alacsonyabb lett a
sokadszor médositott tervezetnél. Orémteli lett volna a hir, ha maga a hidny nem kétszerese a konvergenciakritériumnak. FeltételezhetSen
réaddsul kreativ kényvelési technikdk is segitették a ,korddban” tartasét. Kedvezé hir volt még a decemberi infléciés mutaték megjelenése
is, amelyen belil a maginflécié volt a legkedvez8bb, hiszen annak mérése éta a legalacsonyabb szinten alakult 2005. decemberében.
Az dllampapir piac is lendiletesen kezdte az évet, a hozamgérbe hosszabb vége 60 bazisponttal esett a hé kdzepéig. Ekkor azonban a
fejlett piacokon végbement hozamemelkedés korrekciét inditott be a piacon. A korrekciét értelemszeriien erésitette az S&P kdzleménye,
miszerint az orszdg hossz( lejdratd devizaaddssdga A- besoroldsanak kilatdsat stabilrél negativra rontotta. Az ok egyértelmien az
dllamhdztartds helyzete volt, melyet a hitelminésité meglehetésen bordsan itélt meg.

Februdrban sem Uszta meg viszont az orszdg, hogy Gjabb hitelmindsitéktsl kapjon ,pofonokat”. A Moody’s a kilatdson rontott, mig a
japdn JCR le is mindsitette az orszégot. A hir mind a forintra, mind az &llampapirpiacra negativan hatott. A Monetdris Tandcs ennek
ellenére marciusi kamatdénté Glésén is az alapkamat 6%-on hagydsa mellett dontétt, melyen csak a félév végén vdltoztatott és
6,25%-ra emelte azt.

A masodik negyedév egyik kulcseseménye a hazai vélasztas volt. A baloldali kormény megérizte pozicisjét és mér az elsé fordulé utan
meggydzd tobbséget tudott felmutatni. A vélasztasok eredménye (a vartndl nagyobb parlamenti t6bbség kialakulasa) kévetkeztében
az dllampapir hozamok csékkentek a forint pedig jelentésen erésddétt dprilisban. Mindez a piac azon vdarakozdsdt tikrozte,
hogy az Uj kormdny biztos parlamenti t6bbséggel a hata mégétt hozzdalat a kéltségvetés rendbetételéhez. A belfsldi folyamatokat a
fejl6d6 piacok mas térségeiben zajlé események is befolydsoltak, mint pl. a lengyel politikai zavarokkal pérhuzamosan gyengiilé zloty,
ami a forinfra is hatéssal volt. Ugyanez elmondhaté volt a térsk lirarél, a dékafrikai randrél és a brazil redlrdl is. Aprilis elején még a
kilfoldi befektetdk dallampapir dllomanya elérte a valaha latott legmagasabb értékét, igaz az dllomény détlagos futamideje éppen ekkor

kezdett csokkenni.

A kedvezétlen mésodik negyedéves dllampapirpiaci teljesitményt egy j6val kedvezébb kévette a jilius-szeptemberi idészakban annak
ellenére, hogy a negyedév vége Ujra hozamemelkedést és névekvé volatilitdst hozott. A piac jonius végi mélypontjarél egészen jolius
végéig emelkedett (azaz a hénap soran folyamatos volt a hozamcsdkkenés), azt kévetden azonban a hozamok egy viszonylag szik
sdvban ingadoztak. A jegybank 150 bdzispontot emelt a negyedév sordn, amivel az alapkamat 6,25%rél 7,75%ra emelkedett. Az év
hétralévé részére tovabbi 75 bazispontos emelésére szdmitott a piac (azaz 8,5%-0s alapkamatot vart 2006 végére). Szeptemberben 0j
kockdzati tényezd jelent meg Magyarorszagon: a politikai bizonytalansag. A befekteték félelme nem teljesen volt alaptalan: mikézben
hazénk rendelkezik a feltérekvd piacok kézil taldn a legrosszabb egyensilyi mutatékkal, a régidban kordbban hiresen stabil politikai
rendszere gyakorlatilag kiiktatta a politikai bizonytalanségot. A Fitch Ratings hitelmindsité intézet gyorsan reagdlt az eseményekre:
Magyarorszdg adésség-besorolasa mellé rendelt kildtésokat stabilrél negativia mindsitette szeptemberben. A forint érfolyama is

érzékenyen reagdlt a killénbsz8 belpolitikai hirekre: j6l érzékelhetéen megnétt a forint drfolyamanak a volatilitasa.
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Azon til, hogy a 2006. év a kordbbiakkal 8sszehasonlitva alapvetéen egy sikertelen évnek mindsithetd a feltérekvd piacok
szempontjdbél, az utolsé negyedév mégis enyhiilést hozott a kétvény és devizapiacokon. A dél-afrikai rand, a térék lira, a zloty és a forint
egyardnt jelentdsen erésdddtt az év végén, ,szép” lassuld itemben. Az euré a 280-as forintérfolyamrél 251 kérnyékére gyengiilt, és bar
a negyedév elején a jegybank még egy utolsé 25-bp-os emelést hajtott végre (ezzel 8%-ra hizva az alapkamat szintjét), ettd| kezdve a
katvényhozamok folyamatos esésbe kezdtek a forint erésédésével parhuzamosan. A hazai pénzpiaci befektetési eszkézok araban 2007
végére implikdlt alapkamat szintie mér 7,5%-ra zuhant. Tette ezt annak ellenére, hogy a monetdris tandcs mindvégig az inflacié 2007.
eleji meglepetésszeri megugrasanak veszélyét hangsilyozta. A hozamcsokkenést ennek fényében a piaci vérakozdsok egyértelmi
fordulata erészakolta ki, melyben nagy szerepet kapott, hogy a tandcs az év utolsé két ilésén valtozatlanul hagyta az irdnyadé kamat
szintjét és a KSH dltal publikdlt inflaciés adatok sem okoztak meglepetést a befekteték sz&mdra, legaldbb is varakozésaikhoz képest. Az

éves DKJ hozamanak csicsa 8,8% volt év kézben, az év végére mar 1%-kkal alacsonyabban zart.

1,08

— MAX RMAX CMAX

099+

0,98 T T T T T T T
05.12.30 06.02.20 06.04.13 06.06.04 06.07.26 06.09.16 06.11.07 06.12.29

A referencia indexek feljesitménye 2006-ban

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

A mésodik negyedév utolsé hénapijaban vildgossa vélt, hogy a magyar jegybank kénytelen lesz kamatot emelni az év hétralévé részében.
Ennek piac dltal vért mértéke jelentésen ingadozott a negyedév sordn, majd a ,Gyurcsdny-csomag” tervezetét latva a piac oridsi
kamatemelést kezdett el drazni. A kamatemelés implikalt mértéke mdr-mar t0llétt azon a mértéken mely indokolt lehet a jelenlegi piaci
kérnyezetben. Kétségtelen, hogy a vérakozasok tollévésének oka az volt, hogy a leminésités utdn befekteték tobbségében felvillant a
2003-as t6bb szdz bazispontos kamatemelés lehetésége. A t6rok jegybank ezt az utat vélasztotta, ami ugyancsak negativ hatéssal volt a

magyar hozamvérakozasokra.

A harmadik negyedév kezdetén egy 100-150 bp-os maésodik negyedéves hozamemelkedésen utan 6j szinteket kezdett keresni az
dllampapirpiac. A kordbban j6cskén megemelkedd hozamvolatilitas csdkkent. Ennek nyoman kisebb-nagyobb hozamcsdkkenés kdvette az
eléz8 negyedév végi eladési hullémot, de a negyedév végére Gjra a jinius kdzepén elédllt hozamszintekkel kellett szembesiilnink, mig a
révid hozamok anndl is magasabbra csisztak. Ezekben a hénapokban alulsilyozott pozicist véllaltunk fel. Ennek oka az volt, hogy az

idészak elején azon véleményinket juttattuk kifejezésre, miszerint a piaci szereplék alulbecslik a jegybank dltal jévében eszkdzslt
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kamatemelési |épéseket. A negyedév végére a piaci szerepldk szigoribb monetdris politikat kezdtek bedrazni, hiszen a piaci drakban
kézel 9%os lett az implikélt alapkamat tetézésének értéke. Ennek fényében néveltik a durdciét és kézelitettink a benchmark (RMAX)

atlagos futamidejéhez.

Az inflaciés bizonytalansdg elsésorban a pénzpiaci és a 2-3 éves szegmens szdmdra jelentett kockazatot 2006-ban. A negyedév
kezdetével fordulatot vett a pénzpiaci instrumentumok megitélése, és a piac a monetdris tandcs oktéberi ilése utdn fokozatosan drazta ki
a kamatemeléseket, melyet a forint erésédése is tovabb gyorsitott. Ennek nyomdn csékkentettik a pénzpiaci portfélick benchmarkhoz
képesti alulstlyozottségdt, de tekintettel a 2007. év eleji inflacids bizonytalanségra, nem silyoztuk feliill azokat. A pénzpiaci hozamok
akkor drazott csckkenésének legfébb kockdzata az volt, hogy a 2007 elején megugré inflacié nem, vagy jéval lassabban cseng maif le,
mint amire a piac szdmitott, és amit a jegybank inflaciés elSrejelzésében prognosztizdl. Ekkor ugyanis a jegybank — ha nem is emeli
tovabb az irényadé kamatot —, nem csdkkenti azt a vért mértékben. A portfélick étlagidejét az éven tili szegmens tartasdval alakitottuk,

abban ugyanis nagyobb értéket lattunk, mint az éven beliili (2007-ben lejaré) dllampapirokban.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2005.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszéam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 14 372 631 430
Allampapirok 1119 095 11 054 535 747
Allamkétvény 350 223 3 608 869 178

2006/E MAK HUO0000401963 162 682 1 658 300 594 HUF
2006/F MAK HU0000402094 115 967 1219998 353 HUF
2006/G MAK HU0000402201 20 334 207 926 130 HUF
2007/D MAK HU0000402052 35784 367 190 001 HUF
2013/A MAK HUO0000401831 1 000 10 666 440 HUF
2013/C MAK HUO0000401823 11 456 114 457 240 HUF
2014/A MAK HUO000401849 3 000 30 330 420 HUF
Kincstariegy 768 872 7 445 666 569

D060118 HUO000515119 33771 336817770 HUF
D060215 HUO0000515382 69 971 694 649 697 HUF
D060316 HUO000515192 8 886 87 798 923 HUF
D060412 HUO000515465 50 000 491 951 000 HUF
D060510 HUO000515267 172 478 1687717 927 HUF
D060705 HUO0000515341 95 082 921 088 809 HUF
D060830 HUO0000515424 54 441 522 221 482 HUF
D061025 HUO0000515507 284 243 2703 420 961 HUF
Tézsdén vagy maés elismert piacon

jegyzett értékpapir 170 000 1708 186 100

Kotvények 170 000 1708 186 100

ERSTE BANK | HUO0000333208 20 000 201 212 600 HUF
MKB |. KOTVE HUO0000335476 50 000 506 469 500 HUF
RAIFF 2010/A HUO000339189 100 000 1 000 504 000 HUF
Kévetelések 9 680 728
Kotelezettségek -28 544 786

A portfolié értéke sszesen 27 116 489 219
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 3 346 627 645
Allampapirok 660448| 6518 136 394
Allamkétvény 260 572 2 657 964 998

2007/G MAK HU0000402250 12 500 128 671 000 HUF
2008/C MAK HU0000402102 158 549 1606 672 146 HUF
2008/D MAK HUO0000402276 74 067 771926 274 HUF
2013/A MAK HUO000401831 1 000 10 307 000 HUF
2013/C MAK HUO0000401823 11 456 109 657 748 HUF
2014/A MAK HUO000401849 3 000 30730 830 HUF
Kincstarjegy 399 876] 3860 171 396
D070117 HUOO00515861 1 405 14 003 733 HUF
D070214 HUOO00515663 61 249 606 743 006 HUF
D070228 HUO000516075 1130 11 159 880 HUF
D070314 HUO000515937 48 643 478 939 464 HUF
D070328 HUO000515747 49 796 488 807 993 HUF
D070606 HUO000515820 77 838 753013 374 HUF
D070801 HUO000515895 40 000 382 379 200 HUF
D070926 HUO000515978 60 939 575 680 373 HUF
D0O71121 HUOO000516067 58 876 549 444 373 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon

iegyzett értékpapir 140000 1414 972 200
Katvények 50 000 507 840 000

MKB |. KOTVE HUO0000335476 50 000 507 840 000 HUF
Tozsdén vagy mas elismert piacon

jegyzett egyéb értékpapir 90 000 907 132 200
Katvények 90 000 907 132 200

MFB 2007/A HU0000338298 10 000 98 726 700 HUF
RAIFF 2010/A HUO000339189 50 000 502 195 500 HUF
RAIFF 2011/A HU0000339452 30 000 306 210 000 HUF
Kovetelések 23 502 223 064 197
Kételezettségek 54 616 -533 431 543

A portfolié értéke 6sszesen 10 969 368 893

Az Alap a 2006.01.01. és 2006.12.31. k&zétt nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Forgalmomban 1év8 befektetési jegyek 2005.12.31-én

12 554 281 274

2006. évben eladott befektetési jegyek

7093771272

2006. évben visszavdltott befektetési jegyek

14 829 848 074

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2006.12.31-én

4818 204 472

Portfélié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2006.12.31-én

10 969 368 893

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2006.12.31-én

2,276651
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2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama az utolsé hérom évben

2003.12.31 2004.12.31 2005.12.31
Portfélié 6sszesitett nettd eszkdzértéke 5 685 809 467 8 206 432 591 27 116 489 219
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,810843 2,015327 2,15994
3. Koltségek, raforditasok ésszetétele
Kéltségelem megnevezése Erték (eFt)
Reklam, hirdetés 353
Mérlegvizsgdlat 1335
Konyvvezetés 1814
PSZAF dij 5336
Bankforgalmi jutalék 395
Keler dij 1898
Alapkezelé koltsége 160 341
Letétkezeld koltsége 17 816
Pénziigyi miveletek réforditésai 103 137
Osszesen 292 425
4. Bevételek osszetétele
Bevételek megnevezése Bevétel (eFt)
Kapott kamat értékpapir 373 652
Folybszdmlakamat 299 198
Kapott kamat pénzintézetté| 5754
Ertékpapir &rf. eredménye 582 107
Rendkiviili bevételek 67
Osszesen 1260778
I [ FReiMaramm
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5. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének véltozdsa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerilt jévairasra.
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VI. Az Alap kényvvizsgdlé dltal hitelesitett mérlege

eft eft
MERLEG 2005. 2006.
december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok o 0
1 Ertékpopfrok 0 0
2 Ertékpapirok értékkilénbdzete 0 0
a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgéeszkézék 27 135 342 11278 843
I. Kovetelések o 0
1 kovetelések 0 0
2 kovetelések értékvesztése 0 0
3 Kilfsldi pénzérékre sz4l6 kdv. ért. kilonb. 0 0
4 Forintkdvetelések ért. killonb. 0 0
Il. Ertékpapirok 12 760 284 7 931 513
1 Ertékpopfrok 12 557 569 7 798 392
2 Ertékpapirok értékkildnbszete 202715 133121
a kamatokbdl, osztalékbdl 104 480 110 231
b egyéb 98 235 22 890
lll. Pénzeszkdzok 14 375 058 3347 330
1 Pénzeszkdzok 14 375058 3347 330
2 Valuta, devizabetét ért. killonb. 0 0
C / Aktiv idébeli elhatarolasok 2426 2218
a aktiv idSbeli elhataroldsok 2 426 2218
b aktiv idébeli elhat. ért.veszt. () 0 0
D / Széarmaztatoft iigyletek ért. killonbézet 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 27 137 768 11 281 061
E / Sajat téke 27 110 196 10 967 397
I. Indulé téke 12 554 281 4 818 205
a Kibocs. bef. jegyek névértéke 83764377 90 858 149
b Viszavas. bef. jegyek névértéke 71210 096 -86 039 944
Il. Tokenévekmény 14 555 915 6149 192
1 befektetési jegy forgalmazasbél 8 567 099 738 383
2 értékelési kilonbdzetbél 202715 133121
3 eldz6 évek eredménye 4218051 5786101
4 Gzleti évi eredmény 1568 050 968 353
F / Céltartalékok 0 0
G / Kételezettségek 24 242 311948
I. Hosszu lejarati kételezettségek o 0
Il. R&vid lejarati kételezettségek 24 242 311948
lll. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kil. 0 0
H / Passziv idébeli elhatarolasok 3330 1716
FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN 27 137 768 11 281 061
[n¥ Raittetsan
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Fliggeilen kinyvvirsgalii jelinbee
A Railfsisen Befchmdl Alapkencih £ részivo

Elvdipzatiik u Railfelsen Mnrpiaci Alap diovabbiakban ad Alg”) melldkek 1006 éve eves eaxtima i) dnak 2
kit gl amely dves becedmoks o 2006, decomber -0 fordubitnapra elkéasien mdrkgdl - melytes oz
crekdedk &5 fomisok epvoeh vepdsazoge 1251001 EFL a mérkeg saerinl eredmény 268 530 [ 01 nyerasip. 8
npted waekdodrigh (najin Hike) padlg 1056739 E - o 5 pe eem Blipenial wigaldil évre winenhood
eredménviimiraifshnol, valimiel kicgészid mefkEikerba all.

A vezaids Felelianeur o pdosipr Binsardsokday

Az fven hemedmoknsk 4 cdinyviedl ibireenybes oglsfab 6 8 Mapanmosipen eifedoll dliskiecs salimy el
elvek szering ndrnd olldsziive €x vl bimulotic o kel feklisdpe. Exa feleldssig magatan foghlja
pr ke cnilishal, akhr hibabd sedd, Mrveges hibas allivisckinl memes pénelpyi Kimelndenk eliécridse i
wvakies bermeimasa spemponijébol refevies beld clendreds balaklibs, bevexeidait & fmniariasdi: & meylckeli
sadimyitell poliin kivalestsisit dn alkalmeeisil, valunio az odoi biefilmdéoyek biodn esmen spmyiieis
becelimek elbinricadl,

1 e iz Sl

A ini Telebaségiink 1x dves bevmmnlh vilmenyerbie ae clvigeen kinpvvisgilst slapiin. valaming ax deleti
jrkmicy én ax cves hessimali ieahangiimok megitdkess, & kimeyvipsgilaiol p magyer Nemeell Bdmovsimgile
Studardok v 2 konyvvicgilom vomikosd - Maporomsaigon dnadnyes — ifrvinyek de epvdh etk
slapiin Bapomsk vigre. A fentick moghinoielik, loegy mepfdeljink releving ekl biveielndayeknek, whimis
hogy o ktmevvissgdlatol dpy lervesslk meg & vegeerik el Bagy Lallh bimmsosspol seerezefaik arndd, hogy o
pliigyd kimmitmisek nem taralmamak anyepes kil Gllisokn.

A kimywvirsgilat magihan Toglalja olyan eljimksok vigrehajiisit, amelyek offn nnoiogilei bisayicko
saaenziii 0 plsrdgyl kiminasokban seempdd Brsmperknil én kheeddiclohen], A Uizl o jimso k. beledmve o
peeaxigy kimuisiisck ukde cualdslol, sk hibdbdl eredd nyepes hikis allikai keckarntab filménset =, 0
Wiy gtk mognekisdiol Miggnek. & keckisstsl ilyen Melrénsekor o bbnyvvizsgile n penalgyl immnaiiesok
alapheechi dlali clhészidae 25 valos bemmanksa seompontjirtd rolovime bebd alleniieads aed mdriegell, hogy
aryen kdmyvvimspaleg oljirisokel wreczsen meg. omelvek of sdon koclilményk kiebn mepfolelek, de nem
aggrl, Bogy &2 Alp ekl elendrziemek idkomoudgien wnntlonien wilemenyl mendjos. & Lnyvvesgain
g foelalin ikl o alkalmaest somsiieli aopehok meglelolianiinck &3 ar alapberedd camiiteli
becalisel dssaorisipsnel, valamint a pineigyl Limulstivok i) bereimtisiuk dndleiését Az drd
jelemitesrt npowduted miunkimk np Al jokods o5 oax dene beoamolh rechospjinek megilsksine
horbiioeoduii o3 mom orinkeadls e e Alp sem audeill ssimirell nyilvimerieaibel | evente
infdcidh anekimdsde

Megpvdobdésind, Bogy & mepseereeit kdnyvviogalal Brenyich clegendd & megleleld sapol maji a
bidmavwioggilin tdraddbank | vélaniny sk ) megnlisshoz

e D e e ]
e g de e L e T S 6
T s ]
[ S =] ]

X atarox:

11



RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP « EVES JELENTES 2006.

Eivranchlih frateandinid

A kil esgilan morin @ BaifTeisen Pénepimel Alap dves hesapimaoktjit, ammak nfoes de eickil, aeok kinyvelisi
#3 bizonylud nldsmissisi o drvéaves pemaeti kimyvviraglmi sismlandokin Toglahak saeini fedibvesgalink,
dn amnak aliaggan clegendd 45 megfeluly bizommsinel snsredsik il hogy 62 dves besgimad o saamaiteli
iirrimyhen fogldlink &8 0 Magyarursdgon elfogadon dlioldos ssimviiell ehek st assibetic =!.
Vilemimyink seerind e éves beszdmolt 8 BailfTesan Pénapiic Alep 2006, decesber 3| -én Tennill sngyon,
pinzilgyi i |ovedeing Telymmern| moghdrhair éa vabon képet ad. Az dzkeik felemsds az dyves heszdmaoli adataial
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Budapest, 2007. aprilis 26.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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