i

SNy

|

b

Fiiggetlen Konyvvizsgiloi Jelentés
a Raiffeisen Likviditasi Alap
2008. évi éves beszamoléjarol

¢s iizleti jelentésérol



§

.

Tartalomjegyzék

I Fiiggetlen Konyvvizsgalot Jelentés

II. Eves beszamold
Meérleg

Eredménykimutatas
Kiegészité melléklet

II. Uzleti jelentés



%
§

KPMIG Hungéria KL

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Likviditasi Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2008. évi éves beszamoldjanak a
kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az
eszkoz0k és forrasok egyezd végosszege 9.014.096 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 808.828 E Ft nyereség—, és
az ezen idponttal végz6do évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbsl! all.

A vezetés felelGssége a pénziigyi kimutatdsokeért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az iigyvezetés felelossége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akdr csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabdl relevéns bels6 ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfelels
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazasat, valamint az adott kortilmények kozott ésszerit szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az {izleti
jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgélatot tgy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kdnyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld 6sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol ereds, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgdlé megitélésétol fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetes altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének ¢és az lgyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatdsanak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkénk az {izleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett
informaciok attekintését.

Meggytdz0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelels alapot nyujt a
kdnyvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradek (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Likviditisi Alap éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtamasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot
a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltalanos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleménylink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Likviditasi Alap 2008. december 31-én fenndllo
vagyoni, pénzligyi €s jévedelmi helyzetérdl megbizhat6 és valos képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolo
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 31.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzes: 000202

711
Robert St61li
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo

?ger Henye Istvan
5 : Igazolvany szam: 005674
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Raiffeisen Likviditasi Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozdk
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értekkilonbézete
a  kamatokbd!, oszialékbél
b egyéb

B / Forgdeszkézok
I. Kovetelések
1 Kovetelések
Kévetelések értékvesztése ()
Kilf. pénzériékre sz6l6 kév. ért. kilonb.
Forintkdvetelések értékelési kislonb.
Il. Ertékpapirok
Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkilénbszete
a  kamatokbd!, osztalékbsl
b egyéb
. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzdk
2 Vdluta, devizabetét értékelési kilénb.

BN

C / Aktiv idébeli elhataroldsok
1 Aktiv idSbeli elhatérolés
2 Aktiv idébeli elhatdrolas ért.veszt. ()

D / Szérmaztatott igyletek ért. kiilsnbszet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat té6ke
L. Induls toke
1 Kibocsdtott bef. jegyek névériske
2 Visszavasarolt bef. jegyek névértéke ()
ll. Tékevaltozas (t6kensvekmény)
I Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelési kiilénbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hosszy lejarati kotelezettségek
Il. Rovid lejarati kdtelezettségek
HI. KGif. pénzértékre sz. kit. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2009.03.31.
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Raiffeisen Likviditasi Alap

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevétele
Il Pénziigyi miveletek raforditasa
1l Egyéb bevételek
IV Mikédési kéltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2009.03.31.
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Raiffeisen Likviditasi Alap

Kiegészito melléklet

a 2008. december 31-ével végzédé évre

1. Alralénos gazdalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Likviditési Alap {tovébbiakban: Alap) 2001, szeptember 124n keriil nyilvantartdsba
vételre a PSZAFndl 108.100.000, forint induls sajdt tokével. A befekietési jegyek névériéke: 1 Ft.
A PSZAF hatdrozatszama: M/110.176-1/2001,

Az Alap mogétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gdrddjo all.

Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltatdk.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda v. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.
Konywvizsgdlé: Henye Istvan, KPMG Hungdria K, 1139 Budapest, Vdci it 99.

Magyar Konywvizsgdléi Kamarai regiszirdldsi szam: 005674
A szamviteli szolgdhatds kérébe tartozs feladatok irdnyitasasrt

felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlyé v. 36.

[

Magyar Kénywizsgdléi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836
2. Befektetési politika
Az Alapkezels o tle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajdt beldtdsa és déntése alapidn, a térvények és az

Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozdsok betaridsa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznglési modiat,

a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld javobeni kockdzatok

&s hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap elsésorban a kevésbé kackazatos ravid lejarats futamide]d dllampapirokba és az arfolyam-ingadozasokis!
§ mentes pénzpiaci eszkbzokbe szandékozik befektemi az Alapban Gsszegyditot tokét.

1. Az dllompapirok:

A} a magyar vagy egyéb OECD tagdllam dltal kibocsdtott alampapirok, igy tobbek kézot a diszkontkincstariegyek,
kamatozd kincstariegyek, fix, illetve valtozé kamatozdso dllamkétvények;

B} a magyar jegybank dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

2. A kamatkockdzat kezelésére irdnyuld szarmazékos eszkdzak:

Al t6zsdei szérmazékos lgyletek, igy tobbek kozot dllampapirokra, illetve valamely piaci kamatszinvonalra alapozott
hataridés és opcids tgyletek;

B) hatdridés értékpapir vételi és eladdsi megdllapoddsok {a portfdlidhan szereplé eszkézok kockdzatdnak fedezésére);

C} egyéb tdzsdén kivilli szdrmaziatott ligyletek {a portfélidban szerepld eszkdzdk kockdzatanak fedezésére pl.: kamat swap, opcids igylet, stb.}

3. pénzpiaci eszkézdk:

A} dllampapirokra, illetve jegybank dltal kibocsdtot értékpapirokra dlopozott repo megdliapodasok;

B} lekatdtt betétek, ldirg 52616 betétek:

C) deviza.

4. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok:
Devizabelfoldi és devizakilfsidi térsasagek dltaf kibocsétott hitelviszonyt megtestesité ériékpapirck, igy tabbek kozét

xotvenyek, kereskedelmi katvények, melyek megfeleinek o Tokepiacrdl sz6i6 2001, évi CXX. tv. 275 §-6ban foglalt feltételeknek.
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3. szamviteli politika ésszefoglalasa

3.1, Szémvitel: irdnyelvek

i

Az Alap o kinyvelését és kimutatdsail o Szamvitelrdl 32816 2000, évi C. ., o Skepiaci 1Grvény (2007, évi CXX. b

85 215/2000. Korm. rend. eldirésaival és o Magyarorszégon &t ssan sffogadott szamviteli elvebkel dsszhangban készif,

Az Alap kettSs kénywitelt vezet, éves beszéamoldt készit, amelynsk sésze o méreg, az eredménykimutatds, o kiegészits

meliékiet és a cashflow kimuiatas,

Az Alap oz ellendrzés és énellendrzés sordn megdliapiiof, az el6z6 év éves beszamoldidban slkavetett jelentésebb Baszegd

hibanak fekinti azokay, amelyek meghaladiak oz sllenérzat izl v mérlegiéésszegének 2 szdzalékat,

iietve, ha o méregitbsszeg 2 szézaléka meghaladia az 500 millié forinfor, akkor 500 millis ferint
Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds sszegll hibdt, amelynek hatésa elér, vagy meghaladia o sajdt toke 20%-Gt,
Az Alap f6bb szamviteli irdnysiveinek Ssszefoglaldsat és az értékelési eligrésokat oz aldbbickban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eFY keriilt kimutatasra

A méregkészités dédtuma: 2009, jonuér 31,

3.3. Az ériékelési eljérasok ismertetése

Az érikelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap

Szamviteli politikajgban régzitettek az iranyadéak,

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvaniartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
térténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kilonbozetét targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenill

a tékenévekménnyel szemben keriil elszémoldsra.
A porHolié ériékelésének elvei a kdvetkezsk:

1dzsdére bevezetett értékpapirok

Toézsdére bevezetett, azaz tézsdei ériékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékidzsdére bevezetett értékpapirok.

A tézsdei papirok pontos listajat a BET "Bevezetési és Forgalomban fartési Szabdlyzatdban™ meghatdrozott 4.

Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza,

A tézsdére bevezetett ériékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti ErtéktSzsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi forgalommal silyozott
&agarfolyam alapian kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a tézsdén adott ériékpapirra nefté arfolyamon triénik a kereskedss és igy az dflagarfolyam nem fartalmazza az elézé
kamatfizetés Sta a T napig fethalmozott kamat dsszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének meghatdrozasakor az utolsé kamatfizetéstd|
T napig felhalmozott kamat ésszegét hozzd kell adni az adott értékpaplir nettd arfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapimak nem volt forgalma és igy a T-1 napi atlagarfolyam nem dllapithatd meg, Ggy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben o t6zsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés Sta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 16zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé 16zsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kozétt felhalmozddott kamatokkal névelni kell.

A kilfsldon kibocsdtott értékpapirok T napi piaci ériékét az adott értékpapirokban legmagasabb masodlagos forgalmat lebonyolits t6zsdén
kialakult, T t6zsdenapi forgalommal stlyozott dflagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdférhetd, zarsdrfolyam alapidn kell T napra
vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a T tézsdenapon a legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolits tézsdén az adott ériékpapirokra nem volt izletkétés, avagy
a T napra vonatkozéan az érfolyomadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az ériékpapirpiaci hir- és adatszolgdltaté cégek
{példéul Reuters, Bloomberg, Fornax] dltal kizzétetr, legutolss atlagériolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zaréarfolyam alapjan
kell elvégezni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapiforgalomban szerepld érigkpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos azaz nem tézsdei értékpapirnak mindsilnek o

Budapesti ErtékiSzsdére nem bevezetstt értékpapirok. Azaz azon ériékpapirok, melyek o BET "Bevezetési és Forgalombantartési
Szabélyzatéban” meghatGrozott in. "Tozsdei Ertékpapir Lista” nem tartalmaz.

A Tézsdére be nem vezatett, nyilvénos énékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok leghébb mésodlagos
piacanak tekinthetd slismert ériékpapirpiacok dltal kéz8! informécick alapién, Magyarorszégon forgalomban lévé ériékpapirok eseién oz
OTC piac alapién, vagy a kbzzétsteli helyeken kdzzétett 1.1 napi z&réarfolyom, ennek hidnydban dflagériclyom olapidn, vagy oz egyes
értékpapirok piaci hozamszémitési eljdrasainak megfelels médon szdmitott hozam alapian kell T napra vonatkezéan meghatdrozni.
Amennyiben o T-1 napi zérédrfolyam, illetve alagarfolyam alapjan szémitolt hozam nem &llapithatd meg, oz ériékpapirok piaci éniékét o 1.1
naps zdrdarfolyam, Hletve cllagériolyam alapian kell meghatarozni

Amennyiben o -1 napra vonatkozéan az odott ériékpapirokra az adott ériékpapirok leglébb mésodlagos piacanok tekinthetd elismert
érigkpapirpiacokrdl, Magyarorszégon forgalomban 1évé érigkpapirok esetén az OTC piacokrd] szdrmazé, vagy o kizzététsl: helyeken
megielentetett driolyamkéziés nem hozzdtérhetd, o fenti szémitasckat az utolsé napi zdrédrielyam, lletve amennyiben oz nem hozzéférhetd o
beszerzési netté drfolyam alapién kell elvagezni.

Amennyiben az adott ériékpapirekra az elismert énékpapir-piacok Glial, avagy més tozsdén kiviili informacids szabdlyzatok clapidn netid
arfolyamort kbzdlnek, és igy az utolsé napi tlag., illeive zéré-arfolyam nem tortalmazza az elézé kamatiizetés dla a T napig fethalmozott
kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott éniskpapirok piaci éréke o beszerzési netté arfolyam alapidn keril kiszamitésra, Ggy az adolt
értékpapirok piaci ériékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzé kell adni az adott értékpapirok netté
ariolyamériékéhez.

2/8, oldal
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% Repo megdllapoddsck

Repo megdliopoddsck Jazonnali véiel - hatéri

a repo megdllapodasbon szerepld érigkpapir azonnall véleldrst o

haiéridés eladést &r és az azonnali v napra esd iddardnyos részével kell megndvelni,

Latra 57816 betdt Holvbazdmla

A nefid eszkézéridket o lotra 52616 betdtek kaposdn oly médon kell 7 napra megdilapitani, mintha azokat ez Alapkezels T napon likvidéind.

Lekstd betét

A lekotti betdtek dsszegét a T napig fethalmozott kamatok Gsszegéve!l meg kell névalni.

Szérmoziaioft Ugylstek

Az Ssszetelt szdrmaziatoft igyleteket oz alaptermékre felbontva kel kezelni. A tazsdel hataridés ligyleteket és a thzsdén kivilli hataridés
igyleteket oz alapul szolgalé eszkéz és az dgylet dlial generdit fikiiv vagy valés pénzdramlds Gsszetéieleként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicidkat o Letétkezald dlial meghatdrozott T-1 nap 16:00 érakor #rvényes Letéikezeld dlial meghatdrozott fixing rfolyamok
alapjan kell értékelni.

Az Alapkezels az Alap devizéban illetve befekistési eszkszben meglévé nem szarmaztatott hosszi {révid) poziciéiat az ugyanezen devizdan
illetve befektetési eszkézén alapuld révid (hosszo] szérmaziatoft pozicidjdval szemben, valamint a szdrmaztatott - ugyanazon alapul

szolgalé eszkézben meglévé — hosszd és révid pozicidkat egymdssal szemben nettésithatia a Térvény 273 .8-dban megfogalmazott szabalyok
szarint.

Tézsdén kivili hotaridds igyletek

1. Hatdridés vételi megéllapodasck
A hataridés vételi megdliapoddésok T napi eszkézériéke a mdgdttes instrumentum fentiek alapjén meghatdrozott T napi piaci ériékének és a
hataridés megdllopodasban szerepld vételi drfolyam T napra vonatkozs jelenériékénsk a kildnbozetével egyezik meg.

2. Hataridés eladési megdallapodasok
A hataridds eladdsi megallapeddsok T napi eszkézéréke a hatéridss megdllapoddsban szerepld eladdsi drfolyam T napra vonatkozé
jelenértékének és a mdgéttes instrumentum fentiek alapjan meghatérozott T napi piaci ériékének killsnbozetével egyezik meg.

Opcids Szerzddések

Opcids jogosulisag esetén, az opcié belss ériske ndveli a netto eszkézéréket, mig opcids kotelezettség esetén az opcié belsd ériekével
csokkenteni kell azt o kévetkezék szerint:

s egy pénzen kiviili {"out of the money”] opcié ériéke mindig nulla

i egy pénzen belili {in the money”) opcit értéke

eurépal opcié esetén azonos az opcid targyét képezsd értékpapir pillanatnyi piaci érénak és az opciss ér pillanatnyi hozamgérbe alapjan
kalkuldlt jelenértékének - opcids jog vésérldsa esetén pozitiv, eladdsa esetén negativ kilénbségével;

amerikai opci6 esetén azonos az opcid argydt képezd értékpapir pillanatnyi piaci drdnak és az opciés ér - opcids jog vasarldsa esetén
pozitiv, eladdsa esetén negativ kilonbségével.

A fizetett, illetve o kapott opcids dijakat a pénziigyi teliesités napjéval kell elszamolni.

Tézsdei szarmaztatott tigyletek

AT napi neftd eszkszériék kiszémitdsa sordn a T-1 napi nyifott t6zsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T.1 napi
hivatalos elszémolé dr alapian kell értékelni.
Kotelezetiségek

Az Alap T értékelési napon fennallé kitelezeftségei az aldbbi médon kerijinek meghatarozasra:

Az Alap létrehozdséval kapesolatos kaliségeket tefies egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerilé kshségek és dijak idéarényosan keriinek az Alapra ferhelésre.
Az eldre nem fervezheté kltségek az esedékességik idépontidban kerilnek az Alapra terhelésre.

Az dllamksivények vételekor o megvasdrolt kamatot bevétel csdkkents tényezdkent kdnyveljik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtériékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilonbézetbé! szarmazs t8kendvekményre konyveljik

az énékpapirok értékkilonbézetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000, évi C. orvény 55§ (1) bekezdésével, valamint o 215/2000 Kormanyrendelet 5.§ {8) bekezdésével

ésszhangban a vevd, az adds mindsitése clapian oz

: Uzleti év mérlegfordulénapidn fenndlls és o mérlegkészités idSpontidig pénzilgyileg nem rendezett, hdrom hénapon 10l lejdaraty kévetelésnél
{ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdasokkal szembeni koveteléseker, o kélesnként, az elélegként adott Ssszegeket, tovabbd

a bevételek aktiv idébeli elhataroldsa kozst 16vd kévetelésieliegi) téreleket is], azok keletkezésekor értékvesztést kel elszamolni

- o mérlegkészités idépontidban rendelkezésre allé informacick alopidn - a kévetelés kdnyv szerinti ériéke és a kavetelés varhatoan megtériild dsszege
- veszieségellegl - kildnbdzet Ssszegében oz egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kildnbszet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alapban hozamkifizetés, hazamidvairas nem Briénik,
A befekietési jegyek eladdsa és visszavéltésa o kezolési szabdlyzatban eléirtok szerint trténik.

A forgalmazds névériékben az induld 16két, o befektetési legyek névérteke &5 folyd dro kdzfi - oz driskelésbdl adsds -

kiflonbézet o 1kendvekményt véloziatia,

3/8. oldal




|

4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdcick az Alap porifalisiér!

Az ériékpapirok zaré dllomdnya az év uiclsé napidn érvényes ériskpanir drfolyamon keriilt kimutatdera,
Evzdrdsker az ériékpapirdilomany nulla volt,

4.2. Elhatérolasok részieiezése

Bevéielek akiiv idébeli elhatéroldsa ladatok sftban) 2007.
Folydszdmla kamat ethatérolasa 5708
Bankbetét kamatelhatéroldsa 126 287

131 995
Kéliségek passziv iddbeli sthatdroldsa jadatok eftban} 2007.
Méregvizsgdlat 551
Bankforgalmi jutalék 0
PSZAF dij 741
Letétkezelési dij 0

1292

4.3. Egyéb informéacidk

Az Alapnak 5t évnél hosszabb idejii kotelezettségei nincsensk.

Az Alap munkavélialdkat nem foglalkoziat.

Az Alap devizaeszkdzkkel nem rendelkezik.

Az Mlapkezeld az Alap hozaménak és 16kéjének megévasara nem fett értkbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezefet, -biztositékot, -ovadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.
4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesolddé megjegyzések

Az Alap a r& vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti oz eredménykimutatasdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése [eFtban] 2007. 2008.
Lekststt betét utén kapott kamat 200701 269 160

Folyészémlakamat HUF 637 740 702312

Ertékpapir arf.eredm. 15216 0

853 657 971 472

A mikadési kaltségek részletezése {eFiban) 2007. 2008,
Bankforgalmi jutalék 2 2

Alapkezeld kéltsége 138 908 146 854

Letétkezeld koltsége 11112 11748

Keler dif 108 89

Mérlegvizsgdlat 923 938

Konyvvezetés 0 0

PSZAF dijak 3194 2915

Reklém, hirdetés 356 98

Osszesen 154 603 162 644

Az Alapkezeld 2006.10.01481 avéllalia o kdnywezetés dijét az Alaptél, melyet az alapkezelési dijban érvényesit,

Rendkivili bevételek valamint réfordndsck sem 2007.ben, sem 2008ban nem voltak.
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. 5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel 6ség alakulasanak b taté
A sajdt ibke részletezése efthon 2007. 2008,
i. indule toke 8 105 595 5452 532
Kibocs. bel. jegyek névériéke 137 463 974 178 440812
Viszovds. bel jegyek névériske 129 358 372 1772 988 280
il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 4 368 080 3 548 863
Visszavds. bel. jegyek bevondsi ért kil. 2619605 991 550
Erighelési kilsnbszet fartaléka [+ 0
Eldz& dvek eredménye 1049 421 1748 475
Uzleti év eredménye 699 054 808 828
Sajat toke 12473 675 9 001 395

6. Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kézot eltérés okais

Az eliérés alapveis oka, hogy mig o beszamold 2009, januar 314g ismertié valt informéciskra épiil, addig a porifélis jelentss szamai
2009 janudr 054 este keriltek meghatdrozdsra, A pénzeszkézék sltérése abbal adsdik, hogy a beszémoléban a 2008 december 3 14g jérd
folydszamla és betétkamatok az aktiv elhatdroldsokban keriliek kimutatdsra, mig a jelentésben ugyenezen tételek o pénzeszkozok kozot,

2009 janudr 54g kalkulahva, 10.946 eftial magasabb Ssszegben szerepelnek.

A kételezettségek kozoit is megjelennek az elsé, mar 2009, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek,

Beszdmold NEE szamitds Kilénbozet {eftban)

Sojdt t6ke / Netté eszkdzériék 9 001 395 2011 108 9713
Kulénbdzet tételesen:

Pénzeszkozok 8 840 883 9015438 174 555
Kovetelések/Aktiv idSbeli elhat 173 213 9@ 604 -143 609
Kotelezettségek /Passziv idéh. -12 701 -13 934 -1233
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2007. 2008.
1. Befektetett eszkdzok oz Ssszes eszkbzokhér 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkbzik az Ssszes eszkozokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajat tke ardnya az Gsszkstelezettséghez + torzstokéhez 99,89% 99,86%
4. Hosszy lejératy kételezetiségek

a/ a HIK + sajat t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt ikéhez 0,00% 0,00%
5. MUk6dS toke az Ssszes kotelezettséghez + sajat tokéhez 99,90% 99,88%
6. Miksds tke [eft) 12 474 946 9 003 437

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talathats.

A "Cash-flow" kimutatds a 3. sz. mellékletben taldlhaté

Halelath talabheata

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra™ ki és o 4. sz.

i P
8 e R

Budapest, 2009.03.31.
’ﬁ'«,j’/

Balogh Andrds /
az Alap képviseletében

]
%
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Belektstelt eszkézok ar Gsszes asrkézskhiz

0,00% Belekioteh eszkdz

DOsszes eszkdz

2. Forgdeszkézok az 6sszes eszkézokhéz

100,00% Forgoeszkdz+Aktiv idSheli elh,

Osszes eszkdr

3. Sajét t5ke arénya az Ssszkitelezeitséghez + forzsiékéher

99,86% Sajdt 16ke

Forrsok Hsszesen

4. Hosszu lejératd kélelezeitségek
a/ o HIK + trzstékéhez
b/ o tsrzstékéhez

a/
0,00% Hosszé lejaraty kételezettségek
Hossz lef. két. + Sajat 16ke
b/
0,00% Hosszd lejaratd kitelezetisogek
Saijdt tske

5. MdkSdS toke az Ssszes kistelezettséghez + sajat tokéhez

99,88% Mikeds 18ke

Forrasok Ssszesen

6. Mikéds 16ke
Forgdeszkszik

Akdtv idébeli elhatdrolgsok
Révid lajrat kdtelezettségek

Budapest, 2009.03.31.

9014096
Y014 098

F 001 395
2014096

0
9001 395

0
9001 395

9 003 437
9014 096

8 840 883
173 213
10 659

9 003 437
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2. sz. melléklet

tikviditasi jelentés értékpapiraiapra 2008.
eFtban

L. Hitelallomény & 16 o
eftban

. Kéltségek Ssszetétele Pénxziigyileg realizalt 149 943

Elszdmols Ethataroli/széllitgk
Bankforgalmi jutglék z o Z
Alapkezsld kilsége 146 854 10 651 136 203
Letétkezeld kdhsdge 11748 852 10 896
Keler dij 8y 8 g1
Mérlegvizsgbiat 738 564 374
Kényvvezetés o} o O
PSZAF dfjak 2915 626 2289
Reklam, hirdetés 98 98
Ossz: 162 544 12 704
1. Ertékpapiralap vagyenénak megoszidsa L Sajdt toke 9 001 395} eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitédllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Készpénz [+] o 0,00%
Bankbetétek 12 356 021 8 840 883 98,22%
ebbdl lekstott betét 3 000 000 3 000 000 33,33%
ldészak nyitoallomany Id&szak zaréallomany

Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 131 995 173 213 1,92%
Osszesen 0 12488016 0 9014096| 100,14%

Budapest, 2009.03.31.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas & Fiban 2007. 2008,

i. Szokasos fevékenységbdl szérmazé pénzeszkdz-valtozas

{Mik8dési cash flow, 1-13, sorok) 594 258 765 969
1. Adézés eloHi eredmény = &99 054 808 828
2. Elszémolt amortizécid + o 0
3. Elszamolt ériékveszids + o] o
4. Céltariolék képzés s fethaszndias kilonbézete » 0 0
5. Befektetelt eszkozsk éritkesitésének eredménye + 0 o
6. 5zallitéi kotelezetiséy valiozdsa = 864 2 391
7. Egyéb rdvid lejdrall kételezettség valiozdss + 0 o
8. Passziv idébeli ethatdroldsok véltozdsa + 119 751
% Vevikdvetelds valiozdsa + 0 ¢]
10. Forgdesrkdzdk vevd és pénzeszkdz nélkil] valozdsa + 4] 0
11, Aktiv idébeli ethatdroldsok véilozdsa + -105 541 41 219
12, Fizetett add [nyereség utan] - 0 0
13. Fizetett osztalék, részesedés - o} 0

I, Befektetési tevékenységhél szérmazé pénzeszkdz-valtozas {14-16. sorok) o o
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - 0 0
15. Befektetett eszkézék eladdsa + 0 0
16. Kapott oszialék + [¢] 0

1L Pénzlgyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkbz-véltozas (7-24. sorok) 1346 408 -4 281 107
17. Befektetési jegy forgalmazdsabél szdrmazé bevétel 45149 031 40 976 839
18. Kétvénykibocsdids bevétele + 0 0
19. Hitelfelvétel + Q 0
20. Hossz( lejératra nyditott kélesénsk s elhelyezett bankbetétek torlesziése,

megszinietése, bevdltdsa + 0 0
21. Véglegesen kapott pénzeszkéz + 0 0
22. Befektetési jegy forgalmazdsabél szérmazé csikkends - -43 802 623 -45 257 946
23. Kétvényvisszafizetés - 0 0
24. Hiteltdriesztés, -visszafizetés - 0 0
25. Hossz{ lejdratra nydijtott kélesonsk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
26. Véglegesen dtadott pénzeszkéz - 0 0
27. Alapitékkal szembeni, illetve egysb hosszi lej. kételezettség véltozdsa + 0 0
V. Pén kézdk valtozasa (£1zH2Il. sorok) & 1 940 666 -3 515138

Budapest, 2009.03.31. N

A Ao
*Balogh Andras
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Likviditasi Alap
4. sz. meliékiet

Téblakod: 50A
Vanatkozas! db

1 20090106-20090105

Adatszolgaitaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

204

Adatszolgaltatd tirzsszama:

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

11467058

Nagysagrend: Forint

PSIAF ISIN , egyéh neftdsitott
Sorsz. l sorkod I Megnevezés Tétel neve azonosito ked darabszam placi ének ériek devizanem|  Mod
3 2 3 . 5 § z
a b c d e f
801 S0A01 Pénrforgalmi szamia 5 838 280 363| 5 B3Y 780 363
002 50A011 Forint g 5830280363 5839280363
003 B50A011001  1RALA HUF Folydszamla zard ériék RALA HUF Folybszamia zi 2 5 838 280 363] 5 830 280 363 HUF E
004 S0A011002  [RALA korrekcid Folydszamia zard érték RALA korrekeld Folybszam 1 [ OiHUF E
- RALA kdnyvvizegalié dij Folydszamia zérd

005 [S0AOLIDOS [ o ¢ RALA kisnywizsgalia dij Fr 3 o olHUF =
008 50A012 Deviza [
007 BOAG12001
008
009 50A012689
010 50A02 Bankbetét 3178 157 840! 3 176 157 640
011 50A021 Forint 3 3176157640 3178157640
012 50A021001  {D1773371 Kihelyezés D1773371 Kihelyezés 1 500 000 000 $00 000 0001HUF E
013 50A021002 [D1773371 Letét felh. kamat D1773371 Letét fath. kama 7 35 769 445 35 789 445 HUF E
014 50A021003 _ |D1775491 Kihelyezés 01775491 Kihelyezés 3 500 000 000 500 000 000 HUF E
015 50A021004 ID1775491 Leiét felh. kamat D1775491 Letét folh. kama g 36 300 000 36 300 000 HUF E
0186 50A021005 |D1777648 Kihelyezés D1777648 Kihelyezés 4 500 000 000 500 000 000 HUF E
07 50A021006  {D1777648 Letét felh. kamat D1777648 Letst fsth, kama 10 33 375 000 33 375 000{HUF E
018 50A021007 _[D1779119 Kihelyezés D1779119 Kihelyezés 5 500 000 000 500 000 000 {HUF £
019 50A021008 1D1779118 Letét felh. kamat D1779119 Letét felth. kams 11 30 625 000 30 625 000 | HUF E
020 50A021009 _ |D1780839 Kihelyezés D1780839 Kihelyezés 8 500 000 000 500 000 C00!HUF E
021 50A0D21010  {D1780839 Letét felh. kamat 01780838 Letét folh. kams 12 28 306 945 28 306 945|HUF E
022 50A021011  {D1792462 Kihelyezés 1792462 Kihelyezés 2 500 000 600 500 000 000{HUF E
023 50A021012  {D1792462 Letét felh. kamat D1792462 Letét felh. kama 8 11781250 11781 250 E
024 50A022 Deviza . : 0
025 50A022001
026
027 50A022999
028 50A03 Allampapirok 0 0 0
029 50A031 OECD tagallam altal kibocsatott allampapir 0 0 0
030 50A0311 EU tagallam altal kibocsatott Allampapir g g a
031 50A03111 Allamkotvény 0 0 0
032 50A03111001
033
034 50A03111999
035 50A03112 Kincstariegy 0 0
038 50A03112001
037
038 50A03112999
039 50A03113  |Eqyéb 0 0
040 S50A03113001
041
042 50A03113999
043 50A0312 lEgyéb O;CD tagéllam éltal kibocsatott

allampapir Y g 0
044 50A08121 Allamkotvény 0 0 Q
045 50A03121001
046
047 50A03121999
048 50A03122 Kincstarjegy 0 0
049 50A03122001
050
051 50A03122999
052 50A03123 Egyéb 0 0
053 50A03123001
054
055 50A03123999
058 50A032 Nem QECD allampapir 0 ] Y]
057 50A0321 Alamkstvény 0 g 0
058 50A0321001
059
060 50A0321999
081 50A0322 Kincstarjegy 0 0
082 B50A0322001
083
064 50A0322999
065 50A0323 Eqyéb 0 0
066 50A0323001
087
068 50A0323999

EU tagallam aital garantalt, vagy olyan
089 50404 nemzefké.:zi §zewgze! altal kiboosatott, vagy

garantalt értekpapir, amelynek az FU

tagallamainak t6bbsége tagja o O 0
070 50AD41 Kdtvények & o a
a71 50A041001
a72
073 SCAD41999
074 50A042 Egyéh 4 g
0758 50A042001
078
a77 50A042099
078 50A05 Té;sdén’vagy mas elismert piacon jegyzett

Srtékpapir Y 4] g
078 B0ADS1 Megfeleléien likvid értékpapir ol 0 0
280 50A0511 Reészvények Q a a

Kitoltés datuma: 20090105
A kitbltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Likviditasi Alap
4. 8z. mellékiet

Tablakdd: 50A
Vonatkozasi idd -

20090105-20090108

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltat6 neve:
Raiffeisen Alapkezelt Zrt.

S04

Adatszolgaltatd torzsszama:

11467058

Nagysagrend: Forint

PSZAF ISIN | egyéb nettésitott
S l sorkéd I Megnevezés Tétel neve Azonosité kod darabszam piaci érigk erték devizanem Mod
1 2 3 4 5 & 7
a b € d & f
081 SOADBT1001
o8z
o83 50A0511999
084 S0A0512 Kétwbnyek 5
285 S0A0512001
088
087 S0A0512999
088 S0A0513 Jelzéloglevél 3
089 50A0513001
a9 o
081 50A0513899
092 50A0514 Egyéb o
083 B50ADE14001
084
095 50A0514999
Tézsdén vagy més slismert piacon jegyzett
— e eqgyéb értékpapir 0 0
087 50A0521 Hészvénysk 0 0
098 50A0521001
099
100 50A0521999
101 50A0522 Kotvények ]
102 50A0522001
103
104 50A0522999
105 50A0523 Jelzaloglevél 0
106 50A0523001
107
108 50A0523999
109 50A0524 Egyéb 0
110 50A0524001
111
112 50A0524999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir 16!
113 50A06 éven belll, tozsdel vagy mas elismert piacon
orténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya o o
114 50A061 Részvények 0 0
115 50A061001
116
117 50A061999
118 50A062 Kotvények 0
11g 50A062001
120
121 50A062999
122 50A083 Jelzdlogleve) 0
123 50A063001
124
125 50A063999
126 50A064 Egyéb 0
127 50A064001
i28
129 50A064999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir. amelyre a vétslt megelézs
harmine napon belil folyamatosan legalébb
Il el ket befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kitelezetiséget
jelentd arfolyamot tett kézzé o o
131 50A071 Részvények 0 9
132 S0A071001
133
134 S0A071999
135 50A072 Egyéb 0
138 BOA072001
137
138 B50A072999
139 50A08 Legfeliebb keltd éves hatralévs futamidej(
hitelviszonyt meglestesité OTC értékpapir o 0
140 50A081 Kdtvények 0 0
141 50A0811 Valialati kotvén g i)
142 B50A0811001
143
144 50A0B11899
145 50A0812 Onkormanyzati kétvény 0
148 50A0812001
147
148 50A0812999
149 S0A0813 Kézintézmenyi kibocsatas 2
150 S0A0813001
151
152 50A0813999
153 50A0814 Jelzdloglevél 2

Kitbltés datuma: 20090105
A Kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Likviditasi Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltatd torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelt Zrt.

Téblakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20090105-20080105 304
BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

11467058

Nagysdgrend: Forint

PSZAF ISIN | egyéb nettositott
Sor sz. l sorkéd I Megnevezés Tétel neve azonosite ked darabszam | placi ertek értek  ldevizanem|  med
ki 2 3 4 5 & 7
2 b [ d 2 f
1584 50A0B14001
1588
i58 50AD814959
157 S0ADE1S Egyéb o
158 20A0815001
158
180 50ADBIS90Y
161 50A082 Pénzpiaci eszkdzok o
162 50A0B2001
183
164 S0A082999
Két évnél hosszabb hatralévs futamidejii
165 50A09 hitelviszonyt megtestesité Erigkpapirok 4
166 50A091 Kétvények O
167 50A0911 Viéllalati kotvény g
168 50A0911001
169
170 50A0911999
171 50A0912 Onkorményzati kétvény 0
172 5040912001
173
174 50A0812808
175 50A0913 Kozintézmeényi kibocsatas 0
176 50A0913001
177
178 50A0913999
179 50A0914 Jelzdloglevél 0
180 50A0914001
181
182 50A0914999
183 50A092 Egyéb 0
184 50A092001
i85
186 50A082999
187 50A10 /Bef’ektetési jegy és egyéb kollektiv befektetési
ertékpapir 0
Eurbpai befektetési alap vagy az El-ban
188 50A101 Iéterhozott megfeleldje 0
189 50A1011 Nyiltvégd 0
190 50A1011001
191
192 50A1011999
193 50A1012 Zartvégl o]
194 50A1012001
195
196 50A1012999
197 50A102 lEg)’réb bgfektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir o]
198 50A1021 Nyiltvegl 0
189 50A1021001
200
201 50A 1021999
202 50A1022 Zartvégl 0
203 50A1022001
204
205 50A 1022999
206 50A11 Hataridds Ggyletek 0
207 50A111 Ertékpapirra kétott 0
208 50A111001
209
210 50A111999
211 50A112 Devizara kotott 0
212 50A 112001
213
214 50A112999
215 50A113 Indexre koot 0
216 50A113001
217
218 50A113999
219 50A114 Tézsdel dru a
220 50A114001
221
222 50A 114999
223 50A115 Hataridts kamatiab ogyletek o
224 50A115001
225
226 50A11599%
227 504118 Kamat- deviza- &5 Wkecsere Ggyietek 0
228 S0A116001
2238
230 50A116999
231 S0A117 Eqyéb G
232 50A117001
233
234 50A117999
235 B80A12 Vételi és eladési opcick Y
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Adatszolgahtats torzsszama:

4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467088
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idé © 20080105-20080105 E0A
BEFEKTETESI ALAP NETT( ESZKGZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: Forint
PSZAF ISIN, egyéb nettositott
SR l sorkéd l e e Teétel neve azonosits kéd darabszam | piaci érték ériék  |devizanem|  Mea
1 2 3 4 5 8 7
a b < ] 2
238 50A121 Endkpaplr g g
257 S0A121001
238
239 50A121899
240 S0A122 Deviza g 2
241 B0AT22001
242 .
243 50A122999
244 BOA123 Index Q o
245 50A123001
246
247 50A123900
248 50A124 Tézsdei dru a g
249 50A124001
250
251 50A124999
252 50A125 Egyéb 0 0
253 50A125001
254
258 50A 125999
256 S0A13 Ingatian o] O 0
257 50A131 Epités alatt 416 ingatianok 0 0 O
258 50A131001
259
260 50A131999
261 S50A132 Egyéb Q Y
262 50A 132001
263
264 50A132599
265 50A14 Kovetelések 2 8604372 9604372
266 50A141 Ertékpapirligyletekbs! Q Q Q
287 50A141001
268
269 50A141999
270 50A142 Befekietési jegyek forgalmazasabol 0 0
271 50A142001
272
273 50A142999
274 50A143 Egyéb 2 9604372 9604372,
278 50A143001 [Cash in other D1798740 0 Cash in other 01798740 0 2 1 1603 162 1603 1621HUF
276 |soataspgs |RALA HUF Folybszamia felhalmozott kamat |\ o\ oo Folyészamla fe 1 1 8001210 8001 210/HUF
277 50A 143999
278 50A15 Kotelezetiségek 3 -13934176 -13934176
279 50A151 Ertékpapirigyletekbsl 0 0 0
280 50A151001
281
282 50A151998
283 50A152 Befektetési jegyek forgalmazasabdl 0 0
284 50A152001
285
288 50A152999
287 50A153 Egyéb 3 -13934176 -1393417
288 50A153001 |Alapkezelési dij// Alapkezelési dij// 4 Q -1 543 390 -1 543 3901 HUF E
289 50A153002 |D1791849 PSZAF dij Kovetelés D1791849 PSZAF dij Kov 3 1 -629 456 -629 456|HUF E
290 50A153003 |D1796581 Alapkezelési dij Kovetelés D1796581 Alapkezelési dij 1 1 -10 651 276 -10 651 2761HUF E
281 50A153004 |D1796582 Letétkezelési dij Kdvetelés D1796582 Letétkezelési di 2 1 -862 102 -852 102|HUF E
o Konywvizegaldi dij//D1 784406 KPMG dij .
50A153005 |Eszkéz/ Kényvvizegaldi dii/D17844 7 Q -103 612 -108 612|HUF
293 50A153006 _|Letétkezelési dij// é /f 5 -123 470 =123 470{HUF E
294 50A153007  [PSZAF diyy & -30 870 ~30 870HUF E
295 50A16 A portfolié értéke Ssszesen 8011 108 199
296 50A17 Befektetési legyek nyitd darabszama 5459959773
297 50A18 Eladott befektetési legyek szama 127133500
298 50A18 Visszavafiott befektetési jegyek szama 134560633
299 50A20 Befektetési jegyek zard darabszama 5452532640
Befekietési jogyek arfolyama (egy jegyre juté
— —— nettd eszkbzérék) 1,662648
301 kéd
302 50A30 Befekietési alap tipus/faita kéd
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RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP « EVES JEIENTES 2008,

Alap neve:

Lajstrom széma:

Alapkezeld neve:
| Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

1. Alapadatok

Kénywvizsgdld neve:

2. Az Alap stratégidja

3. A RALA éves hozamai

I. A Raiffeisen Likviditasi Alap (RALA) bemutatésa

Raiffeisen Likviditdsi Alap

1111-1158

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt,
1054 Budapest, Akadémia u, 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zst.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungdria Kft., Henye lstvén

Székhelye: 1139 Budapest, Véci 6t 99,
Elszémolds napja: T napon

Tipusa: pénzpiaci

Futamideje: hatdrozatlan

Az Alapkezeld alacsony kockézat és az arfolyam-ingadozésok minimdlis szinten fartésa mellett o lehetséges legmagasabb hozamot
kivanja elérni. Az Alap elsésorban o kevésbé kockdzatos révid hétralévd futamideii dllampapirokba és az drfolyam-ingadozdsokidl

mentes egyéb likvid eszkszokbe (pl. bankbetét] szandékozik befekietni az alapban BsszegyljioH 1okét.

Arfolyam Brufto éves Netto A ref. Index

valtozas hozam eszkozertek® hozama
2008. 7,33% 8,60% 1,650818 Ft 2013 399 209 Ft 9.31%
2007. 4,49% 7,68% 1,538031 Ft 12357 363 117 Ft 8,05%
2006. 5,55% 6,80% 1,444337 Ft 10 393 603 043 Fi 7,21%
2005. 5,96% 7,89% 1,368395 Fi 7703015149 F 851%
2004. 10,39% 13,23% 1,291382 Ft 2 628 999 688 1t 12,10%
2003. 6,62% 8,47% 1,169839 Ft 1 293 255 204 F 6,04%
2002 7.,46% 9,34% 1,097162 B 1166 181 035 Ft 6,27%

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és netté eszkézérték

Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett viltozdasok

Az Alapkezeld mikodésében a 2008. évben jelentds vdliozas nem i6riént.

## Raiffeisen
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RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2008,

Il. Az Alap teljesitményét meghatarozo fobb tékepiaci folyamatok

Az idei év elsé néhany honapja sem hozott enyhilést a forintpiacon. Ugyan a hazai fizetbeszkéz nem
gyengilt jelentésen, a kétvénypiac meglehetésen nagy veszteséget volt kénytelen elkonyvelni, A negativ hatdst
tovabbra is a ,subprime” problémak véltottak ki. A likviditashidnyos helyzetben gyakorlatilag eltintek a
kilfsldi vevok a feltérekvs piacokrél. Mindekézben a hazai végbefekteték sem tudtak a kordbbiakhoz hasonlé
mértékben vdsarolni, a nyugdijpénztdri portfolick dsszetételének dtalakitasa miatt. Ebben a helyzetben két
olyan nap is volt az elsé negyedévben, amikor az dllampapirpiac megszint létezni, vagyis az elsédleges
forgalmazék nem voltak hajlandéak drat jegyezni. A tizéves dllampapithozam joval 9% felett is jart
kereskedésben. Bar a hozamgérbe gyakran 150-175bp kamatemelést is drazott, a februdri jegybanki

monetdris ilés nem hozott kamatemelést, csak a forint intervenciés savianak eltsrlését.

Benchmark telies

2008. elso f8lév, nominalis -2,304% -1,513% 3.891% 3,819%
2008. masodik félév, rominalis 5,007% 4,887% 4,909% 4,944%
2008. 2,587% 3,296% 8,453% 8,953%

1. Tdbldzat A forint dllampapir indexek teljesitménye 2008-ban

A globdlis problémakat csak erdsitette, hogy marcius 9-én népszavazds tértént az oktatds és az egészséglgy
atalakitdsanak néhdny adminiszirativ intézkedésérdl. Bdr a szavazds jelentésége megkérddjelezhetd, a
szavazék egyértelmlen az intézkedések ellen szavaztak. Ezt a politolégusok és politikusok a kormany és a
kormdanyzati politika elleni szavazasként értékelték. A vészjéslas nem sok 6t hozoft; az egészséglgy
dtalakitdsdnak jovojét illetden jelentds ellentétek alakultak ki a kormdnyzati koalicién belil. A dolog oddig

fajult, hogy marcius végével szakadt a koalicié, és kisebbségi kormanyzas kezdédstt.

Ezzel parhuzamosan a jegybank kommunikécidja dtmenetileg ismét zavarossa valt. Felhividk a figyelmet az
inflécids veszélyekre, ugyanakkor a névekedés elleni gyilkossagnak tartandk o jelentés kamatemelést. A
grémium mds tagjai tarthaténak vélik az inflaciés célokat, ugyanakkor tartanak a nemzetkézi turbulencidtol.
Egy biztos, a marcius utolsé napjdn fél szdzalékponttal 8%-ra emelték az irdnyads kamatot. A déntésben
alighanem a belpolitikai zirzavarok is szerepet jétszottak.

A masodik negyedév sem kiilonbozott jelentésen az eldzét8l, sét a kilfsldiek jelentss dllampapir eladdsokat is
eszkézéltek. A MAX index kozel 2%-0s minuszban zdrta az elsé félévet — volt honnan javulnia, hiszen mdrcius
végén még 5%-os minuszban dllt. A javulasban hosszi lejdratt dllampapiroknak kevés hozzdadott értéke volt
~ leginkdbb a hozamgérbe révid oldala teljesitett j6l. A kilfsldi befekteték pénzigénye tovdbbra is magas volt,

a kockdzatvéllalasi kedvik nem emelkedett, a hozamok alacsony forgalom mellett pattogtak ,ide-oda”.

A belféldi politikai problémak tovébbra sem oldédtak, bér a nydr folyaman mintha mindenki elfeledkezett
volna a koaliciés problémékrél, és a félbehagyott ,reformokrsl”. Nem szabad azonban figyelmen kivil
hagynunk, hogy a jelenlegi formdjaban a kormanyzat csekély déntéshozé kapacitdssal bir, tehdt 201 0-ig még
jelends valtozasoknak lehetiink tanti. A belfsldi gazdasdg egyetlen pozitiv motivuma, hogy az dllamhdztartds

fizetési egyensilya jelentés javuldson ment Gt az utdbbi idészakban.
4 Raiffeisen
CYALAPOK 8




=
Z

RAIFFEISEM UKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2008,

Bar a kétvénypiaci hangulatban nem kdvetkezett be jelentés véltozds, a jegybanki politikdban annél inkdbb.
= A Monetaris Tandes a félév soran 100 bptal emelt az alapkamat szinfign, és a déntéshozék
L kommunikécidjdban is az inflaciés veszély kapta a legnagyobb hangstlyt. A méjusi inflacios jelentésbd! kitint,
hogy bar a dezinflacié folytatddott az elsé negyedévben, mégis jéval lassabban, ahogy azt a jegybanki
szakértck kordbban vartdk. Jol latszott mindenesetre, hogy a jegybank elkételezett az inflacié csskkentése

terén.

Hozamgérbe valtozasoh

Yo

9,00 -

8,50 -%,
8,00 -
7,50 ZAAQ
P et + * R 7,70
7,00 57,40 + _
7,08 .
6,50 - 5,83
6,00 -
5 50 el 2008 jan. 02 e D008 dec 31 » v 2008 nov.13
5,00 . . . .
o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Futamido években

1. ébra A hazai llampapir referencia hozamgérbe alakulésa

A nydri, nydrvégi idészakban idélegesen visszatért a kilfsldi befekteték vételi kedve, dllampapir-dllomanyuk

néhdny milligrddal meg is haladta az év elejei szintet. Mindez vajmi kevés volt azonban a forint

dllamkétvények nettd kibocsatdsanak tovabbi finanszirozésdhoz. A hazai monetdris intézmények nyaka kérill

ugyanis fokozatosan szorult a likviditési hurok, raadasul a nyugdijpénztarak is éppen, hogy netté vevéi

poziciéba tudtak kerilni. A kereskedelmi bankok likviditési helyzete tSbbségében kritikussa valt, melynek
kévetkezében elsdként rovid lejaratd dllampapirjaiktél kezdtek szabadulni a piaci szereplék. Oszre vihar elétti

csend left Grrd a piacokon, és szeptember végére — az ez évi mélypontok elérése utdn - Gjra emelkedni kezdett

a hozamszint idehaza.

Az igen torékeny hangulatban a végsé dofést az oktdber hozta meg a hazai és régiés deviza- és

j

kétvénypiacnak. Az egyik legnagyobb amerikai befektetési bankhdz csédjét kévetden dltalanos panik lett Grrd
a nemzetkdzi tokepiacoken, aminek eredményeképpen a hazai dllampapithozamok is gyorsan felfelé vették

az irdnyt. A kilfoldi szereplék azonnal likvidalni kezdték spekulativ pozicidikat, melyet a belfsldi kereslet nem

tudott felszivni. A 2-3 éves szegmens hozama 12% f8lé emelkedett, de a 15 éves papir is 11% kézelébe
merészkedett. A MAX Composite idei teljesitményének mélypontia alulmilta a -7%ot is. A forint 280-ig

gyengilt az euréval szemben. A devizavalsagtél tartva a jegybank oktéber végén 3%-kal, 11,5%ra emelte az

alapkamatot, 260-kézelébe erdsitve a forint drfolyamdt. A forint erésédéséhez azonban kelleft az IMF48! és az

Eurdpai Uniétdl kapott hitelkeret is.
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RAIFFEISEN LIKVIDITAS] ALAP « EVES JELENTES 2008

December elejére erételiesen megvaltoztak a kézéptavi makrogazdaségi varakozasok: mér nem az inflacio,
hanem a gazdasdgi novekedéssel kapesolatos aggodalmak jelentik a legnagyobb kihivast a déntéshozék
szamara. A 3%os kamatemelést novemberben és decemberben hdrom fél szazalékos cskkentés kévette az
MNB részérél, igy év végére 10%ra csékkentette az alapkamatot. A jegybank inflaciés aggodalmai
megoldédni latszanak a recesszids félelmek dltal évezett gazdasdgi kérnyezetben. A fejlett piacokon ugyanis
defldciés folyamatok kezdenek kibontakozni, mig idehaza felgyorsult a dezinflacis és a gazdasdgi visszaesés
Uteme. A vezetd jegybankok 50-200 bp kézétti egylépéses kamatcsskkentéseket hajtottak végre. Idehaza az
év hatralévé néhany hetében az volt a {6 kérdés, hogy a forint arfolyama képes-e elviselni tovabbi erdteljesebb
jegybanki  kamatcsokkentést, illetve az dllampapirok irdnti érdeklédés javule. Egyelére o jegybank
kamatpolitikajara tovabbra is ranyomja bélyegét az orszdg relativ gazdaségi labilitésa és nagy kulfoldi
finanszirozasi igénye. Tovdbbra is a kordbbi évek viselkedési mintgjat figyelhettik meg: a ,kénnyed”,

nagymértéki kamatemeléseket nehezen kivitelezhetd, kis csékkentések kévették.

Az MNB alapkamat alakulésa

T, e
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RAIFFEISEN UKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2008,

lll. Az Alapkezels befektetési stratégidja az év sordn

A hazai inflacios folyamatok és az dltalunk vart jegybanki kamatpolitika hatdsara év elején csak szamlapénz
volt az alapban. Ezt aldtémasziotta az a tény is, hogy a belféldi politikai és gazdasagpolitikai folyamatok
egyre kevésbé haladnak abba az irényba, ami jegybanki kamatesskkentéssel jérna.

Osszességében az volt a véleményink, hogy akkor, amikor a vilagban amigy is kedvezédtlen a
kockazatvéllalasi hajlandésag, a jegybank kdnnyen kamatemelésre kényszeriilhet o megemelkedett elvart

kockdzati prémiumok és egy jelentésebb forintgyengilés hatasara.

Az alapkezeld az Alap vagyondt kizarélag bankkdzi betétben és kéthetes jegybanki értékpapirban tartotta.

@ Raiffeisen
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IV. Portfolié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-én

Nagysagrend: Forint
Megnevezés piaci ertek devizanem
Pénzlorgalmi szdmla } 9354 093 265 HUF
Bankbetét 3 126 893 056 HUF
Kovetelések 9627 611 HUF
Kérelezettségek -15707261 HUF
A porifolio ériéke dsszesen 12 474 906 671 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 5 839 280 363 HUF
Bankberét 3176 157 640 HUF
Kavetelések 9 604 372 HUF
Kotelezettségek -13 934 176 HUF

A portfolio értéke Ssszesen

9011108 199

Az Alap a 2008, évben nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazaési és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma
Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2007.12.31-én

8 105 594 258

2008. évben eladott befekietési jegyek

40 976 838 886

2008. évben visszavdliott befektetési jegyek

43 629 900 504

Forgalmomban 1év6 befekietési jegyek 2008.12.31-én

5452 532 640

Portfélio sszesitett nettd eszkdzértéke 2008.12.31-én 2011108199
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2008.12.31-én 1,652646
2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama az utolsé hérom évben
2005.12.31 2006,12.31 2007.12.31

Portfélid dsszesitett nettd eszkdzériéke 7 833 240 265 10 429 453 993 12 474 906 671
Egy jegyre jutd nefid eszkozériék 1,368958 1,445382 1,539049

x{ Raoiffeisen
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RAIFFEISEN LIKVIDITAS! ALAP « EVES JELENTES 2008,

3. Az Alap netts eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Netté eszkdzérték  —Egy jegyre juté neté eszkzérték
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Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerillt jévéirasra.

Budapest, 2009. mércivs 31. o,
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Balogh Andras

az Alap képviseletében
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