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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Kotvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2010. évi éves beszamoldjdnak a
konyvvizsgalatdt, amely éves beszdmold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 2.952.456 E Ft, a tirgyévi eredmény 177.162 EFt nyereség — , €s az
ezen idGponttal végzéds évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika meghatdrozd
elemeit és az egyéb magyardz6 informdciokat tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelbssége az éves beszdmoldért

Rl

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. iigyvezetése (tovibbiakban ,vezetés”) felelos ennek az éves
beszamol6nak a szdmviteli 5rvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott ltaldnos szdmviteli elvekkel
sszhangban torténd elkészitéséért €s valés bemutatdsdért, valamint az olyan belst kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsbél, akar hibdb6! ered6 1ényeges hibas

allitasoktdl mentes éves beszamol6 elkészitése.

A kdnyvvizsgdlo felelossége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjdn.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kinyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot tgy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamol6 mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktol.

A konyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamol6ban szerepld Gsszegekrél és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamol6 akdr csalasbol, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd! fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamoldé gazddlkodé egység altali
elkészitése és valés bemutatdsa szempontjibdl relevans bels¢ kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkods egység belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli politikak megfeleloségének és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentdldsdnak értékeléset.
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Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megaddsihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgélat sordn a Raiffeisen Kotvény Alap éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati alitdimasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszamol6t a szdmviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Kotvény Alap 2010. december 31-én fennallé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetéro! megbizhatd €s valos képet ad.
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INEEYTIE,

Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Kotvény Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgdlatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelGsségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszamolo Osszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az lizleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvdntartisaibol levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Kotvény Alap 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Kotvény Alap 2010. évi
éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 I. mdrcius 30.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvantartasi szam: 00020

R o

Robert Stoilinger

Partner / amarai tag konyvvizsgdlo
i Nyilvéntartdsi szim: 000269
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Raiffeisen Kétvény Alap

Kiegészito melleklet

a 2010. december 31-ével végzods lizleti évre

1. Altalénos gazdalkedasi kérillmények

Az Aranypolgdr (1.} Nyiltvégl Kdtvény Befektetési Alap [tovabbiakban: Alap) 1997, okidber 9-én kerllt nyilvéntartasba

vételre az APTF-nél 629.319.863 - forint indulé sajdt t8kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.

Néwvdltoztatasra kerllt sor a PSZAF 110.081-8/2000. hatdrozata alapjdn.
Az Alap 0f neve: Raiffeisen Kétvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. szeptember 7.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardéja all.

Ausziridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatdk.

[
Alapkezelé: Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap konywvizsgdlatra kételezett.

Kénywizsgdlé: Kaijtar Laszlé (000269), KPMG Hungédria Kft. 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

A szémviteli szolgdltatés kérébe tartozé feladatok

irdnyiftaséért felel8s személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlys u.36.

Magyar Kényvvizsgdléi Kamarai regiszirdlasi szdm: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld o tdle elvdrhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtasa és déntése alapjan, a t6rvények és az

.

Alapkezelési Szabélyzatban foglalt korlatozésok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznélasi médjat,
a befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozdsainak megfeleld jsvdbeni kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

1. Az allampapirok:
A} a magyar vagy egyéb OECD tagdliam dltal kibocsatott dllampapirok, igy t6bbek kéza# diszkontkinestarjegyek,
kamatozé kincstariegyek, kézép- és hosszd lejdraty, fix, illetve valtozd kamatozds dllamkstvények;
B} a magyar jegybank dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:
Devizabelfdldi és devizakilféldi tarsasagok dltal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, igy tobbek kézétt
kétvények, kereskedelmi kétvények, amelyek megfelelnek a Tékepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. tv. 275 §-dban foglalt feltételeknek.
3. A pénzpiaci eszkozdk:
} dllampapirokra, illetve jegybank dltal kibocsétott ériékpapirokra alapozott repo megdliapodasok;
B} devizabelfsidi és devizakiilfsldi tarsasdgok dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité érigkpapirokra alapozott repo
megdllapoddsok;
C) lekstot betétek, latra sz6l6 betétek;

D} deviza.
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4. Befektetési jegyek, illetoleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:
Az Alapkezeld vérakozdsai szerint az dllampapir-befektetések Ssszesitett eszkdzértéke az Alap mikédésének soran

legalabb 50%-0s részaranyt fog képviselni az Alap telies eszkdzértékében.

3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdgnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatasait a Szamvitelrsl szolé 2000. évi C rvény (Szt.), a Tokepiaci trvényrdl szélé 2001, évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszamolékészitésérdl a 215/200. (XI.11). Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszdgon dltalanosan
elfogadott szamviteli elvekke! dsszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sordn megdllapitott, az elézé év éves beszdmoldjdban elkévetett jelentésebb Ssszegl

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladiak az ellenérzétt izleti év mérlegfdssszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha o mérlegfécsszeg 2 szézaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelenis 8sszegl hibdt, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladja a sajdt 16ke 20%-4t.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek sszefoglaldsat és az érickelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszémolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2011 januér 31.

3.3. Az értékelési elidrdsok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., o Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leiriak alapjdn - az Alap

Szamviteli politikdjaban régzitettek az irdnyadsak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartést vezet, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen
tériénik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil

a t8kendvekménnyel szemben kerll elszamoldsra.

Az dllamkstvények vételekor a megvasdrolt kamatot bevételt csdkkentd tételként kdnyveljiik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atériékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kiilonbozetbd] szarmazé tékendvekményre konyveljik az értékpapirok

értékkilénbdzetével szemben.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Kermdnyrendelet 5§ (8)
bekezdésével Ssszhangban a vevd, az adés minésitése alapjan az

izleti év mérlegforduldnapidn fenndllé és a mérlegkészités iddpantidgig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon t0li lejdraty kovetelésnél
(ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélesénként, oz elélegként adott Ssszegeket, tovabbd

a bevételek aktiv idébeli elthataroldsa kazatt l6v8 kdvetelésjellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités idSpontiaban rendelkezésre 4lid informdciok alapidn - a kévetelés konyv szerinti éridke és o kdvetelés varhatban megtérilé dsszege

- veszteségiellegl - killdnbézet Ssszegében az egyéh raforditasokkal szemben, ha ez a kildnbozet taridsnak mutatkozik és jelentés Ssszeg.
Az Alap a valuter, devizakészleteket és a kilfsldi pénzertekre szolé kéveteléseket, ill. a devizakotlezettségeket azok bekerilésekor

MNB deviza arfolyamon szamitott forintériéken veszi fel o kdnyveibe - o forintért vett devizaeszkozoket az érte fizetett

forintdsszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkdz8k és -kételezettségek konyv szerinti

forintériéke és az értékelés napi MINB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kézotti kildnbozet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban

szémolja el.
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Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint torténik.

A forgalmazés névértékben az induld 16két, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kézti - az értékelésbdl adédé -
kilonbézet a tékendvekményt vdltoztatia. Ennek megfelelden a sajdt toke el6z6 évi adatai nem dsszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal {részletesen Idsd a sajat t6kénél).

A portflis értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dlial nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb
eladdsi arfolyam szamtani étlagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapjan kell szémitani. A szédmitdshoz az értékelés napjén - vagy
annak hidnydban az értékelést megeldzé, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb tézsdén jegyzett kdtvényeket az utolss, nettd zarddrfolyamon, idéardnyos felhalmozott kamattal ndvelve kell ériékelni.

- Amennyiben a tdzsdére bevezetett diszkont kincstdriegy hétralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, dgy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjdn kell kiszadmitani az adott diszkont kincstérjegy T napra vonatkozé drfolyamdt.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kiilfdldi tézsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezelé dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 6réndl nem korébbi érfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen tézsdére be nem vezeteti, nyilvdnos ériékpapirforgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dlal, Magyarorszégon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds t6zsdén kivili informacids szabdlyzatok alapjdn, illetve a kézzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zérdérfolyam,
ennek hignydban dtlagarfolyam alapjan, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitasi eljdrésainak megfelelé médon szamitott hozam

alapian kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

4. A mérleghez kapesoléddé megjegyzések
4.1. Informdcick az Alap portfdlisjarsl

Az érigkpapirok zaré dllomdnya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Allamkétvények
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert kil kamat Ertkiil. egyéb Ssszeg eftban
2012/C HUF 40 1 -1 40
2013/C HUF 844 2 26 820
2013/D HUF 146 409 9 040 3518 158 967
2013/E HUF 197 738 2 653 -7 929 192 462
2014/C HUF 377 353 19 408 -1109 395 652
2015/A HUF 435777 29 337 -17 733 447 381
2016/C HUF 273 844 15151 8125 297120
2017/A HUF 40 422 277 -2 329 38 370
2017/8 HUF 276 226 16 103 -11195 281134
2019/A HUF 416 690 14 940 -13 322 418 308
2020/A HUF 374 540 3627 25211 352956
2023/A HUF 150700 1036 -6 401 145335
2 690 583 111 575 73612 2728 545

B/ Egyéb kotvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék eftban Ert kol kamat Ertkiil. egyéb Ssszeg eFtban
DK2011/01 HUF 92 808 4679 7 302 104789
FHB jelzdloglevé! FIT3NF0O2 HUF 100 402 4588 2746 102 244
193 211 9 267 4 556 207 033
Osszesen 2883793 120 842 -69 056 2935578
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4.2. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2009. év 2010. év
Folyészamla kamat elhat. 12 2

Kéliségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eft-ban) 2009. év 2010. év
Mérlegvizsgdlat 142 211

Keler dij 0 41

Letétkezelési dif 135 256

PSZAF dii 98 198

375 706

4.3. Egyéb informdcidk

Az &t évnél hosszabb idejl kételezettségek: Hitelfelvétel nines

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkeziat.

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és tkéjének megévasara nem tett ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.

Az Alap a devizds tételeinek atériékelési kildnbozetét a Szamviteli Politika szerint a beszdmoléban az eredménykimutatasban szerepelteti.

Az Alap 2010-ben 12 e Ft bevételt szémolt el ezen a jogeimen.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések

7
i

Az Alap a & vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat.

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése {eFt-ban)

2009. év 2010. év
Kapott kamat ériékpapirok 125 067 91832
Folybszémlakamat HUF 7298 21385
Arfolyamkiilénbézet 2 12
Ertékpapir arf.eredm. 73 592 113022
Repo Ugylet arf.nyereség 5320 o
Osszesen 211279 226 251

Pénzigyi miveletek réforditasai részletezése {eFt-ban)
2009. év 2010. ev
Folyészamlakamat HUF 27 0
Ertékpapir arf.eredm. 106 302 8 962
Repo lgylet arf.veszteség 22 399 0

L | ..
) Osszesen 128 728 8 962
A mikadési ksltségek részletezése {eFrban)

2009. év 2010. év
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezels kslisége 19 620 33243
Letétkezeld kdlisége 1 509 2557
Keler dij 302 332
Mérlegvizsgalat 710 995
Kényvvezetés 2308 2355
PSZAF diiak 374 639
Osszesen 24 824 40 122
Egyéb réforditasok részletezése (eFt-ban) 2009. év 2010. év
Egyéb raforditas 0 5

Rendkivilli bevételek és raforditdsok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jsvedelmezdség alakulasénak bemutatasa

eft-ban

A sajat téke részletezése 2009. év 2010. év
L Indulé téke 634 796 1 090 489
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 20 627 969 21 884 452

b Visszavés.bef jegyek névériéke -19993 173 20 793 963

Il. Tékendvekmény 980 561 1857 735
! Visszavas.bef. jegyek bevandsi ért kiil. -1 027 463 242 336

2. Ertékelési kilonbdzetbsl 136 900 51785

3. Elézd évek eredménye 1813397 1671 124

4. Uzleti évi eredmény 57 727 177 162
Sdiéf toke 1615357 2 948 224

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozth eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémolé 201 1. janudr 31-g ismerité valt informacidkra épil, addig a portfolio [elentés szamai
december 31-én keriiltek meghatdrozdsra.

A kamatozé értékpapirok esefében o beszémoldban a 2010. december 31-ig felhalmozott kamatial névelten szerepelnek o papirok,

mig a portflié jelentésben négy nappal hosszabb idészakra kerilt kiszamitasra. Az ebbdl adéds kamat killénbség 1.633 e Ft

A folyoszamla elhatarolt kamata a NEE szdmitdsban a kévetelések kézétt szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatdrolasok

kézott kerdlt kimutatésra. A december 3141 és a janudr 31+ kamat kilénbézet 6sszege 8 e Ft

A kotelezettségek kazot is meglelennek az elss, mar 201 1. évi forgalmazasi napig szémolt dijiételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2010. évi kaltségek és kitelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januédr 31-ig ismertté valiak.

Beszdmold NEE szamitas Kilsnbozet (eft-ban)

Sajdt t8ke / Nettd eszkézériék 2 948 224 2 950 089 1 865
Kilonbdzet tételesen:
Ertékpapirok 2935578 2937 211 1633
Pénzeszkdzdk 16 876 16 876 0
Kévetelések 2 349 347
Kotelezettségek -4 232 -4 347 -115
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2009. év 2010. év
1. Befekteiett eszkozék az sszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzok az Ssszes eszkézdkhéz 100,00% 100,00%
3. Sajat t6ke ardnya az Esszkéielezettséghez + sajdt tokéhez 99,85% 99,86%
4. Hosszd lejdrat kdtelezetiségek

a/ a HIK + sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

b/ a sojdt tokéhez 0,00% 0,00%
5. Miksdé téke az Ssszes kételezettséghez + sajdt tokéhez 99,88% 99,88%
b. Miksdd toke (eft] 1615732 2948 930

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhatsé.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "porfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2011, mércius 30.

* Balogh Andrés

Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézk az Ssszes eszkdzékhéz

0,00% Befekietett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézék az bsszes eszkézékhéz

100,00% Forgdeszkdz+Akiiv idébelt elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt toke ardnya az Ssszkdtelezeftséghez + sajdt i6kéhez

99,86% Sajdt tbke

Forrasok &sszesen

4. Hosszu lejaraty kételezetiségek
a/ @ HIK + sajdt 16kéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hosszi leidrati kdtelezefiségek
Hossz0 lej. két. + Sajdf téke
b/
0,00% Hosszi lejarati kételezettségek
Saidt ke

5. MOkSdé tke az Ssszes kdtelezettséghez + sajdf t6kéhez

99,88% Mksds ke

Forrdsok dsszesen

6. Mikdds tke
Forgdeszkdzdk

Akdiv idébeli elhatdroldsok

R&vid lejaratt kdtelezettségek

Budapest, 201 1. marcius 30.

0

2952 456

2952 456

2952 456

2948 224

2952 456

0

2948 224

0

2948 224

2948 930

2 952 456

2 952 454
2
3526

2 948 930

Az Alap képviseletében
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2. sz. melieklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eft-ban
I. Hitelallomany Ssszetétele o
eftban
. Kdltségek osszetétele Pénziigyileg realizalt 35 890
Elszdmolt Elhatdrolt/szdllitdk
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alapkezeld kéltsége 33 243 3330 29 913
Letétkezeld kdllsége 2 557 256 2 301
Keler dff 332 4 291
Mérlegvizsgdlat 995 211 784
Kényvvezefés 2355 196 2159
PSZAF dijak 639 198 441
Ossz: 40122 4232
Hl. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét 16ke 2948 224
eft-ban
ill. %-ban
idészak nyitéallomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 70 585 16 876 0,57%
lekstott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany |d8szak zérédllomany
Vagyonelem 16zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkétvény 4] 1 295 396 o] 2728 545 92,55%
2012/8 65 807 0 0,00%
2012/C 40 40 0,00%
2013/C 834 820 0,03%
2013/D 187 286 158 967 5,39%
2013/E 11658 192 462 6,53%
2014/C 0 395 652 13,42%
2015/A 136 205 447 381 1517%
2016/C 204 474 297 120 10,08%
2017/A o] 38 370 1,30%
2017/8 269 465 281 134 9,54%
2019/A 165123 418 308 14,19%
2020/A 148 742 352 956 11,97%
2023/A 105 763 145 335 4,93%
idészak nyitddllomany |dészak zarodllomany
Vagyonelem t3zsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Egyéb kotvenyek 200 257 51 491 207 033 [ 7,02%
DK 2011/01 104 452 104 789 3,55%
CiB 2010/C 51 491 0 0,00%
FHB jelzdloglevél FJ13NFO2 95 805 102 244 3,47 %
Idészak nyitédllomany idészak zarodllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasck 12 2 0,00%
Osszesen 200 257 1417 484 207 033 2745 423 100,14%

Budapest, 2011, mércius 30.

:'Ba%og:h Anthré

Az Alap képviseletében
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3. sz. meliéklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MGksdési cash flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil] =
Elszamolt amortizécid +
Elszamolt értékvesziés és visszalrds +
. Elszamolt értékelési killénbdzet =
4.a. Flszémolt értékelési killonbdzet korrekeid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbszete =
. Ingatlan befektetések értékesiiésének eradménye =

BN

. Befektetett eszkézok dllomanyvaltozasa =
. Forgdeszkézsk llomanyvéliozdasa =
9.a. Ertékpapirok dlloméanyvdliozdsa +
10. Révid lejarats kételezetiség allomdnyvéltozdsa =
11. Hosszd lejdrats kdtelezetiségek alloményvdlfozdsa =
12. Aktiv idébeli elhataroldsok dllomanyvaliozdsa =
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dlloményvdltozdsa =

14. Ingatianok beszerzése -

15. Ingotlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdsa, bevéltasa +
19. Kapott hozamok +

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Befekietési jegy kibocsdtas sordn kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavdliasa -

23. Befekfetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25. Hitel, illetve kéleson torlesztése -

26. Hitel, illetve kélesén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdz6k valtozasa (2i£lizlll. sorok)

a 7-es és a 17-19-es sorok.

Budapest, 2011, mércius 30.

5
6
7. Erékpapir befektetések értékesitésének, bevaliasanak eredménye =
8
%
1. Befektetési tevékenységhol szérmazé pénzeszkdz-valtozas (14-19.

1. Pénzidgyi miveletekbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas (20-26. sorok)

2010. janudr 18] vdltozott a cash flow sémdja a 215/2000. kormanyrendelet szerint, emiatt a
4ees és a 4.q. sorokba bekerilt két 0] adat, valamint a $-esbdl kiemelésre kerilt az ériékpapirok dlloményvdltozdsa a 9.a-ba.
Valtozott a 2009-es évhez képest az 1. sor iartalma, mivel kiemelésre keriltek o kamatbevételek a 19-es sorba, valamint §j sor

2009. év

e Frban

-18 370

66 391

0

0

<136 900
136 900

260 653
-182

0

-2

634

335932
0

o]
0

-3 223 236

3 296 059
263 109

-282 133
185 327

0
-467 460

[eNeReoRe]

35 429

2010. év

e Ftban

-16 870

25039

0

0

51785
51785

0

o
1429782
0

0

-1 473 549
1517

0

10

331

-1 277 659

0

0

0

-3 370 827
1 892 044
201 124

1240 820
1256483

0
-15 663

[eNeNeNe]

-53 709

Balogh Andras

Az Alop képvisele®ben



Raiffeisen Kétvény Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltato torzsszama:
4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

50A
BEFEKTETEST ALAP NETTO ESZKOZERTEKENER MEGALLAPITASA

Nugysdgrend: forint

Tetel neve § ISIN . egyeb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem § Méd
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b 4 — d e £
007 (50801 Pénziorgalmi szamia 16 875 674 16 875 674
002 |50A011 Forint 16 682 130 16 682 139
RAKA CIB
RAKA CIE Classic korrekci Folysszamia |0 oo0©
003 |50A0110001 | . ’ ! korrekoit 0 o HUF £
zard érték oz
Folybszami
2 zard érték
RAKA HUF
004 |50A0110002 |RAKA HUF Folyészamia zaré érték Folyoszami 16 682 139 16 682 139 HUF 3
5 zaro érték
RAKA
005 150ADT10003 |RAKA korrekcié Folyészamia zérd ertek |00 o o HUF £
Folydszami
3 zard erték
RAKA
. v it . KOOYVViZSQE
006 5040110004 R::(A konyvvizsgaldi dijf Folydszamia zaro 6 dij o o HUF &
€ Folyoszami
3 zAr0 érték
007 |50A012 Deviza 183535 193 535
RAKA EUR
008  150A0120001 |RAKA EUR Folyoszamia zar6 érték Folyoszami 94 159 94 150 EUR £
a zarG érték
RAKA USD
008 |50ADIZ0002 {RAKA USD Folyoszamia 2816 énék Folyoszaml 99 376 99 376 uUsD £
2 zard érték
010 _|50A0129999
011 |50A02 Bankbetét 0 0
012 50A021 Forint 0 g
013 |50A0210001
014 |
015 |50A0219999
016 |50A022 Deviza 0 0
017 |50A0220001
018 |...
019 [50A0229999
020 150A03 Allampapirok 2 730 062 457 2 730 062 457
021 |50A031 OECD tagaliam aital kibocsétott allampapir 2730 062 457 2 730 062 457
022 |50A0311 EU tagailam altal kiboosatott allampapir 2730 062 457 2 730 062 457
023 |50A03111 Allamkatvény 2 730 062 457 2 730 062 457
) . 1
024 ?OAC“”OOO 2012/C MAK 2012C luuooooao2417 4 39685 39 685 HUF E
025 | SRR 1000 an13ic A POIYC Huooooaotezs 81 819 963 819 963 HUF £
026 SOAOSWOOG 2013/D MAK E?AZE/ b HU0000402045 15181 159 051 185 159 051 185 HUF E
027 iOAG 1000 01378 mAK ffﬁi’ = HU0000402468 18989 192 579 412 192 576 412 HUF £
T3 -
ozs  [POROSTI00 s 6 ik 2OC LHuooooaoziss 40000 395 832 800 395 832 800 HUF £
5
4 { .
029 ZOAO“ 1000|0457 MiAK fﬁ:g A HUGO00402268 41569 447 654 483 447 654 483 HUF E
- y )
oz0 0ROV 1098 a016ic MAK e C lHuonoodoz3ts 31226 297 261 528 297 261 528 HUF E
031 gvoaa 1008 o017/ Mik i?;:;A HU0000402037 4056 38 392 474 38 392 474 HUF £
p - 0%
032 gOAGB 1000 o177 Ak ;SA;/ B lHuooo0402375 28088 281289 523 281 289 523 HUE £
111001 . 016/,
033 gome} M00T or07a mAK f\:“f‘\ HU0000402433 44154 418 544 155 418 544 155 HUF E
A0 11 1 i N20/A
034 ?““31 00T 5 020i4 AK 20204 |4y 0000402235 36025 353 178 653 352178 653 HUF E
235 ;{momm@ﬂ 2023/A MAK HU0000402383 17035 145 418 586 145 418 598 HUF E
038 E0A03112 Kincstariegy O Y
037 ?GAEB? 12000
038 .
036 SGACM 12958
Az MNB, az Eurdpal Kézponti Bank, vagy az
o 5 11 Eurdpal Unié mas tagallamanak jegybankia
40 50A02713 aital kibocsatolt, hitelviszonyt megtestesitd o e
értékpapir
11300
041 fomz 113000
042 1.
AD3T 13998
0i3 ZGAGB 113995
044 15040311 Egvéh ] 0
045 f0A031 14000
046

Kitoltés datuma: 20110103
A kitoltésért felelds szemely neve: Litresits Judit




Raiffeisen Kdtvény Alap Adatszolgaltato neve: Adatszolgaltato tbrzsszama:
4, sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd 1 20110103-20110103

047 ZOA031 14998
0ds |50A0312 'Egyéb OSCD tagallam altal kibocsatott o o
allampapir
048 50A03121 Allamkdtvény 0 g
050 ?0»‘&03121000
051
052 §OAO3121999
083 150A03122 Kincstarjegy 4 0
054 ?GAO3‘222000
055 .
056 iOAO3122999
057 S50A03123 Egyéb 4] 0
058 ?0,&031 23000
058 -
060 SOACSQSQ%
061 50A032 Nem QECD allampapir 4] Q
062 50A0321 Allamkotvén g 4]
063 50403210001
064
065  |50A03218899
066 5040322 Kincstarjegy 4 0
067 50A03220001
068
069 |50A0322989¢
g7e 50A0323 Egyéb 0 4]
071 150A03230001
072
073 |50AD3239999
£ tagaliam &ltal garantalt, vagy olyan
074 50AD4 memzefkbgn gzervgzet altal kibocséﬁott. vagy 104 844 200 104 844 200
garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak tobbsége tagja
075 50A041 Kotvények 104 844 200 104 844 200
078 5040410001 {DK2011/01 DK2011/01 1HUO0U0342068 10000 104 844 200 104 844 200 HUF
077 1.
078 50A0419998
079 50A042 Egyéb 0 0
080 50A0420001
081
082 5040429999
083 |50A05 Szabaiyozoft piacon vagy mas elismert 102 303 900 102 303 900
piacon jegyzett értékpapir
084 50A051 Megfeieléen likvid ertékpapir g 0
085 5040511 Részvények 0 0
086 50A05110001
087
088 50A05119999
089 50A0512 Kétvények 0 o
080 50A05120001
091
082 50A05129989
093 50A0513 Jelzaloglevél 0 0
094 50A05130001
095
096 50A05139999
087 50A0514 Egyéb g 0
038 50A05140001
099
100 50A05149989
101 |508052 Szabalyozott piacan vagy més elissmert 102 303 900 102 303 900
piacon jegyzett egyéb értékpapir
102 |50A0521 Részvények g 0
103 50A05210001
104
105 50405219999
106 50A0522 Kétvények 0 g
107 50405220001
108
108 50A05220089
110 50A0523 Jelzaloglevél 102 303 800 102 303 900
111 S50ADE230001 [FJ1ANFO2 JI13NFCZ  1HUD000E50528 10000 102 303 900 102 303 900 HUF
112
113 SOADE239009
114 50A0524 Egyéb g g
115 50A05240001
116
117 50A05249099
Clyan értékpapir, melynek kiboosatsja
kistelezettséget valiall az adott értékpapir féi
118 50A06 élven beldl, szat;éiyo;cm géacrabva’gy rﬁas 9 o
elismert piacra torténd bevezetésére és a
bevezetésnek nincs tSrvényi vagy egyéb
akadalya
118 504081 Részvények g g
120 5040810001
12
122 |50A0619998
123 SOADEZ Kétvények o g
124 50A0620001
125
126 50A0629899

Kit6ltés datuma: 20110103
A kitbltésért felelbs szemely neve: Litresits Judit




Raiffeisen Kotvény Alap

4, sz. meliéklet
Téablakod: 50A

Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103

Adatszolgaltatd neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltato torzsszama:
11467058

127 150A063 Jelzdloglevé! Y] g
128 150A0630001
129
130 50A0639999
131 150A084 Egyéb 0 [t
132 50A0640001
133
134 50A0649899
Olyan, tagsagi jogokat megtestesits OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeldzd
. harminc napon bellll folyamatosarn legalabb
135 15007 két befektetés szolgaltaté nylivanos modon ¢ 0
visszavonhatatian vételi kGtelezettsaget
jslentd arfolyamot tett kbzzé
136 |50A071 Részvények 0 0
137 50A0710001
138
139 50A0719899
140 150A072 Eayéb [ G
141 5040720001
142
143 50A072999¢
Legfeljebb kettd éves hatralévd futamidejl
144 50408 hitetviszonyt m ité OTC értékpapir ¢ ¢
145 504081 Kétvények 0 g
146 5040811 Valialati kotven ¢ 4]
147 50A08110001
148
149 50A08119998
150 50A0812 Onkormanyzati kdtvén 0 0
151 50A08120001
152
153 50A08129999
154 150A0813 Kézintézményi kibocsatas 0 0
155 50408130001
156
157 50A081398999
158 50A0814 Jelzdloglevel 0 0
159 50A08140001
160
167 150A081438999
162 50A0815 Eayéb 0 0
163 S50A08150001
164
165 50A08159999
166 50A082 Pénzpiaci eszkdzok 0 Q
167 50A0820001
168
169 50AD829989
170 50ACS Két évnél hosszabb ha’t’ra”le”vo‘ futamxdejd, 0 o
hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok
171 50A091 Kétvények 0 9]
172 50A0911 Vallalati kdtvény a 9]
173 50A09110001
174 .
175 50409119999
176 |50AD912 Onkormanyzati kétvény 0 0
177 50A08120001
178 5
179 150A0812999¢
180 150A0813 Kézintézmeényi kibocsatas 0 0
181 50A09130001
182 .
183 50409139039
184 50A0214 Jelzaloglevél 0 0
185 50A09140001
186 1.
187 50408149998
188 1604092 Egyeéb 0 4
189 50A0520001
190 1.
181 50A0929988
o Befektetési jegy es egyéb koliektiv X
782 [S0A10 befekietési értékpapir o o
192 A1 ”;urcpa; befektejzés; fiap vagy az EU-ban o 5
tetrehozott megfeleldie
194 50A1011 Nyiltvégl 5] 4
195 50410110001
196
187 50A10118589
198 50A1012 Zarvégd g 0
189 50A10120001
200
201 50A10129859
. Egyéb befekistési jegy és koliektiv
202 |s0At0z befekietés| értékpapir N o
203 5041021 Nyiltvégl g g
204 50A10210001
206
206 50410219998
207 50A1022 Zartvégi g g
208 50A10220001
208
21¢ 50410229999
211 50411 Hataridés Ggyistek 4] g
212 50A111 Ertékpapirra kGtot 4] ¢

213 5041110001

Kitoités datuma: 20110103
A kitpltésért felelds szemely neve: Litresits Judit
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I. A Raiffeisen Kétvény Alap (RAKA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kdnywvizsgald neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kéiveny Alap

1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
KPMG Hungaria Kf., Kajtar LaszIé
1139 Budapest, Vaci ot 99.

T+1 napon

kotveny

hatdrozatlan

Az Alap célia, hogy elsésorban hosszabb futamidejd, hitelviszonyt megfestesité értékpapirok vasarlasaval kézéptavon a pénzpiaci

hozamok feletti jovedelmet biztositson befektetéinek. Portfélidja dllampapirokat, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat,

kamatkockdzat kezelésére irdnyuld szdrmazékos eszkdzoket, pénzpiaci eszkdzoket, repo megdllapoddsokat, bankbetétet, devizat és

kollektiv befekfetési értékpapirok tartalmazhat.

3. A RAKA feljesitménye

Arfolyam Netté eszkozértek Brutté éves A ref. Index
hozam hozama
2010 5,98% 2,699429 Ft 2951 243 499 Ft 7 17% 6,14%
2009 9,36% 2,547088 Fi 1617 517 071 Ft 10,49% 14,10%
2008 0,30% 2,329136 F 1 794 413 419 Ft 1,30% 2,68%
2007 3,74% 2,322147 Fi 2 942 063 060 Ft 4,85% 6,11%
2006 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6.73%
2005 6,96° 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004 0,93% 2,002142F 2 398 104 665 Fi 12,47% 3,44%
2003 0,79% 1,804B83 F 1 519 005 303 Ft 0,76% 1.17%
2002 8,02% 1,819326F | 590 296 848 Ft 10,21% 10,11%
2001 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezelé miksdésében 2010. évben jelentés valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb t6kepiaci folyamatok

Visszds hangulatban kezdéddt a 2010. év, hiszen a kiemelkedd teljesitményld 2009-es évet némileg bedrnyékoltdk az év végén hirtelen
felugré hosszd hozamok, a Dubai ingatlanfinanszirozdsi problémdk és a régidban megjelend eladdsi nyomds. A 8% koril tetbzd hosszi
hozamok azonban azt sugalltdk, hogy a pénik elétt Gllé tér korldtos. A piaci szereplok vételi kedve toretlennek bizonyult az év elején,
még akkor is, ha mindenki tisztéban volt vele, hogy barmikor Gjabb csontvdzak eshetnek ki a szekrénybdl, csédbe mehet egy nagybank,
egy ingaflanpiaci szerepld, vagy mint a gérdg példa mutatta, akdr egy llam fizetéképessége is veszélybe kerilhet. Ezek mellett 2010.
valasztdsi év Magyarorszagon, ilyenkor pedig hirhedten koltekezé a magyar éllam, a kdivénypiac teljesitménye pedig dltaléban siralmas.
Ami mégis o magyar dllampapirok mellett szélt az elsd negyedévben az az, hogy 2010-ben csak az IMF ellendrzése mellett kalthetett a
kormény a valsdg kapcsén felvett hitel miatt, rdadésul kedvezdbbé festette a hazai hidny megitélését az is, hogy szinte minden fejleft

gozdaség komoly fiskdlis problémdkkal kizdat, igy egy idére lekeriltink a cimlapokrél.

Valamelyest nétt az elsé negyedév folyamén a kilfsldiek dllampapir-éllomanya, ami szintén a visszatéré bizalom jele volt. A 2009-es
megszoritdsoknak kdszénhetben Magyarorszdg t6bb kilfsldi elemzd szemében mintaorszaggd vélt o folyd kéltségvetési hidny
tekintetében {a pesszimistdbbak viszont a még mindig hatalmas dllamadéssagot és a gyenge novekedési adatokat hangsilyozidk]. A
g6rdg addssdgvalség kdzepette ez mindenképp pozitiv volt, s hozzdjdrult ahhoz is, hogy a forint Gjra megkdzelitse a 260 forintos

arfolyamot az euréval szemben, az MNB pedig havonta egy Gjabb vagassal 5,5%-ra csokkentse az alapkamatot marcius végére.

Fhoezavsr (%l

1. dbra A benchmark hozamok alakuldsa

Aprilis nagy részét leszdmitva kedvezétlen hangulatban felt a hazai dllampapirpiac ideje a mésodik negysdévben. Aprilis kzepére még
lokédlis mélypontjdra csdkkent a 10 éves hozam (6,3-6,4%os szinten), a rovidebb futamidej( dllampapirokat pedig 5% alatti hozamokkal
lehetett csak megkapni. A piaci szerepldk t6bbsége tovdbbi MNB kamatcsckkentéseket prognosztizdlt, mikdzben o forint a 260-as szintet
ostromolta az eurdval szemben. Ugyan dprilisban az MNB egy Gjabb 25bp-al torténelmi mélypontra, 5,25%ra csokkentette az irdnyadd

rétéidt, a mdjusban felerdsadé befektetdi aggodalmak azonban a kamatemelési ciklus végét jelentették.

A vilag tékepiacain dprilis végétdl eluralkodé panikhangulat, amit elsésorban a gérdg dllamesédisl és annak tovagylrizésétd! vals

felelem okozoft, jelentds hatassal volt a hazai dllampapiroktél elvért hozamra is. A 10 éves futamideji dllampapir hozama pér nap alatt
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6,4%16| 7,8%ig emelkedett (kb. 9%os drfolyamesést produkélva). Mindekézben a jobb megitélés alatt dllo orszdgokban (USA,
Németorszag) a hosszabb futamideji allampapirok elvart hozama tovébb csékkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsdgos eszkdzdkbe valé
menekillést tikrozte. A hazai révidebb futamideii dllampapirok elvért hozama is 5%rél 5,6%-ig ugroft, kidrazva o tovdbbi

kamatesskkentéseket. Mindezzel parhuzamesan a forint 280 {3lé gyengilt az euréval szemben.

A kialakult pénik ugyan a 2008. szeptemberi lehmancsédhoz nem hasonlithatd, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinten kezdett
akadozni, az Eurépai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett, meglédult az aranyér,
érezhetéen megnétt a fizikai arany irdnti kereslet. Az események hatésdra 750 Mrd eurd értékl mentécsomagrél déntéttek az Eurdpai
Unié pénziigyminiszferei az EKBval és az IMFfel kézdsen. Az Eurépai Unié és az Eurdpai Kézponti Bank mdjus 9-¢n bejelentett [épései
szinte korlatlan révid tévi finanszirozdst biztositottak a bankrendszernek. A lépések latvényosan demonstrdliék az Eurdpai Unid
vezelbinek azt a szandékdt, hogy egyben farisdk a monetdris uniét, megeldzzék a t3meges dllam- és véllalati cséddket, valamint

megdvidk o torékeny gazdasagi konjunktirat.

A bejelentés kedvezéen hatott a hazai hozamszintre és a forintra is, de csak dtmenetileg. Az eurédvezet egészének adéssagproblémajat
kezelni hivatolt, az EKB jelentés szerepvdllalését tartalmazé csomag csak ideig-draig nyugfatta meg a befektetéket, egy dtmeneti
erdsédést kivetben az eurd tovabb gyengilt o dollarral és kilénésen a svéjci frankkal szemben. A piaci szereplsk tobbsége Ggy gondolta
ugyanis, hogy Gérégorszég a mentécsomag ellenére sem fogja elkertini az dllamesédét (azaz a hitelei torlesztésének dtitemezését), tobb
Gvezeli tagorszag pedig jelentds megszoritasokat volt kénytelen eszkézélni egy olyan helyzetben, amikor a térékeny gazdasdgi
névekedés éppen a kéltségvetéstél [6v6 tamogatast igényelné. Az eurdpai befekfetési eszkdzék igy az elmilt idészakban lekeriiltek a
preferélt befektetések listajarél, ami hatranyosan érinfette az dvezethez gazdasagi szalakon keresztil erésen kétéds, még eurdzéndn kivil

esd, de oda igyekvd orszégok tSkepiacdt is.

Ebben a kockdzatkerilé hangulatban Iatott napvildgot néhany hazai kormanypérti politikus részérél olyan nyilatkozat, amiben @ magyar
ksltségvetés kritikus allapotardl, Gérdgorszaggal valé 8sszehasonlitasrél és dllamessd kdzeli helyzetrsl volt sz&: a forint heves
gyengiiléssel reagdlt, a piaci elvart hozamok meredeken emelkedtek, de a hirek nem csak idehaza, hanem szerte a vilagban kisebb
pénikot okoziak. A kormanyfé szavai, illetve az azt kéveté gazdasagpolitikai intézkedések aztan megnyugtatidk o piacokat, abban
ugyanis a korébbi 3,8%os hidnycél tartdsa szerepelt. A hazai hosszd hozamok o félév végére végil valamelyest a 2009. végi szintek

alatt zértak, szinte teljesen lenulldzva az elsé negyedév hozamesskkenését.

A harmadik negyedévben a magyar tSkepiacot jelentésen befolydsold tényezének a Valutaalappal folytatott targyaldsok sikertelensége
bizonyult. A hir bejelentése utdn o forint a kidjult eladéi nyomds hatésara ismét a 290-es szinthez ért, az allampapirpiacot azonban esak
mérsékelten mozgatta meg, és Glius hénap végére ~ a nemzetkdzi opfimista hangulat hatan — ismét cskkenésnek indultak a hozamok. A
bizonytalanség miatt azonban o jegybanki kamatesékkentési sorozat feltételezhetéen hosszabb idére megakadt. A targyaldsok
berekesztése utdn kézel két hénapos kommunikécids csatdrozds kezdddott az IMF, az Eurdpal Unid, a Kormdny és a Nemzefi Bank
kozott, amely a nemzetkdzi pénzigyi hirekben kiemelt jelentdséget kapott. Az allamkstvény-aukcidkon az aktudlis hangulatté! figgden a
tlzottan optimista és a hasonléan szélséséges pesszimista hangulat okozia o sikeres és sikertelen aukcidk rendszertelen véltakozdsdt, a
hazai deviza ezt kévetve 276291 Ft kézdt ingadozott, meglehetésen nagy napi mozgdsokat mutatva. Szeptember mésodik hetében, a
nemzetgazdasagi miniszter bejelentése utdn (3% alatti 201 1-es kaliségvetési hianycél) a nydr dta tartd bizonytalansag jelentdsen enyhijlt.
A kabinet kommunikéciéidban egyrészt a 2010-es 3,8%0s hidnycél tartésa kiemelt jelentSséget kapott, mdsrészt a régéta vart, 3% alatti

2011, évi keliségvetési hianycél bejelentésre kerilt.

A negyedik negyedév sordn - szinfe mdr menefrendszerien - ismét piacfordito hirek lattak napvildgot és hoztak lényeges véliozdsokat o
magyar dlampapirpiacon. Oktdber elején még a hidnycélok teljesitésének bejelentése, illetve a nemzetkdzi tokepiacokon szeptember 6ta

kivjult optimizmus okozot hozamesékkenést. A piaci szereplék azonban tovdbbi sirukiurdlis reformok bejelentését varték, legkésdbb az
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Snkormanyzati vélaszidgsok utan. A pozitiv hirek elmaradtak, villamesapdasként érte viszont a szerepléket a magannyugdijpénztéri vagyon
és a tagsag visszaterelésének szandéka az dllami rendszerbe. Okiber hénap végén a 2011 évi kéltségvetési terveket is bemutatta a
kormény, a kiadési oldal szerkezete azonban Gjabb csalédésra adott okot. A nyugdijpénztarakrél sz6lé hirek megdébbenést kelteftek, az
elsé napok mérsékelt reakcisja utdn november elsé felében jelentésebb gyengilési hullém érte el az dllampapirpiacot, ami gyorsulé
hozamemelkedésben folytatédott és eladési panikban végzédstt. A hozamgérbe a hénap végén 8,25-8,50% kérili szinteket ért el az &t
és tizéves szegmensben, ami éves csicsot jelenteft. A jelentés mozgdst kivaltd belfsldi hir @ magdnnyugdijpénztarakkal kapesolatos
frissen napvildgra kerilt szabdlyozasi tervek vébeli bizonytalan allampapirpiaci hatdsa. Ekézben a nemzetkdzi piacokon az Eurdézéna
,periféria orszagok” megmentésének kérdése kerilt ismét napirendre. November utolsé napjaiban felgyorsulé eladési hullamot az MNB

25 bazispontos kamatemelése, illetve az MNB dltal bizonytalannak jelzett és felfele médositott inflaciés elérejelzése tovabb erbsitette.

December eleje pozitiv korrekciét hozott az dllampapirpiacra, oz elézé hénap utolsé napjaiban kialakult 8,00-8,50% kézétti kétvénypiac
hozamszintek néhdny nap alaft jelentésen mérsékiddtek, ezzel parhuzamosan a forint is erésédni tudott. Az optimizmus azonban
kérészéletinek bizonyult és Gjabb negativ hirek okoztak bizonytalansagot. Elészér a Moody's hitelmindsitotd] érkezett meg a vart
lemindsités, majd az MNB 25 bazispontos kamatemelése és annak indoklasa okozta a jovébeli kamatpdlya vérakozdsokrd! alkotott kép
fovabbi romlasat (azaz a tovabbi kamatemelés valészinisége jelentésen megnétt). Kardesonyi csomagként a Fitch lemindsitése érkezett
meg, ezzel mindharom hitelmindsiténél egy szinttel o befektetésre nem ajénlott kategéria feletti besoroldson élltunk, azaz egy esetleges
kvetkezd lemindsités lényegi validst okozott volna a besoroldsunkat illetéen. A hénap kozepi dfmenefi kedvezd hangulatban a ferint az
euréval szemben a 272-es szintig fudott erdsddni, majd ezt kévetden a negativ hirekkel tamogatott alacsony aktivitast piacon ismét
gyengillni kezdett, és az utolsd kereskedési napon 279 forintos arfolyammal zarta a kereskedést. A december 30-i kdtvényaukcid
kedvezétlen idépontia rényomta a bélyegét a kialakult hozamszintekre, a masodpiachoz képest 10-15 bézispontos emelkedés volt

tapasztathats.

Az utolsé negyedévben megjelent makrogazdasagi mutaték vegyes, de alapvetéen inkdbb kedvezd képet mutattak a magyar gazdasag
&llapotérdl és kilétasairdl. Az eldzetes adatok szerint a 3,8%0s kaltségvetési hignyt sikerilt elérni, mikézben a 4,9%os éves dflagos
infldcio magasabb lett az év eleji varakozdsndl. Az exportdinamika tovébbra is meggydzden mutatta a németorszagi fellendiilés hatasét a
magyar exportdlé cégekre, a kilkereskedelmi mérleg rekordtSbblete az alkalmazkodési folyamat sikerességét bizonyitia. A belfsldi
kereslet ugyanakkor fovébbra is stagndlt, az eladésodott haztartasok hitelprobléméja silyos teherként nehezedik o bankrendszerre és o

haztartésokra egyardnt.
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ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

A 2009. év végi jelentds hozamemelkedést arra haszndlta ki az Alapkezeld, hogy ismét megemelie a legjobban ,bintetett” hosszd
papirok dlloményat a portfélicban, mivel a magyar dllamhaztartasi helyzet kielégitének tint a kézvetlen dllameséd veszélyét tekintve. A
piac megnyugvdsat vérva pedig arra szdmitottunk, hogy @ magyar EUkonvergencia témajét ismét meg fogjdk faldlni o befektetdk, és
idével visszatér a hazai piacon ,normdlisnak” tekinthetd visszés helyzef, miszerint a hosszi papirokid| alacsonyabb hozamot varnak el a
befekteték, mint a rovidebbekisl. Tekintettel az &llampapirpiac kiugréan 6 elsé negyedéves teljesitményére és a valasztasokat ovezd
néma bizonytalansagra, a negyedév végére némileg csdkkentettik a hosszd allampapirok silyat a portfolién belil, de még igy is a

referenciaindexnél hosszabb dtlagos futamideji portfélist tartottunk.

A mésodik negyedév azonban jelentds véliozdst hozott: a gordg dllamesédveszély, az eurdzéna jSvdiével kapesolatos aggodalmak és a
hazai politikusok szerencsétlen nyilatkozatai alddsték a magyar eszkézékkel szembeni bizalmat [amit a 2009-es koltségvetési
megszoritasokkal sikerilt felépiteni). Bar a magyar fundamentumokban jelentds valtozés nem fértént és az i kormény is elkotelezte magdt
az IMFfel kialkudott kéltségvetési palya tartésa irént, Ggy tint, hogy a bizalom visszaszerzése nagy valésziniséggel hosszabb idét vehet
igénybe. A vagyonkezel$ ezen hangulati megfontolasokat helyezte elétérbe, igy folyamatosan csokkentette a portfélié kockdzatossagat. A
felav végén a portfélié durdcisja (Gtlagideje) alulmilta a MAX indexhez fartozé értéket, hozzdjdrulva az Alap MAX index hozamat

felilmals féléves teljesitményéhez.

A harmadik negyedévben az Alap fartotta a kialakitott MAX index alafti durécidt, majd a novemberi jelentSs hozamemelkedés utan
eldszér semleges silyozast vett fel, illetve év végén a MAX indexhez képest tovabb hosszabbitoft és 4 év feletti durdciéval alakitottotta ki

portfsliojat. Az év végére az alap brutté éves hozama kézel egy szdzalékpontal haladta meg a referencia MAX index hozamdt.
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2. &bra A Raiffeisen Katvény Alap [RAKA) és referencia indexének indexdlt teljesitménye
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IV. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

) ISIN, egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 70 585 276
Forint 70 404 323
Deviza 180 953
Allampapirok 1296 363 661
Allamkétvény 1296 363 661
2012/8 MAK HUO000402367 6 301 65 857 548 HUF
2012/C MAK HU0000402417 4 39 450 HUF
2013/C MAK HU0000401823 81 834 239 HUF
2013/D MAK HU0000402045 17 928 187 418774 HUF
2013/E MAK HU0000402466 1148 11 667 044 HUF
2015/A MAK HU0000402268 12512 136 314 361 HUF
2014/C MAK HU0000402318 21745 204 605011 HUF
2017/8 MAK HU0000402375 27 261 269 666 630 HUF
2019/A MAK HU0000402433 17 694 165 248 690 HUF
2020/A MAK HU0000402235 15212 148 866 914 HUF
2023/A MAK HU0000402383 12 500 105 845 000 HUF
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkézi szervezet altal kibocsatoft, vagy
garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagdllamainak tébbséae taaia 104 526 200
Kétvények 104 526 200
DK2011/01 HU0000342068 10 000 104 526 200 HUF
Szabdlyozott piacon vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 147 414 950
Szabdlyozott piacon vagy mds elismert piacon jegyzeft
egyéb értékpapir 147 414 950
Jelzdloglevél 95 884 400
FJ13NF0O2 HUO000650528 10 000 95 884 400 HUF
Kotvények 51 530 550
CIB 2010/C HU0000340278 5 000 51 530 550 HUF
Kovetelések 48 222
Kételezettségek -2 506 580
A portfolié értéke Ssszesen 1616431729
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

i I5IN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 16 875 674
Forint 16 682 139
Deviza 193 535
Allampapirok 2730 062457
Allamkstvény 2 730 062 457
2012/C MAK HUO000402417 4 39 685 HUF
2013/C MAK HUO000401823 81 819 963 HUF
2013/D MAK HU0000402045 15181 159051 185 HUF
2013/E MAK HUO000402466 18 989 192 579 412 HUF
2014/C MAK HU0000402193 40 000 395 832 800 HUF
2015/A MAK HU0000402268 41 569 447 654 483 HUF
2016/C MAK HU0000402318 31226 297 261 528 HUF
2017/A MAK HU0000402037 4056 38 392 474 HUF
2017/8 MAK HUO000402375 28 088 281 289 523 HUF
2019/A MAK HUO000402433 44 154 418 544 155 HUF
2020/A MAK HU0000402235 36 025 353178 653 HUF
2023/A MAK HU0000402383 17 035 145 418 596 HUF
EU fagallam &ltal garantalt, vagy olyan
nemzetk&zi szervezet dltal kibocsatott, vagy
garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak t3bbsége taaia 104 844 200
Kotvények 104 844 200
DK2011/01 HU0000342068 10 000 104 844 200 HUF
Szabdlyozott piacon vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 102 303 900
Szabdlyozoft piacon vagy més elismert piacon jegyzeft
egyéb értékpapir 102 303 900
Jelzdloglevél 102 303 900
FJ13NFO2 HU0000650528 10 000 102 303 900 HUF
Kovetelések 349 257
Kételezettségek -4 346 703
A portfolio értéke 6sszesen 2 950 088 785
Az Alap 2010. évben nem vett igénybe hitelt.
x”} Raiffeisen
LRALAPOK




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2010.

g V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

5 Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.12.31-6én 634 796 481
2010. évben eladott befektetési jegyek 1256 483 124
2010. évben visszavaliott befektetési jegyek 800 790 324
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2010.12.31-én 1 090 489 281
Portfolic sszesitett nettd eszkozértéke 2010.12.31-én 2 950 088 785
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 2,705289

2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének véltozdsa

A

SRR

}
T
}
T

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az érfolyamban kerilt jovairasra.

Budapest, 2011. marcivs 30. 7 ’ \

WAL

= Balogh Andras
az Alap képviseletébeén
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