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I. A Raiffeisen Kétvény Alap (RAKA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Katvény Alap

Lajstrom szdma: 1111-46

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnywvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Nagy Zsuzsanna
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: katvény

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy elsésorban hosszabb futamidejl, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vésarldsaval kézéptavon a pénzpiaci
hozamok feletti jovedelmet biztositson befektetSinek. Portfélidja dllampapirokat, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat,
kamatkockdzat kezelésére irdnyuld szdrmazékos eszkdzdket, pénzpiaci eszkdzdket, repo megdllapodésokat, bankbetétet, devizét és

kollektiv befektetési értékpapirok tartalmazhat.

3. A RAKA teljesitménye

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték Brutté éves A ref. Index

valtozas hozam hozama
2008.1.félév -3,43% 2,243831 Ft 2 203 857 956 Ft 2,85% -2,30%
2007. 3,79% 2,323428 Ft 2915 751 394 Ft 4,85% 6,11%
2006. 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 5,98% 6,73%
2005. 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,97% 8,75%
2004. 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 12,47% 13,44%
2003. -0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 0,76% 1,17%
2002. 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 10,21% 10,03%
2001. 10,26% 1,684238 Ft 2571279 141 Ft 12,30% 11,80%

4. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikodésében 2008. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Az dllampapirindexek elsé féléves teliesitményét mutatia az aldbbi tdblazat. Lathatjuk, hogy a tavalyi évvel ellentétben, az idei év elsé

félévének végére a hosszi dllampapirok alulteljesitettiék a pénzpiaci eszkdzoket.

Benchmark teljesitmény MAX MAXC RMAX
2008. elsé félév, nomindlis 2,30% -1,51% 3,38%
2008. elsd félév, évesitett -4,57% -3,00% 6,70%

Az idei év elsé harom hénapja sem hozott enyhiilést a forintpiacon. Ugyan a hazai fizetéeszkéz nem gyengiilt jelentésen a kétvénypiac
meglehetésen nagy veszteséget volt kénytelen elkdnyvelni. A negativ hatdst tovdbbra a is ,subprime” problémak véltottdk ki. A
likviditéshidnyos helyzetben gyakorlatilag eltintek a kilféldi vevék a piacrél. Mindekézben a hazai végbefektetsk sem tudtak a
kordbbiakhoz hasonlé mértékben vasdrolni, a nyugdijpénztdri portfoliok &sszetételének dtalakitésa miatt. Ebben a helyzetben két olyan
nap is volt az elsé negyedévben, amikor az &llampapirpiac megszint létezni, vagyis az elsédleges forgalmazék nem voltak hajlandéak
darat jegyezni. A tizéves dllampapirhozam jéval 9% felett is jart kereskedésben. Bar a hozamgérbe gyakran 150-175bp kamatemelést is

drazott, a februdri jegybanki monetdris iilés nem hozott kamatemelést, csak a forint intervenciés sdvjanak eltdrlését.
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Futamido években

1. dbra A hazai dllampapir referencia hozamgérbe alakuldsa

A mésodik negyedév sem kildnbozott jelentésen az el6z&t8l, sét a kilfoldiek jelentés dllampapir eladésokat is eszkdzdltek. A MAX index
kézel 2%-0s minuszban zdarta az elsd félévet — volt honnan javulnia, hiszen marcius végén még 5%-os minuszban é&llt. A javulésban hosszd
lejaratt dllampapiroknak kevés hozzdadott értéke volt — leginkdbb a hozamgérbe révid oldala teljesitett jol. A kilfsldi befekteték
pénzigénye tovabbra is magas, a kockazatvéllaldsi kedvik egyelére nem emelkedik, a hozamok alacsony forgalom mellett pattognak

side-oda”.

A belfsldi politikai problémék tovébbra sem oldédtak, bar a nyar folyamén mintha mindenki elfeledkezett volna a koaliciés problémakrél,

és a félbehagyott ,reformokrél”. Nem szabad azonban figyelmen kiviil hagynunk, hogy a jelenlegi formdjdban a korményzat csekély
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ddntéshozé kapacitdssal bir, tehdt 2010-ig még jelends véltozasoknak lehetink tanti. A belfsldi gazdasag egyetlen pozitiv motivuma,
hogy az dllamhdztartds fizetési egyensilya jelentés javuldson ment &t az utébbi idészakban. A vélasztasok felé haladva azonban djra

kénnyedén belecsiszhatunk egy tilksltekezd, ,adakozé” gazdaségpolitikdba, melyre a magas inflaciés kdrnyezet is résegithet.

Bar a kétvénypiaci hangulatban nem kévetkezett be jelentds vdltozds, a jegybanki politikdban anndl inkdbb. A monetdris tanacs harom
hénap alatt 100 bp-al emelte irdnyadé kamatdt, és a déntéshozék kommunikdcidjdban is az inflaciés veszély kapta a legnagyobb
hangslyt. A mdjusi infléciés jelentésbdl kitint, hogy bar a dezinflacié folytatédott az elsé negyedévben, mégis j6val lassabban, ahogy

azt a jegybanki szakérték korabban vartdk. Jél latszik mindenesetre, hogy a jegybank elkételezett az inflacié csokkentése terén.

Kilfsldiek kezén lévé allampapir alloméany alakulasa
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2. ébra A kilfsldi befekteték magyar éllampapir élloménya

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév soran

Ev elején a hazai inflaciés folyamatok és az dltalunk vért jegybanki kamatpolitika hatdséra jelentésen lecsékkentettik a hdrom évnél
révidebb dllampapirok solydt a portfolidkban. Az étlagos futamidd tekintetében nem vdllaltunk kockdzatot, a benchmarkhoz kézeli

a4tlagidét tartottunk.

A félév masodik felében is fenntartottuk azt a véleményiinket, hogy akkor, amikor a vildgban amdgy is kedvezétlen a kockdzatvéllaldsi
hajlandésdg, a hazai hosszd dllampapirok vérhatéan nem teljesitenek fényesen. Az MNB kamatemelései nyomdn az idészak végére
noveltik az 5 évnél révidebb lejarati dllampapirok silyét a portfolién beliil. Ez tikrézte azt a véleményinket, hogy junius kdzepére a
piaci vérakozdsok kissé felilbecsiiliék a jovébeli kamatemelések mértékét. Az dtlagos futamidé tekintetében nem vdllaltunk nagy

kockdzatot, a benchmarkhoz kézeli, anndl kissé hosszabb étlagidét (kockézatot) tartottunk.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 39 795 369
Forint 39 633 241
Deviza 162 128
Allampapirok 248 629 2 482 860 587
Allamkétvény 248 629 2 482 860 587
2008/C MAK HU0000402102 1 10 288 HUF
2010/B MAK HU0000402292 5 500 54 809 150 HUF
2010/D MAK HU0000402409 1878 18 824 020 HUF
2011/B MAK HU0000402334 36 526 353 150 900 HUF
2012/B MAK HUO000402367 47 000 485 331 400 HUF
2012/C MAK HU0000402417 19 986 191 105 932 HUF
2013/C MAK HU0000401823 81 838 975 HUF
2014/C MAK HUO000402193 20 425 196 289 356 HUF
2015/A MAK HU0000402268 16 000 178 341 120 HUF
2016/C MAK HUO0000402318 54732 521 935 846 HUF
2017/B MAK HUO000402375 46 500 482 223 600 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 28 000 294 074 910
Jelzaloglevél 28 000 294074910
FJOPNFO1 HUO000650247 3 000 33066 210 HUF
FJ13NF02 HU0000650528 10 000 103 259 400 HUF
QJB 2009/l HU0000651534 15 000 157 749 300 HUF
Olyan értékpapir, melynek
kibocsatéja kotelezetiséget vallalt az
adott értékpapir fél éven beliili,
tézsdei vagy mas elismert piacon
torténo bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyeb akaddlya 10 000 103 247 500
Kétvények 10 000 103 247 500
CIB 2010/C HUO0000340278 10 000 103 247 500 HUF
Kovetelések 32 690
Kotelezettségek -4 259 662
A portfolié értéke Gsszesen 2915751 394
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.06.30-an

Nagysagrend: Forint

] ISIN, egyeb

Megnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla -2 609 199
Forint 2757 696
Deviza 148 497
Allampapirok 197 827| 1 834 386 393
Allamkétvény 197 827 1834 386 393
2010/B MAK HU0000402292 5 500 54 504 395 HUF
2010/C MAK HU0000402391 13 000 125 805 290 HUF
2010/D MAK HU0000402409 36 126 360771215 HUF
2011/A MAK HU0000401922 710 7 008 069 HUF
2011/B MAK HU0000402334 487 4 615 606 HUF
2012/B MAK HU0000402367 20977 195 899 378 HUF
2012/C MAK HU0000402417 10019 93 093 041 HUF
2013/C MAK HU0000401823 81 812 378 HUF
2014/C MAK HU0000402193 17 425 151 501 314 HUF
2015/A MAK HU0000402268 21 000 206 124 030 HUF
2016/C MAK HU0000402318 36 294 304 167 674 HUF
2017/B MAK HU0000402375 21242 191 970 539 HUF
2019/A MAK HU0000402433 7 966 68 792 464 HUF
2020/A MAK HU0000402235 7 000 69 321 000 HUF
Olyan értékpapir, melynek kibocsatéja
kéotelezettséget véllalt az adott értékpapir fél
éven beliili, t6zsdei vagy mas elismert piacon
torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akaddlya 10 000 106 837 800
Kotvények 10 000 106 837 800
CIB 2010/C HU0000340278 10 000 106 837 800|HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
értékpapir 23 000 221 492 860
T6zsdén vagy mas elismert piacon jegyzett egyéb
értékpapir 23 000 221 492 860
Jelzaloglevél 23 000 221 492 860
FJOONFO1 HU0000650247 3 000 31158 660 HUF
FJ13NFO2 HU0000650528 10 000 89 508 900 HUF
QJB 2009/1Il HUO0000651534 10 000 100 825 300 HUF
Kovetelések 340778 46 720 461
Kotelezettségek 399 093 -2 970 359

A portfolié értéke Ssszesen

2203 857 956

Az Alap 2008.01.01. és 2008.06.30 kézdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 1254935 169
2008. |. félévben eladott befektetési jegyek 168 297 823
2008. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 441 047 589
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2008.06.30-4n 982 185 403
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2008.06.30-6n 2 203 857 956
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2008.06.30-dn 2,243831

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozésa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

Budapest, 2008. augusztus 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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