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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen Kétvény Alap (RAKA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Katvény Alap

Lajstrom szdma: 1111-46

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kdnyvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Kaijtér Lészl6
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: katvény

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja
A Raiffeisen Kétvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembe vételével magyar dllamkétvények, diszkontkincstarjegyek és

Alap célia, hogy kdézéptavon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap

befektetinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockdzatdval sszemérhetd kockdzati szint mellett.

3. A RAKA éves hozamai

Arfolyam valtozas Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2007. 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 6,11%
2006. 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 6,73%
2005. 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,75%
2004. 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 13,44%
2003. -0,79% 1,804883 Ft 1 519 005 303 Ft 1,17%
2002. 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 7,63%

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikodésében a 2007. évben jelentds vdltozds nem tortént.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2007.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Hulldmzé hangulat volt jellemzé a hazai kétvénypiacra az elsé negyedévben. Belféldon a 2006. év végén
kialakult és kissé tilporgott vételi euféria konszolidécidja ment végbe. Ennek kdvetkeztében az év eleji MAX
indexes befektetésikdn 1%-os veszteséget voltak kénytelenek a befektetdk elkdnyvelni. A bizonytalansag
februarban végig fennmaradt, melyet rdaddsul a kinevezésre varé jegybankelnék személye korili

bizonytalansdg is életben tartott.

Benchmark teljesitmény

2007. elsd félév, nomindlis 4,65% 4,60% 4,06% 4,00%
2007. masodik félév, nomindlis 1,46% 1,82% 3,60% 3,89%
2007. 6,11% 6,42% 7,67% 7,89%

1. Tébldzat A forint éllampapir indexek teljesitménye 2007-ben

Az igazdn pozitiv hangulat csak mdrcius mdsodik felében trt vissza. Mdar a monetdris tandcs Gjdonsilt
elndkének megnevezése elétt jelentds port kavart a forint intervencids savja lehetséges eltorlésének hire. A
jegybanki kommunikécié természetesen prébdlta eloszlatni ezeket a szamitdsokat, a forint rfolyama mégis

megragadt a sdv erds oldalétél 2%-ra, és az dllampapirok irdnti révid tavi vételi kedv sem csokkent.

Az elemzdk tobbsége az alapkamat csokkentését varta éprilisban, melynek teljesilését azonban meghiisitotta
a monetdris tanécs. Tette ezt a grémium arra hivatkozva, hogy nem lathaté még egyértelmien az inflaciés
varakozdsok csokkenése. Ennek nyomdn a mdjusi hénap sem hozta el a kordbban bedrazott és varva vért
kamatcsdkkentést, az csak az év mésodik felében érkezett el két 25bp-os csokkentés formdjaban. A hazai
éllamhdztartdst érinté hirek az elsd félévben végig pozitivan hatottak a hosszi kétvények elvart hozaméra. A
pénzigyminisztérium vdrakozdsait folyamatosan felilteljesité” statisztikai adatok hatdséra ragadt meg a

gorbe hosszl vége a jelenlegi szinten.

Az év masodik felére kibontakozd, a tengerentilrdl indulé jelzdloghitel-piaci vélsédg globdlis befektetéi
hangulatot is érinté hatdsa hazdnkat sem kerilte el. Az eszkaldcié egyrészt annak hatdsdra kévetkezett be,
hogy szdmos befektetési bank és befektetési alap eszkdzei kozott szerepeltek azok a strukturdlt hiteltermékek,
melyek fedezetétéil amerikai jelzdloghitelek szolgdltak (,subprime” hitelek). Kissé ellentmonddsos helyzetnek
lehettink tantGi belféldén: a hazai jegybank részérdl a piaci szereplék és az elemzdk erételjes
kamatcsokkentést vartak még a félév elején. Ezzel szemben az inflécié éven belil nem csdkkent olyan
mértékben, ahogy azt kordbban varték, valamint a jelzdlogpiaci problémdak a kockdzati feldrakat is
megemelték. A jegybanki kommunikdcié igy azt vetitette elére, hogy a jegybank nem siet annyira az irdnyadé
kamat csdkkentésével, ahogyan arra kordbban szdmitani lehetett. Mindezek hatdsdra a szeptember végére az
4llampapir-piaci hozamok kissé felfelé korrigdltak a kordbbi szintjikrél, legféképp a hozamgérbe révidebb

oldaldbél drazédott ki egy jelentds kamatcsdkkentési varakozas.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2007.

Hozamgérbe valtozasok
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Futamido években

1. dbra A hazai dllampapir referencia hozamgérbe alakuldsa

Az év utolséd heteiben a hozamgdrbe 60-70 bp-ot tolédott pdrhuzamosan felfelé. Az igen kedvezétlen
folyamatok mégott részben hazai, részben pedig globdlis tényezdk hizédtak meg, ez utébbiak elsésorban a
globdlis likviditds beszikilése és azzal pdarhuzamosan a kockdzatvéllaldsi hajlandésag csdkkenésének
formdjaban. December elején végil a hosszi lejératd hozamok is emelkedni kezdtek a rdviddel
pérhuzamosan, amit egy nagyobb kilféldi eladds inditott el. Leginkdbb az 6téves szegmens hozama
emelkedett, kozel 0,8%ot. Vildgosan latszott, hogy a likviditds jelentésen beszikilt az év utolsé heteire. Az
alacsony forgalomban egyes szerepldk fokozatosan likvidéltdk forint dllampapir-pozicidikat, kilfolddn és
belfsldén egyardnt. A hazai éllampapirpiacot a 2008-ra tervezett nyugdijpénztdri portfélié dtrendezések sem

tamogattdk december kdzepén.
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2. dbra A kiilfsldi befekteték magyar dllampapir dllomdnydnak alakuldsa az utébbi években
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2007.

ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Elsé negyedéves kotvénypiaci stratégidnkat nagymértékben meghatdrozta az év elején kialakult feltdrekvé
piacokat érinté volatilitdsemelkedés. Ennek nyomén némileg csokkentettik a portfélidk étlagidejének
felilsilyozdasdt, és benchmark kézeli poziciét vettink fel. A kdvetkezd hénapok stratégidjat az hatdrozta meg,
hogy a jegybanki alapkamat csokkentését valdszinisitettik 2007-ben. Bér a csdkkentés Utemét csak
taldlgatdsok dvezhették, a félév végén el is kezdéddtt a monetdris lazitds.

A kétvényportfolidk kockézati szintjét jelentésen befolydsolta a jelzdloghitel-piaci problémdk nyoman
bekdvetkezé feldrtagulds. A fentiek mellett a hosszi tavo inflaciés varakozdsok is tovabb emelkedek, melynek
kdszonhetéen nem lattunk nagy értéket a hosszd lejdratd dllampapirokban. Mindezek kdvetkeztében a
katvényportfolié dtlagideje a harmadik negyedév végére megfelelt a benchmark dtlagidejének.

Az utolsé negyedéves befektetésekre jellemzé volt, hogy a hozamgdrbe elején révid-semleges datlagos
futamideji poziciét tartottunk, mig a hozamgdrbe hosszi végén inkdbb a referencia index dtlagos
futamidejénél hosszabb futamideji papirokat preferdltuk. Az év végén jelentésen beszikilt likviditds nem

kedvezett e stratégidnak.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2007.

IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

X

] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 77 016 507
Allampapirok 186 860 1913 337 790
Allamkétvény 186 809 1912837 163

2007/D MAK HU0000402052 336 3 450 649 HUF
2007/G MAK HU0000402250 667 6 865 885 HUF
2008/C MAK HU0000402102 15001 152014134 HUF
2009/B DEMAT HU0000402177 301 3239576 HUF
2009/C MAK HU0000402219 25170 257 109 788 HUF
2009/D MAK HU0000402243 438 4517 076 HUF
2009/E MAK HU0000402326 305 3 093 459 HUF
2009/F MAK HU0000402359 17 269 173 871 545 HUF
2010/B MAK HU0000402292 10 457 104 525 662 HUF
2011/A MAK HU0000401922 6171 64 387 782 HUF
2011/B MAK HU0000402334 420 4041513 HUF
2012/B MAK HU0000402367 134 1 364 096 HUF
2013/C MAK HU0000401823 81 775 338 HUF
2013/D MAK HU0000402045 18 786 195 473 027 HUF
2014/C MAK HU0000402193 32 025 310 066 050 HUF
2015/A MAK HU0000402268 16 659 190011 721 HUF
2016/C MAK HU0000402318 8 851 85759 198 HUF
2017/A MAK HU0000402037 6 300 63 933 534 HUF
2017/B MAK HU0000402375 15 845 161 384 969 HUF
2020/A MAK HU0000402235 11 593 126 952 161 HUF
Kincstariegy 51 500 627
D070328 HUO000515747 51 500 627 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon

jegyzett értékpapir 12 955 132 370 823
Katvények 8 500 83 917 695

MFB 2007 /A HU0000338298 8 500 83 917 695 HUF
Jelzdloglevél 4 455 48 453 128
FJO7NF02 HUO000650171 1455 15008 078 HUF
FJOPNFO1 HU0000650247 3 000 33 445 050 HUF
Kovetelések 50 783
Kotelezettségek -3 956 884

A portfolié értéke Ssszesen 2118819019
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2007.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 39 795 369
Forint 39 633 241
Deviza 162 128
Allampapirok 248 629 2 482 860 587
Allamkétvény 248 629 2 482 860 587
2008/C MAK HU0000402102 1 10 288 HUF
2010/B MAK HU0000402292 5 500 54 809 150 HUF
2010/D MAK HU0000402409 1878 18 824 020 HUF
2011/B MAK HU0000402334 36 526 353 150 200 HUF
2012/B MAK HU0000402367 47 000 485 331 400 HUF
2012/C MAK HU0000402417 19 986 191 105 932 HUF
2013/C MAK HU0000401823 81 838 975 HUF
2014/C MAK HU0000402193 20 425 196 289 356 HUF
2015/A MAK HU0000402268 16 000 178 341 120 HUF
2016/C MAK HU0000402318 54732 521935 846 HUF
2017/B MAK HU0000402375 46 500 482 223 600 HUF
Tézsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 28 000 294 074 910
Jelzdloglevél 28 000 294 074910
FJOINFO1 HU0000650247 3 000 33 066 210 HUF
FJT3NFO2 HUO0000650528 10 000 103 259 400 HUF
OJB 2009/IIl HUO000651534 15 000 157 749 300 HUF
Olyan értékpapir, melynek
kibocsatéja kotelezettséget vallalt az
adott értékpapir fél éven beliili,
tozsdei vagy mas elismert piacon
torténo bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadélya 10 000 103 247 500
Katvények 10 000 103 247 500
CIB 2010/C HU0000340278 10 000 103 247 500 HUF
Kovetelések 32 690
Kotelezettségek -4 259 662
A portfolié értéke 6sszesen 2915751 394
Az Alap 2007.01.01. és 2007.12.31. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2007.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2006.12.31-én 945 127 524
2007. évben eladott befektetési jegyek 1 565 394 677
2007. évben visszavdltott befektetési jegyek 1255 587 032
Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2007.12.31-én 1254 935 169
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-én 2915751 394
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 2,323428

2. Az Alap netté eszkozértéke és arfolyama az utolsé hdrom évben

2004.12.31 2005.12.31 2006.12.31
Portfélié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2 445 071 739 4192 824 685 21188192019
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2,0024/0 2,139026 2,241834
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2007.

3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozésa

4500 000 000 F* Ft 2,50
[ Netté eszkdzérték ——Egy jegyre juté netté eszkdzérték
4 000 000 000 + 2,40
3 500 000 000 - + 2,30
3 000 000 000 - + 2,20
2 500 000 000 + 2,10
2 000 000 000 - -+ 2,00
1 500 000 000 - + 1,90
1 000 000 000 - - 1,80
"’oo‘) "’oo)o Qoo)o ‘9%)0 "Cb)o? "oo‘)o "oo’}o Qoo)o Qoo)o "oo)o‘o "%)’ 9%)’ 9%),
R, e 9 s Yo, % e, e, % 2o "2

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. &prilis 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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1. SZ. MELLEKLET
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Vaci ut 99. +36 {1} 270 71 00
H-113% Budapest Telefax: +36 011887 71 N
Hungary +36 41} 27071 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Intemet. www.kpmg.hu

Figgetlen kényvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részere

Elvégeztik a Raiffeisen Kdrvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2007. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely €ves beszamold a 2007, december 31-1 fordulonapra elkészitett mérlegbé] — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd véghsszege 2.918.980 E Fr. a mérleg szerinti eredmény 105.622 E Ft nyereség — , és
az ezen idéponttal végzddd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint Kiegészitd mellekletbal il

A vezetés feleldssége a pénziigvi kimutatasokert

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint 16rténd elkészitése €s valds bemutatdsa az ligyvezetés feleldssége. Ez a felelésség magaban foglalja
az akar csalasbdl, akar hibabol eredé. lényeges hibas allitasoktd! mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és
valés bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsae; a megfeleld
szamviteli politika kivdlasztasat ¢és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kdzott ésszeri szimviteli
becslések elkészitését,

A konvvvizsgalo felelissége

A mi felelésségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kinyvvizsgalat alapjan, valamint az zleti
Jjelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Stendardok és a kinyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — (6rvények és egyéb jogszabilyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdévetelik, hogy megfeleljink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot gy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyosségot szerezziink arrdl, hogy a
peénziigyl kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kbnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalat bizonyitékot
szerezni a pénziigyl kimutatasokban szerepld dsszegekrdl és kizzétételekrol. A kivalasztott eljarisok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl filggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgalo a pénzigyi kimutatasok
lgyvezetés dltali elkészitése €5 valos bemutatdsa szempontjdbo! relevans belso ellendrzést azért mériegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy a Alap belsé ellentrzésének hatékonysidgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat
magéban foglalja tovabbé az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetds szamviteli
becslései dsszeriségének, valamint a pénzigyi kimutatisok atfogd bemmtatasanak értékelését. Az idzleti
Jelentéssel kapcsolates munkdnk az fizlet jelentés és az éves beszdmold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvintartasaibdl levezetett informécidk
attekintését.

Meggyozodésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyiijt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungdria Kft., a Hunganan fimned habilty company end e
mamber firm of the KPMG natwork of independent member
firms affilated with KFRMG International, a Swiss coopesativa,
Compsany regrstration. Budapest, ro 01-09-063183



Zaradek (vélemény)

A kdnyvvizsgalat sordn a Raiffeisen Kotvény Alap éves beszamolojat, annak részeit és téreleit, azok kényvelési
és bizonylati alatdmaszidsat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban toglaltak szerint feliilvizsgaltuk,
¢és ennek alapian elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot a szamviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szdmviteli elvek szerint késziteugk el
Véleményiink szerint az éves beszdmoeld a Raiffeisen Kotvény Alap 2007. december 31-én fennallo vagyoni,
pénziigyi és jovedelmt helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad. Az Uzleti jelentés az éves beszameol6 adataival
Gsszhangban van.

Budapest. 2008. aprilis 11.

KPMG Hungaria Kft,
1139 Budapest, Vaci it 99.
Kamagai bejegyzés: 000202

———

Q’/\:
John VarsaTyi\,.»

Partner Bejégyzett kényvvizsgald
[gazolviny szam: 0600269
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2  Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke (4
Il. Tokendvekmeny
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertékeléai kiiénbazet tartaléko

Eléz6 avek aradménye

AW R e

Uzleti év sradménye
F / Céltartalékok
G/ Kotelexeitsagek
I. Hossxi lejarahi kstelezeitség
Il. Révid lejratd kitelexetisig
). Kiilf. penzértekre sx. kot. ért. kil.

H / Passxiv idabeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2008. aprilis 11.

aFt aFt
2006. 2007.
december 31. december 31.
o 0
[+] 1]
[¢] 0
o] o]
] 0
o] Q
217122 004 2918 955
o [+
4] ]
o] 4]
¢ 0]
0 0
2044 977 2879 160
1 255 602 2797 630
89 375 81 530
74 525 121 547
14 850 40017
77 027 A9 795
77 475 39 795
-448 0
30 25
30 25
0 0
7] o
2122034 2918 980
2117 849 2914 847
945 128 1 254 9358
1B 496 542 20061 936
-17 551 414 -18 807 001
1172721 1659712
564 617 275 851
88 927 B1 530
1 663 160 1748 411
85 251 105 622
[+] [+]
3 393 3423
1] [+]
3 393 3423
1] ]
792 210
2122034 2 918 980
)/
; &</z
Balogh- as

az Alap képviseletében



Raiffeisen Kétveny Alap
Eredmeénykimutatas

I Pénzlgyi miveletek bavétulei
I} Pénzigyi miveletek raforditasai
Ik Egydb bevitelek
IV Mokodési koltségek
V EBgyéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevatelek
VII Rendkivili raforditasck
Vil Fixetett, fizetendd hoxamok

iX Targyévi eredmény

Budapest, 2008. aprilis 11,

eft
2006,

275 544
144 498
o
45793
0

0
0
0

85 251

. RN

aFt
2007.

259 671
106 793
342

47 598
0

0
0
0

105 622

Balogh Andras
az Alap képviseletében



Raiffeisen Kotvény Alap

Kiegeszito melleklet

a 2007. december 31-ével végzddo izleti évre

1. Altalanos gaxdalkodasi kdriimények

Az Aranypolgdr (1.} Nyilivegl Koteny Bafektetdsi Alap (tovdbbiakban: Alap) 1997, oktdber 9-én keriilt nyivantartasba
vélelre az APTF-18l £25.319.863 - forint induld sajdt t15kével, A befekistési jsgysk névértéke: 1 Ft,

Néwaltoztatasra keriilt sor a PSZAF 110.081.8/2000. hatdrozata alapidn,
Az Alap dj neve: Raiffsisen Kotvény Alap, Hatdlybolépes napja: 2000, szeptember 7.

Az Alap mdgoh a Raiffsisen cioport nagybelekiatésakben tapaszicl garddia 4ll,
Ausztridban o Raiffeisen a Isgnagychbb alapkezald. A csoport tagjai vezetd banki szalgdltatdk.

Alapkezeld: Raiffeisan Baltekietési Alapkezeld Zrt, 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap képvisslsiére jogosult : Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Latétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6,

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett,

Kényvvizsgahs: Kajtar Laszls [000269), KPMG Hungdria Kh. 1139 Budapest, Véci it 99,

A szamviteli szolgaltalds kérébe tartozé feladatok

iranyitasasrt felelss személy:  Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys u.36.

Magyar Kényvvizsgdldi Komarai regiszraldsi szam: 4836

2. Befektotési politika

Az Alapkezels a tSls elvérhatd maximélis gondossaggal, sajédt baldtbsa és dontéss alapidn, a Wrvények és az
Alapkszelési Szabdlyzathan foglalt korlatozdsok betariasa mallstt alokitia ki az Alap forrdsainak fethasznaldsi madjat,
a1 bafekiatési ardnyokat, annak érdekébsn, hogy az Alap az Alapkazeid varakozasainak megfelsls jGvdbeni kockazatok
63 hozamok fliggvényében hosszabb taven a lsheteéges legmogasabb hozamot érjs el.

1. Az alampapirok:
A} a magyar vagy sgysb OECD tagdflam altal kibocsatott dllampapirck, Igy tobbek kézét a diszkontkincshirjegyek,
kamatozd kincstarjegyek, kozép- és hosszi lejdratd, fix, illetve valtozd kamatozdsd dllamkaivénysk;
B) ¢ mogyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megiastesits értékpapirck.
2. Az ogyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
Davizabelféidi és devizakilfsldi tarsasagok altal kibocadtott hitelviszonyt megtestesita arékpapirok, igy tobbek kezst
kétvénysk, kereskedalmi kdtvények, malysk megfalelnek a Tékepiaerdl s26l6 2001. évi CXX. tv. 275.§-dban foglalt fehsteleknek.
3. A penzpiaci eszkozok:
A} dllampapirokra, illatve jsgybank dlial kibocsatott ériékpapirokra alepozatt repe megdflapedasak;
B} devizabelfdldi és devizakilfokdi tarsasdgok dltal kibocsdtott hitalviszonyt megtastasitd drtékpapirokra alapozott repo
megdllapoddasok;
C) lokatot betétek, datra szdld hetétek;
D) deviza.
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4., Bafoktetdsi jogyek, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:
Az Alapkezeld varakozdsai szarint az dllampapir-befekistések Ssszesitelt aszkdzéridks az Alap mikidésének sordn
legaldbb 50%os részardnyt fog képviselni az Alap teliss eszkdzértekében.

3. Szamviteli politika ssxefoglolasa
3.1. Szdmviteli iranyefvek

Az Alap a kdnyvelésst &1 kimutatdsait a Szamvitelré| sz6ks 2000. évi C 16rvény {Sz1.), o Tékepiaci torvényrol székd 2001, évi CXX. tv.
illatva o befekietési alapok beszamoldkészitésérsl a 215/200. [XI1.11). Korm. rend. slfrasaival és o Magyarorszégon dltalénesan
elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettés kényvvitslt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, az sradménykimutatds, a kiegssziid

molisklt 45 o cashflow kimutatés,

Az Alap az allendrzés és Snellendrzés soran megdllapitoft, az el6zd év éves baszamoldjaban alkdvetelt jelantésebb Ssszegi
hibanak tekinti azokat, amelysk meghaladjdk az sllendrzdit iizleti év mérlegfosszegének 2 szazalskat,

iletve, ha ¢ mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millis forintot, akkor 500 millié ferint.

Az alap lényegesnak mincsit minden obyan jelentds Gsszegii hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sojat toke 20%-Gt.

Az Alop f5bb szamvitali irdnyelveinek Ssszefoglalasdt 4s az értékelési aljardsokat az aldbbiakban mutativk be.

3.2. Az dves beszamold pénzneme

A mérlegbeszdmald magyar forintban készili és azer forintban {eft) kerlt kimutatdsra.
A mérlegkdszités détuma: 2008. janvdr 31,

3.3. Az értékelési aljrdsok ismertetdse

Az drtakelési eljardasokndl - @ Szamviteli Tv,, a Tokepiaci v, s o kezelési szabdlyzathan leirtak olopjan - az Alap
Szémviteli politikajaban rogzitettek az irdnyadsak.

Az Alap az eszkbzeird| részlates nyilvantartdst vezet, oz értékpapliok srtékeléss az Alap kezeldsi szabdlyzaténak megheleiden
16rténik. Az értékpapirok nem reolizdlt arfolyam kijldnbdzetét a targydvi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnysl szemben kariil elszdmoldsra.

Az dllamkétvények vételekor a megvdasdrolt kamatot bevételt csskkents tétalként kényveljik ol. Az sladdsker az eladatt kamat bavétslként
jatentkezik. Az dv végi atériékeldskor a megszolgdlt kamatot értékelési killonbdzetbd! szarmazé 15kendvekményre kanyvaljitk az ertékpapirok
rtékkildnbzetével szemben.

Az éves beszimols elkéazitésekor a 2000. évi C. torvdny 55§ (1] bekezdésével, valamint a 215/2000 Karmanyrendeslat 55 (8}
bekezdésével Ssszhangban a vevd, az adds mindsitése alapjén oz

iizleti év mérlegfordulénapjan fenndlls és o mérlagkészités idépontiaig pénziigyileg nem rendezett, hirom hénopon hili lejdraty kévetelésnél
{ideértve o hitelintézetakkal, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kévetelassket, o kokcsdnként, az elclegkent adott Ssszegeket, tovabbd

a bevétalek akiiv idobeli elhataroldsa kdzstt levd kivetelésjellegs tételekat is), azcok keletkazédsekor drtdkvesztést kell alszamolni

- a mérlegkészitds idSpontidban randelkezésre allé informacick alapidn - a kévetelés kényv szerinti értéke és o kovelelss varhatdan meglérils Sszege
- veszieségiellegy - kiilsnbdzet S3szegében az egyéh raforditasokkal szemban, ha ez a killdnbozat tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegd.
Az Alap a valule, devizakészleteket &s o kiifoldi panzérékre szdls koveteléseket, ill. o devizakitlezetiségekat azok bekeriléskor

a Raiffeisen Bank Zrt. deviza sladasi drfolyamon szamitolt forintériéken veszi fal o kényveibe - a forintérf velt davizasszkdziket az érte fizetett
forintisszeghen - és a szamviteli politkaban régzitatt médon, az értékelés napjan o devizaeszkdzok és kotelezetiségek kdnyv szerinti
forintértéke és az énékelés nopi MINB devizadrfolyomon atszémitoll értéke kozoti kilonbdzst Gsszevont sgyenlsgét oz eredménykimutatasban

szdmelia el.
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Az Alupban hozamkifizetds, hozamidvdirds nem tSriénik.
A befekistési jagyek eladdsa és visszavalidsa a kezeldsi szabdlyzatban eldirtak szerint trténik.

A forgolmazds névériékban az induld 15két, a befaktetdsi jegyek névértéka és folyd dra kaai - az értékelésbd! adéds -
kiilonbdzet o tokendvekmanyt valtoztatia. Ennek megfelelden o sajdt 16ke elozd évi adatai nem Sssxehasonlithatéak o targyévi
adatokkal {részlstasen lasd a sajat iSkénd).

A porifslié értékelésének slvai:
A} Tazsdére bevezetett ériekpapirok
- Az elsédleges forgalmazéi rendazerben szerepld dllampapirok értékét az AKK altal nyilvénosségra hozott legjobb vétali s lsgjobb
sladdési arfolyam szamtani dtlagaként meghatarozott kdzép arfalyam alapian kell szamitani. A szamitdshoz az éridkelés napian - vagy

annak hidnydban az éridkelést megelSzd, ahhoz legkézelebbi - az AKK altal kiszzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az agyéb t5zsdén jegyzelt kdtvénysket az utols, nehd zardarfolyamon, idSaranyos fethalmozolt kamattal novelve kell értékelni.

- Amennyibsn a t5zsdére bavezetett diszkont kincsidrjegy hatralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, vgy az AKK 3 hénapos referencie-
hozama alapian kell kiszamitani az adott diszkont kincstirjagy T napra vonratkozd drfolyamdt.

B} Tozsdére ba nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapfrok

- A T6zsdére, azaz o BETre, be nem vezatett, de volomely kiilfaldi t6zsdére bevezetalt éribkpapirokat o Letétkazeld altal meghatarozot
professzionalis adatszolgaltalsd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlted T-1 napi lsgfrissebb, de 16:00 dréndl nem korébbi drfolyamon kell
artekalni.

- A semmilysn t5zsdére be nam vezetstf, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerspld érdkpapirok piaci ériekét az adott értékpapirak
legfébl masodlagos piacanak tekinthetd elismert éctékpapir piacok aital, Magyararszégon forgalamban lévé artékpapirok esatén az
OTC piac, avagy mds tdzsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapidn, illeive a kozzétételi halyeken kdzzetett T-1 napi zardarfolyam,
annek hianyaban dtlagarfolyam alapidn, oz egyes értékpapirok piaci hotamszamitdsi eljdrasoinak megleleld médon szdmitott hoxam

alapjan kell T napra vonatkozoan meghatdrozai,

4. A mérleghex kapcsolddé megijegyzések
4.1, Informdeidk az Alap portfélidjars]

Az ériskpapirok zard dllomanya az év ulolso napjan drvényes értdkpapir drfolyamon keriilt kimutatdsra,

A/ Disxkont kinestariogyek

Besrerzési Métleg szerinki
Enakpapir Davizanem drtek aftban Ertkifl. komat Ertkil agydb  Ssszeg eftban
0 L] [+ L]

B/ Allomkstvénmyek
Bmazerzédsi Aérleg szerinti
Ertdkpapir Davizanam drk eFtban Ertkiil. komat Ertkil egyéb  Gsszeg eFrban
2008/C HUF 10 ¢ 0 18]
2010/B HUF 54 196 811 218 54 789
2010/D HUF 18312 400 @5 18 817
2011/B HUF 353 223 4 790 -4 983 353030
2012/B HUF 473 273 18 807 -6 934 485 146
2082/C HUF 190 363 2228 -1 550 191 041
20%4/C HUF 190 668 910 -4 351 196 227
2015/A HUF 167 808 11292 -82¢ 178 271
2016/C HUF 560 546 26 557 -5 331 521772
2017 /8B HUF 465 888 26 658 -10 494 482 052
2013/C HUF 844 2 -7 839
2415130 101 656 -34 792 2481 994

¢/ Egyéb kétvinyek
Beszerzéa Mérleg szerinti
Erékpapir Davizanem értek eftban Ert.kil. kamat Ert kil agydb  Bsszeg aFtban
CIB 2010/C HUF 100 000 2874 332 103 208
FHB jelzaloglevel FIOPNFO1 HUF 31 558 2 6469 1176 33 051
FHB jalzaloglevet F}13MFO2 HUF 100 741 4 576 2097 103 220
Ol 2009 /11t HUF 150 201 @77 -2 284 157 488
332 500 19 891 -5 225 397 166
Osszesen 2 797 630 121 547 40017 2879160
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4.2, Ethatarolasok részietazése

Bavainlek akiiv iddbeli sthatdroldsa fadatok eFiban) 2006. 2007
Folyészamla kamat efhatdrel 30 25

Kéltségek passziv idébsli slhatéraldsa jadatok eFtban) 2006. 2007.
Mérlegvizsgalat 648 708

Bankforgalmi jutaték i 3

PSZAF di] 143 199

792 10

4.3. Egyéb informacisk

Az &t évodl hosszabb ideji kotelezattiegek: Hitalfabvétel nincs

Az Alap munkavdtlaldkat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t5kéjdnek megdvdasara nem feit ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -Svadékot, nem vallalt garanciat ds kezességet.

Az Alap a devizds tétalsinek atériekelési kiildnbbzetét mig a 200605 beszdmoléban o tekendvekményban szerapslieti,
2007 ben Szamviteli Politikdju szerint az sredménykimutatasban. Az Alop 2007-ben 452 sftot szdamolt sl, mig
2006ban 448 eftot szamolf el.

4.4, Az eredménykimutatdshoz kapesolédd megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjén késziti az eredmeénykimutatdsat.

Pénziigyi miveletek bevételai részlatezése (eFtban)

2006. év 2007. av
Kapott kamat értékpapirok 164 046 133019
Folydszdamiakamat HUF 23 997 13 524
Ertékpapir érf.eredm. 87 501 110 928
Repo igyletbd! adods arf.ny 0 2200
275 534 259 671 Gaszasen
Pénziigyi miveletsk raforditasai részlatezése [eFiban)
2006, év 2007. av
Folydszamiakamat HUF ) 4
Arfolyamkienhazet 2 301 1 885
Ertékpapir arf.sredm. 147191 104 904
144 498 106 793 Osszesen
Egysb bavetelak részletezése (sFtban) 2006, év 2007. év
Kapott binieis juralék 0 342 Oxrxesen
A miikddési kolhbgek részleterése (eFtban)
2006. év 2007. év
Bankforgalmi jutalék 271 15
Alapkezels koltsége 37 543 43 289
Letétkezels koltsbge 31754 3030
Keler dij 844 874
Mérlegvizsgalat 1092 3187
Kénywvezeiss 1188 0
PSZAF dijak 747 845
Reklam, hirdefés 354 356
45 795 47 598 Ssszesen

Az Alapkezels 2006.oktébar 148 dtvéllalta a kényvvezetési dijat az Alaptél, melyat az afapkeznldsi difban érvényesit.

Rendkivi)li bavatelek s rafarditasck sam 2006ban sem 2007 ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és o [Svedslmezdsidg clakulasanok bemutatasa

sFtban

A sajat Hoke résslatezése 2006. év 2007. v
L tndulé toke 945 128 1254 933
a) Kibocs. bef jagyak névéridis 18 494 542 20061 936

b} Visazavds baf. jegysk névértéka <17 551 444 -18 807 00

It T&km&vgkmény T172 21 1659712
I Visszavds.bef. jegyek bevandsi ért.kil. Ah4 817 275 851

2. Erickeldsi kilénbazatbsl g8 927 81 530

kN Elézd évek aradmanys 1 663 160 1 748 411

4. Uzleti vi sradmény 85251 105 622
Sajat toke 2 117 849 2 914 647

6. Az éves bastamold és a portfdlio jelentés szamai kézoth eltéres okai:

Az oliérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2008. januér 31-g ismertts vall informéciskra épil, addig o portfélia jslentés szémai
decamber 29-6n ssta keriillsk meghatdrozdsra, Ekkar o bankszémidk pentos egyenlege nam ismert. Nem ismert a negyedéves bankforgalmi
jutalék &s a folydszamla kamat aznapi Ss3zege sem.

A kamatozé ériskpapirok esstében a beszamoldban a 2007. december 31-ig fethalmozott kamattal névelisn szarepalnek a papirok,

mig a portfélié jslentésben két nappaf hosszabb iddszakra keriilt kiszamitasra. (kilénbség: 1023aF

A kotelozathégek kozéit is magjelennek az aiss, mar 2008, évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves baszédmaldban a séinyleges
2007 . évi kdltségek és kitalazattzbgak karilnek alszamoldsra, melyak janudr 31-ig ismertta valtak,

Beszémald NEE szdamitas Kisknbazet {sFtban)

Sajat 16ke / MNattd eszkozérisk 2914 647 291575 1 104
Kilanhazat tételesan:
Ertékpapirok 2879 160 2 880 183 1023
Pénzaszkozok 39795 9 795 0
Kavetaldsak 25 33 8
Kétalezattségek 4333 4 260 73
Mutatéks  {lasd 1. sz. mellékleti) 2006. év 2007. év
I. Bofaklotett eszkdzok oz Gsszes eszkdzokhdz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszkézok az dsszes eszkozokhoz 100,00% 100,00%
3. Sajdt t5ke ardnya az dsszkételeretisdgher + sajdt iokéhez 99,80% 99,85%
4. Hosszi lejdrati kélalozetiségak

a/ aHLK + sajdt t6kéher 0,00% 0,00%

b/  a sajét t6kehez 0,00% 0,00%
5. MoksdS i8ke az Ssszes kbtelezaltséghez + sajdt iSkéhez 0,84% 90,88%
&. Mikéds 1ke (eft) 2118 641 2915557

A "likviditdsi jelentés” a 2. s7. melliklstben talalhaté.
A "cash-flow” kimutatas a 3. sx. msllékletben tolalhaks.
A "portfélié jelentés ertékpapiralapra™ a 4. sr. mellikletben talalhaté.

Budapest, 2008. aprilis 11.

TN (\_}‘ /
P

- Balogh Andras )
Az Alap képviseiewban
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1. sz. mellékiot

A merlegsorok adatai alapjan

1. Befaktetott eszk6zék az Gsszes aszkézdkhéz

0,00%

Bafakiatatt sszkiz - 0

Gaszes esrkdz - 2918 980

2. Forgdeszkézok az Saszes eszkiziokhéz

100,00%

Forgdeszkdz+aky idébeli elh. - 2918980

Onszes eazkinz - 2918980

3. Sajdt toke ardnyo az dsszkotelezeltséghez + sajct iokéhez

99,85%

Scjat tske - 2914 647

4, Hosszu lejdraty kéfelezeftségek

Farrdsok Ssszessn - 2918 980

a/ aHLIK + sajat iskéhez
b/ a sajdt t5kéhex

a/
0,00% Hoazi) lajératl ktelezatiségek - 9]
Hosszi laf. k&t + Sajat t5ke - 2914 647
b/
0,00% Hosszo lajératt kitalszathbgek - Q
Saiat Gke . 2914 647

5. Mik8dd t6ke az dsszes kételezetiséghez + sajol Iokéhaz

99.88%

8, Mikods tska

Budapest, 2008, aprilis 11,

Mikads 1ke - 2915557

Forrdsok Gsszesen - 2918 ¢80
Forgémazkszak . 2918 955
Aktiv iddbeli sthatarokisok + 25
R&vid lefdrats kimlezativbgak - 3 423
2915 557

; j
pf

Balagh Andb

Az Alap képviseletében
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2. sz. meliéklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2007.
eFt-ban
I. Hiteldllomany dsszetétela 0
eFt-ban
I1. Kiltségek tsszatétele Pénzriigyileg reallzait 43 265
Elszamolt Elhatarolt/szallitok
Bankforgalmi jutalék 15 3 12
Alapkezeld koltsége 41 289 3075 38214
Letétkezeld kalisége 3030 237 2 793
Keler dij 876 81 795
Mérlegvizsgalat T 187 708 479
PSZAF dijak 345 3199 646
Reklam, hirdetés 356 30 326
Ossz. 47 598 4333
III. Ertakpapiratap vagyonanak megosziasa Sajat toke 2 914 647]

eFt-ban
ill. %-ban

ldészak nyitoallomany Iddszak zardallomany
Vagyonelem . Megoszlas
Bankbetétek 77 027 39795 1,37%
lekdtdtt betét 0 0 0,00%

Idészak nyitoallomany Iddszak zardallomany
Vagyonelem tozsdei ép. tdzsdén kiv, ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkotvény [§) 1912 157 7] 2 481 994 85,16%
2007/D 3 449 Q 0,00%
2007/G 6 863 4} 0,00%
2008/C 151 863 1¢ 0,00%
2009/B (demat) 3238 0 0,00%
2009/C 257 013 0 0,00%
2009/0 4515 0 (3,00%
2009/E 3092 0 0,00%
2009/F 173 810 0 0,00%
2010/8 104 487 54 789 1,88%
2010/D 0 18817 0,65%
2011 /A 64 362 0 0,00%
2011/8 4 044 353 030 1211%
2012/B 1364 485 146 16,65%
2012/¢C o 191 O 6,55%
2013/C 775 0 0,00%
2013/D 195 404 Q 0,00%
2014/C 309 970 196 227 6,73%
2015/A 189 939 178 271 6,12%
2016/C 85 733 521772 17,90%
2017/A 63 910 0 (0,00%
2017/8 161 326 482 052 16,54%
2020/A 126 905 0 0,00%
2013/C 0 839 0,03%

tdoszak zaréallomany iddszak zardallomany
Vagyonelem tdzsdei ép. tozsdén Kiv. ép. tdzsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlis
Diszkont kincstarjegy 1) 501 1] 1] 0,00%
DO70328 501 0 0,00%
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IdSszak zarddtlomany

Idészak zérédllomany

Vagyonsiem tozsdei ép. tozsdén kiv. dp. 15z3clei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds
Egyeb katvanyek Q 132 319 0 397 166 13,62%
ClB 2010/C 0 103 208 3,54%
FHB jelzdloglevél FIOPNFO1 33 430 33051 F13%
FHB jolzdloglevé] FIO7NFO2 15 000 0 0,00%
MFB 2007 /A 83 B89 0 0,00%
FHB jeizdloglaveél FJTINFO2 ¢ 103 220 3,54%
OB 2009/1i O 157 688 5,41%
Idészak nyitddllomany Idészak zardallomany
Vagyonelsm Megoszlas
Aktiv sthatarelasok 30 25 0,00%
Osszasen 0 2 122 034 L) 2918 980{ 100,15%
Budapest, 2008. aprilis 11.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevekenységbdl szarmaxd pénxsszkSx-valtozas
(Mdk&desi cash flow, 1-13. sorok)

L ®No kR W —

10,
1.
12,
13.

Il. Bafektatési tavikenységhdl szarmazé pénzesxkdz-valtoras (18-16.
4.

15,
16.

. Adézas eldHi eredmény

. Elszémelt amortizécié +

. Elszéamolt értékvesziés +

Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbdzete +
Befektatatt aszkizok értékasitésenak sredmenye +
. Szdllitsi kotelezettség valtozdsa +

. Egysh rovid lsjdratd kotelezetség vdllozdsa x

. Passziv idSbsli slhatéroasok valtozdsa +
Vavokdvetelés valtazdsa

Forgdeszkdzok (vavd és panzeszkdz nétkifl) valiozasa +
Aktiv idSbeli elhatdrolasek vdltozdsa £

Fizetstt add {nyersség utan} -

Fizetett oszialbk, részesedss -

Befektetatt aszkézok beszerzhse -
Befektotatt aszkozok sladdsa +
Kapott osztalék +

lil. Pénziigyi miveletekbal szarmazé pénzeszkéz-valoras (17-27.

17.
8.
19.
20.

21,
22
23.
24.
25.
26,
27.

Balaktstési fagy forgalmazdsabsl szdrmazé bavétel
Katvénykibocadtas bavétele +

Hitelfslvétel +

Hossz( [sjératra nyljlott kokcadnik és sthelyszett bankbstétek tarlasziose,
megsziintetése, bevalidsa +

Véglegessn kapolt pénzeszkiz +

Befakietési jsgy forgalmazasabsl szdrmazd csdkkenss -
Kohvényvisszafizetés -

Hiteltsrimsztés, -visazafizetés -

Hossz0 lsjaratra nylitolt klesdnik s elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen dladott pénzeszkdz -

Alapitékkal szembeni, illstve sgyéb hosszo lsjdrals kételezstég vallozdsa +

IV. Pénzeszkoxdk viltozasa (1itlizil. sorok) £

Budapast, 2008. aprilis 11.

9/9. oldal

2004, v 2007, év

& ftban « Frban
1061077 -735 805
85 251 165 622

0 4]

0 4]

o] o]

o] 0

0

2959 30
-341 118

0 ¢]

P78 955 841 580
171 5

0 o]

] o]

o 0

0 0

0 0

¢e] 4]

-2 187 371 698 573
BO3 654 1 565 394

0 o]

o] o]

0 0

0 o
2991027 -866 B21
0 9]

0 o

0 o

0 0

0 0

-1 126 294 -37 2312
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