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I. A Raiffeisen Kétvény Alap (RAKA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elsz&molds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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T+1 napon

kétvény

hatérozatlan

A Raiffeisen Kotvény Alap a térvény adta lehetdségek figyelembe vételével magyar d&llamkétvények, diszkontkincstériegyek és

Alap célia, hogy kézéptévon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap

befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockazataval 5sszemérhetd kockdzati szint mellett.

3. A RAKA éves hozamai

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkézérték A ref. Index hozama
2006. 4,53% 2,238502 Ft 2117 365 675 Ft 6,73%
2005. 6,96% 2,141579 Ft 4203 933 045 Ft 8,75%
2004. 10,93% 2,002142 Ft 2 398 104 665 Ft 13,44%
2003. 0,79% 1,804883 Ft 1519 005 303 Ft 1,17%
2002. 8,02% 1,819326 Ft 1 590 296 848 Ft 7,63%

Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozéasok

Az Alapkezelé mikadésében a 2006. évben jelentés valtozds nem tortént.

s RaiMfurhen
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2006. elején nem folytatédott az MNB irdnyaddé kamaténak csdkkenése, sét a befektetdi hangulat romlésa, a forint gyengilése, az
inflaciés kilatasok romldsa és az emelkedd nemzetkézi kamatok 25 bézispontos kamatemelésre késztették a jegybankot jinius végén. A
|épés raaddsul csak egy monetdris szigorité ciklus elsé lépésének tekinthetd. A 2006. év elejétd| kezdve a hazai dllampapiroktdl elvért
hozamokat reprezentdlé referenciagérbe a 3 éves szegmensnél csicsosodott ki. A hozamvdrakozasok megforduldsa is elsésorban a
hazai infléciés kilatdsok megvéltozdsdra volt visszavezethetd, a 2006. év végi fogyasztdi drindex varakozds 2005. év végén még csak

1,3% volt az éves atlagra vonatkoztatva, mig 2006. méjusédban maér 2,3% volt ugyanez az érték.

Benchmark teljesitmény

2006. elsé félév, nomindlis -0,95% -0,38% 2,45% 2,98%
2006. masodik félév, nomindlis 7,99% 7,14% 4,08% 3,82%
2006. 6,96% 6,73% 6,62% 6,92%

Az eurd és dollér hozamok fokozatos emelkedésével parhuzamosan folyamatosan sejtheté volt az is, hogy megingds kovetkezhet be
befektetdk kockdzatvéllaldsi hajlandésagdban csckkenni fog a globdlis likviditdscsokkenés nyomdn. Mindez azonban még nem
érzékeltette hatésat az elsé negyedévben Magyarorszdgon. A hazai és régids részvények értéke soha nem ldtott csiscsokba emelkedett.
Erre az optimizmusra az év elején még nem nagyon szdmitott senki. A kilféldi befekteték dllampapir-dllomdnya is soha nem lgtott
magassagokba emelkedett, igaz az dllomdny dtlagos futamideje jelentésen lecsckkent. A hazai hozamfeldr meglehetésen csdbité volt a
kilfoldi és régids befekteték szadmara. Az elsé negyedév végén még csak kérvonalazédni kezdtek azok a feltérekvd piaci problémdk,
melyek késdbbi hazai hatdsa megkérddjelezhetetlen. A lengyelorszdgi vélasztasokat évezd politikai bizonytalanségon til, a térék lira és
a dél-afrikai rand nagyaranyd kilfsldi kitettséggel magyardzhaté sebezhetésége csak fokozta a forintpiaci bizonytalansdgot, mely késébb

a forint volatilitdsanak jelentés emelkedésében csapédott le.

A koltségvetési szigor javuldsdra nem szdmithatott senki a 2006-os vdlasztdsok kozeledtével. Ennek nyomdn a vélasztdsok elsé
forduléjaig fokozatosan tolédtak feljebb a hozamok minden lejératon, és a forint arfolyama is jelentésen gyengiilt: a mércius eleji 250-es
atvéliasi szintrdl egészen 264 folé. Az idei év mdsodik negyedévének kezdete gyadkorlatilag egybe esett az év elsé felének
kulcseseményével, azaz a vdlasztasok elsé forduldjaval. A baloldali kormény megérizte pozicidjdat és mdr az elsé fordulé utdn meggyéz6
tobbséget tudott felmutatni, melyet a kdtvénypiaci szereplék erés vételi hullammal reagdltak le. Mindez fikrézte azt az optimizmust, mely a
kormdny pozicidjanak megérzésébdl és azon vdrakozdsokbdl fakadt, hogy a baloldali koalicié hatékonyan lesz képes megoldani a
magyar dllamhaztartds helyzetét.  Aprilis elejére a kilféldi befekteték dllampapir dlloménya mindekézben elérte a valaha létott
legmagasabb értéket, igaz az dllomdny étlagos futamideje éppen ekkor kezdett csékkenni. Ugyancsak ekkor ugrottak meg kissé a

pénzpiaci hozamok is, egyre nagyobb kamatemelést drazva a jegybank részérdl.

s RaiMfurhen
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Hozamgérbe valtozasok
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Futamidoé években

1. 4bra A hazai allampapir referencia hozamgérbe alakulasa

A kormany reformtervei jonius 10-én l&ttak napvildgot, melyet nagy optimizmus elézétt meg a befekteték részérdl, de ugyanilyen mértékid
csalédottsag kévetett. A kilfsldi és belfsldi birldk egyarént azzal érveltek, hogy a kormany ,Uj Magyarorszdg” programja mellézi a
strukturdlis reformokat és Gjra csak az eddig sokat latott bevételndvelésre koncentrdl. A program publikdlésat kévetéen aztén nem kellett
sokat vérni az idei év igazén nagy fordulatéra, megtdrtént az aminek veszélye mér régéta oft lebegett a befektetsk feje felett. Junius 15-én
ugyanis a S&P hitelminésité ,BBB”-+ra mindsitette le a Magyar Allam hossz0 lejaratd adéssagat. A bejelentést nagy hozamemelkedés és
jelentés eladdsi hullém kévette. Ennek oka nem az intézkedés meghozataldnak ténye volt — hiszen arra mar a piaci szerepldk t6bbsége
régéta szdmitott —, hanem az iddzitése. Az esemény nyomdn a hozamgérbe a félév végéig folyamatosan tolédott felfelé, és 8,5%

kézelében dllt meg a 3 éves benchmark éllampapir hozama, melyet joniusi aukciéjan alig akartak megvenni a befektetdk.

A kedvezétlen mésodik negyedéves dllampapirpiaci teljesitményt egy jéval kedvezébb kévette a jilius-szeptemberi idészakban annak
ellenére, hogy a negyedév vége Gjra hozamemelkedést és ndvekvé volatilitast hozott. A piac jonius végi mélypontjardl egészen jolius
végéig emelkedett (azaz a hénap soran folyamatos volt a hozamcsdkkenés), azt kévetden azonban a hozamok egy viszonylag szik
savban ingadoztak. A mér jOnius végére bedrazott kamatemelésekbdl a jegybank 150 bézispontot hajtott végre a harmadik negyedév
soran, amivel az alapkamat 6,25%r6l 7,75%ra emelkedett. Az év hatralévé részére tovdbbi 75bazispontos emelésére szdmitott a piac

(azaz 8,5%-o0s alapkamatot var 2006 végére).

Azon t0l, hogy a 2006. év a kordbbiakkal &sszehasonlitva alapvetéen egy sikertelen évnek mindsithetd a feltérekvd piacok
szempontjdbél, az utolsé negyedév mégis enyhiilést hozott a kétvény és devizapiacokon. A dél-afrikai rand, a térék lira, a zloty és a forint
egyarant jelentésen eréséddtt az év végén, ,szép” lassuld Gtemben. Az euré a 280-as forintarfolyamrél 251 kérnyékére er8sodétt, és bar
a negyedév elején a jegybank még egy utolsé 25-bp-os emelést hajtott végre (ezzel 8%-ra hizva az alapkamat szintjét), ettd| kezdve a
kétvényhozamok folyamatos esésbe kezdtek a forint erésddésével pdrhuzamosan. Ez némiképp enyhe jévébeli korrekciét sugallhat azon
befektetdk szamara, akik a grafikonokat elemzik, mégis ki kell, hogy emeljik: a feltérekvé piacok és igy a hazai instrumentumok irdnti
kereslet is jelentésen javult az utébbi hénapokban és az év elején nem is varjuk ennek radikdlis valtozasat.

A pénzpiaci befektetési eszkdzdk araban 2007 végére implikélt alapkamat szintie mar 7,5%ra zuhant. Tette ezt annak ellenére, hogy a
monetdris tandcs mindvégig az inflacié 2007. eleji meglepetésszeri megugrasdnak veszélyét hangsilyozta. A hozamesckkenést ennek
fényében a piaci varakozdasok egyértelmi fordulata erészakolta ki, melyben nagy szerepet kapott, hogy a tandcs az utébbi két ilésén
véltozatlanul hagyta az irdnyadé kamat szintjét és a KSH déltal publikdlt infléciés adatok sem okoztak meglepetést a befekteték szdmara,
legaldbb is varakozdsaikhoz képest. Az éves DKJ hozamdnak csicsa 8,8% volt év kdzben, az év végére mar 1%kkal alacsonyabban

ZAart.
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Hozamgérbe valtozasok
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Futamidé években

A hazai allampapir referencia hozamgérbe alakulasa 2006-ban
A kilfsldiek kezében lévS dllomény szépen ndvekedett év végén az AKK tébbletkibocsétasaival parhuzamosan. Figyelemre mélté

azonban, hogy az éllomany étlagos futamideje nem emelkedett, némiképp még csdkkent is. Ez elsésorban azt igazolja, hogy a révid

kamatokban 1évé hozamtébblet tette vonzévé az dllampapirokat szamukra és nem a hosszi tavi gazdaségi megitélés hirtelen fordulata.

Kilfoldiek kezén lévé allampapir allomany alakulasa
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A kiilféldi befekteték magyar éllampapir élloményanak alakulasa 2006-ban
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

A befektetési politika kialakitésakor abbél indultunk ki, hogy a hazai dllampapirpiac helyzete jelentésen figg a belfsldi fiskdlis helyzettsl,
és a kilfeldi kétvénypiaci folyamatoktsl egyardnt. Az év kezdetén ezek egyikének kilatdsai sem voliak igazdn kedvezéek a hazai
vérakozdsok szempontjgbdl. Egyrészt mind a FED, mind az EKB kamatemelési periédusénak hossza bizonytalan volt, illetve mind a
dollar, mind pedig az euré6 hozamokra vonatkozé varakozdsok felfelé mutattak. A belpolitikai folyamatok ugyancsak fokozott
bizonytalansdgot hordoztak magukban. Osszességében elmondhaté volt tehdt, hogy a forintkétvények hozama elétt lefelé nagyobb

tdmasz dllt, mint felfelé, vagyis a hozamok emelkedéséhez nagyobb valésziniséget rendelhettiink az elsé félévben.

Az inflaciés bizonytalansdg elsésorban a 2-3 éves szegmens szdmdéra jelentett kockazatot. A belfsldi fiskdlis kockdzatok azonban a
gorbe hosszd végét ugyanigy érinthetik. Mindezek alapjén az év elején igyekeztink a benchmark é&tlagos futamidejénél révidebb
portféliét tartani, elsésorban az éves szegmens felilstlyozdaséval. A kétvények dtlagos futamidejét csak néhdny esetben emeltik meg kis
mértékben a referencia portfélié ugyanezen mutatéja f5lé, mintegy szamitva arra, hogy néhdany kedvezé makrogazdasdgi hir, és indikativ

statisztikai mutatészdm hatdsara hozamcsskkenést figyelhetink meg az dllampapirpiacon.

A kormdnyprogram azonban mdr kézvetlenil a publikdldsa utdn megosztotta az elemzéket és a befektetket. A kritika a strukturdlis
reformok hidnyossagdt tartotta az egyik legfontosabb hibanak. Kétségtelen, hogy ezek megvalésitasa hosszabb folyamatot igényel, de a
tilnyomé részben bevétel névelésre alapozéd megszorité csomag az dtfogéd reformok részletezése nélkil jogosan volt kifogdsolhats.
Mindebbdl Ggy tint, hogy a kormdnynak nincs igazdan kikristélyosodott koncepcidja az é&llamhdéztartds, kéztik az egészségigy, a
nyugdijrendszer és mds silyos, strukturdlis hidnyosségokkal rendelkezd szegmensek dtalakitdsara. Ennek kovetkeztében igyekeztik a
kétvényalap portfélisjét jelentésen réviditeni ebben az idészakban. A fent emlitett kritikdk végiil valamelyest igazoldast nyertek az S&P
lemind&sitésében, ami duplén sijtotta a kdtvénytulajdonosokat, hiszen a minésité a belféldi kildtdsokat is negativan tartotta. A hirtelen
leminésités egyben tikrozte mindazt a hiteltelenséget, melyet a belfsldi fiskdlis politika alakitéinak az elmilt évek folyaman sikerilt
felhalmoznia. A leminé&sités nyomdn a magyar dllampapir-portfolidk jelentés veszteségeket voltak kénytelenek elkényvelni, mely egészen a

félév végéig nem tudott javulni.

A harmadik negyedévben a folyamatos negativ hirekre, a megemelkedett volatilitésra, varhaté leminésitésekre és a vérhaté befektetdi
bizalomvesztésre tekintettel elsédleges célunk a portfélié dtlagos futamidejének benchmark kozeli illetve benchmark alatti szinten tartésa
volt. Ami az értékpapir-kivdlasztdst illeti: elsésorban a 2-3 éves szegmens alulsilyozdsét tartottuk elsédleges célnak. Ennek oka, hogy a
kormdny intézkedéseinek nyoman bizonytalannd vélt a hazai inflaciés és gazdasdgi névekedési palya az elkdvetkezendd évekre, mely a
belfsldi befekteték hozamelvdrdsdnak és a jegybanki alapkamat jelentds emelkedését vonhatta maga utdn. A 5-10 éves
dllampapirszegmens ugyancsak jelentés hozamemelkedésen ment keresztil a ,Gyurcsany csomag” bejelentése elétti dllapothoz képest.
Az akkori hozamszinten azok azonban attraktiv befektetésnek bizonyulnak, igy a negyedév végére a hosszi szegmens enyhe

felilsolyozasat eszkdzoltik.

Az év utolsé id8szaka stratégigjanak kialakitasandl figyelembe vettitk, hogy a hazai dllampapirpiac helyzete mindig nagy mértékben fiigg
a belfsldi fiskdlis kilatasoktdl és a kilféldi kétvénypiaci folyamatoktél egyarant. A negyedik negyedévben érezhetd javulds tértént a
belfsldi gazdadsi folyamatok megitélését illetéen, melyben nagy szerepe volt a ,Gyurcsdny — csomag” pozitiv Brisszeli fogadtatdsdnak is.
A kilfsldi folyamatok tekintetében mér mds volt a helyzet, ugyanis a hosszd hazai kétvények értékét jelentésen csokkentette az
euréhozamok emelkedése. Ennek kévetkeztében a negyedév elején egy enyhén felilstlyozott atlagideji portfélidt tartottunk optimdlisnak,
mely kisebb mértékben a hozamcsokkenésbél szarmazé felértékelddést, nagyobb mértékben a hozamgérbe kézépsé szegmense (3-5 év)
dltal nytijtott hozamtsbbletet prébalta kihaszndlni. A hozamgérbe kézépsd része ugyanis a bizonytalan, nagy volatilitasd idészak pozitiv

megitélési szakaszba forduldsaval bizonyulhat |6 befektetésnek.
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2005.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

] ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd | darabszéam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 1203117 975
Allampapirok 262 195 2753 032 689
Allamkétvény 252 287 2 655 988 628

2007/D MAK HU0000402052 50033 513 403 123 HUF
2007 /F MAK HU0000402227 13614 148 406 759 HUF
2007 /G MAK HU0000402250 6119 64789 135 HUF
2008/C MAK HU0000402102 5576 56 830313 HUF
2008/D MAK HU0000402276 8 629 91026 458 HUF
2008/E MAK HU0000402300 44 873 458 103 521 HUF
2009/B DEMAT HU0000402177 251 2782 664 HUF
2009/D MAK HU0000402243 11547 121 914 034 HUF
2010/B MAK HU0000402292 23 749 239 122 981 HUF
2011/A MAK HU0000401922 4 589 48 439 740 HUF
2013/C MAK HUO0000401823 81 809 273 HUF
2013/D MAK HU0000402045 19 040 199 685 808 HUF
2015/A MAK HU0000402268 37 997 430 550 466 HUF
2020/A MAK HU0000402235 26 189 280 124 353 HUF
Kincstériegy 9 908 97 044 061

D060215 HUO000515382 653 6482 775 HUF
D060510 HUO000515267 9 255 90 561 286 HUF
Tozsdén vagy mas elismert

piacon jegyzett értékpapir 22 956 243 192 340

Katvények 18 500 182 931 885

MFB 2007/A HU0000338298 18 500 182 931 885 HUF
Jelzdloglevél 4 456 60 260 455

FJO6ZVO1 HUO0000650023 1 10 398 250 HUF
FJO7NFO2 HUO0000650171 1455 15488 475 HUF
FJOPNFO1 HU0000650247 3 000 34 373730 HUF
Kovetelések 810 679
Kotelezettségek -7 328 998

A porifolié értéke &sszesen 4 192 824 685

5“5 Railfuriemn
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2006.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

K ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 77 016 507
Allampapirok 186 860 1913 337 790
Allamkétvény 186 809 1912837 163
2007/D MAK HU0000402052 336 3450 649 HUF
2007/G MAK HU0000402250 667 6 865 885 HUF
2008/C MAK HU0000402102 15001 152014 134 HUF
2009/B DEMAT HU0000402177 301 3239576 HUF
2009/C MAK HU0000402219 25170 257 109 788 HUF
2009/D MAK HU0000402243 438 4517 076 HUF
2009/E MAK HU0000402326 305 3 093 459 HUF
2009/F MAK HU0000402359 17 269 173 871 545 HUF
2010/B MAK HU0000402292 10 457 104 525 662 HUF
2011/A MAK HUO0000401922 6171 64 387 782 HUF
2011/B MAK HU0000402334 420 4041 513 HUF
2012/B MAK HU0000402367 134 1 364 096 HUF
2013/C MAK HU0000401823 81 775 338 HUF
2013/D MAK HU0000402045 18786 195 473 027 HUF
2014/C MAK HUO0000402193 32 025 310 066 050 HUF
2015/A MAK HU0000402268 16 659 190011 721 HUF
2016/C MAK HU0000402318 8 851 85759 198 HUF
2017 /A MAK HU0000402037 6 300 63 933 534 HUF
2017/B MAK HU0000402375 15 845 161 384 969 HUF
2020/A MAK HU0000402235 11593 126 952 161 HUF
Kincstdriegy 51 500 627
D070328 HUOO000515747 51 500 627 HUF
Tozsdén vagy mas elismert piacon
jegyzett értékpapir 12 955 132 370 823
Kostvények 8 500 83 917 695
MFB 2007/A HUO000338298 8 500 83 917 695 HUF
Jelzdloglevél 4 455 48 453 128
FJO7ZNFO2 HUO0000650171 1455 15008 078 HUF
FJO9NFO1 HUO0000650247 3 000 33 445 050 HUF
Kovetelések 50783
Kételezettségek -3 956 884
A portfolié értéke &sszesen 2118819019
Az Alap a 2006.01.01. és 2006.12.31 kdzétt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma
Forgalmomban lévd befektetési jegyek 2005.12.31-én 1 960 155 922
2006. évben eladott befektetési jegyek 803 655 891
2006. évben visszavdltott befektetési jegyek 1818 684 289
Forgalmomban lévd befektetési jegyek 2006.12.31-én 945 127 524
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2006.12.31-én 2118819019
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2006.12.31-én 2,241834
s RaiMfurhen
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2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama az utolsé hérom évben

2003.12.31 2004.12.31 2005.12.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 1524 687 288 2 445071 739 4192 824 685
Egy jegyre jutd netftd eszkozerték 1,81/7452 2,0024/70 2,139026
3. Koltségek, raforditasok ésszetétele
Kéltségelem megnevezése Erték (eFt)
Reklédm, hirdetés 354
Mérlegvizsgélat 1092
Konyvvezetés 1188
PSZAF dij 747
Bankforgalmi jutalék 271
Keler di 846
Alapkezeld kéltsége 37 543
Letétkezeld koltsége 3754
Pénziigyi miveletek réfoditésai 144 498
Osszesen 190 293
4. Bevételek osszetétele
Bevételek megnevezése Erték (eFt)
Kapott kamat értékpapirok 164 046
Folyészdmlakamat HUF 23 997
Ertékpapir értékesitésbol differencia 87 501
Osszesen 275 544
5. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének véltozasa
Ft P 2,30
4 500 000 000 | [ Netté eszkodzérték —+—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
T 2,20
4 000 000 000
- 2,10
3 500 000 000 +
+ 2,00
3 000 000 000 +
+ 1,90
2500 000 000 | 1 180
2 000 000 000 + + 1,70
1 500 000 000 | 1 1,60
1 000 000 000 - + 1,50
B W h % % B B B B Y Ry Yy
:, ', o, 0, o, 0, o, o, 0 0 T, , :
% ', 2% %, o ', % % %, 22 s, % 2

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairdsra.

{ Raiffatsan
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VI. Az Alap kényvvizsgdlé dltal hitelesitett mérlege

MERLEG

A / Befektetett eszk6zok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkézék
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése ()
3 Kilf. pénzértékre sz6l6 kov. ért. kiilénb.
4 Forintkdvetelések értékelési kilonb.
IIl. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzok

2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonb.

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idSbeli elhatdrolasok

2 Aktiv idébeli elhatéroldsok ért. veszt. ()
D / Szarmaztatott ligyletek ért. kiilonbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke ()
Il. Tokenévekmény
Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertékelési killonbozet tartaléka

El6z8 évek eredménye

AN WN —

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kotelezettség
Il. Rovid lejarati kotelezettség
Ill. KGIf. pénzértékre sz. két. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

eFt
2005.
december 31.

cooo0°

4 198 466

O o oo e

2995 145
2 935005
60 140
100719
-40 579
1203 321
1203 321
0

201
201

(0]

4 198 667

4191 182
1960 156
17 692 886
-15732 730
2231026
507 726

60 140
1459 121
204 039

o
6 352
0
6 352
0
1133

4 198 667

s RaiMfurhen

eft
2006.
december 31.

coooo©0©°

2 122 004

o oo oo

2044 977
1955 602
89 375

74 525

14 850

77 027

77 475
-448

30
30
0

o

2122034

2117 849
945 128
18 496 542
-17 551 414
1172721
-664 617
88 927
1663 160
85 251

o

3 393
o

3 393
o

792

2122034

WM ALAPOK
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VIl. Kényvvizsgdloi jelentés

EFRHE Honpa-a BT Teiwfrer « 36 11 837 71 80
Wi O AL w34 1T
1138 Neapest Taleiecc | + 201 111 BT 77 01
P <M1 0T Ol

Al rimlitoeeg R
Tl sy ey g

Filggeiben kiny vy lsgilil jebencés
A Rhilfise Hefckietesi Alaphesckh 2, réisee

etk o Raiffeizen Kotvdny Adap Dovabbigkben _me Alap”) melbiknll 2006, évi tves bessamolajamk o
kibryvwigsgalagil, gmely cves bészimold & 2006, décember 10-1 Rrdulnapiia eledsatell mcieghdl - eyl

exekiienk fs fomisok egyeeh wighsspree 2132034 E 1, 8 ssdrley soormt) eredinény 5251 E Fi sooesdy, a
netid esrkbririck (=apd Bked panbyg TIITRR B Fi- | 68 oae oecen iilpenital wegenadh e sonaikoee
e vk nnubitisliol, valamind kiepdarith etk i Gl

A ez fafelinreps o pemiiny diswerariiiberd

A B beastmolinsk  sximyviiell iy bes Goglilink és o Magyarosegnn elfogndon alinlings syl
elvek soermi pridad elbdseiidse és valfn bemunintisa ax alopkere i leledesdge. Bra felebssip magsban foglalin
e pkar ceilikol, e bl ensdh, Boyeges il ali@aoknl meniles pénalgyl kiminsthsok clkssiss é
wikls lettidlotlsa HEIIIpn'ﬂ_lI.I.IM relevios lebed eflenfirads kiskikidail, bevesetisd] & lenntmdsit; o e i 2 b
szamviiell poliika kivilosadsai e alkpleashsdl, sabiming o whoti kbrddmdnyvek Lhehiti dssrern sedmibe|i
hwcalizak elkdurilini,

A Eeamrrvizagiiid vl g

A omi Telgldssegiink ar eves beaxnmnba valomengumse pr ghedgeett kipyvvirgaial alnpian, valisyed g el
Jeleninis de g ves Pesimak feeshang)feuk megliekse A kiinyvwizsgiloion s magyvar Meseetl Koy vy izagdball
Saancdardok &5 o kimevvizsgilem vonmbord - Mupvaroszigon drvénves - iinémel ds egyeh jogsahdbok
alapian bejiosiuk wdene, A lendick mepkoneieiie, bogy meglfokljonk elinging cidai kiveieinednyeknek, walamini
Iy & kbity vy irsadlalol iy terveselil mey és vigeszih o, boay Kelld Disssyosskaol szeesatink omal, hogy 4
plriz kimuimisok rem fainimasmak Enyepes hibias dlbeisokat

A bfesteviogilal miaggihaii Galalja olvan elpnisok wiprelujuisil, ainelyek céfia bamewvissgslatl Biaony ekl
sreream o pénzilgyl kKimmaidsotban seorepdt fasmpekndd ds Kiredisselebril. A knviilasmon eldrasol, belefmve o
penrfizv kimidakisok akiw csalashol, alar hibagal ereda, KEnvepges hibis albgasm kockioniimk lelmdndsd s a
ktmywvwresgalie mog s lissiinl Bppnek, A beekdanok ilven fddedrésckor a bimoneagiln g poneiiza Beminiieck
alsgpkezedd Alnli eldcrinice £ valis Devaatic ssempom il releyios helsd elleadimsa arén mirkpels higy
o Kinyvvissprinli clpirisnkal lwnaessen ma meslyek ne pdoll Lornlmdnyek kiad meplokeidek, de nem
s, hoge o Alap helsid ellenirsdaink loilkony g voiloedon vwilamebnygl mondpe A Einyyyvinasihil
misngzilan Foglalja wvdbilid 52 allialmaccds samnvnell slapelvel medicleifelodngk &y nr olaphesshd ardiyineli
Boralisel cererfealpinek, valimim m poneligyt Eewipideok flogh bemoistisdngk dmdkelésdc A Do
lomidesl  bapesoligies  piunkdnk dx Bl Elelds di dr dwih bisgdenold Deddpngjmal o mepilesin
korldrashil €3 pem windmasa cpwdh, ue Ao oo audiée sstmyilell pyilvininidsaibol  kvescten
mimmgicink silvkindas

Kogniohdisdink, bogy o mepsooreos Rilmyvviesgilnl bloonyhidh clegmdi 28 megfelelh olepot ovigl o
Etnyvvispalol smidkunk v lemdny Gk b meendsahoe

L b U1 0 b e betin b imemem
il wake B brEE B L) R W R
I T e e T T
Lormwy regbiaie st Boabwosd b 20 DHECVES

Raiffatunn

ALAPOK
11



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2006.

Fiiranldh Fravismime)

& Kitnywwimailar sumis i Reiffiiso Kitvduy Akip dves bassannl )i, sonak résesic és iEelvi aeolk Ritnyvlimi
dn hizmmeini sldmasaiedl g drvdines mzinseli Ry vieengalsel sandardob han foglnhak s o H|||l.-|._-»q.|;|||||.|.
i ermck abipjan clepends d= meglolold blmnyeeaisel saemeadiink wml, ngy sr dves beommobit 5 ssimvissli
Eaidnybes Tughlillsk = 0 Magvareesmigon elivgadon Ahebbees actmviioll shok sperinl kisshemés o
'-'-!E.-rr\-dn_uilul-. azerim e dven bescamnla a BailFeises Kivdny Alp 200, decesmier 3 1-6n feanalld v i,
pimrigyl és [vedalmi helyzedntd megbiclan és vabin kipet sl Ar ket jolosids me dvis bessimekd ddataival
daashanghan van

Ruilepes, 2087, grilia 1h.
BB Humggins Kt

1135 Bukapest, Wi 99,
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Budapest, 2007. aprilis 26.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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