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I. A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezel& neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kft., Jasku Zsolt
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+3 napon

nyilvénos nyiltvégi értékpapir alap / részvénytilsilyos alapok

alapja

hatdrozatlan

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja tékéjét a likvid eszkdzoksn feliil kizarélag befektetési alapok

jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb

nyolcvan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis

befektetései kdzdtt euréban és dollérban denomindlt pénzpiaci és kdtvény alapok domindlnak, de szerepel kéztik ingatlan,

részvény és szdrmaztatott alap is.

3. Az Alap fteljesitménye

Arfolyam valtozas

A ref. Index hozama

2010. 1. félév 8,62%
2009. 44,10%
2008. -39,42%

2007 .** 0,38%

Arfolyam* Netté eszkozérték*
0,951827 € 1162898 €
0,876295 € 946 606 €
0,608101 € 1749 867 €
1,003806 € 7768 386 €

* az idészak utolsé munkanapjdra kdzzétett hivatalos drfolyam és netté eszkdzérték

** az Alap 2007. november 9-i induldsatél szémitva

4. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld mikédésében 2010. elsé félévében jelentds valtozds nem tdrtént.

Forrds: RIF statisztika

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2010.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi részvénypiac

2010. els¢ féléve globdlisan mozgalmas idészak volt, az év elején optimizmus majd a mdsodik negyedévben inkdbb
pesszimizmus uralkodott a piacokon. Az egyes devizdkban kimutatott hozamok jelentés eltéréseket mutatnak. - az eurd jelentdsen

gyengilt a dollérral szemben.

Részvényindexek hozama S&P500 Dow NASDAQ  NIKKEI [17.9.4

2010. januar - 2010. junius (USD) (USD) (UsD) (JPY) (EUR)

Hozam az index sajat 7,57% -6,27% -7,05% -11,04% +0,14%  -10,88%
valutajaban

Hozam Euréban +8,07%  +9,59%  +8,68% 8,54% +0,14%  +5,61%

A részvénypiacokat felfelé segitette az alacsony kamatkdrnyezetben magdnak helyet keresé béséges likviditas, mikézben a fébb
jegybankok elkételezettek maradtak, hogy az alapkamatot térténelmileg alacsony szinten tartsdk (ezzel fenntartva a magas
kockézatvdllalasi hajlandésagot). A makrogazdasdgi mutatdk is azt jelezték, hogy a fellendiilés folyamatban van, ez kiléndsen
az USAban volt szembetind. A véllalati gyorsjelentések is kedvezéen alakultak, a véllalatok mar nemesak az egy részvényre
juté eredmény szintjén tudtak pozitiv meglepetéseket okozni - amelyeket a kéltségesdkkentési intézkedésekkel konnyen el lehetett
érni -, hanem a bevételek tekintetében is. Persze a kép nem volt ennyire tokéletes, a befektetéi hangulatot tbbszér befolydsolta
negativan a fejlett orszagok tobbségében bekdvetkezett drédmai eladésodds (j6 példa erre Gérdgorszag helyzete), a
viliggazdasdg hizéerejének szamité Kina monetdris szigoritd intézkedései és a részvények redlis értékeltségének

megkérdéjelezése.

2010. masodik negyedéve a t6zsdék szdméra a korrekcié idészaka volt. Nem tapasztaltunk olyan drédmai mértéki és sebességl
zuhandst, mint a 2008-as pdnikidészakban, de a rossz hangulat hénapokra dllandésult. Uj elemként kerillt a kéztudatba az
amerikai és az eurdépai t6zsdék teljesitményének tartds elvaldsa egymdstél, egyes eurépai indexek zuhantak, mig az amerikaiak
joval kisebb mértékben veszitettek értékikbél. A divergencia sajét devizdban kifejezve nem is left volna olyan felting, de kéz&s
devizdban mér egyértelm(. A dollar ugyanis biztonsdgi menekiilé devizaként kezdett Gjra funkciondlini és az eurépai gazdasdgi
és monefdris egyittmikddés jovéjét megkérddielezd események és nyilatkozatok hatdséra az amerikai fizetéeszkdz

nagymértékben erdsdddtt az eurdpai kdzos valutdval szemben.

A jopdan gazdasdg és tékepiac sajdtos kilénutas dinamikdja az elmilt évekhez hasonléan az elsé félévre is jellemzé volt. Hidba
mutatott az év vége felé a japdn gazdasdg élénkilésre utald jeleket az &ttdrés elmaradt, sét a fejlett piacok kézil a mésodik
negyedév és az egész elsd félév sordn a Nikkei teljesitett az egyik leggyengébben (csak a gérég és spanyol t8zsdék jértak

rosszabbul).

Kina kapcsén a legérdekesebb fejlemények a kinai jian drfolyaménak szabadabbra engedésével kapcsolatos kdzlések és
taldlgatésok voltak. Az illetékes kinai hatésagok ismét megemlitették a vilag tSkepiacainak kdzdnsége szamdra, hogy

selgondolkodnak a kinai fizeteszkdz erésddése mesterséges akaddlyozdsanak gyengitésén”.

A fejlédé piacok tovabbra sem voltak képesek elszakadni a fejlett piaci drmozgdsoktél. Az dprilisi éves lokdlis csicsot kdvetéen,

az egyes eurdpai dllamok koltségvetési hidnydnak finanszirozhatésagaval ill. globdlis névekedés fenntarthatéségaval
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kapcsolatos aggodalmak komoly t6kekivondst eredményeztek a kockazatosabb eszkdzokbél, igy a fejlédd piaci részvényekbdl

is. A globdlis fejl6dé piacokat reprezentdlé indexnek a félév végére sem sikerilt visszakapaszkodni az dprilisi lokdlis csicsig.

Nemzetko6zi kétvénypiac

A piaci szerepldk vételi kedve toretlennek bizonyult az év elején, még akkor is, ha mindenki tisztdban volt vele, hogy barmikor
Ojabb csontvazak eshetnek ki a szekrénybdl, csédbe mehet egy nagybank, egy ingatlanpiaci szerepld, vagy mint a gérég példa

mutatta, akdr egy dllam fizetSképessége is veszélybe keriilhet.

Aprilis végén a gérég dllamesdddel kapesolatos félelmek jelentds felerdsddésének lehettiink tandi. Egyes nemzetkézi befektetdk
mér a kdzds valutarendszer 3sszeomldsat viziondltdk. A kialakult pdnik ugyan a 2008. szeptemberi Lehman-csédhéz nem
hasonlithaté, de a bankkézi hitelezés eurépai szinten kezdett akadozni, az Eurépai Kdzponti Bankndl elhelyezett egynapos
betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett. Az események hatdsdra 750 Mrd Eur értéki mentécsomagrél déntéttek az
Eurépai Unié pénzigyminiszterei az EKB-val és az IMFfel kdzdsen. Az Eurdpai Unié és az Eurdpai Kézponti Bank méjus 9-én
bejelentett lépései szinte korldtlan révidtavi finanszirozdst biztositottak a bankrendszernek. A lépések latvanyosan demonstréltak
az Eurépai Unié vezetéinek azt a szdndékdt, hogy egyben tartsék a monetdris uniét, megelézzék a tdmeges dllam- és véllalati

cs8doket, valamint megévjdk a térékeny gazdasdgi konjunktirdt.

A vilag tékepiacain kidjult panikhangulat jelentds hatdssal volt az eurdpai pénz- és tdkepiaci hozamokra. Aprilistél emelkedd
palydra dllt a hdrom hénapos bankkézi hitelkamatldb (EURIBOR), ami a bankok egyméssal szembeni ndvekvd bizalmatlansagat
tikrozte. A gorég melett a tobbi veszélyeztetett orszdg (Spanyolorszdag, Portugdlia, Olaszorszdag) dllampapirpiaci elvart hozamai
meredeken emelkedtek, mikdzben a jobb megitélés alatt dll6 orszdgokban (Németorszdg) a hosszabb futamideji dllampapirok

elvért hozama tovabb csdkkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsagos eszkdzdkbe valé menekilést tikrézte.

A kritikusnak tekintett eurépai orszdgok dllampapir és vdllalati kétvényeinek csédfedezeti drdt tikr6z6 CDS-ek jelentésen
emelkedtek a mdsodik negyedévben. A globdlis kdtvénypiacokon ezzel szemben a pdénikhangulatban kialakult magasabb

hozamszintek relative gyorsabban normalizélédtak és a mésodik negyedévben is emelkedni tudtak, kdszénhetéen elsésorban az

USD egyéb devizdkhoz mért relativ erésddésének .

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch JP Morgan
Euréban Feltérekvoé Eurépa Kétvény Globalis kétvény Index
2010. I. negyedév +10,14% +10,00%

2010. II. negyedév -3,44% +4,40%

2010. elso félév +6,35% +14,84%

Az Alap referencia indexe

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvarhaté kockdzati feldrat jél tikrozi az alébbi dsszetett index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté &sszetett referencicindex &sszetételét sem szandékozik

szorosan kdvetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintie hozzdvetdlegesen
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megegyezik az alapkezeld dltal megeélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét dsszehasonlithatjuk a hasonlé kockézati szintet
megcélzé indexével. Az Ssszetett referenciaindex alant lathaté +5,01%-os, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teljesitményhez képest

az Alap +8,62%oft teljesitett a koltségek levondsa utdn, igy 2010. elsé félévében jelentés hozamtdbbletet biztositott a megcélzott

kockazati szinthez képest.

Az Bsszetett index és dsszetevéinek nomindlis teljesitménye 2010. januar - junius
Euréban Index devizdban

JP EMU Aggregate 1-3Y +0,74% +0,74%
JPM Govt Bonds Europe +2,45% +2,45%
ML Euro High Yield +5,13% -10,24%
ML Emerging Europe Government (EUR) +6,35% 9.21%
MSCI World Free +5,61% -10,88%
MSCI EM EU +8,48% -7,22%
Osszetett index +5,01%

* 20% JP EMU Aggr. 1-3Y — 6,67% JP Gov. Bond Europe — 6,67% ML Euro High Yield — 6,67% ML Emerging Europe Governement — 40% MSCI
World Free — 20% MSCI Emerging Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébél adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, koétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcsoportokat lefedd alapok portfolion belili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve

az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivélasztasdra iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalas

értelmében részvénytulsilyos alap, azaz a részvény alapok teszik ki a portfolié jelentds részét.

Az alapkezelé 2010 elsd félévében az eurépai gazdasdggal kapcsolatos kockazatok névekedése valamint a hazai gazdaség

negativ megitélésének fokozéddsa miatt a keleteurépai alapokbél a likviditdsi instrumentumokba térténé dtesoportositdssal

csdkkentette a kotvény eszkdzsdlyt.

A részvény eszkozosztdly silydt az alapkezeld nem médositotta jelentésebb mértékben, viszont az dzsiai részvénypiacok kedvezd

értékeltsége miatt ndveltik az dzsiai részvények silydt a globdlis részvényalapbdl tortént dtcsoportositéssal.

2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30.

Suly a portféliéban

Kétvény Alapok 26,6% 25,8% 21,7%
RCM Kelet-Eurépa Kétvény Alap 10,6% 10,1% 5,9%
RCM Euro Révid Lejdrati Kétvény Alap 10,6% 9,4% 10,3%
RCM Magas Hozam( Kétvény Alap 5,4% 6,3% 2,9%
Raiffeisen Euré Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 2,6%
Parvest Euro Allomkétvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%

Részvény Alapok 69,4% 69,5% 70,7%
RCM Globdl Részvény Alap 12,4% 13,6% 15,9%
RCM Feltdrekvé Piacok Részvény Alap 26,5% 24,0% 22,9%
RCM Eurézsia Részvény Alap 5,5% 6,9% 10,3%
ING Globdlis Névekedési Részvény Alap 25,0% 25,0% 21,6%

Készpénz 4,0% 4,7% 7,6%
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING RAJNA Alapok Alapja befektetési alap altal 2010. jonius 30-an tartott
befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
32,5% JPM GBI-EM Poland local
20,0% JPM Euro EMBI Global Diversified Az RCM Kelet-Eurépa Katvény Alap vagyondnak legaldbb 2/3 részét kdzép- vagy kelet-
Europe eurépai kibocsatok (beleérive a t6rok kibocsatdkat is) kdtvényeibe és / vagy olyan
RCM KeletEurépa Kotvény 17,5% JPMorgan GBI-EM Hungary local kotvényekbe, amelyeket az adott orszdgok devizaiban jegyeznek. Az alap kezelése a
Alap 12,5% JPMorgan GBI-EM Turkey local 0,96% Raiffeisen KAG futamidék teljes spektrumdnak figyelembevételével, aktiv médon torténik. Az alap
7.,5% JPMorgan GBI-EM Czech Republic portfoliéjdban azonban az orszdgokhoz nem kétheté kibocsétdk és véllalatok kétvényei
local is megjelenhetnek.
5,0% JPMorgan GBI-EM Russia local
5,0% JPMorgan ELMI Plus Romania local
Az alap elsésorban révid hatralévé dtlagos futamideji eurdkdtvényekbe fekteti
RCM Eurd Révid Lejérats 75% P Morgan Euro Cash 3M vagyonét. A portfolié elemeinek atlagos hétralévd futamideje nem haladhatia meg a 3
Kétvény Alap 25% JP Morgan EMU GBI 1-3 Y 0,36% Raiffeisen KAG évet. Az alap kezelése ezen az idétartamon beliil aktiv médon térténik, a
devizakockdzat kizdrt. Mivel az alap eszkdzeit elsédlegesen kdtvényekbe fekteti, a
kibocsétdi kockdzat és a kamatvdltozdsok is kihathatnak a befektetési jegyek értékére.
Az Alap elsésorban euréban jegyzett, magas hozam kétvényekbe fekteti eszkdzeiket,
azaz olyan kétvényekbe, amelyeket elsésorban a megkdvetelt hitelminésitéssel /
befektetési besoroldssal nem rendelkez8, ezért j6val magasabb hozamot kinélé
RCM Magas Hozam 100% ML Euro HY Constrained véllalatok bocsdtanak ki. A devizakockdzat kizart. Az alap kezelése aktiv, vagyis a
Kétvény Alap Excluding Sub 0,96% Raiffeisen KAG teljes futamidé spektrum figyelembe veheté. Mivel az Alap elsésorban véllalati
’ katvényekbe fektet be, a befektetési jegyek értékére f8leg a kamatvéltozésok és a
kibocsatéi kockdzatok lehetnek hatdssal. Az alap elsésorban azoknak a befektetéknek
ajénlhatoé, akik a kdzvetlen befektetések mellett a vallalati kétvények
kockdzatmegosztasdnak elSnyeit is ki szeretnék haszndlni.
Az Alap célja, hogy lehetéséget nydjtson a Befektetéknek arra, hogy eurd
Raiffeisen Euré Likviditdsi 100% EONIA Index 1.0% Raiffeisen Befektetési devizanemben, likvid formaban kamatoztathassdk akér csak dtmenetileg, akdr
Alap ° e Alapkezel& Zrt. hosszabb tavon rendelkezésre 4ll6 megtakaritdsaikat, és részesilienek az eurés
pénzpiaci hozamokbdl.
Parvest Euro Allamkétvény 100% JP Morgan GBI EMU 0.30% BNP Paribas Asset Az alap féként euréban denominalt, EU tagdllamok dllamkétvényeibe fektet. A portflié

Alap

Management

médositott dHagideje 0,5 és 8 kdzott van.

X

Raiffeisen

ALAPOK




RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2010.

Alap Duration (év) Eszkoéz allokacié Orszag allokécio
(2010.06.30) (2010.06.30) (2010.06.30)

7,38% POLEN 06-12 4,75%
5,05% TURKEY 07-12 16,00%
3,67 4,43% POLEN 07-13 5,25%

3,62% POLEN 04-15 6,25%
3,57% TURKEY 07-12 14,00%

RCM Kelet-Eurépa Kdtvény
Alap

Devizdk szerint: PLN 33,3%, EUR 20,5%, HUF 16,4% TRY 13,0%, CZK
7.3%, RON 6,1% Egyéb 3,4%

7,10% FINLD 05-10 2,75%
2,78% REP. FSE B.T.A.N. 05-10 2,50%
0,93 2,46% REP. FSE B.T.AN. 07-12 3,75%

2,35% B.T.P. 09-12 3,00%
1,97% COMMERZBK. IS. 2009-12 2,75%

RCM Euré Révid Lejératd

4 ot o/ *
Kétvény Alap Devizdk szerint: EUR 100%

4,07% FCE BANK PLC 07-13 7,125%
2,94% ZIGGO BOND CO. REGS 10-18 8,00 %
2,26 2,87% PERNOD-RICARD 10-16 4,875%

2,23% SOFTBANK CORP. 06-13 7,75 %
2,21% INEOS GR.HLDG.REG.S 06-16 7,875%

RCM Magas Hozamg

4 1 . O, o, *
Ksivény Alap Devizdk szerint: EUR 98,7% USD 1,3%

Raiffeisen Euré Likviditdsi
Alap

Lekotott betét 44,77 %
Szdmlapénz 55,23%

Magyarorszag: 100%

Parvest Euro Allamkétvény
Alap

Allamkétvények 100%

Nincs adat

Forrds: az alapok 2010. jonius havi jelentései
* 2010.j0lius 23-ai adatok alapjan
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
RCM Global Részvén Az alap nemzetkdzi részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetések sordn az alap a
Y 100% MSCI World 1,50% Raiffeisen KAG fundamentdlisan vonzé értékeléssel rendelkezé vallalatokat részesiti elényben, az dgazatok
Ala 4 9
P és orszagok silyozdsa pedig széleskorl, nemzetkézi diverzifikdciot biztosit.
Az Alap befektetései a vilag minden részére kiterjednek: eszkdzeit elsésorban azonban
Azsia, Latin-Amerika, Eurépa, Afrika és a Kézel-Kelet feltérekvé orszagaiban miksds,
RCM Feltiérekvé Piacok atlagon felili hozamlehetdségeket kinalé véllalatok részvényébe fekteti. Ebbél adédéan az
Részvény Alg 100% MSCI Emerging Markets 2,00% Raiffeisen KAG alap azok szamdra kindl j6 befektetési lehetdségeket, akik ezen régidk hozamlehetéségeit
y ~Aldp szeretnék kiakndzni, ugyanakkor tisztdban vannak a kapesolédé kockazatokkal is, mint
példaul a komoly arfolyam-ingadozés és a devizakockdzat lehetésége, vagy ezen orszagok
t8zsdéinek kisebb likviditasa.
20%/5 Ié\gl\cslilui?:? -]ff/éMI\ggcl:llv{Zi;G-sic Az Alap a gazdasdgilag vagy politikailag felzarkézé orszagok fundamentélis szempontbdl
RCM Eurdzsia Részvény °—6°/ MSCI Thailqnc;) 6% MSCIY 2 00% Raiffeisen KAG j6 értékeléssel rendelkezd vdllalatainak részvényeibe fekteti eszkozeit. A befektetésekre
Alap Indonesi; 59 MSCI Turke ° 2% MSCI e elsésorban Kindban, Indidban, Oroszorszdgban, Térokorszagban és az ASEAN-
TI:e PhilippLijnesy ° orszagokban, Indonézidban, Malajzidban, a Fildp-szigeteken és Thaifdldon keril sor.
A befektetési alap elsédlegesen olyan, a vilég barmely iparosodott orszagdban miksds,
ING Globdlis Névekedési o 5 ING Investment vagy ezen oszdgok t6zsdéin jegyzett vagy forgalmazott véllalatok részvényeinek és/vagy
Részvény Alap 100% IIM AC World (NRI) 2,00% Management mas atvdlthaté értékpapirjainak diverzifikdlt portfélidjaba fektet, amelyek a globdlis étlagnal
magasabb jdvedelemndvekedést érhetnek el.

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2010.06.30)

Orszag allokacio
(2010.06.30)

RCM Globdl Részvény
Alap

Occidental Petroleum Corp 1,88%, Bank of Amercia Corp 1,82%,
Nestlé SA 1,58%, Microsoft Corp 1,53%, JPMorgan Chase & CO
1,42%

Devizdk szerint: USD 60,4%, EUR 10,9%, GBP 7,5%, JPY 4,8%, CHF 4,2%, KRW 2,2%, Egyéb 10,0%

RCM Feltdrekvd Piacok
Részvény Alap

Samsung Electronics Co Ltd 3,82%, HSBC BANK PLC 3,52%,
Eletrobras SA 2,93%, Brasil Telecom SA 2,56%, Gazprom OAO
1,96%

Dél-Korea 17,7%, Brazilia 13,6%, Hongkong 12,5%, Oroszorszdg 12,1%, Dél-Afrika 8,8%, Térdkorszag 6,3%,
Egyéb 29,1%

RCM Eurdzsia Részvény
Alap

CLP Holdings Ltd, Gazprom, Lukoil, Mobile Telesystems, Sberbank

India 24,2%, Oroszorszdg 18,9%, Kina 12,7%, Malajzia 10,3%, Thaifsld 9,1%, Hongkong 7,4%, Egyéb
17,3%

ING Globdlis Novekedési
Részvény Alap

Apple 4,02%, Petroleo Brasileiro 2,16%, Adobe Systems 2,00%,
Hsbc Holdings 1,68%, Ping An Insurance Group 1,63%

USA 42,87%, Kina 12,59%, Egyesilt Kirdlysag 8,54%, Svdjc 5,53%, Brazilia 4,51%, Japan 3,85%, Kanada
3,12%, Németorszag 2,94%, Franciaorszdg 2,87%, Egyéb 13,19%

Forrds: az alapok 2010. jonius havi jelentései
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Euré

] ISIN, egyeb

Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 38 372
Forint 456
Deviza 37916
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 908 763
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 908 763
Nyiltvégi 908 763
ING GRO EU LU0250158358 1001 236 700 EUR
PV GOVTB EUR LUO111548326 0 60 EUR
RCM E-AZS RE AT0000745872 337 52270 EUR
RCM EMERG EQ AT0000497268 1261 250 637 EUR
RCM EU HY AT0000765599 324 51107 EUR
RCM EURO RKV AT0000785209 1011 100 410 EUR
RCM GLOBRESZ AT0000785266 863 117 466 EUR
RCM KELET KO AT0000740667 494 100113 EUR
Kévetelések 696
Kotelezettségek -408
A portfolié értéke 8sszesen 947 423

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.06.30-AN
Nagysagrend: Euré
] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 15 493
Forint 896
Deviza 14 598
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 1061 149
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 1031 266
Nyilvégi 1031 266
ING GRO EU LU0250158358 994 248 543 EUR
PV GOVTB EUR LUO111548326 0 61 EUR
RCM E-AZS RE AT0000745872 651 118 248 EUR
RCM EMERG EQ AT0000497268 1191 262 394 EUR
RCM EU HY AT0000765599 200 33 422 EUR
RCM EURO RKVY AT0000785209 1178 117 796 EUR
RCM GLOBRESZ AT0000785266 1263 182 566 EUR
RCM KELET KO AT0000740667 319 68 236 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 29 882
Nyilvégi 29 882
RELA HUO0000708508 29 790 29 882 EUR
Kovetelések 72 545
Kotelezettségek -871
A portfolié értéke Ssszesen 1148 315
Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
Raiffeisen
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2009.12.31-6n 1 080 237
2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 654 686
2010. I. félévben visszavéltott befektetési jegyek 513 169
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-an 1221754
Portfélié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2010.06.30-6n 1148 315
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2010.06.30-én 0,939891

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

Euré Euré
1 500 000 1,15

[ Netté eszkozérték  —*—Egy jegyre jutd netté eszkdzérték

+ 1,10
- 1,05
1 000 000 - - 1,00
- 0,95
- 0,90
500 000 - - 0,85

- 0,80

- 0,75

- 0,70

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jévairésra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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