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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja (tovdbbiakban ,.az Alap”) mellékelt 2010. évi
éves beszdmolGjdnak a konyvvizsgilatat, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzdk és forrasok egyez6 végosszege 1.109.090 EUR, a tirgyévi eredmény 130.306
EUR nyereség — , és az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli
politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdciokat tartalmazé kiegészité mell€kletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felel6s ennek az éves
beszdmoldénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalanos szdmviteli elvekkel
osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véiljon az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd lényeges hibds

allitasoktd! mentes éves beszamolé elkészitése.
A kinyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ggy
tervezzitk meg és hajtsuk végre, hogy kell bizonyossdgot szerezziink arr6l, hogy az éves beszdmolé mentes-¢ a
lényeges hibds éllitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrSl. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamold akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds éllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmold gazddlkodd egység dltali
elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbol relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdilkod6 egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleloségének €s a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmold dtfogd prezentdldsdnak értékelését.

Meggybzoédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja éves beszdmoldjdt, annak részeit €s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztisit az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmolét a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
2010. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja mellékelt 2010, évi lizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli orvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altalanos szdmviteli elvekkel Osszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelsségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszamolé Gsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az izleti
jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélésére korlitozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informécick drtekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja 2010, évi iizleti jelentése a Raiffeisen
Private Banking Rajna Alapok Alapja 2010. évi éves beszdmolGjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. aprilis 15.

KPMG Hungidria Kft.
Nyilvantartdsi szam: 000202

Robert Swlinger Jasku Zsolt
Partner ; Kamarai tag konyvvizsgdlo
Nyilvéantartdsi szdm: 005158
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végzddé lzleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Private Banking Raina Alapok Alapia [fovdbbiokban: Alap) 2007 . november 7-én kerilt nyilvantartasba
vételre o PSZAF-ndl 6.307.010,- Eurd induld sajdt tdkével. A befekietési jegyek névértéke: § Eurd

A PSZAF hatdrozatszéma: EH/110.583-1/2007.

Az Alap mégdtt o Raiffeisen csoport nagybefekietésekben 1apaszialt gdrddia &L
f g P gy’ P g

Ausziridban o Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjal vezetd banki szolgdhiatdk.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kepviseletére jogosult : Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokarda v. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kdtelezett.

Konywvizsgdls: Jasku Zsolt, KPMG Hungéria Kff. 1139 Budapest, Véci it 99.

A szdmviteli szolgdltatas kérébe tartozd feladatok

iranyftasdért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyd u.36.

Magyar Kénywizsgdldi Kamarai regisziraldsi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a t6le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldtdsa és déntése alapidn, a 1rvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt koridtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndlasi médijat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozdsainak megfelelé jGvébeni kockézatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy magas kockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb i6kensvekményt érje el
tolnyomé részt eurdban vagy USA dolldrban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbél dsszedllitott, diverzifikalt portfélis

kialakitaséval.

Az Alapkezel$ o Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja t6kéjét a likvid eszkdzkdn felil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba fekieti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb

nyolevan szézalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollekiiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kztt euréban és dollarban denominglt részvény és egyéb kockazatos {pl. ingatlan és szarmaztatott)

alapok domindlnak.

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap o kdnyvelését és kimutatdsait o Szamvitelrdl szélé 2000. évi C trvény (Szt.), a Tékepiaci Brvényrdl sz6lé 2001, évi CXX. tv.
illetve o befekietési alapok beszdmoldkészitésérsl a 215/200. {XI.11). Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszégon dhalanosan
elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettés kénywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatés, a kiegészité

melléklet és o cashflow kimutatas.

Az Alap az ellendrzés és énellendrzés sordn megallapitott, az elézd év éves beszamoldjdban elkévetett jelentésebb Gsszegi

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzét izleti év mérleglédsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladic az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

Az dlap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés dsszegi hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajdt t6ke 20%-Gt.

Az Alap t8bb szamviteli irdnyelveinek ésszefoglalasat és az értékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
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3.2. Az éves beszamolé pénzneme

A mérlegbeszamold eurdban késziilt és eurdban kerilt kimutatasra,

A mérlegkészités datuma: 201 1. jonudr 31,

3.3. Az éniékelési eligrasok ismertetése
Az érigkelési eljdrasokndl - o Szamviteli Tv., o Tékepiaci tv. &5 o kezelési szabdlyzatban leiriak alapidn - az Alep

Szémviteli politikdjdban rogzitetiek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvéntaridst vezet, az ériékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleiden

toriénik. Az értékpapirok nem realizdlt drfolyam killdnbézetét o targyévi eredmény nem tartaimazza, az kézvetleni)

o tékendvekménnyel szemben kerll elszamolasra.

Az éves beszamolé elkészitésekor o 2000. évi C. Brvény 558 1) bekezdésével, valamint o 215/2000 Korményrendelet 5§ (8]

bekezdésével Ssszhangban o vevs, oz adds mindsitése alapian az

Uzletl év mériegforduldnapidn fenndllé és a mérlegkészités idopontidig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon 1l lejdratl kdveteiésnél

(ideérive o hitelintézetekkel, pénziigy! véllalkozdsokkal szembent kbveteléseket, o kblesdnként, az elblegként adott Ssszegeket, fovabbé

a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzot levd kivetelésiellegl tételekes is], azok keletkezésekor érfékvesziést kell elszdmoini

- a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre dlié informacidk alapjan - o kdveteiés kdnyv szerinti ériéke és a kdvetelés varhatdan megtérils Ssszege

- veszieségjellegl - kilonbozet Ssszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killdnbézet tartdsnak mutatkozik és jelenids Ssszegi.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem torténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltésa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint trténik.

A forgalmazas névértékben az induld 18két, a befektetési jegyek névériéke és folyé ara kdzti - az értékelésbél addds -
kilnbdzet a tkendvekményt valtoziatja. Ennek megfeleléen a sajdt t6ke eléz$ évi adatai nem Ssszehasonlithatdak a targyévi

adatokkal [részletesen lasd a sajat 16kénél).

A portfslié érickelésének elvei:

A) T8zsdére bevezetett értékpapirok
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé dliampapirok értékét az AKK dlial nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb
eladdsi arfolyam szamtani dlagaként meghatarozott kézép érfolyam alapidn kell szémitani. A szdmitéshoz az ériékelés napjan - vagy
annak hianydban az értékelést megelézs, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.
- Az egyéb tézsdén jegyzett kitvényeket az utolsé, netid zérdarfolyamon, idéardnyos felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni.
- Amennyiben a t8zsdére bevezetett diszkont kincstériegy hatralévs futamideje kevesebb, mint @1 nap, tgy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapijdn kell kiszémitani az adott diszkont kincstarjegy T napra vonatkozé drfolyamdt.
B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos ériekpapirforgalomban szereplé ériékpapirok

- A Tézsdére, azaz o BET-re, be nem vezetett, de valamely kilféidi 16zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatarozott

professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi arfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen t5zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok

legfébb mésodlagos piacénak tekintheté elismert éntékpapir piacok éltal, Magyarorszégon forgalomban lévé ériékpapirok esetén az
OTC piac, avagy més dzsdén kivili informdcids szabdlyzatok alapjén, illetve a kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zéréarfolyam,
ennek hidnyaban atlagérfolyam alapjan, az egyes érékpapirok piaci hozamszdmitdsi eljérasainak megfelelé médon szémitott hozam

alapjdn kell T napra vonatkozdan meghatarozni.
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4. A mérleghez kapcsolods megjegyzések

4.1. informécick az Alap portfélisjars!

Az érigkpapirok zard dliomanya az év utolsé napjan érvényes énékpapir drfolyamon kerllt kimutatdsra.

A./ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérlag szerint
Ertékpapir Devizanem érfék EUR-ban Ert kil egyéb Ertkilkamat  ésszeg FURban
AL BRIC EQ Total EUR 25000 -3 0 24 997
HS NEW WORLD Total usph 37 484 406 ¢} 37 890
ING ASIAN US Total ush 37 483 Q o 37 492
ING BAIN USD Total usH 22 414 925 0 23 339
ING EM HC EU Total EUR 35000 275 0 34725
ING EU HEAL Total EUR 50000 1047 0 51047
ING GRO EU EUR 72z 21693 G 138 905
ING LUXEU EUR 25000 119 o 24 881
ING NEWTC EU EUR 70 000 Q677 9] 79677
PV GOVTB EUR EUR 55 5 0 60
RCM E-AZS RE EUR 153 002 5098 G 159 100
RCM EMERG EQ EUR 49 269 6151 o 55420
RCM EU HY EUR 30 854 5344 0 36198
RCM EURO RKV EUR 47 153 1467 9] 47 320
RCM GLOBRESZ EUR 106 045 10618 o 116 663
RELA EUR 60 322 201 C 60 523
TE ASGR EUR EUR 38 000 8 462 0 46 462
TE GLBF EUR EUR 35000 ¢} 0 35000
TE TECHN EUR EUR 25 000 52 0 25052
Osszesen 964 293 70 458 [¢] 1034 751
B./ Pénzeszkézok
Beszerzési érték Beszerzési érték Mérleg szerinti
Ldtra 52616 bankbetétek Devizanem eredeli devizdban EUR-ban 6sszeg EUR-ban
Folybszamla HUF 184 580 662 662
Folyészamla EUR 73368 73368 73368
Folydszamla usD 413 309 309
74 339
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa {adatok EUR-ban) 2009. 2010.
Folybszémla kamat elhatarolésa 0 1
¢} 1
Ksltségek passziv iddbeli elhatéroldsa {odatok EUR-ban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgdlat 459 445
PSZAF 61 66
Forgalmazasi dij ¢ 1
Keler dij ol 17
Letétkezelési dij 65 73
Alletétkezelési dij 0 7
585 626
4.3. Révid lejarati kételezetiségek részletezése
2009. 2010.
Belfaldi szallitok 259 273
259 273
4.4. Egyéb informdcick
Az &t évnél hosszabb idejii ktelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem fogialkoziat.

Az Alapkezelé az Alap hozamanak és 18kéjének megdvasara nem tett ériékbeli igérefet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -bvadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.
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4.5. Az eredménykimutaidshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapién késziti az eredménykimutatdsét.

=i

Pénzlgyi miveletek bevételei részletezése [EUR-ban)

2009. 2010.

Folydszamiakamat 557 59
Arfolyamkiilénbdzet 110 546
Ertékpapir arf.eredm. 30 605 143 498
Gsszesen 31272 144 103

Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése (EUR-ban)

2009. 2010.

Folybszamlakamat 33 4
Arfolyamkiionbazet 2054 2113
Ertékpapir 4rf.eredm. 584 817 4793
Osszesen 586 899 6910

A mikodeési koltségek részletezése (EUR-ban)

2009. 2010.

Alapkezeld koltsége 3368 3148
Letétkezeld kdltsége 1153 882
PSZAF dij 280 261
Bankforgaimi jutalék 2 2
Forgalmazasi jutaiék 161 127
Keler dij 33 77
Mérlegvizsgdiat 2173 2 320
Ertékpapir mozgatas kdlisége 0 70
Osszesen 7170 6 887

Egyéb és rendkivili bevételek és réforditasok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voltak.

4/8. oldal




5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmezéség alakulasanak bemutatasa

EUR-ban

A sajat tdke részleterése 2009. 2010.
L. indulé téke 1080 237 1086119
a} Kibocs bef jegyek névérigke Q798742 10600 992

b Visszavas bef jegyek néveniéke B778 505 9 514 873

. Tokendvekmény -133 946 22072
Visszavas bel jegyek bevondsi értkil. 1387 307 1408 363

2. Ertékelési kildnbézethd] 65802 70 458

3 El6z8 évek eredménye -1024 258 -1 587 035

4. Uzleti évi eredmény 562 797 130 306
Sajat toke 946 291 1108 191

6. Az éves beszamold és a portfélis jelentés szamai kdz8Hi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 201 1. janudr 31-ig ismertié valt informacidkra épii, oddig o portfélis jelentés széma
december 3 1-6n este keriliek meghatarozasra.
A kdielezetiségek kozof is megielennek az elsé, mar 2011, évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamaléban a fényleges

2070. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté véliak.

Beszamold NEE szamitas Kilénbszet {EUR-ban)

Sajdt t6ke / Nettd eszkdzérték 1108191 1 109 341 1170
Kulonbozet tételesen:
Eriékpapirok 1034751 1034751 o
Pénzeszkézok 74339 74339 0
Kovetelések, aktiv idébelielhat. ] 1068 1067
Katelezettségek, passziv ed.efh. 900 797 103
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2009. 2010.
1. Befekietett eszkz6k az bsszes eszkbzékhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék az dsszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt i6ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajat 16kéhez 99,91% 99,92%
4. Hosszi lejdrati kotelezetiségek

a/ a HLK + sajdt t5kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%
5. Mikéds t6ke az Ssszes kdtelezettséghez + sajat tékéhez 99,97% 99,98%
6. Mikéds ke (EUR) 946 876 1108817

A “likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2011. &prilis 15.

Blogh Andrés
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektefett eszkézok az Ssszes eszkézdkhéz

0,00% Befekietet! eszkiz

Osszes eszkiz

2. Forgdeszkozdk az Ssszes eszkézokhéz

100,00% Forgdeszkoz+Akiiv iddbeli alh

Osszes eszkdz

3. Sajat idke ardnya az Ssszkbielezetiségher + sajdt 1Skéhez

99,92% Sajat tbke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszy lejdratd kitelezettsegek

a/ a HIK + sajdt iokéhez
b/ o sajat tokéhez

a/
0,00% Hossz0 lejaraty kitelezettségek
Hosszi lef. kot + Sajdt toke
b/
0,00% Hosszu lejaraii kbtelezettségek
Sajdt tbke

5. MUkSdGS toke az Ssszes ktelezetiséghez + sajat tkéhez

99,98% Mikods t6ke

Forrasok ésszesen

6. Mikéds tske
Forgdeszkozok

Aktiv iddbeli ethataroldsok
Rovid lejarati katelezettségek

Budapest, 201 1. 4prilis 15.

[
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1108 191
109 0%0
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Balsgh Andras ;
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
EUR-ban
1. Hitelédllomany Ssszetétel o
EUR-ban
il. Koltségek &sszetétele Pénzigyileg realizalt 5988
Elszémolt Elhatdrolt/szallitck
Bankforgalmi jutalék 2 0 2
Forgalmazdsi jutalék 127 18 09
Alapkezeld kélisége 3 148 273 2875
Letétkezels kolsége 882 80 802
Keler di} 77 17 &0
Mérlegvizsgdliat 2320 445 1 875
PSZAF dij 261 66 195
Eriékpapir mozgatas kalisége 70 0 70
Ossz & BE7 g99

H1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt 16ke 1108 191 EUR-ban
ill. %-ban

ldészak nyitddllomany lddszak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 38 372 74 339 6,71%
lekstott betét 0 0 0,00%

Idészak nyitodllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszias
Allamkéotvény o 908 763 (4] 1034751 93,39%
AL BRIC EQ o] 24 997 2,26%
HS NEW WORLD 0 37 890 3,42%
ING ASIAN US 0 37 492 3,38%
ING BAIN USD 9 23 339 2,11%
ING EM HC EU 9 34725 3,13%
ING EU HEAL 0 51047 4,61%
ING GRO EU 236 700 138 905 12,53%
ING LUXEU o] 24 881 2,25%
ING NEWTC EU 0 79677 7,19%
PV GOVTB EUR 60 60 0,01%
RCM E-AZS RE 52 270 T 159100 14,36%
RCM EMERG EQ 250 637 55 420 5,00%
RCM EU HY 51107 36 198 3,27%
RCM EURO RKV 100 410 47 320 4,27%
RCM GLOBRESZ 117 466 116 663 10,53%
RCM KELET KO 100113 0 0,00%
RELA 0 60 523 5,46%
TE ASGR EUR 0 46 462 4,19%
TE GLBF EUR 0 35000 3,16%
TE TECHN EUR o] 25052 2,26%

Idészak nyitéallomény |dészak zardallomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok [+ 1 0,00%
Osszesen 0 947 135 o 1 109 090 100,10%

Budapest, 2011. dprilis 15.
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3. sz. melléklet

(EUR-ban}
Cash-flow kimutatas 2009. 2010.
1. Szokdasos tevékenységbél szarmazéd pénzeszkdz-valtozas
{Mikadési cash flow, 1-13, sorok) ~10 001 -8 485
1. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil] = 562797 130 3046
2. Elszamolt amorfizécid + o] o
3. Elszamolt értékvesziés és visszairds + [¢] 0
4. Elszémolt ériékelési killdnbizet = 65 802 70 458
4.a. Flszdmolt éridkelési killénbozet korrekeid = 65 802 70 458
5. Céltartalék képzés és felhaszndlds kildnbdzete = 0 ¢}
6. ingatian befektetések ériékesitésének eredménye = o] G
7. Ertékpapir befekietések ériékesitésének, bevalidsdnak eredménye = 1181 142 173514
8. Befekietett eszkdzdk dllomanyvéltozdsa = 0 e
9. Forgdeszkdzdk dliomanyvdliozasa = o] o}
9.q. Erékpapirok dllomanyvdltozdsa = 1 705 350 1271 332
10. Roévid lejérati kdtelezettség dllomanyvdliozdsa = 312 13
11, Hosszi lejdrot kdtelezetiségek dllomanyvdliozdsa = 0 ]
12. Altiv idébel elhatarolésok dllomanyvditozdsa = 7 -
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomdnyvéitozasa = 1107 42
Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas 1151142 17 514
(MUkédési cash-flow, 14-19. sorok)
14. ingaflanok beszerzése - [¢] 0
15. ingotianck eladdsa + ¢] 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -308 000 1022016
18. Erékpapirok eladdasa, bevdltésa + 1459 142 1039 529
19. Kapott hozamok + o] 0
ill. Penziigyi miveletekbaol szari 6 pér koz-valtozd -1 211986 26 939
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befeketési jegy kibocsdtas + 91682 802 250
21. Befektetési jegy kibocsdtds soran kapott apport - 0 0
22. Befekfetési jegy visszavaitasa - -1 303 668 775311
23. Befektetési jegyek utan fizefett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kélesén felvétele + 0 Q
25, Hitel, illetve kdlcsén torlesziése - 0 0
26. Hitel, illetve kélesdn utdn fizetett kamat - 0 0
IV, Pé kozok valtozasa (tl£HzHI. sorok) £ -70 844 35 969

2010. janudr 148} véltozot a cash flow séméja @ 215/2000. kormanyrendelet szerint, emiatt a

4-es és a 4.a. sorokba bekerilt két U] adat, valamint a 9-esbél kiemelésre kerilt az ériékpapirok dlloményvéltozasa a 9.a-ba.
Valtozott a 2009-es évhez képest az 1. sor tartalma, mivel kiemelésre keriltek o kamatbevételek o 19-es sorba, valamint §j sor
a7-es és a 17-19-es sorok.

Budapest, 201 1. dprilis 15.

““Balogh Andras
Az Alap képviseletében ‘E
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Raiffeisen Private Banking Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltaté torzsszama:
Rajna Alapok Alapja Raiffeisen alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozési id6: 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENER MEGALLAPITASA
— N, y,«:-igread: oring
Tetel neve | IBIN , egyéb azonositc kod { darabszam piaci értek nettositott érték devizanem | Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
2 b < d & i
001 150A01 Fenziorgalm! szamia 74 338,42 74 33842
oa2 504011 Forint 862,09 862,08
RAJNA
- HUF )
ART10001 E Enivisza 4 < a2 g 4 £
003 [B0A0110007 [RAINA HUF Foiyszamia zare ériék Folydszami 662.08 662,08 HUF
& ZAr6 eriék
004
o08 5040115889
006 150AD1Z Deviza 7367633 7387833
RAJINA
EUR
067 S0A0120001 RAJNA EUR Folydszémis zard ériék ;J' o dornt 7336824 7336824 EUR £
’ Folyoszami
& 2410 erigk
RAINA
RAINA EUR Monoiith Foloszamla zare EUR
008 |50A012000z | INABUR Monolith Foiyoszamla zars  |o 0 047 0,17 EUR £
érigk DN
Folydszami
a zard grigk
RAJINA
. o UsD o
4 A LSO F, Amla 246 erték
009 5040120003 |RAJNA USD Folydszamla zard érték Folydszaml 308,28 308.26 usp E
a zaro erték
RAJINA
RAJNA USD Monofith Folyoszamla zard USD
010 S0A0120004 6riék Monolith o Y uso £
Folyoszam!
& zaro érték
017 |50A02 Bankbetét 0 0
012 504021 Forint 0 4]
013 S50A0210001
014 .
015 50A0219998
016 |50A022 Deviza 0 Y
017 50A0220001
018
018 50A0229999
020 S50A03 Allampapirok 0 0
021 50A031 OECD tagélilam altal kibocsatott dllampapir [ [
022 150A0311 E£U tagallam altal kibocsatott allampapir 0 ¢
023 50A03111 Allamkétvény 0 0
024 ?OAO?;‘I 11000
025 1. .
026 SOA03111999
027 |50A03112 Kincstarjegy 1) 0
028 ?OAOZ&HZOOO
029 -
030 SOA03112999
Az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az
Eurgdpai Unié mas tagallamanak jegybankja
031 50A03113 &ltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd o 0
értékpapir
032 ?OA031 13000
033 -
034 gOA03113999
035 |50A03114 Egyéb g 9
036 ?OA03114000
037 ..
038 SOA03 114999
038 |50A0312 Egyeb O;CD tagallam aital kibocsatott 0 0
allampapir
040 50A03121 Allamkdtvény 4] 0
041 ;50A03121000
042 .
043 §0A03121 999
044 150A03122 Kincstarjegy 9 Y
045 15()%\031220()0
048
)
047 SOAO31 22999
048 |50A03123 Egyéb 1 0
049 ?0/\03123000
050 -
051 SOAOZS‘( 23989
052 |50A032 Nem QECD allampapir 0 Q
053 50A0321 Allamkoiveny 0 0
054 150A03210001
055
056 150A0321999%
057  |50A0322 Kincstariegy 0 0

Kitbltés datuma: 20110103
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G858 |50A03220001

059 .

080 B0A03229999

081 50A0323 Egyéb Y ¢
o62 S0A03230001

083

{84 1506A03239899

£4 tagallam alial garantdil, vagy olyan

nemzetkizi szervezet ltal kiboosaiott, vagy

085 S0A04 garantall entékpapir, amelynek az BU o o
tagaliamainak obbsége tags

068 50A041 Kotvenyek o 0

067 5040410001

068 B

088 5040419969

are S0A042 Egven 4] g

o071 50AD0420001

672 5

o732 5040420808

074 50A05 Szabslyozott péacon vagy mas elismert o o
piacon jsgyzelt ériékpapic

G758 50AD51 Megfelelfen likvid éntékpapir 9 g

076  150A0811 Reszvények g 2

077 50A05110001

078

078 S0AD5118800

o080 50A0512 Kétvények ¢ g

081 B0A05120001

082 .

083 S0A05129998

084 B50A0513 Jeizdlogievél Y Y

085 B50A05130001

086 1. .

087 50405139999

088 50A0514 Egyéb g 0

088 S0AL5140001

080 . .

091 S0A05149999

092 50A052 S’zaba'!yozon ptacon} va/gyAmés glismer: 0 o
piacon jegyzelt egvéb ériékpapir

093 50A0521 Részvenyek 0 g

094 150A05210001

085 .

096 |50A05219999

087 50A0522 Kotvenyek 0 g

098 S0A05220001

089 - -

100 S0A05229999

101 50A0523 Jelzalogievé! Y ¢

102 50A05230001

103 N

104 50AD5239999

105 50A0524 Egyéb 4 0

108 50A05240001

107

708 50A05249599 | _

Olyan értékpapir, melynek kibocsatoja
kitelezetiséget vélialt az adolt értékpapir fél
éven belGli, szabalyozott piacra vagy mas 0 o

109 150406 elismert piacra toriéné bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadéiva
110 150A081 Részvenyek 0 0
711 150A0610001
112 .
113 {50A0619999
114 50A062 Kétvenyek a 0
115 150A0620001
116 -
117 |30A0629999
118 |50A063 Jelzdloglevel 0 0
718 |50A0630001
120
121 50A0639889
122 |50A064 Egyéb i i
123 150A0640001
124

775 [50A0649990

Olyan, tagsagi jogokat megtestesitd OTC
értekpapir, amelyre a vételt megelézd
harminc napon beli! folyamatosan legalabb 0 0

726 50807 két befektetési szolgéitatd nyilvanos modon
visszavonhatatian vétell kdtelezetiségst
jetentd arfolyamot tett kbzzé
127 50A071 Részvenyek 0 g
128 50A0710001
129
130 150A0719999
131 50A072 Eayéb 1] 0
132 |50A0720001
133 N
134 {50A0729999
Legfeliebb kettd éves hatralévo futamideji
735 150A08 hitelviszonyt megtestesité OTC értékpapir 0 0
138 50A081 Kétvények g 0
137 50A0811 Véllalati kbtveny a 0
138 50A08110001
135 5
140 |50A08119999
141 50A0812 Onkormanyzati kotvény g 0
142 50A08120001
143 ..
144 |50A08129999
145 50A0813 Kézintézményi kibocsatas g 1]

146 |50A08130001
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737 )
746 |50ADE135999
145 50A0814 Jeizalogievl 0 g
756 |EDAUE1A0G0"
751
757 |S0A0B149998
753 [50A0815  IEgven i
754 |50AGE1 50001
755
756 |5OAGE159048
157 304082 Pénzpiaci eszkizok 9 0
758 |50A0820004
759
760 5050829999
161 50408 Ke: gvnél hosszabb hat’rgyée’m/fuzamioej& 0 o
hitelviszonyt megtesiesité enékpapirok
760 |50ADS Kbtvények [ [
183 5040811 Valisiati kbtvény & g
764 150A09110001
165
766 |E0ADG116990
187 B0ALRGI2 Onkermanyzati kbtvény 0 g
766 |50AD9120001
789 ,,
770 |50A05125559
171 50A0813 Kézintézményi kibocsatas 0 [
775 50ADS 130001
773 N
774 150A06135099
775 |50A0914___lJeizaiogievel [ 0
776 50A00140001
777 ”
776 |50A09145999
775 |50A092 Egveb [ 0
780 |50A0920007
767 .
765 |50A0929999
183 |50A10 Befektetési jegy €5 egyet kollektiv 1034 751,11 1634 751,11
befekietési értékpapir
184 |50A101 Eurdpai befekietesi alap vagy az EU-ban 974 228,87 974 228,87
iétrehozott megfeleldje
785 50A1011 Nyiitvegi 57453667 574 538.67
186 |50A10110001 AL BRIC EQ QBBR'C LU0293313325 257 24 997,43 24 997,43 EUR E
167 |50A10110002 |HS NEW WORLD el |Luo283730885 3868 37 889,23 37 889.23 usD E
186 |50A10110003 |ING ASIAN US ETSG ASIAN || 0119220589 36 37 492.25 37 492,25 usD 13
189 {50A10110004 |ING BAIN USD I'L';’SGDBA'N LUD119198637 64 23 339,40 23 339,40 usD E
NG EW HC )
790 |50A10110005 |ING EM HC EU o LU0041345751 10 3472468 34 724,68 EUR E
191 |50A10110006 |ING EU HEAL :_""EGAEU LU0121219975 192 51 047.26 5104726 EUR E
192 50410110007 |ING GRO EU g‘f GRO |\ Uozs0158358 500 138 905,00 138 905.00 EUR E
193 |50A10110008 |ING LUX EU gff HUX 1l sonre214772 49 24 881,51 24 881,51 EUR £
Jne
194 |50A10110009 |ING NEWTC EU Ewrc B |LU0119214004 1947 79 677,30 79 677,30 EUR E
795  |50A10110010 [PV GOVTE EUR E\L’;SOVTB LUO111548326 o 60,22 60.22 EUR E
e [RCvEAZS
196  [50A10110011 |ROM E-AZS RE e ATO000745872 774 159 100,09 158 100,09 EUR E
197  |50A10110012 |RCM EMERG EQ RCM ATO000497268 220 55 420,20 55 420,20 EUR E
' EMERG EQ : :
) RCMEU |-
198 |50A10110013 |RCM EU HY iV ATO000765599 200 36 197,93 36 197,93 EUR E
199 |50A10110014 |[RCM EURO RKV Eg'v“ EURO | 1 10000785200 470 47 319.60 47 318,60 EUR E
. RCM
200 |50A10110015 |RCM GLOBRESZ o opResz|AT0000785266 700 116 662,65 116 662,65 EUR E
- TE ASGR
201 |50A10110016 [TE ASGR EUR o LUD260870406 1246 46 462,47 46 462,47 EUR E
202 |50A10110017 |TE GLBF EUR ;i}SLBF LU0260870588 1840 35 000,00 35 000,00 EUR E
TE TECHN
203 |50A10110018 |TE TECHN EUR R LUO140363697 5165 25 051,65 25 051,65 EUR £
504 |50A101Z . |Zanvegy i i)
305 |50A10120601
206 . =
307 |5DAT0126999
208 |50A102 Egyeb befekietesi jegy és koflektiv 60 522,24 60 522,24
bafekielési értékpapir
305 |50A1021 Nyiltvegi 50 522,24 50 522,04
570 |50A10210001 [RELA [RECA FUG000708508 56000 50 522,24 50 522,24 EUR E
37
372 |B0A10215999
713 |50A1022  |Zarivegu 0 0
574 |50A10220001
775 1.
776 |50A10229690
217 50A11 Hataridas Ugyletek 0 0
778 J50A111 Eriekpapirra kotott 6 i)
279 |50A1110001
350 .
7 |50A1115963
5 50A17 Bevizara Kotoh 0 G
3 [50A1120007
7
225 |50A1125989
226 |50A113 Tndexre Kotott () o
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227 50A1130001
228 .
229 |50A1139889
230 (BOATI4 Tézsdei &ru g G
231 5041140001
232 .
233 5041149888
234 50A115 Hataridds kamatab ugylstek G 3
238 S0A1158001
236
237 50A11588588
238 150A118€ Kamat- deviza- &s tdkecsere Ugyletek g ¢
238 50A1180001
240 .
241 5041165968
242 1504117 Egyéb g g
243 5041170601
244 .
245 S0A1179988
2468  15QA12 Vétel &5 eladasi opoidk g 1]
247 504121 Ernékpapir i) g
248 150A1290001
248 -
250 5041219099
251 50A122 Deviza o o
252 150A1220001
53 L
254 50A1220908
255 S0A123 index g 0
256 150A1230001
257 N
258 50A1239999
259  150A124 Tézsdel aru 0 o
60 5041240001
261 .
262 150A1249909
263 50A125 Egyéb 0 a
264 |50A1250001
265 -
266 50A1259999
267 _|50A13 ingatian [ 0
268 150”131 Epités alatt 4llo ingatianok g 0
269 15041310001
270 -
271 ___150A1318999
272 50A132 Egyéb Q 0
273 150A1320001
274
275 50A1329999
276 |150A14 Ertékpapir tgyletekbd! eredd ko 1é 0 4
277 S50A140001
278 1.
278 504149999
280 150415 Eftékpapir tijgy%etekbé}l eredd 0 o
kotelezettsegek
281 50A150001
282 -
283 50A159999
284 Sorozatok
285  |50AZ21 Sorozat azonositdja (ISIN)
286  |50A211 Kovetelések 0 0
287 |50A2111 Befekietési jegyek forgaimazasabol 0 4]
288 |50A21110001
289
290  |50A21119999
291 |50A2112 Egyéb 0 [}
292 |50A21120001
293 -
294 150A21129999
295 50A212 Kotelezettségek 0 0
296  150A2121 Befektetési jegyek forgalmazasabsl 0 0
297 150A21210001
298 -
299 50A21219999
300 |50A2122 Egyéb 0 Q
301 50A21220001
302 .
303 |50A21229999
A befektetési jegy sorozatra jutd netté
304 |50A213 eszkizeériék
305 504214 Befektetési jegyek nyitd darabszédma
306 150A215 Eladott befekietési jegyek darabszama
307 |50A216 Visszavalioit befektetési jegyek darabszama
308 50A217 Befektetési jegyek zar6 darabszéma
309 |50A218 Befgktetégn )e'gy‘ek arfolyama (egy jegyre Juto
neitd eszkdzénék)
310 ...
311 Sorozatok
312 150A22 Sorozat azonositoja {ISIN)
313 50A221 Kovetelések 4] 0
314 50A2211 Befekistési jegvek forgalmazasabsl Q g
315 150A22110001
316 1.
317 50A22119998
318 150A2212 Egyéb 0 0
319 50422120001
320 . ..
321 150A22129999
322 50A2: Kotel L 0 0
323 50A2221 |Befektetesi jeayek forgalmazasabdl Q 0
324 50AZ22210001
325 |
326 50A22219999
327 150A2222 Egyéb 4] i
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328 {50A2Z220001
329 .
330 I50AZ22Z399Y
237 50223 A D;Sf&iftSthf jegy sorozatra i netté
aszkbzérnek
332 150AZ24 Befekisiest jegvek mitd darabszéma
333 18pAZ2S Eladotl befekietss! jegyek darabszama
334 |B0AZZE Wisszavaiol befekistést jegyek darabszama
335 BOAZZT Belekietési fegyek zars darabszama
336 s0A228 Befe‘Ktetés‘s jggyek ariolyama {egy jegyre jutd
netit eszkizénsk)
337 S50A3 A portiohé ériéke mindbsszesen
338 Nem sorozatban kibocsatott befektetesi jegyek esetében
339 150A31 Alap gzonosiiia HUDOGO705983
34 B0A311 Kivetelések 106814 108614
341 5043111 Befekietési jsgyek forgalmazasabo & 0
342 50A31110001
342
344 50A31119888
345 50A3112 Egvéb 106814 108814
Forfx
348 SOA31120001 [ForEx D1851545 ¢ 01851845 1 273,22 273.22 EUR E
i
ForEx
347 50431120002 [ForEx D18315846 ¢ 01851546 1 72,87 72,87 EUR E
i
Kanyvvizsg
. . ih i . . Al0!
345 |50A31120003 | KOMYVIZSGaIGt dIDIBSTAST KEME 0l Ly qga74 o 718,91 718,91 HUF E
Eszkiz/ a4 ~
51 KPMG
dij Eszkdz/
JRAINA
EUR
349 50431120004 RAJN%A EUR Folyoszamla fethalmozott Folydszaml 1 183 1,83 EUR E
kamat 2
felhalmozott
kamat
JRAJNA
HUF
350  |50431120005 RAJNA HUF Folydszamia fethaimozott Folydszaml 4 0.31 0.31 HUE E
kamat o
felhaimozott
kamat
351 S0A312 Kateie: cget -796,62 ~796,62
352 50A3121 Befektelési jegyek forgalimazasabol 0 0
353 50A31210007
354 .
355 50A31219999
356 50A3122 Egveb -796.62 -796.62
357 |50A31220001 |Alapkezelést dijf ﬁz‘/’/keze‘es o 27,78 2178 EUR E
01844181
358 50A31220002 |D1844181 PSZAF dij Kbvetelés PSZAF dij 1 -66,98 -66,98 EUR E
Kéovetelés
018483922
359 |50A31220003 |D1848922 Alapkezelési dij Kovetelés f‘;?}pkeze'es 1 273,22 273,22 EUR E
Kovetelés
01848923
360 |50A31220004 [D1848923 Letetkezeiesi if Kovetsles  [£0t %! 1 72,87 72,87 EUR 3
Kovetelés
D1851545
361 S0A31220005 |D1851545 KP. jovairas Kdvetelés KP. jovairas 1 -273.19 -273.19 HUF E
Koveteles
D1851548
362 50A31220006 |D1851546 KP. jovairas Kovetelés KP. jovairas 1 -72.86 -72.86 HUF E
Koveteles
| o -
| 365 |50A31220007 |Letétkezelési dij Sf;‘;‘/‘/‘eze'e o 7,44 7,44 EUR E
364 150A31220008 |PSZAF dijff JPSZAF dij! ¢ -2.31 -2.31 EUR E
385  |50A313 A portfolio ertéke bsszesen 1109 361,05 EUR [
366 |50A314 Befektetési jlegyek nyité darabszama 1100 829 £
367 |50A315 Eladott befektetési jegyek darabszama 0 E
388  |50A316 Visszavaltott befektetési jegyek darabszéma 14710 E
369 |50A317 Befektetési jegyek zard darabszéma 1086 119 £
370 |50A318 Befejktetesvl ;e/gy»ek arfoiyama (egy jegyre juto, 1.021399 EUR £
netto eszkdzértiék)
371 50A4 Adatszolgaltato azonositdia (ISIN) HUOO00705983
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. Tetel neve } ISIN, egyéb alzoncsité kod | Devizanem | Hosszu pozicio | Révid pozicio § Nettd pozicié JMod
Sorszam} PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [ € f g
001 1508001 Osszesen 1] 0 4
00z 150B0011 nem szarmaztatott tgylet 0 0 4]
003 1508001101
004
005 1508001198
008 {50B0012 hataridbs Ugylet 0 0 0
007 1508001201
008
009 150B001299
010 15080013 opcids Ugylet 4] 4] ¢
017 |50B001301
012 1.
013 150B001399
014 15080014 egyéb 0 0 4]
015 |50B001401
016 ..
017 1508001499
018 _ 150B100 Hosszu poziciok kétési arfolyama
018 150B101 Osszes valtozo letét
o020 |som102 Fedgf:eii likvid eszk6z (Tpt. 274. (2).bek.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alop neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Szekhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszdmolés napja:

Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
1111-248

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungdria Kft., Jasku Zsolt

1139 Budapest, Vaci it 99.

T+3 napon

nyilvanos nyiltvégi értékpapir alap / részvénytilsilyos alapok
alapja

hatdrozatlan

Az Alapkezelé a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja t6kéjét a likvid eszkszsksn felil kizarélag befektetési alapok

jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értekpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori tokéjének legalabb

nyolevan szdzalékat fekieti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis

befektetései kozdtt eurdban és dollérban denomindlt pénzpiaci és koivény alapok domindlnak, de szerepel kéztik ingatlan,

részvény és szdrmaztatott alap is.

3. Az Alap teljesitménye

2010
2009

2008
2007 .**

Arfolyam valtozas
16,64%
44,10%
-39,42%
0,38%

Arfolyam® Netto eszkozertéek® A ref. Index hozama
1,023894 € 1127 132 €
0,876295 € 946 606 €
0,608101 € 1 749 847 €
1,003806 € 7 768 386 €

*

az idészak utolsé munkanapjara kozzétett hivatalos arfolyam és nettd eszkozérték
** az Alap 2007. november 9-i induldsatél szémitva

Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikddésében 2010-ben jelentés valtozds nem tértént.

‘¥ Raiffeisen
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Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi kotvény- és részvénypiac

2010 clobdlison mozaalmas idészak volt az év eleién toreflen optimizmus Fitdtte o befektetéi kedvet, majd a mdsodik
g ; | |
negyedévben az eurépai periféria orszdgokban kibontakozé adéssagvdlsag hatdséra globalizalédd kockdzatkerilés taszitotia
mélvbe o tokepiaci arfolyamokat. A harmadik negyedév a ,pénznyomiatds beiizemelésének” jegyében telt. Az eurdpal
¥ P b4 Y P egy’ f
mentécsomagok (gérég, i), az ECB likviditasszidnzé programia (kdtvény-visszavasarlds, korldtlan bankkezi likviditds} valamint
a FED monetdris expanzidja (QE2) stabilizéliak, majd beinditotték a vildggazdasag élénkilését. A pénzbdség Stékony hatdsa
orsulé koniunktGréban, szamyald tEzsdei- és nyersanvogdrakban manifeszidlédott az utolsd negyedévben. Azonban egyes
gy ] / Y Y yag gY gy
orszdack részvénypiacal — elsésorban a gyencébb fundamentuml eurdpai periféria [ir, portugdl, spanyol, gordg és olasz
g yP gyeng f [ gal, ¥ g
valamint éopen a likviditdsbdség miatt az inflacié elszaladdsaval kizdd és kamatemelési varakozésokkal terhelt fejlddd piacok -
PP g i p

oldalazdsba véltottak az év sordn

Az év elsS részében a részvénypiacokat felfelé segitette az alacsony kamatkérnyezetben maganak helyet keresé béséges
likviditas, mikézben a fbb jegybankok elkstelezetiek maradiak, hogy az alapkamaiot t8rténelmileg alacsony szinten tartsak
lezzel fenntartva o magas kockézatvallalasi hajlandéségot). A makrogazdasagi mutaték is azt jelezték, hogy a fellendilés
folyamatban van, ez kilénésen az USA-ban volt szembet(iné. A vallalati gyorsjelentések is kedvezden alakuliak, a vallalatok mar
nemesak az egy részvényre [uté eredmény szinfién tudiak pozittv meglepetéseket okozni (amelyeket o kaltségesokkentési

intézkedésekkel kénnyen el lehetett érni), hanem o bevételek tekintetében is.

2010. mésodik negyedéve a t6zsdék szémara a korrekcié idészaka volt és igen agressziv, volatilis armozgdsok jellemezték a
részvénypiacokat. A kockézatos eszkézékkel kapesolatos globalis bizalomvesztést a hatalmasra duzzadé gorég dllamaddssag
finanszirozhatésaganak kvézi ellehetetlenilése katalizdlta. A gérag problémak a t6bbi, hasonlé problémdval kizdé eurdpai
perifériaorszagra irdnyitotick a befekteték figyelmét. Félé volt, hogy tovabbi ,csontvazak” eshetnek ki a spanyol, portugdl és ir
frezorokbdl. A bizalom megroppandsa kévetkeziében massziv pénzkivonds vette kezdetét, a befektetSk elébb a
perifériaorszagok tékepiacairdl vonultak vissza, majd a régi-0j (,double deep”) recessziotdl tartva dltaldnossé és globdlissd vélt a
kockdzatkerilés. A fejlédd piacok tovabbra sem voltak képesek elszakadni a fejlett piaci drmozgasoktél. A dollar biztonsdgi
menekilé devizaként kezdett Gira funkciondlni, és az eurépai gazdasdgi és monetdris egyitimikodés [ovoiét megkérddielezd
események és nyilatkozatok hatdsara az amerikai fizetéeszkdz nagymértékben erésédstt az eurdpai kdzos valutdval szemben.
A befekteték a biztonsagos amerikai és német dllampapirokba menekitették pénziket, historikusan alacsony szintekre taszitva a
fejlett ,core” piaci hozamokat. A német 10 éves allampapir hozama az év eleji 3,4% korili szintrdl 2,9%-ig, o hasonlé lejdratd

amerikai dllampapir hozama 4%-rél 2,33%-ra zuhant.

A gérdg vélsag eszkaldléddsa valamint az eurdpai perifériaorszagok (Portugdlia, Spanyolorszag, Olaszorszég) adéssaganak
finanszirozhatéségaval kapesolatos kételyek a masodik félév elején is éreztették hatasukat. Mind a nemzetkézi részvénypiacckat,
mind a kétvénypiacokat augusztusig bezéréan jelentés volatilitas ]e||em‘ezte, Az optimizmus helyredllitésaban komoly szerepe volt
a Gérégorszégnak nyjtott ECB mentécsomagnak valamint az amerikai jegybank szerepét betslté FED éltal augusztusban
meghirdeteft likviditasészténzd programnak. A QE2-ként (quantitative easing 2) elhiresilt program a pénzbdség fokozdsdt ill. az
alacsony kamatok szinten tartdsat célozta meg itemezett dllampapir-visszavasarlasok keretében. A legoptimistabb varakozasokat
is felolmolé volumend expanzié [QE2) bejelentésének hatésara o befektetdi bizalom erésédni kezdeft, a kockézatos eszkozok
iranti kereslet mérsékelt élénkilésnek indult. A befekteték elkezdtek kivonulni az eurépai adéssagvdlsag alatt biztonsagosnak

tekinfeft német és USA dllampapirokbél, mellyel parhuzamosan év végéig emelkedtek ezen instrumentumok hozamai. A

'g Raiffeisen
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kockazatkerilées mérseklédésével megtort az amerikai fizetdeszkdz, az USA dollar korébbi erésédése is, és 1,2 kérili szintekrd!

fordult az EUR/USD arfolyam.

Szeptembertdl kezdédden mind a fejlett, mind a fejlédd részvénypiacokon igazi ,bika” piac vefte kezdetét. A masodik
negyedéves vdllalati jelentések o profitabilitas erdsodésérsl, a névekedesi kildtdsok fokozatos javulasarél szémoliak be. A
véllalkozéi szféra “cash” (készpénz) dlloménya emelkedett, jelezve a beruhdzdsi dinamika tovabbi bévilését. Csokkent az
eladdsodottsag mértéke, a vdlsag eldtt szintek kdzelébe esett a csédkockézat valészinisége. A fundamentumok javuldsa
hozamokat biztosité (High Yield) bovli kstvények is igen attraktivvé véltak. A nemzetkozi 16ke mésik kedvenc befektetési célpontia
a méjus-iiliusi idészakban az eurdpai perifériaorszégokhoz kéthetd bizonytalan hangulat idején alulértékelédstt, egyebkent igen

alacsony eladdsodottsagy, jellemzden tavolkeleti fejédé dllampapirpiaci régié lett.

Az opfimista hangulatot tovébb fitstték a javulé amerikai ill. eurépai konjunktiramutatok. A globdlis novekedési kilatasok
erésddésével emelkedésnek indultak a ,commodity”, azaz nyersanyag (kéolaj, nemesfémek, ipari fémek) arak is. A fejlé6dé piaci
inflacié szempontiabél igen lényeges agrartermékek dranak szdrnyaldsét a kedvezétlen iddjdras (arviz majd szérazség,
oroszorszagi aszdly és tiz) tovabb fitstte. Mig a fejlett piacokon a likviditasbéség kévetkeztében a részvénydrak szinte toretlenil
emelkedtek a negyedik negyedév soran, addig a felédé piacokon egyértelmivé valt a monetdris szigoritds szikségessége a
gazdasag és inflacié tilpsrgésének fékezése érdekében. India, Kina és Brazilia premier részvénypiacainak feljesitményét a
megindulé kamatemelések hatésa fekezte. Az eurdpai perifériaorszdgok 16zsdéi a magas eladésodottségbdl fakadsé kockdzatok

miatt oldolazést mutattak az utolsé negyedévben és a tengerentili piacokhoz képest relativ alulteliesitéssel zartak a 2010-es évet.

A harmadik negyedéves gyorsielentési idészakban (okidber-november) a véllalatok tbbsége dinamikus profitbéviilést jelentett és
novekvé értékesitési varakozast tett kézzé. A sikeres eredményielentési idészakot kdvetden az év végén publikélt gazdasdgi
konjunktiramutaték is tovabbi élénkilest vetitettek elére, igy mind a kockézatosnak tekinteft kétvények piacan (fejlédé

dllampapirpiac, véllalati kévénypiac) , mind a részvénypiacokon ,Mikulds rally” —val zérult a 2010-es év vége.

Részvenyindexek BUX CETOP20 RTSI MSCI Feltérekvo MSCI World Mscl
hozama EUR usp Eurepa USD Free USD Emerging
2010. Global USD

Sajat devizaban +14,27% +22

Ferintban 17,75% +37,18% +26,51%

Kotvenyindexek hozama JPM Global Bond JPM Global Emerging
2010. Index USD Bond Composit Index USD

Sajat devizaban

Forintban

? Raiffeisen
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Az Alap referencia indexe

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Aloptdl elvarhatd kockdzati felarat 6l tikrézi az aldbbi dsszefett index
teljesitménye. Bér az Alap nem kévet benchmarket, igy az it lathaté &sszetett referenciaindex &sszetételét sem szandékozik
szorosan kéveini az alopkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az alabbi index kockdzati szintie hozzévetSlegesen
megegyezik az alapkezelé dltal megcélzotial. Eppen ezért az Alap teljesitményét dsszehasonlithatiuk a hasonlé kockdzati szintet
megcélzd indexével. Az Gsszefeft referenciaindex alant lathaté +14,30%0s, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teliesitményhez

képest az Alap +16,84%ot teljesitett a koliségek levondsa utan, igy 2010 jelentés hozamtobbletet biztositott a megcélzott

kockézati szinthez képest.

Az Gsszetett index és Gsszetevoinek nominalis teljesitménye 2010. januar - december

Euréban Index devizaban
JP EMU Aggregate 1-3Y +0,90% +0,90%
JPM Govt Bonds Europe +1,18% +1,18%
ML Euro High Yield +14,26% +6,83%
ML Emerging Europe Government (EUR) +10,55% +3,36%
MSCI World Free +17,46% +9,55%
MSCI EM EU +24,77% +14,51%
Osszetett index +14,30%

* 20% JP EMU Aggr. 1-3Y - 10% JP Gov. Bond Euvrope — 5% ML Euro High Yield - 5% ML Emerging Evrope Governement - 40% MSC! World
Free — 20% MSC! Emerging EU Forrds: BLOOMBERG

Raiffeisen
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegebdl adédéan a befekietési stratégia elsGsorban o részvény, kéivény és pénzpiaci valamint clternativ
eszkézesoportokat lefedé alapok portfolion belili arénydnak a mindenkori piaci kilétasoknak megfelels meghatarozésdra, illetve
az egyes befekietési alap tipusckon belil a konkrét befektetesi alapok kivdlasztdsara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizdlas
értelmében kiegyensilyozott vegyes alap, azaz a részvény alapok 30-70%Gt teszik ki a portfélidnak.

Az alapkezels 2010 elsé félévében az eurdpai gazdasaggal kapesolatos kockézatok névekedése valamint a hozoi gazdasag
negativ. megitélésének fokozéddsa miatt a keleteurdpai alapokbél a likviditési instrumentumokba térténd dtcsoportositassal
cstkkentette a katvény eszkdzsilyt. A részvény eszkozosztdly silydt oz alopkezeld nem médositotta jelentésebb mértékben,
viszont az dzsiai részvénypiacok kedvezd ériékeltsége miatt néveltik az dzsiai részvények solydt a globdlis részvényalapbdl
trtént dicsoportositassal.

A harmadik negyedévben az eurdpai perifériaorszagok addssaganak finanszirozhatésagéval kapesolatos kockdzatok erésédése
és az ezt kdvetd globdlis kockazatkerilés miatt az alapkezelé jelentdsen mérsékelte o részvény eszkdzosztdly solydt és kétvény,
elsésorban biztonsagos likviditasi alapokba csoportositott at. Az dtesoportositds soran ndvelttk a kevésbé eladésodott régick
kétvényeibe fekietc alapjainak ardnydt is. A negyedik negyedévben az amerikai FED éltal bejelentett, mértékében az optimista
varakozdsokat is felolmilé QE2 néven elhiresilt likviditasdszionzd csomag bevezetését kdvetden jelentésen noveltik az alap
részvénykitettségét. A fejlédé globalis részvényalapot az dzsiai kedvezd makrogazdaségi kildtésok miatt Eurdzsia és BRIC

részvényalapra cseréltik. Az alap teljesitménye szempontjgbdl kedvezé dontésnek bizonyult az utolsé negyedévben kivéldan

teljesité technolégiai részvényszektor beemelése a portfélicba.

Suly a portfelieban 2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30. 2010.09.30. 2010.12.31.
Kétvény Alapok 26,6% 25,8% 21,7% 43,5% 26,1%
RCM Kelet-Eurdpa Kotvény Alap 10,6% 10,1% 59% 3,2% 0,0%
RCM Euro Rovid Lejarati Kotvény Alap 10,6% 9,4% 10,3% 11,3% 4,3%
RCM Eurdpa Magas Hozamu Kotvény Alap 5,4% 6,3% 2,9% 3.4% 3,3%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Alap 0,0% ),0% 2,6% 15,3% 5,5%
Parvest Euro Allamkotvény Alap 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
HSBC New World Fejlodd Piaci Kotvény Alap 0.0% 0,0% 0,0% 3% 3,4%
ING AZSIA Fejlodo Piaci Kotveny Alap 0.0% 0,0% 0,0% 5% 3,4%
Templeton Global Kotveny Alap 0,0% 0,0% 0,0% 3,2% 3,2%
ING Globalis Fejlodo Piaci Kotvény Alap 0.0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,1%
Reszveny Alapok 69,4% 69,5% 70,7% 48,7% 67,2%
RCM Global Reszveny Alap 12,4% 13,6% 15,9% 2.8% 10.5%
RCM Feltorekvo Piacok Részvény Alap 26,5% 24,0% 22,9% 8,5% 5,0%
RCM Eurdzsio Részvény Alap 5,5% 6,9% 10,3% 11,8% 14,3%
ING Globalis Novekedési Részvény Alop 25,0% 25,0% 21,6% 14,5% 12,5%
Templeton Azsio Fejlodo Piaci Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 4,1% 4,2%
ING Uj Technologia Részvény Alap 0,0% 0.0% 0,0% 0.0% 7,2%
NG Europai Egészségigy Részveny Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,6%
Templeton Technologia Részveny Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,3%
Allianz BRIC Részveny Alap 0,0% 0.0% 0,0% 0,0% 2,3%
ING Luxury Részveny Alap 0,0% 0.0% 0,0% 0,0% 2,2%
ING Bankszféra Részvény Alap 0,0% 0% 0.0% 0,0% 2,1%
Készpenz 4,0% 4,7% 7.6% 7,9% 6,7%
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2010.

IV. Portfélié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Euré

- BIN  egy<b

Megnevezés azonosito kod darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 38 372
Forint 456
Deviza 37 916
Befektetési jegy és egyeb kollektiv
befektetési értékpapir 908 763
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megleleldie Q08 763
Nyilvégl 208 763
ING GRO EU 0250158358 1001 234 700 EUR
PV GOVTR EUR 0111548326 0 40 EUR
RCM E-AZS RE ATOR0OC7 45872 337 52 270 EUR
RCM EMERG EQ ATO000497268 1261 250 637 EUR
RCM EU HY ATOQ007 65599 324 51107 EUR
RCM EURO RKV ATO000/85209 1011 100 410 EUR
RCM GLOBRESZ ATO000785266 863 117 466 EUR
RCM KELET KO ATO0007 40667 494 100113 EUR
Kovetelések 696
Kételezettségek -408
A portolié értéke Ssszesen 947 423

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

20710.712.31-EN

Nagysdgrend: Euro

X 8IN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci erték devizanem
Pénzforgalmi szamla 74 338
Forint 662 HUF
Deviza 73676 EUR
Befektetési jeqgy és egyéb kollektiv
befektetési ertekpapir 1034751
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie Q74 229
Nyiivegd 574 279
AL BRIC EQ 0293313325 257 24 997 EUR
HS NEW WORLD £J0283739885 3 868 37 889 Uusb
ING ASIAN US LU0T1 19220589 36 37 492 Usb
ING BAIN USD LU0119198637 b4 23 339 Usb
ING EM HC EU LU0041345751 10 34725 EUR
ING EU HEAL 0121219975 192 51 047 EUR
ING GRO EU LJ0250158358 500 138 205 EUR
ING LUX EU LJo119214772 49 24 882 EUR
ING NEWTC EU LU01192714004 1947 79 &77 EUR
PV GOVTB EUR LJO111548326 0] 60 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 774 159 100 EUR
RCM EMERG EQ ATOD004972468 220 55 420 EUR
RCM EU HY ATO000765599 200 36 198 EUR
RCM EURO RKYV ATO000785209 470 47 320 EUR
RCM GLOBRESZ ATO000785266 700 116 663 EUR
TE ASGR EUR LU0260870406 1248 46 462 EUR
TE GLBF EUR LU0260870588 1 840 35 000 EUR
TE TECHN EUR LUO140363697 5165 25052 EUR
Egyéb befekfetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 60 522
Nyilvégl 60 522
RELA HUO000708508 &0 000 &0 522 EUR
Kovetelések 1068
Kételezettségek 797
A portfolio értéke Ssszesen 1 109 361
Az Alap 2010-ben nem vett igénybe hitelt.
¥ Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2010.

V. Forgalmazadsi és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban 1év6 befektetési jegyek 2009.12.31-én 1080237
2010. évben eladott befektetési jegyek 802 250
2010. évben visszavaliott befektetési jegyek 796 368
Forgalmomban lévd befektetési jegyek 2010.12.31-n 1086119
Portfdlié dsszesitelt nettd eszkdzértéke 2010.12.31-én 1109 361
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2010.12.31-6n 1,021399

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juto netté eszkozértékének véltozasa

21

X
|

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban keriilt jovairdsra.
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Budapest, 2011.4prilis 15. \/zgt\
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