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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2009. évi
¢ves beszamoldjanak a kényvvizsgalatit, amely éves beszamol6 a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
merlegh8l — melyben az eszktzbk és forrsok egyezd végdsszege 947.135 EUR, a térgyévi eredmény
562.797 EUR veszteség - és az ezen idoponttal végzédb évre vonatkozd eredménykimutatisbél, valamint
kiegészitt mellékletbdl 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatésokért

Az éves beszamolénak a szdmviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dllalinos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatisa a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetésének
(tovabbiakban”iigyvezetés™) feleldssége. Ez a felelsség magaban foglalja az akér csaldsbol, akar hibabél ereds,
Iényeges hibas éllitasokto] mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése €s valés bemutatésa szempontjabol relevans
belst ellenOrzés kialakitdsit, bevezetését és fenntartisat; a megfeleld szamviteli politika kivalasztisat és
alkalmazésat, valamint az adott kiriilmények kizott ésszerit szimviteli becslések elkészitését.

A kbnywvizsgdlo felelfssége

A mi felelésségiink az éves beszamol6 véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgilat alapjan, valamint az iizleti
Jelentés és az éves beszdmolé Ssszhangjinak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé ~ Magyarorszdgon érvényes - torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevéns etikai kvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot figy tervezziik meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibis 4llitdsokat, '

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasit, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld Ssszegekrél és kizzétételekrél, A Kivélasztott eljarisok, beleértve a
penziigyl kimutatasok akar csalasbol, akér hibabél eredd, lényeges hibds Allitdsai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl figgnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgild a pénziigyi kimutatisok
ligyvezetés altali elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljérdsokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap bels§ ellenérzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleloségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyl kimutatdsok atfogd bemutatdsinak ériékelését. Az (izleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az {izleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjinak megitélésére
korlitozddott €s nem tartalmazta cgyéb, az Alap nem auditdlt szimviteli nyilvintartisaibél levezetett
informacidk attekintését,

MeggybzOdésiink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgilati bizonyiték elegendd &s megfelel§ alapot nyujt a
kényvvizsgéldi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz

KPMG Hungdria Kft., a Hungarian limited liability company and a
mamber firm of the KPFMG network of independent mamber
firmns affillated with KPMG Intamational, a Swiss ceoparative,
Company registration: Budapest, no 01-08-063183
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja éves beszdmoldjét, annak részeit és
tételeit, azok kOnyvelési és bizonylati alitdmasztasit az érvényes nemzeti kdnyvvizsgédlati standardokban
foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az
éves beszamoldt a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
2009. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jGvedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos képet ad. Az
izleti jelentés az éves beszamold adataival dsszhangban van.

Budapest, 2010, aprilis 15.

KPMG Hungaria Kft.

Kamarai bef'cgyzés: 000202

Robert St6 Jasku Zsolt
Partner Bejegyzeit konyvvizsgdlo
Ipazolvany szam: 005158
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Raiffeisen Private Bunking Rajra Alapok Alapje

MERLEG

A / Befektetelt esziszok
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Erékpapirok ériékkiilsnbézete
a kamatokbdl, oszinlékbal
b egyéb

B / Forgoeszkdzok
I. K&vetelések
1 Kévefelések
2 Kbvelelések értakveszidse [
3 Kill. pénzériekre szl kév. ér. killsnb.
4. Forintkbvetelések értékelési killénb.
1. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Edskpapfrok énékkilanbozate
. a _kamatekbdl, oszialékbsl
b egyéb
lll, Pénzeszkézodk
1 Pénzeszkozok
2 Valuia, devizabetét értékelési kilsnb.

€ / Aktiv idabeli elhatarelasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolasok
2 Akdiv idSbeli slhataralasok ért. veszt. ()

D /. Sszarmaziatoff Ugyletek ért. kiillsnbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat #8ke
L. Indulé téke
T Kibocsdtott bef.jegyek névéréke
2 Visszavdsarolt bef.jegyek névériéke |
Il. Tékendvekmény
1 Visszavds, bef. jegyek bevondsi értkil.
2 Enékolési kiilsnbézet tartaléka
3 El5z6 évek eredménye .
4 Uzlefi év eredménye

F/ Céltartalékol
G / Kételezeftségek
I. Hosszd lejarati kotelezettség
Il. R3vid lejarati kdfelezettség
Il Kiilf. pénzértékre sz, kot. ért. kisl.

H / Passziv idébeli elhatéarelasck

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2010. dprilis 15.

EUR
2008.
december 31.

EUR
' 2009,
december 31.

0 0
0 o
0 0
0 -0
0 0
0 0
1771379 947 135
0 "0
0 0
0 0
0 0
0 0
1662 163 908 763
2548311 842 961
886 148 65 802
886 148 65 802
0 0
. 109216 38372 .
109 216 38 372
0 0
7 0
7 0
0 0
0 0
1771 386 947 135
1769 124 946 291
2 877 593 1 080 237
9 707 060 9 798 742
-6 829 467 8718 505
-1 108 469 -133 946
801 937 1387 307
-886 148 65 802
61 436 -1024 258
-1 085 694 562 797
0 0
570 259
o (]
570 259
0 0
1692 585
1771 386 947 135
I
Balogh Andréds

az Alap képviseletében
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Raiffeisen Privofe Banking Rajna Alapok Alapja

" Eredménykimutatas

| Pénziigyi miiveletek bevételei
It Pénziigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikddesi kdliségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasek
VIll FizeteH, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2010. dprilis 15.

'2008.

152 949
1215 841
0

22802

0

0
0
0

-1 085 694

EUR

2009.

31272
586 899
0

7170

0

0
0
0

| -562797

" Balogh Andras -

az Alap képviseletében



! . [ I [

1

Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2009. december 31-ével ve;gzﬁdé Gizleti évre

1. Altalénos gazdalkedasi kériilmények

A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alopja (fovabbiakban: Alap) 2007. november 7-n kerilt nyilvantorasba
vételre a PSZAF.ndl 6.307.010, Euré indul sojat 16kével. A befektetési jegyek névéréke: 1 Eurd
APSZAF hatdrozelszéma: Elll/110.583-1/2007.

Az Alap mdgah o Raiffelsen esoport nagybefektetésekben tapaszialt gérdaja 4ll.

Ausziriaban a Raiffeisen ¢ legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltaick.

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetést Alapkezeld Zr. ) 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Az Alap képvissletére jogosult:  Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokérda u, 25.
Forgalmazé: i Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u, é,
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zn. 1054 Budcpest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett .

Kénywizsgélé; Jesky Zsolt, KPMG Hungdria Kit. . . 1139 Budapest, Vaci it 99.

A szdmviteli szolgaltatas kérébe tartozs felodatok )

iranyilasaért felels személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys v.36.

Magyar Kénywizsgdldi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld & t5le elvarhatd maximdalis gondossaggal, sajét belétdsa és dontése alapjan, a tBrvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt kerldiezésok betartasa mellelt alokitio ki oz, Alop forrdsainak felhasznalasi madiat,
a befekietési arényokat, annak érdekében, hagy oz Alap oz Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jévabeni kockdzatok

&5 hozamok figgvényében hosszabh taven & lehelséges legmugasabthnzamor érje el.

Az Alap edlia, hogy magas kockazat felvallaldsa mellett hosszabhb tavon a Ishetséges legmagasabb tékendvekményt ére el
tilnyomé részt eurdban vagy USA dollérban denominglt kellektiv befekietési érigkpapirokbdl dsszedllitoft, diverzifikalt portfélia

kialakit&séval.

Az Alapkezels a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapia tékéjét a likvid eszkdzkén felil kizérslag hefekietési alapok
jegyzibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba fekteti. Az Alupkeéela" az Alap mindznkeri tékéjének legaldbb

nyclevan szdzalékdt fekieti befekietési dlapok jegysibe és egyéb kollakiiv befektetési énskpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kdz5tt eurdban és dollarban denomindl részvény és sgysb kockazatos [pl. ingatlan és szérmaztotet]

alapck domindlnak.

3. Szamviteli politika Ssszefoglalésa

3.1. Szémvifali irc’rny.elvek

Az Alap a kényvelését &s kimulatdsait o Szamvitelrd] sz6l6 2000. &vi C Brvény (Szt), a Tékepiaci tBrvényrél széle 2001, évi CXX. tv.
illstve a befekielesi alapok beszamolokészitésérd! & 215/200. {XI.11). Kerm. rend. elsirgsaival és a Magyarerszdgon &ltalénosan
elfogodott szdmviteli elvekkel 8sszhangban készit.

Az Alap ketts kinywitelt vezet, éves beszémolot készit, amelynek része a mérlag, az eredménykimutatds, a kiegdszils

melléklet és & cashflow kimutaids.”

Az Alep az ellendrzés és neflendrzés sordn megéllapiiott, az el5zs év éves beszdmoljdban elkévetett jelentgsebb Ssszegii

hibénak tekinfi azokat, amelyek meghaladiék az ellendrzbtt zleti év mérlegfdtsszegének 2 szdzalékat,

ilatve, ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléke meghcladia az-500 millis forintat, akkar 500 millid forint.

Az alap lényagasnek minésit minden olyan jelentss &sszegli hibds, omelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sojat téke 20%-41, .

Az Alap bl szémviteli irényelveinek Ssszefoglaldsat és az értékelési eljardsokat az oldbbigkban mutatiuk be.

117 nidal
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3.2, Az éves beszamols pénzneme

A mérlegheszamolé eurdban késziilt &s eurdban keriilt kimutaidsra,

A mérlegkészités datuma: 2010. janudr 31.

3.3. Az éndkelési elfdrdsok ismerietése

Az érigkelési eljardsckndl - o Szamviteli Tv., o Tékeplaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leinak clapjén - ez Alap

Szamviteli politikdjdban régzitettek oz irdnyadsak,

Az Alap oz eszkdzeird| részletes nyilvaniariast vezet, az érigkpapirok értskelése az Alap kezelési szabdlyzcténak megleleléen
riénik. Az érigkpapirck nem realizalt arfolyam kilsnhizetst o térgyévi eredmény nem tartolmazza, oz kézvellenil

@ 18kendvekménnyel szemben keriil elszémoldsra.

Az éves beszamold elkészitésskor a 2000, évi C. tirvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5§ (8)
bekezdésével ssszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjdn oz ‘ .
izleti év mérlegfardulénapian fenndllé és a mérlegksszités idBpantjaig pénziigyileg nem rendezett, haram hénapan 16li lejérati kévetelésnst
[ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kévetelsseket, a kalosdnként, az ellegként adolt Ssszegeket, tovabba
a bevetelek akiiv id8beli elhatdroldsa kézatt lvs kivetslésiellegd tateleket is), azok kelstkezssekor dridkvesztést kel elszumolnl
-a mer|egkeszstas idépontiaban rendelkezésre &llé informacick alapjan - a kdvetelds knyv szerinti éridke és o kévetelds vnrhnfo:m megtarulo gsszege

- veszteségellegd - killdnbozet Ssszegében az egyéb rafordilasokkal szemben, ha ez a kilénbazet tlardsnak mutatkozik &s jelentds Ssszegi.
Az Alapban hezamkifizetés, hozamjévéiras nem trignik.
A befekietési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatoan elsitak szerint 15ridnik.

A forgalmazés névértskben oz indulé t5két, a befekietési jegyek névértéke s folys dra kizii - az éridkeléshdl adads -
kilénbzet o tokendvekményt valtoztatia. Ennek megfelelden a sajdt tke el5zé évi adatai nem Ssszehasanlithatéak a targyévi

adatckkal [részletesen lasd a sajat 15kénél).

A porifdlis értékelésének elvei:
A} Tézsdére bavazelstt értékpapirak
: Az elsédleges forgelmazdi rendszerben szerepld dllampapirck &rékét az AKK altal nyilvanassagra hozott legjobb vételi &s legjobb

eladas! arfolyam szamiani dilagaként maghatérozott kézép érfolyam alapjdn kell szdmitoni. A szémitdshoz az énékelds napjan - vagy
annek hignydban az énékelést megel5zs, ahhoz fegktzelebbi - az AKK dlial kdzzétett edutokat kell alkalmazni.

-'Az egysb t5zsdén jegyzett kitvényeket az utolss, neftd zarddrfolyamen, iddardnyes felhalmozott kamattal névelve kel riékelni.

- Amennyibeq a tézsdére bevezelett diszkont kincstariegy hétralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, dgy az AKK 3 hénapos referencia.
hezama alapjén kell kiszémitani oz adott diszkent kincstériegy T napra vanatkozé érfolyamat.

B} Tozsdére be nem vezeteft, nyilvénes sriskpapirforgalomban szerepld érékpapirak

- A Tézsdsre, azaz a BETre, be nem vezetes, de »:alamely kiilfsldi t5zsdére bevazetett értékpapirokat a Letétkezeld &ltal meghatérozott
professziondlis adatszolgdltals - REUTERS vagy BLOOMBERG - éhtal T-1 napi legfissebb, de 16:00 réndl nem kerdbhi érfolyamen kell
&rtskelni. ) )

+ A semmilyen 15zsdére be nem vezatott, nyilvanos ériékpapit-forgalomban szerepls értékpapirok piaci éniékét oz adott ériskpapirak
legfébb mésadlegos pincinak tekinthetd elismert értékpapir piacok ltal, Magyarerszégon fargalomben lévs értékpapirok esstén az
QTC piac, avagy més tizsdén kivili informéciss szabdlyzatok alapjan, illetve a kizzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zdréarfolyam,
ennek hidnydben dtlagdrfolyam alapidn, az egyes érigkpapirak piaci hozamszdmitést eligrasainak megfeleld médon szamitett hozam

alapjén kell T napra venatkezéan meghatdrozni,

WMT mld=l
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4. A mérleghez kapesolads megjegyzések
4.1. Informacick az Alop porfslisidrs!

Az érigkpapirok zéré dllomdnya az év ulalsd napjdn érvényes drtekpopir drfelyamen keriilt kimutatdsra.

Befekfetés jegyek
. Beszerzési . Mérlag szerinli,
Erigkpapir Davizanem érik EUR-bon Ert.kul, egyéb EnkGlkomot  sszeg EURban
ING GRO EL EUR . 229 558 7142 0 236700
PV GOVTB EUR EUR 35 5 o} 60
RCM E-AZS RE EUR 72 002 -19732 ) 52270
RCM EMERG EQ EUR 166 674 83 964 C 250 637
RCMEU HY EUR 50 000 1108 g 51107
RCM EURO RKV EUR 100 000 410 0 100 410
RCM GLOBRESZ EUR 125775 -8 309 0 117 466
RCM KELET K& EUR 98 8¢8 1.215 0 100113
Osszesen 842961 . 65 802 | 0 908 763
4.2, Elhatdroldsok részletezése
Bevételek okifv iddbeli elhatdrolésa [adatok EUR-ban) " 2008. 2009,
. Falyészamla kamat elhatéroldsa e ‘ 7 : 0
Ksliségek possziv idSbeli ehatdrolésa (adatok eEUR-ban). 2008. 2009,
Mérlegvizsgdlat 1380 459
Bankforgalmi jutalék 12 o]
Letéti di 143 55
PSZAF dij . 150 51
’ 1692 . . 585"
4,3. Egyéb informdcidk
Az &t &vnél hosszabb idejll kotelezettségek: Hitelfelvétal nincs

Az Alap munkavélaldkat nem foglalkoziat.
Az Alapkezelé oz Alap hozamanak és t6kéjének megdvasdra nem tett éridkbeli igéretet,

Az Alap nem kapott és nem odot fedezetet, -biztositékot, -Gvadéket, nem véllalt garanciat és kezességet.

4.4, Az sredménykimutatéshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alop a ré vonatkezd, 215/2000. Kermanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat,

Pénziigyl miveletek bevételei részletezése {EUR-ban)

2008. 2009.
Falysszamlckamat 14 969 557
Arfolyamkiilénbazet 9844 - 110
Enigkpapir arf.eredm. 128 136 30405
Osszesen 152 949 31272
Pénzigyi miveletek réforditdsai részletezése {EUR-ban)
2008. 2009.
Folydszamlakamat 126 33
Arfolyemkilanbazet 60218 2054
Eriékpapir drf.eredm. 1155 497 584812
Osszesen 1215 841 586 899
A mikadési koltségek részlatezése [EUR-ban)
2008. . 2009.
Alapkezelé ksltsége : 14 440 3368
tetétkezeld kalisége ; 3913 1153
Méregvizsgdlat 2370 2173
PSZAF dijak, forg.jut. keler dij 1692 T 476
Rekiam, hirdeiés . 387 o]
Osszesen 22802 - 7 170

Egyéb és rendkivilli bevételek és raforditasok sem 2880-ban, sem 2009-ben nem voltak.

Ri7 nidal
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5. A vagyeni, pénziigyi helyzet és a jBvedelmezdség alakuléasanak bemutatasa

A sajat téke részletezdse 2008.
december 31.
L Induls téke 2 877 593
a} . Kibocs.befjegyek névéricke 9 707 040

b]- Visszavés.bel.jegyek névériéke -6 829 467 -
Il. Tokendvekmény -1 108 469
1. Visszavds.bef.jegyek bevondsi &rt.kil, 801 937
2. Entekelssi kblanbazetbal BB 148
3. Elézd évek eradménye &1 436
4, Uzleti évi eredmény -1 0B5 694
Sajat toke 1759 124

6. Az éves beszamolé és a portalio jelentés szémai k&zat eltérés okai:

Az eltérés alopveld oka, hogy mig a beszémolé 2010. janvdr 31-ig ismeriié valt informécidkra épill, addig a portfslis jelentés szémai

december 31-én este keriiltek meghatdrozdsra,

A kbtelezetisigek kzait is megielennsk az els, mar 2010. évi fergalmazasi napig szémalt difréie!ek; mig az éves beszdmoldban a tényleges

2009. évi keliségek és katelozstiségek kerillnek elszémoldsra, melyek jonudr 3 1-g ismert:é valtak.

EUR-ban
2009,
december 31,
1 080 237
9758742
-8 718 503
=133 946
1387 307
65 B02

-1 024 258
-562 797

246 291

A "likviditasi jelentés™ a 2. sz. mellékletben talalhats.
A "cash-flow" kimutatds a 3. sz, mellékletben talalhats.

A "portfalis jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. melléklethen talalhaté.
P

Budapest, 2010. dprilis 15.

- Beszdmolé NEE szémitas Kijlonbszet [EUR-ban)
Sajat ke / Nettd eszkdzérnék 944 291 Q47 423 113z
KilBnbdzet tételesen:

Eriékpopirok 908 763 908 763 a
Pénzeszkdzdk 38 372 38 372 0
Kévelelések, akiiv idgbelielhat. C 694 686
Kételezettségek, passziv ed.elh. 844 -408 436
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet) 2008. 2009.
1. Befekicfelt eszkézék az Ssszes eszkdzdkhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzdk az dsszes eszkzokhéz . 100,00% 100,00%
3, Sajdf toke ardnya az Bsszkételezetiséghez + sajdt idkéhez 99,87% 99,21%
4. Hosszd lejdratt kélelezefiségek

a/ a HIK + sajét 15kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajit 15kéhez 0,00% 0,00%
3, Mikad$ t6ke az Ssszes kifelezeiséghez + sajdt i5kshaz 9.97% 99,97%
6. MUkEdS t5ke (FUR) 17708156 46 876

Balogh Andras

N

Az Alap képviseletében

AF7 mldal



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Bafekletelt eszkdzok az Ssszes aszkdzdkhéz

0,00% Befekietelt eszhkdz - - . o]
Osszes eszkdz - 247 135

2. Forgéeszkézok az Gsszes eszkSzokhoz

100,00% Forgdeszkiz+Akiiv iddbeli elh, - @47 135
C')sszgs eszkdz . 247 135

3. Sajét toke ardnyo oz Ssszkélelezeliséghez + sajdt 16kéhez

99,91% Sciét 15ke - 946 291
Forrdsok dsszesen - 247 135

4, Hosszd lojdratt kélelezeftsségek
. . a/ aHIK + sajdt idkéhez
b/ o sajdt tokéhez

af
0,00% Hossz2i lejarali kotelezetiségek - 4]
Hosszit le}. kit + Sajal ke - 946291
b( .
0,00% Hosszil lejératd kitelezettségek - 0
Sajat ioke - Q44 291

5, Mik&dé t6ke az Gsszes kélelezeltsdghez + sajéf t6kéhez

99,97% Mikada 15k - Q46 875
Forrésok Bsszesen - 947 135

. 6. Mitksds tke

Forgbeszkézok + 947 135

Aktiv idsbeli elhataroldsok + o]
Ravid lejdratil kilelazeliségek - 259
944 B76

Budapest, 2010. é&prilis 15.

q

Br‘Jlngh Andras }
Az Alap képviseletében

e il




2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2009.
EURban .
I. Hitelallomany &sszetétele [}
EURban
Il. Kéitsegek Ssszetétele Pénzligyileg realizalt 6 326
Elszamolt Elhataralt/szdllitak
Bankfergalmi jutalsk 2 0 2
Egyéb forgalmi jutalék 181 13 148 -
Alapkezeld kalisége 3368 241 3127
Letetkezeld kdlteége 1153 45 1088
Keler dij 33 5 28
Mérlegvizsgdlat 2173 459 1714
PSZAF dijak 280 61 219
Ossz: 7170 . 844
1. Ertékpapiralap vagyonénak megoszlasa Sajat icke 246 291 | EUR-ban
' . ill. %-ban
. |d8szak nyitd&llomény Id&szak zardallomany . .
Vagyonelem : Megoszlas
Bankbetétek 109 216 38 372 4,05%
lek&toH betét 0 0 0,00%
Id&szak nyitdéllomany ldészak zardallomany
Yagyonelem ‘ tGzsdei ép. 18zsdén kiv. &p. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép.  Megoszlds
'|Allamk&tvény ’ 0 1662 1563 0 © 908763 95,03%
CR EMERG US 31 662 . o] 0,00%
CRHYIELD EU 76 064 o 0,00%
CRRUSEXEU 59 577 0 0,00%
ING GRO EU 318 291 236700 2501%
PV GOVTEB EUR 103 278 &0 0,01%
PV USA USD 7179 0 0,00%
RCM E-AZS RE 44186 52270| 5,52%
RCM EMERG EQ 243 980 250 637 26,49%
RCM EN EQUIT 3 476 o 0,00%
RCM EU HY ] 31107 5,40%
RCM EURC RKV - 8] 100 410 10,61%
RCM GLOBRESZ 402 395 117 4656 12,41%
RCM KELET KGO 192 Q75 00113 10,58%
ld&szak nyitdsilomany ldSszak zarddllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Akiiv elhatarolasok 7 o 0,00%
Osszesen 0 1771386 0 947 135/  100,08%

Budepest, 2010. aprilis 15.
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Az Alap képviseletében

20T nmldal



3. sz. melléklet

. {EUR-ban)
_ Cash-flow kimutatas . 2008. 2009.
o
- L Szokdsos tevékenységbal szarmazé pénzeszkdz-véltozdas , ] )
{MBk&dési cash flow, 1-13. sorok) . 2803114 1141141
1. Adézés eldti sradmény « 1085594 562 797
2. Elszémolt amortizécié + 0 4]
3. Elszémolt érigkveszigs + 0 o}
4. Céltartalék képzés és felhasznalds kilsnbszeis + 0 0
. 5. Befekietett eszktzsk érdkesitésének eredménye = 0 0
&, Széllitdi kdtelezettség véliozdsa = -1.886 312
- 7. Egyéb révid lejaratd kételezetiség vallozdsea « 0 0
8. Passziv idébeli elhatdrolasok valozdsa = 954 -1 107
. 9. Vevckdvetelés vélozdsa = 0 o]
10. Forgdeszkézék [vevd és panzeszkéz nélkil) véltozdsa = 3891238 1705 350
- 11. Aktiv idébeli elhatdroldsck véliozésa = ] 409 7
12. Fizefett add [nyereség utdn) - . [} ’ o
- 13. Fizetett oszialék, részesedés - 0 0
o 1. Befekietési tevékenységbo! szarmazd pénzeszkéz-valtozas : 0 - 0
— 14. Befekietetl eszkdz8k beszerzése - i 0 0’
15. Befeketett eszkézok eladdsa + 0 o]
) 16. Kapoit asziulék + v} 0
- Il Pénziigyi maveletekbél szarinazé pénzeszkéz-valiozdas -4 055 313 -1 211986
o . . 17. Befekletési jegy forgalmazasdbdl szdmmazs bevétel . . 1832179 . . 21 682
18. Kétvénykibocsdids bevétele + . . 0 0
- 19. Hitelfelvétel + ) 0 0
20. Hesszd lejdratra nydjfott kilesénsk és elhelyezet bankbetétek #rlesziése, :
_ megsziintetése, bevdltdsa + 0 ’ o}
21. Véglegesen kapc!t pénzeszkdz + o] 0.
22. Befektetési jegy forgalmazdsdbé! szdrmazd csdkkensds - -5 894 492 -1 303 668
- 23. Kétvényvisszafizetés - [+] o]
24, Hitelirlesztés, visszafizetés - N o
~- 25. Hosszl lejaratra nyditott kilestnék s elhelyezett bankbetétek - - 0 a
26. Véglegesen dtadolt pénzeszkéz - 0 Q
. 27. Alapitdkkal szemben, illetve egyéb hossz( lejdratd kételezettség vallazdsa + 0 0
) IV, Pénzeszkdztk valtozasa [tl£lizlll. sorck) = : -1 252 200 =70 844

J

Budapest, 2010, &prilis 15.

.

- - " Balogh Andrés )
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Raiffeisen Private Banking

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd torzsszama:

Rajna Alzpok Alapja Raiffeisen alapkezel§ Zrt. 11467058
Téblakod: 50A
Vonatkozasi id6: 20100104-20100104
, - 50A _
BEFEKTETESI ALAP NETTU ESZEOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
L. . Nagysdgrend: forint
. . Tétel neve | ISIN, egyéh azonosité kéd | darabszim piac] érték nettdsitott értck devizanem | Méd
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 8 7
a b L d [ f
001 [50A01 IPénzfargalmi szémla 38 371,51 38 371,51
002 |50A011 Faorint 455,76 455,76
RAJNA HUF
063 |S0ADT10001 |RAJNA HUF Folybszamla zard érték Folydszimla 455,76 455,76 HUF E
zar6 érték
604
005 |50A0119959
005 |50A012 Deviza 37 915,75 3791575
RAJNA
; P EUR )
007 [50A0120007 |RAJNA EUR Folydszamia zar érték Folyeszamia 37478,14 37 476,14 EUR E
zard ériék
RAINA
RAJNA EUR Monolih Folybszamiazars  [CoR
o0 [5DAD120002 | riék : Monalith 0,00 0,00 EUR E
ene Falybszamia
zard £rigk
RAJNA
- PRV uso )
009 [50A0120003 |RAJNA USD FolySszamla zard érék Folybszimia 437,61 437,61 pSD =
zarg erigk
. RAJNA
- _ IRAINA USD Monolih Folybszamiazére |- : :
oro  [S0a0120004 [T zema Monalith i o UsD E
Folybszamla
zar6 rigk
011 S0A02 Bankbetet i) i}
0712 150A021 Forint a a
013 |50A0210004
014 .
015 |50A0219999
016 |sDAD22 Deviza 1] a
017 |50A0220001
o018 .
219 |5DAD220989
520 "|50AD3 Allampapirak D “ o
021 [50A031 QECD {agdllam attal kibocsatott dlampapir {H (H
022 {50A0311 EU tagaliam &ltal kibocsétatt Atampapir 0 ]
023 |50A03111 AllamicBtvény a 0
024 ?DA0311 1000
025 |..
028 SDA03111999
027 |50A03142 Kinestarjegy l1] 0
028 150ADS1 12000
G29 |,
030 30A031 12999
Az MNB, az Eurépai Kozponti Bank, vagy az
Eurdpai Unid mas tagallamanak jegybankjs
031 [SDAD3113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesis o o
ériékpapir
o3z ?0A.031 13000
033 ..
024 SDADSHGEBB
035 150AD3114 Egyeh o 0
036 f_DA031 14000
037 |
50403114959
038 s
035 150A0312 Egyéb OI’ECD tagallam alta! kibocsatott 0 0
Allampapir
040 _|50A03121  [AllamkStvény 0 0
041 ;50!\03121 coo
a42 ..
50403121999
043 E_ )
- 044 |50A03122 Kinestariegy 0 0
045 fnaua‘izzum :
046 1.
047 ’;'UA031 22599
048 _ [S0AD3123 Egyéb ] [v]

Kitdltés datuma: 20100104
A Kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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849 150.&\[)31.‘330()0
050 ...
051 gDA031 23999 ] . ]
052  |50A032 Nem QOECD &llampapir [v] 0
053 |50A0321 Allamkdtvény "] 1]
054 150A03210001
055 |..
D56 [50A03219999
057  |s0AD3z2 Kincstarjegy 0 0
- D58  |50A03220001
o898 ..
060 |50A03229399
067 |50A0323 Egysh D [
062 150403230001
063 |...
064  |50A03239898
. |BU tagallam &ital garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet dltal kibocsatott, vagy
085 |50A04 garantdlt ériékpapir, amelynek az EU o 0
tagéllamainak t6bbsége tagja
U056 |50ADA1 Kétvények [ 0
D67 [50A0440001
o688  |...
069 |50A0419999
070 {504042 Egysh 0 [
o071 50A0420001
972
073  |50A0428939 .
Szabdlyozott placon vagy més elismert
074 |50A0S piacon jeayzett értékpapir 0 o
075  |50A051 Megfelalben likvid értékpapir [+] o]
a6 [50AD511 Részvinyek 1] 1]
077 _ |S0ADS110001 | -
o7g  |...
578 _ |B0AB5119999
680 1E0A0512 Ktvanyek 0 D
081 50A0512000¢
082 |...
0B3 _ |50A05129993
084  |50A0513 Jelzalogleve! 0 0
085  150A05130001
086 |..
087 [50A05138989
oge 50A0514 Egyéb 0 0
088 |S0AD5748001
09g
091 150A05149939
ap2 504052 * Slzahélslrozott piacor[ va'gy‘rna's elismert b o
piacon jegyzeit egyéb érigkpapir
083 [50A0521 Részvénysk 0 1]
084 50405210001
095
096 150A05219399
097 |50A0522 Kétvények [i 0
0g8  [50A05220001
039
100 |50A05229939
101 |50A0523 Jolzdloglevél 0 0
102 |50A05230001
103 .
104 |50A05239998 | ~
105 |50AD524 Egyéb - 0 0
106 [50A05240001
157 ...
168 |50A05249999
Olyan értekpapir, melynek kibacsétdja
kitelezetiséget valiall az adott éridkpaptr fél
éven beliil, szabalyozott piacra vagy mas
709 |50A08 elismert pizcra torténd bevezetésérs, &5 a 0 0
bevezelésnek nincs tbrvényi vagy egysb
akadélya
116 |50A061 Részvények o 0
111 150A0610001 |
112 1.
113 |50A0618999
114 |50A062 Kotvénysk il 0
115 |50A0620001
116 |...
117 |50A0629599
118 |5DA0B3 Jelzaloglevél 0 0
116 |50A0630001
120 ...
121 50A0639999
122 |50A084 Egyeb [+] 0
123__ {B0A0640001
124 .
125 |50AD645939

Kitbités détuma: 20100104
A kitdliésér felelds személy neve: Litresits Judit
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Olyan, tagsagi jogokat megtestesit OTC
értékpapir, amelyre a vitslt megeldzd
. ' harminc napon beliil felyamatosan legalabb .
126 [50AD7 ket befektetési szolgaltaté nvilvinos moden 0 0
visszavonhatatian vételi kblelezetiséget
jelentd drfolyamot tett kozzé
127 1508071 Részvények a 0
28 |50A0710001
120 |
130 |50AD719899
131__|50A072 Eayép D [
132__ 500720001 -
EEE
134__|50AD729959
Legfaljebb kettd aves hatralavad futamidejd
135 50408 hitelviszonyt megtestesiié OTC érékpapir o o
136 |50A081 Kétvények ] 0
37 __|50ADB11___ |Vallalati kotény B o
138 [50405110001
139 |
140__|50A08119588
1471 |150ADB12 Cnkarmanyzati ktvény 0 . i]
142 |50ADA1Z0001
145 [
744 |50AD8129999
145 |S0ADBI3  |Kézintzmeny! Kbocsatas o o
746 |50A06130001
147 |-
748__|50A08139989
149 |50A0814___[Jeiziiogiovel 0 o
150 |50AD8140001
151 ..
752 |50A08149599
153 _[50A0815___ |Egyéb o 0
154 |5DA0B150001
55 |..
756 |50AUB153959
157 |50A082 Pénzplaci eszkizdk 0 1}
156 _|50A0820007
158 ..
160 500820959
Két vnel hosszabb hatraldvd futamidejd,
181 S0AG8 hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok 0 0
762508091 KBtvények 0 0
163 |50A0911__ |Vallalati kitvany o o
164 |50A09130001
165 ..
166 |50A08119959
767 _|50A0812___|Onkermanyeat Koweny b D
165__ |50A09120003
160 .
770 J50ACS129589
171 |50AD913 Kazintézménwvi kibocsétas 0 1]
172 |S0AGS1 34001
173
774 |50A09139953
75 |50A0014___ |Jeizaloglevel 0 0
176 [50A0S140001
77 |
176 _|50A09149939
179 |50AGS2 Eqyib o B
180 [50A0S20001
187 [
182__|50A0929889
. [Befektetési fegy és egyéb kollskilv .
183 [sca10 A b 408 763,23 908 763,23
Eurdpai befektelési alap vagy az EU-ban
184 |508101 [iie b 908 763,23 908 763,23
785 [50A1011 . |Nylvégl 508 763,23 908 763.23
186 [50A10110001 |ING GRO EU b 6RO |Luozsoisaass 1001 236 700,48 236 700,48 EUR
187 5010110002 [PV GOVTE EUR P SOVTE huo111548a26 o 59,79 59,79 EUR
168 (S0A10118003 [RCM E-AZS RE ;‘g"” E-AZS | s Toc0074sa72 337 52 270,14 52 270,14 EUR
RCM
182 |50A10110004 |RCM EMERG EQ EMERG Eq |AT0000487268 1261 250 637,10 250 637,10 EUR
15¢° |50A10110005 [RCM EU HY RCM EU HY|ATOD00765599 124 5110748 5110748 EUR
197 |50a10410008 [RCM EURD RKY ro EURO aTonoo7es208 1011 100409,54 100 509,54 EUR
192 |50A10110007 |RCM GLOBRESZ gEngRESZ ATOD00785265 63 117 465,68 117 465,68 EUR
193 |50A10110008 |[RCM KELET KO Egi"'ET o |aToocoragss7 494 100 113,02 100 413,02 EUR
784 |SOAT01Z_ |Zarvegh 0 0
195 |50A10120001 ‘
196 ..
197~ [50A10129939
Egyéb befekietési jegy és kollekiiv
198 |SOAMD2 | ootetés éndkeapir a 0

Kitéltés datuma: 20100104
A Kitoltésért felelds személy neve: Lifresits Judit
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Vonatkozds] idd: 20100104-20100104
188 50A1021 Nyiltvég [9] o]
200 - |50A10210001
201 o e
202 50A10219838
203 50A1022 Zartvégll ] 1
204 150410220001
205 L.
206 50410225999
267 |50A11 Hataridds dgyletek 0 0
208 [50A111 Erlékpapimra kitot 0 0
208 50A1410001
210 ..
211 5041119993
212 150A112 Davizdra kotdtt 0 [4]
213 50A1120004
214
215 50A1129939
216 |50A{13 lindexre katot ji] [
217 _ |50A1130001
218
219 50A1130998
220 |50A114 Tdzsdel aru 0 0
221 .|50A1140001
- 222
223 |50A1148983
224 50A115 Hataridds kamatidb tgyletek [4] V]
225 [50A1150001
226
- 227 |s0A1159999
228 |5DA118 Kamat-, deviza- és takecsere Dgyietek 0 Q
228 5041160001
230
231 50A1165999
232 |50A117 Egyéb 0 1]
233 |50A11700041
234 . .
235 (5041179939
236 SO0A12 Viétell 5 eladési opcidk [4] V]
237 S0A121 Ertékpapir 0 )
238 |50A1210001
239
240 50412189933
241 |50A122 Deviza il 0
242  |50A1220001 i
243
244 5041229999
245  |50A123 ndex 1] 0
246 |50A1230001
247 ... -
248  |SDA1239999
249 50A124 Tozsdei anu [v] V]
250 50A1240001
251
252  |60A1249999
253 |504125 Egyéb 0 0
254 50A1250001
255 ...
256 15041259999
257 |50A13 lingatian 0 0
258 |50A131 Epités alat 4l ingatlanok 0 0
259 S50A1310004
260 .. .
261 50A1319893 -
262 |50A132 Egyéb H a
263 |50A41320001
264 ...
265 |50A13259%9 :
266 15DA14 Enekpapir Ggyletekbdl eredd kavetelések 0 1]
267 1504140001 )
263
262  |50A148999
270 |50A15 Ertékpaplr Dgyletekbd! ereds kotelezetiségek 0 G
271 S0A150001
272
273 |50A159999
274 Sorozatok
275 |50A24 Sorozat azonositéja (ISIN}
278 150A211 Kivetelések 0 0
277 |5042111 Befekietést jegyek forgalmazésabél It} [1]
278 |50AZ1410001
272 |
280  |50A21119989
281 50A2112 Egyéb 0 ]
282 |50A21120001
283
284  [50A21129999
285  |5DAZ32 Kitelozettsdnek 0 0
‘286 |50AZ{21 Befektetési jegyek fargalmazisabdl il 1]
287 i50A21210001
288
2688 |50A21219999 ,
280  |50AZ122 Egyéb 0 ]
291~ |50A21220001
292 .

Kitéltés datuma: 20100104
A kitdltésért felelfs személy neve; Litresits Judit
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293 150A21229989
i A befektetdsi jegy sorozatra juld netto
254 |s0A213 eszkiizéridk
295 |s5DAz14 Befekletdsi jegyek nyitd darabszama
286  |50A215 Efadott befektetési jeayek darabszédma - -+ -
287  |50A218 Visszavaltatt befekietési jegyak darabszama
258 |50A217 Befekistési Jagyek 2ard darabszéma
Befekfatési jsgyek drfatyama (agy jegyre jutd
299 |SOAZIE lnetid eszkizénsk)
300
301 - Sorozatok
302 |50A22 Sorozat azonositéia (ISIN)
303 SDA2Z1 Kbveleigsal a 0
304 15042219 Bafekistési jegyek forgalmazasabal 1] 1}
305 150422110001
306 (..
307 50A22119949
308 |50A2212 Eqysb i [
368 50AZ2120001
30 ...
311 50A22128989
312 |50A222 Kotalezetisénak 0 0
313 |50A2221 © Befektetési jegyek forgalmazasabdl 0 0
314 I5DA22210001
- 315
318 50422219994
317 50A2222 Eqyeb a 0
318 |50A22220001
318
320 |50A22228999 i
A befektetssi jagy sorozatra jutd nettd
321 |50A223 eezkintek
322  |50A224 Befektelési jegyek nyitd darabszama
323 |50A225 Eladott befekietési jegyek darabszéma
324 |50A228 Visszaviltott befektetésl jsgyek darabszama
325  |B0A227 Befekietési jegyek z4rd darabszdma
Befektatést jegyek arfolyama (egy jegyre jutd
326 |Soa228 nettd eszkéz4nék)
327  |50A3 A portfolio értéke mindtsszesan
328 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
329 |50A31 Alap azonositsja HUD0DO705983
330 50A311 Kovetelések £95,55 685,55
321 150A3111 Befektetési jegyek forgalmazasabsl 0 0
332 50A31110001
333
334 50A311159999
335 |50A3112 Egyéb B95,55 685,55
Kanyvvizsg
. sl " aloi
336 |50a31120001 [KONZsGAGIAYDIBIZ0S KMB AT Lpymygg13, o 595,24 695,24 HUF E
05 KPMG dij
Eszkiz/
RAJNA HUF|
337 |50A31120002 |RAJNA HUF Folyszimia felalimozott kamathf:;)?::;z:::: 1 0.31 0,31 - |nuF E
. - kamat
338 S0A31129999
338 504312 Kotelezettségek -407,51 -407.51
340 |50A3121° Bafektetési fegyek forgalmazasébot 0 [\]
341 |50A31210001 =
- 342 ..
343 |150A31219999 R
344 |50A3122 Egyéh - [-407.51 407,51
345 |5031220001 |Alapkezeiss! dfif b apiezeiésl 0 -31,12 31,12 EUR E
01818534
346  (50A31220002 |D1819534 PSZAF dij Kdvelslds PSZAF dif 1 -60,55 -60,55 EUR E
Kévelslds :
D1823338
547 [5OA1220003 |D1523398 Alepkezelisidf Kovetolgs 4P 2 1 240,77 240,77 EUR E
Kbvetelés :
D1623389
348 |50434220004 |D1823399 Letétkezelési di] Kévetelés i"jééﬂ‘ez‘ﬂes 1 64,19 64,18 EUR E
Kiovetelés
- - o Letéikezels
345 [50A31220005 |Latétkezaldsi dijf :.;'W erele 0 8,28 5,28 EUR E
350 50A31220008 [PSZAF dijif PSZAF dijif 0 2.5 -2.6 ELUR E
351 |50A313 A portfolid értéke Bsszesen 947 422,78 EUR E
352 |50A314 Befektetdsi jegyek nyitd darabszéma 1080237 i E
353 |5DA31S Eladctt befektetési jsgyek darabszima 0 E
354 [50A315 Visszavaliolt befekietési jegyek darabszéma 1) E
355 |50A317 Befektetési jegyek z4rd darabszama 1080237 E
. ; Befektetést jogyek arfolyama (sqy jegyre jutd
356 |50A318 neté eszkBzandi 0.8?7051 EUR E
357 |50A4 Adatsrslgaliatd azonositdia (ISIN) HU0000705983

Kitbltés datuma: 20100104
A kitbliésért felelés személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Private Banking

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltatd tdrzsszama:

Rajna Alapok Alapja Raiffeisen alapkezeld Ztt. 11467058

Téblakdd: 50B

Vonatkozdsi id5: 20100104-20100104 50B

' ' Nettdsitott értékpapirpoziciok )
.. Nagysdgrend: forint
- Tetel neve | ISIN, egyéb azonosité kod | Devizanem } Hossza pozicio | Révid pozicio | Netté pozicia | Méd
Sorszam§ PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 £ 3 7
a ] C [ [

001 |50B001 Osszesen [1] [1] [1]
002 |150B0011 nem szammaztatott Ogylet 0 0 0
003 (508001101 i
o604 ...
005 [50B0D11€9 :
006 [50B00M2 hatéridés Ogylet 0 0 ]
007 _ |S0B001201 )
008
009 [50B001299
070 [50BH013 opeiés igylet 0 0 0
071 - [50BJ01301 -
012
013 S0B00139S
014 5080014 egyeb 0 0 1]

G015 1508001401

0i7 _|50B001459

018 |50B100 Hossza pozicidk kétési drfolyama

219 (508101 Osszes vallozo letét

020 |somto2 Fedie'zeh likvid eszkéz (Tpt. 274. (2).bek.
aIaE 4n)

Kitdltés datuma: 20100104
A kitoltésert felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2009.

I. A Raiffeisen Privaie Banking Rajna Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
lLajsirom széma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

K&nyvvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszdmolds napja:

Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
1111248

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zit.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akademia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

KPMG Hungdria Kft., Jasku Zsolt

1139 Budapest, Véci ot 99.

T+3 napon

nyilvénos nyilivégii értékpapir alap / részvénytilsilyos alapek
alapja

hatarozatlan

Az Alopkezelé o Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapia t6kéjét o likvid eszkdzsksn felil kizdrolag befektetési alapok

jegyeibe, illetéleg egyék kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori tSkéjének legaldbb

nyolevan szézalékat fekteti befektetdsi alopok jegyeibe és egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba. Az Alap potencidlis

befekietései kéz&tt eurdban és dolldrban denomindlt pénzpiaci és kétvény alupok domindlnak, de szerepel kéziik ingatlan,

részvény és szdrmaztatott alap is.

3. Az Alap teljesitménye

2007.**
2008.
2009,

Arfolyam valtozas
0,38%
-39,42%
44,10%

Arfolyam*

Neto eszkdzérték* A ref. Index hozama

1,003806 € 7768386 € -
0,608101 € 1749 867 € -
0,876295 € 946 606 € -

* az év vlolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam
** az Alap 2007. november 8~ induldséts! szémitva

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld mikodésében 2009-ben jelenids valtozds nem t3rtént.

" Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2009.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé f6bb t6kepiaci folyamatok

Nemzetkdzi részvénypiacok

2009. elsé negyedéve — leszdmitva mdrcius hénapjdt — nem hozott fordulatot @ megeld268 év vioké hénapjaiban esicséra &rd,
az egész vildgot és annak t8kepiacait is megrdzé pénziigyi és gazdasdgi vélsdg utan. A vildgot vezetd gazdaségi és politikai
szereplSk kérében egyeldre csak rdvidebb tévra sz8l8, Hizoltd” jellegli intézkedések sziilettek meg. Ekézben pedig rosszabbnél
rosszabb makrogozdasagi adaiokkal taldlhatiék magukat szembe a befektetdk. Ennek folyomanyaként a bizenytalansdg maradt
az vralkodd tényezé a befekleték korében, akik valiozatlanul keriilték a kockdzatos eszkzékel, helyette a biztonsagos
befektetési formdkat (féleg a fejlett piaci dllampapirokat] keresték - oz pedig a részvényindexek tavdbbi esését eredményezte. A
fejlett t8zsdék dtlagos teljesiiményét méré MSCI index negyedéves szinten dollarban kifejezve -12,50%of &t el, a forintban

szamol: teljesitménye viszont +8,50% voli, készénhetéen a negyedév soran bekdvetkezsd jelentds forinigyengiilésnek.

Altalénossagban az egész negyedévre elmondhaid, hogy a tézsdei drak alakuldséban a legnagyobb figyelmet a pénziigyi
véllalatok  kaptdk, sok esetben ezek o részvények mutatisk irdnyt o kereskedésnek, ezzel egyit a legnagyobb
arfolyammozgdsokat produkdlva. A defenziv szeklorok, amelyek az elmilt negyedévek sordn felilteljesitették a részvanypiacokat,
az év elsé harom hénapjaban mar csak az dtlagnak megfelelé teljesitményt mutatiak, amely magyardzhaté a marciusban javulé
befekteii hangulattal. Mig o pdnikban az egészségiigy, a tavkdzlés és a kézszolgsltatas volt a faveris, Ggy @ hangulat

javuldsdval ezek a hattérbe szoruliak és elétérbe keriiltek a ciklikus iparagak.

2009. masedik negyedévének nagy részében folytatédott a marcius mésodik felében megindult ,rally”. Kilsnésen igaz ez az
aprilisi idSszakra, amikor is a fejleti t6zsdék 16bbsége kétszamjegyli emelkedést produkalt. Mdjus még mindig emelkedést, de
mér joval szerényebb teljssitményt hozoft, jiniusra pedig teljesen kifulladt @ kerrekeid. A tdbbség szdmdra meglepetésként j&tt
erdteljes korrekcié mogétt részben a makrogazdasdgi mutatskban bekévetkezett javulds, részben padig a kockézatvéllaldsi
hajlandésag visszatérése hizédatt meg. Természetasen fechnikai tényezék is szerepet jatszottak, Ggy mint a tilzott pesszimizmus
és az (in. short pozicick zarasa. A fejleit t6zsdék dtlagos teliesitményét mérs MSCl index negyedéves szinten delldrban 19,7%-ot

ért el.

A jegybankok gltal a vezeid gazdasdgokba pumpdlt irtézatos mennyiségli pénz likviditasi oldalrél témogatta a piacokat. A
jegybankok hozzadilasa nem volt véletlen, hiszen az inflécié egyelére nem jelent valds veszélyt, s bar a héztartések fogyasziasi
hajlandésdga is javull, az emelkedé munkanélkiliség, az &ridsi vagyonveszteségek és a szigord hitelezési kondicigk mictt o
fogyasztési tovabbra is clacsony marad:. A véllalati szekiorban sem kévetkezett be szédmottevd javulds: a gyenge értékesitési
kilatasok miatt a véllaltok beruhazasi hajlanddsaga tovahbra is alacsony, mésfeld| az elbocsatasckrdl szélé hirek pedig még
mindig szinte mindennaposak szamitanck. Az egyedilli poziliv fejlemény az, hogy a véllalatok készletleépitési tSrekvéseinek

készdnhetden csokkent o kindlat és a kereslet kézdt fenndllé Sridsi rés.

Maércius elején — mint fentebb emlitetiiik - szarmyalésba kezdiek a globdlis részvénypiacek, a befektetdk kegyeibdl azonban oz
egyes szeklorok nem egyformdn részesedtek. Mind az amerikai, mind az eurépai tézsdéken a pénzligyi szektor haladt az élen

az idészakban, mig o defenziv papirok alulteljesftének bizonyultak.

A két elleniéies negyedév ereddjeként a DOW index kivélelével szinte valamennyi vezetd részvénypiaci indikdtor pozitiv félévet

pradukdlt, az dtlagot méré MSCl World index kdzel 5%-ot emelkedett dollarban, 4%t pedig eurdban.
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2009. mésadik felében is folytatddott o fejlett guzdasdgok vallalatai t6zsdei értékének/arfolyamanak emelkedése. Az emelkedés
mégéti okok nem vdlloztak: az alacsony kamatszint és a kordbban igen pesszimista varakozdsokat felilmdlé makrogazdasagi
adatok a részvénypiacok felé tereliék a likviditast. A véllalati eredmények szintén a vart felett alakultak, am azok féleg
koltségesdkkentésbél és nem a vértndl nagyobb forgalom béviiléshé| szarmaziak. Amig o hangulat jé, ez utébbi tipikusan nem
zavarja a befekieitkss, igy killdnésebb megingds nélkill kepaszkodtak vissza a t6zsdék o Lehman Brothers bukdsa eléti vagy azt

megkézelitd szintekre.

Osszességében hatalmas fordulatot hozott a 2009-es év a globdlis részvénypiacokon, ugyanis azt kévetéen, hogy az elsd
negyedévben t8bb éves mélyponiokra estek az iranyadé részvényindexek, olyan szdmyalds bontakozott ki, amelyre évek éta
nem voli példa. Az amerikai S&P 500 index példaul februar végén még 1996 éta nem latott mélységben jart, o telies 2009-es
évet tekintve viszont 23%-0s emelkedést mulatott, amely az elmilt hat & legnagyobb mértéki emalkedésének szémit. Hasonlé

mondhaté el a vilag vezets indexeinek t5bhségérdl is.

Ahogy az o korabbi részvénypiaci rallyk kézepette is érvényesilt, a ciklikus szekforok hoztdk leginkdbb o tézsdéket. A
legnagyobb felériékelddést a technoldgiai papirok mutattak, az S&P 500 szektorindex pl. mintegy 60%-ot erdsddst. A
nyersanyagszekior is a legjobb teljesitményt mutaték kézéit volt az elmilt évben, amit az olajér emelkedése tamogatoit, ugyanis
o gazdasdgi kilatdsok és az olajkereslet ibbnyire parhuzamosan mozog. A defenzivnek szémitd kézszolgdltatds és
egészségigy viszont hdtul kullogott az amerikai t8zsdéken. A nyersanyagszektor Eurépdban is oz élen haladt, a Stoxx
szekiorindex kdze! duplidzott o tavalyi év folyaman. A technolégiai papirok viszont alulteljesitetiék o szélesebb kari Stoxx 600
indexet. Eurdpdban a ciklikus szekiorok haladiak az élen, az épitdipar &s a vegyipar is a legjobb teljesitményt mutaték kdzétt
volt. A defenzivebb iparagak viszont a sor végén haladiak, a Stoxx kézszolgdltaték szektorindex kdzel oft fejezte be az évet,

ahol kezdte, a tavkozlés és az egészségiigy pedig alig 10% feletti erdsddést mutaiott.

Az amerikai izsdéken a pénzi.igyi szekior lemaradt, Eurépdban a bankpapirokat a legjobb teljesitményt mutatok kézsit taléljuk.
Bdr a pénziigyi szekiort 2009 utolsé hdnapjaiban megrengette o hir, miszerint Dubaj dllami befekietési alapja halasztast kért
hitelének visszafizetésére, amely az dllamcsdd veszélyét teremtette meg. A régidban f8ként eurépai bankok rendelkeztek
nagyabb kitettséggel, de ahogy a veszély mérséklédstt a kézelkeleti dllam kériil, dgy o bankpapirok is visszanyarték erejiket és

végiil az egyik legnagyobb emelkedést produkdlta a Stoxx bank index 2009 folyamdn.

A fajlett tozsdék dilages teljesitményét méré MSCl World index dollarban +27%ot ért el, az euréban kifejezett teljesiiménye

pedig +23,6% volt, a kilonbozet a dollar euréval szembeni gyenglilésébd] adédik.

Részvényindexek S&P500 Dow NASDAQ NIKKEI
hozama 2009.

Hozam {az index sajat
devizdjaban)
Hozam Euréban 20,20% 15,69% 40,09% 14,57% 23,85% 23,63%

23,45% 18,82% 43,89% 19,04% 23,85% 26,98%

Nemzetkszi kétvénypiacok

200%. elejét — hasonléan a 2008-as év ulolsé negyedévéhez — a bizionsdgos eszkdzékbe valé menekiilés jellemezte. A toke elsd
szamy prioritdsévd a biziensdg vall, mikézben a hozamszintek nem sokat szdmitottak a t3kepinci szerepléknek. A recesszid és a

potencidlis nemfizetés kockézatai eldl a téke kétségbeesetten menekiill amerikai, német, japdn és més bombabiziesan
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fizetoképesnek itelt dllamck kotvényeibe A 2008. év végére kialakult 2% kérili 10 éves amerikai és 3%os német

dllampapirhozam fennmaraddsa mindezt {8l tikrdzte.

A marciusi részvénypiaci fordulatot elésegitd intézkedések kézil az egyik legfontosabb o fébb jegybankak kamat és likviditas
élénkité politikdja volt. 2007. szeptemberét kévetden az amerikai jegybank szerepét beisltd Fed iiz lépéshen gyakarlatilag 0%-ra
csokkenteite iranyadé rétdjdt, ezen felil szdmos alkalommal likviditdsfokozé lepések megtétele mellets déntdh. Az intézet kdzel
100 éves tériénete sordn még egyszer sem volt olyan alacsony az irényads réta, mint a 2009-ben kialakult. Hasonld [épésekre

szanta el magét az Evrépai Kézponti Bank, az angol és a japén jegybank is.

Parhuzamasan a részvénypiacon bekévetkezelt hangulatvdltdssal, mércivs masodik felétdl rendszeri hozamemelkedés indult
meg a fejlett dllampapirpiacokon. A kévetkezé hénapokban egyre inkabb a globélis inflacids félelmek mozgahdk a
kdtvénypiacokat érfolyamesést okozva. Az amerikai 10 éves dllampapir hozama jiniusban elérte o 4%t is, az eurdpai
irdnyadé hozamszint pedig 3,5% kézelébe emelkedett. Mindennek ereddjeként az elsd félév negativra sikeredett a fejlett
dllampapirpiacok euré hozamdt illetden. Nem volt jobb a feltérekvé Eurdpa régié éllampapirpiacainak eurd ieljesitménye sem.
Bar it a fejlett piacokkal szemben a masodik negyedév mar lendiletes hozamcsdkkenést (arfolyam emelkedést) hozott, az elsé

negyedév veszieségeit nem tudta kempenzalni.

A hormadik negyedév killénésen o felidrekvd Eurépa kétvénypiacain hozott erdteljes hozamestkkenést (arfolyam emelkedést),
mig a fejlett piaci kétvények egy volatilis, de alapvetden csékkend kamatokkal jellemezhetd negyedévet zartak. A fejldds Eurdpa
allampopirjai irdnti kereslet elsésorban az orszdgkockdzati prémiumok cskkenése miatt ugrott meg, azaz a befekietdk egyre
kisebb eséllyel draztdk a régié nemteljesitési kockdzatat {az orszag/régid kockdzat természetesen tovabbra is magas szinten
éllt). A fejlett piaci hozamok volatilitdsat a recesszichél vals kildbalds ttemére és az inflécids veszélyekre vonatkozé befektetsi

varakozdsok valtozdsa idézte ela.

Az utolsé negyedév sem hozott valtozdst a fébb jegybankok menetdris politikéjaban, a kamaiok maradtak rekord mélységben.

Mindez lehetdvé tette, hogy o keletkdzép-eurdpai régic egy ljabb kedvezd negyedévet zarjon.

Kétvényindexek hozama 2009. Merrill Lynch JP Morgan
EEB* Global Bond

Index
Euréban

* Merill Lynch Felirrekve Eurépa k8tvény index Forrds: BLOOMBERG, Morningstar
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lll. Az Alapkezels befektetési stratégidja a félév soran

Az Alap jellegébél adédéan o befekieiési siratégia elsdsorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcsopertokat lefeds alapok portfolion belili ardnyanak a mindenkori piaci kildtasoknak megleleld meghatérozaséra, illeive
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivdlasztasara iranyul. Az Alap @ BAMOSZ kategorizdlds
értelmében részvénytilsilyes alup, azaz o kéivény és pénzpiaci alapok teszik ki a porifolié jelentds részét.

Az idei év elsé félévében lényegében tariottuk a tavaly év végén kialakult eszkézaranyokat, vagyis a kamatozé eszkézdk relative
magas hanyadban szerepeltek az alop perifolidjdban. A keckézatos eszkdzok, igy részvényalapok ardnya clacsony maradt,
tokrézve «z alapkeze!d tovébbra is konzervativ hozzddllasat. A részvényalapok kézdh ezzel egyiitt egyardnt megialélhatdak
voltak a fejleit régick vezetd részvényeit vasdrld alapek, a nagy nivekedéssel kecsegietd felidrekvd piacak 1bb régidia, sét a kis-
és kdzepes méretl cégek nehezebben nyomon kévethetd, de szintén kiemstkedd hozam leheidségével kecsegtetd speciafizalt
befekietési alapja is. Az elsé félév sordn azenban valamivel nagyobb ardnyban tartottunk feflédd piaci és kisebb ardnyban fejleft
piaci részvényekat. Ezek kézbtt is leginkdbb a keleteurdpai, orosz, és latin amerikai kitettséget preferaliuk. A kétvényalapok kézt
meg kell emliteni a fejlett piaci allampapirclapok mellett o kiesit kockézatesabbnak szamits vallalati hitelpapirekat és a feltérekvé
piaci kétvényeket is. A részvényalapokhoz hasonléan azonban a nagy hitelkockazatd, alacsenyabb hitelmindsitési eszkdzékef
tartalmazé alapok is héttérbe szorultak, azok silydn csak a Blév végén emeltiink valamelyest.

A mdsodik félévben a felirekvé piact részvénykitetiség estkkent o fejlett piaci javdra, és dltaldanossagban valamelyest emelkedett

a részvény és az alacsony mindsitési hitelpapirckat t8marité eszkszsk sdlya is.

50ly a portfélidsban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.056.30.
K&tvény Alapok 20,98% 11,8% 15,0%
Parvest Euro Allamkétvény Alap 5,83% 0,0% 0,0%
Credit Suisse Magas Hozami Eurd K&tvény Alap 4,30% 4,9% 6,5%
RCM KeletEurépa Kdtvény Alap 10,85% 6,9% 8,5%
RCM Euro Rovid Lejaratl Kdivény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
RCM Magas Hozamd Katvény Alap . 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 72,91% 75,9% 76,4%
Credit Suisse Feliorekve Piacok Részvény Alap 1,79% 0,0% 0,0%

- Credit Suisse Russia Explorer Részvény 3,37% 4,4% 6,0%
RCM Globd} Részvény Alap 2273% 23,9% 22,2%
RCM Feltrekvo Piacok Részvény Alap 13,78% 1M,7% 15,1%
RCM Energia Részvény Alap 5,28% 0,0% 0,0%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 2,50% 4,5% 6,8%
ING Globdlis Névekedési Részvény Alap 17,98% 23,7% 18,2%
Parvest USA Részvény Alap ' 5,49% 7.7% 8,1%

Készpénz 6,11% 12,3% 8,6%

Raiffeisen
ALAPOK
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RATFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2009,

Suly a portfalisban 2009.06.30. 2009.09.30. 2009.12.31.
K&tvény Alapok 15,0% 13,8% 26,6%
Parvest Euro Allamkaivény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Credit Suisse Magas Hozami Eurd Kétvény Alap 6,5% 6,7% 0,0%
RCM KeletEurépa Kétvény Alap 8,5% 7.1% 10,6%
RCM Euro Révid Lejdratd Kétvény Alap 0,0% 0,0% 10,6%
RCM Magas Hozami Kétvény Alap 0,0% 0,0% 5,4%

Részvény Alapok 76,4% 80,8% 69,4%
Credit Svisse Felttrekvd Piacok Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Credit Svisse Russia Explorer Részvény 6,0% 6,4% 0,0%
RCM Globdl Részvény Alap 22,2% 22,0% 12,4%
RCM Feltdrekvd Piacok Részvény Alap 15,1% 16,4% 26,5%
RCM Energia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%

- RCM Eurdzsia Részvény Alap 6,8% 7 7% 5,5%
ING Globalis Novekedési Részvény Alap 18,2% 19,9% 25,0%
Parvest USA Részvény Alap 8.1% 8,4% 0,0%

Készpénz 8,6% 5,4% 4,0%
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2009.

V. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysdagrend: Euré

- 5N, egych

Megnevezés azonositd kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 109 216
Forint 3 939
Deviza 105 277
Befektetési jegy és egyéb kollekfiv
befelctetési értékpapir 371 989 T 662 163
Eurépai befektetési clap vagy az EU-ban [éferhozott
megfeleldje 31947 1 630 501
Nyilivégi 31 947 1630 501
CR HYIELD EU LUJ0102163382 1 406 76 064 EUR
CR RUS EX EU LUO254366791 16 877 59 577 EUR
ING GRO EU 0250158358 1985 318 2921 EUR
PV GOVTB EUR 0111548326 362 103 278 EUR
PV USA USD LUJO012181318 2547 97 179 Usp
RCM E-AZS RE ATO000745872 529 44 186 EUR
RCM EMERG EQ ATO000497268 2 450 243 980 EUR
RCM EN EQUIT ATOO00688684 854 93 476 EUR
RCM GLOBRESZ ATOO00785266 39213 402 395 EUR
RCM KELET KO ATO0007 40667 1024 192 075 EUR
Egyéb befektetési jegy &s kollektiv befektetési
értékpapir 42 31 662
Nyiltvegi 42 31 662
CR EMERG US LU0046379920 42 31 662 Ust
Kévetelések 34
Kételezetiségek -1 177
A portfolio érteke Ssszesen 1770236

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysdgrend: Eurd

. I5IN , egyeb

Megnevezés azonosité kod darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 38 372
Forint 456
Devizq 37 914
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési érickpapir Q08 763
Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban léterhozoft
megleleléje 208 763
Nyiltvéga 908 763
ING GRO EU LUG250158358 1001 236 700 EUR
PY GOVYTB EUR LUGT 11548326 0 40 EUR
RCM E-AZS RE ATO0007 45872 337 52270 EUR
RCM EMERG EQ ATOCC0497268 1261 250 637 EUR
RCM EU HY ATOCCO7 65599 324 51 107 EUR
RCM EURO RKY ATO0C0785209 1011 100 410 EUR
RCM GLOBRESZ ATO000785266 863 117 466 EUR
RCM KELET KO ATOO007 40667 494 100 113 EUR
Kovetelések 696
Kstelezetiségek -408
A portfolié értéke Gsszesen 947 423

Az Alap a 2009, évben nem veti igénybe hitelt.

Reiffeisen
@ALAPOK
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2009.

VI. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekitetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban [évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 2 877 593
2009. évben eladott befekietési jegysk 91 682
2009. évben visszavaliott befektetési jegyek 1 889 038
Forgalmomban |évé befekietési jegyek 2009.12.31-én 1 080 237
Portfélio Ssszesitett nettd eszkdzériéke 2009.12.31-én 047 423
Egy jegyre jutd neftd eszkdzérték 2009.12.31-én 0,877051

2. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre juté nefté eszkézériékének véltozasa

Eurd Eurd
2 000 00O 1,00
Netté eszkdzériek  —+~ Egy jegyre juté netd esrkézértaok
-+ 0,90
1500000 -
- 0,80
1000 000 -
4+ 0,70
" 500 000 -
+ 0,60
oA - 0,50
e,

Forrds: RIF Staliszlika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerilt jévéitasra.

Budapest, 2010. aprilis 15. \/L

Balogh Andrés
az Alap képviseletében

Raiffeisen

ALAPOK
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