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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJINA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Lajstrom szédma: 1111248

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Jasku Zsolt

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvénos nyiltvégl értékpapir alap / részvénytilsilyos alapok
alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja tékéjét a likvid eszkdzoksn feliil kizérélag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legalabb
nyolcvan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis
befektetései kdzdtt euréban és dollérban denomindlt pénzpiaci és kdtvény alapok domindlnak, de szerepel kéztik ingatlan,

részvény és szarmaztatott alap is.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2008.06.30 -12,28% 0,880770 € 4 479 058 €
2007.* 0,40% 1,004017 € 7770020 €

* az Alap 2007. november 9-i induldsétél szémitva
Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett viltozdasok

Az Alapkezelé mikddésében 2008-ban jelentds valtozds nem torént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozo fébb tékepiaci folyamatok

Az eurd erésddésének, a dollar gyengiilésének és legféképp valamennyi régids t6zsde gyenge teljesitményének kovetkeztében
jelentés értékcsokkenést szenvedett el az Alap 2008. els¢ felében. A kelet és kdzép eurdpai régié legjobban teljesité
részvénypiaca az orosz volt, ha a teljesitményét az index valutdban mérjik, dm a jelentds dolldrgyengilés miatt eme kimagaslé
teljesitmény az euré befektet6k szdmdara mdr nem érvényesilt teljes mértékben. A feltdrekvd dllampapirpiacok kézil szinte

mindegyik veszteséget szenvedett az elsé félévben. Az Alap -12,13%-os teljesitményt ért el 2008. elsé felében.

Nemzetkozi részvénypiacok

Az idei évben tovdbb folytatédott a tavaly jdlius végén, augusztus elején kirobbant hitelpiaci valsdg elhizédé hatasa. Ennek
kiindulépontia az amerikai pénzigyi szektor volt, ahol a ,subprime” jelzdloghitel piac sszeomldsa kapcsén felszinre keriild
problémdk datgyiriztek a hitelpiac egyéb terileteire, valamint a vildg mds tékepiacaira. A hirtelen besz(kilt hitelkindlat és

likvidités higny miatt kialakult helyzeten jelentés mértékben enyhitett a f8bb jegybankok beavatkozdsa.

A félév végére gyakorlatilag a legtdbb részvénypiac elérte ez évi mélypontiat, némelyik mdasodjara is. A német részvényindex
mércius kdzepi mélypontjat jelends korrekcié kovette, majd jonius végére Gjra elérte a 6300-as szintet. Az dltaldnos piaci
hangulatot jelentésen befolydsolta az olajér jelentds emelkedése, az elsd félévben ugyanis 145 dollar kéril tetézott. Ez nemcsak
az inflécids félelmeket gerjesztette vildgszerte, de a részvénypiacok amigy is kedvezétlen megitélését tovabb rontotta. A félév
végére gy tint, hogy a nagyobb jegybankok monetéris politikdja enyhitett a gazdasdgi visszaesésen, és j6 eséllyel Amerika is
megUssza a recesszidt. Egyelére az eurézéna gazdaséga tinik inkdbb aggaszténak. Szdmos negativ gyorsjelentés latott
napvilagot, killéndsen a pénziigyi szektorban. Mégis néhdany kivétellel igaz volt, hogy a cégek beszamolsi mindkét negyedévben
valamelyest jobbak voltak a vartnal. Az alap befektetési univerzumdéban szereplé alapok kézil egyértelmien a tavolkeleti
részvénykitettséggel rendelkezd alapok teljesitettek a legrosszabbul, mig a nyersanyagindex alapok kézel ugyanilyen mértékd

vdltozast tudtak felmutatni, de pozitiv iranyban.

A meghatdrozé nemzetkdzi indexek 2008. elsé félévi teljesitménye helyi devizdban, dollarban és forintban kifejezve:

Részvényindexek S&P500 Dow NASDAQ  NIKKEI DAX Mmscl
hozama (usD) (UsD) (USD) (JPY) (EUR) WE

2008. januar - 2008. (UsD)
junius

Hozam az index sajat  -12,83% -14,43%  -13,55%  -11,93%  -20,44%  -13,82%
valutdjaban
Hozam Euréban -19,21%  -20,70%  -19,88% -12,54% -18,55%

Forrds: BLOOMBERG

Nemzetkozi kétvénypiacok

Az amerikai jegybank szerepét betdlté FED 4,25%r6l 2%-ra csdkkentette irdnyadd kamatat, és szdmos gazdasagélénkitd
intézkedést vezetett be, mely sokat segitett a tengerentili gazdasag helyzetén. Ezzel pdrhuzamosan az amerikai és eurépai
hosszi lejératd dllampapirok hozama 3,3% és 3,7%-ra esett vissza. Ezt kdvetéen azonban az olaj drénak hirtelen és jelentés
emelkedése miatt elétérbe keriltek az inflaciés félelmek, és jelentésen megemelkedtek a hozamok. A jegybankok szorult

helyzetbe keriiltek, hiszen egyformén aggédhatnak az inflacié megemelkedése és a gazdasdgi névekedés visszaesése miatt.
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Ennek megfeleléen az EKB részérdl egyelére nem varnak jelentds véltoztatdst a irdnyadé kamatban, és a FED kamatemelési

ciklusdnak megkezdését is 2009-re vérja az elemzdk tobbsége.

A kockazati feldrak bévilése a feltorekvd piaci kotvényeket sem kimélte. Tovabb bintefték a kétvényeket a befekteték, és ennek

megfeleléen hazdnkat sem kimélték. A hazai 10 éves hozam 9% felett is volt, és 8,5%-on zarta a félévet.

K&tvényindexek hozama Merrill Lynch JP Morgan
2008. januar - 2008. junius EEB* EMU Govt.
Bond
Euréban 6,57% -0,50%
* Merrill Lynch Feltrérekvé Eurépa kdtvény index Forras: BLOOMBERG, Morningstar
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfolion belili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében részvénytulsulyos alap, azaz a részvény alapok teszik ki a portfolié jelentds részét.

Az idei év elsé félévében lényegében tartottuk a tavaly év végén kialakult eszkdzardnyokat, vagyis a kamatozé eszkézdk relative
magas hdnyadban szerepeltek az alap portfolidjdban. A kockdzatos eszkdzok, igy részvényalapok ardnya alacsony maradt,
tikrézve az alapkezeld tovébbra is konzervativ hozzddllasat. A részvényalapok kdzott ezzel egyiitt egyardnt megtaldlhaté volt a
fejlett régiok vezetd részvényeit vasdrld alapok befektetési jegyei, a nagy névekedéssel kecsegtetd feltérekvd piacok tbb régidja,
s6t a kis- és kdzepes méreti cégek nehezebben nyomon kévethetd, de szintén kiemelkedd hozam lehetSségével kecsegtetd
specializalt befektetési alapja is. A félév sordn azonban valamivel nagyobb arényban tartottunk fejlédé piaci és kisebb arényban
fejlett piaci részvényeket. Ezek kdzétt is leginkdbb a kelet-eurdpai, orosz, és latin amerikai kitettséget preferdltuk. A kétvényalapok
kézt meg kell emliteni a fejlett piaci dllampapir-alapok mellett a kicsit kockdzatosabbnak szémité véllalati hitelpapirokat és a
feltorekvd piaci kotvényeket is. A részvényalapokhoz hasonléan azonban a nagy hitelkockdzatd, alacsonyabb hitelmindsitési

eszkdzoket tartalmazé alapok is héttérbe szorultak, azok stlyén csak a félév végén emeltink valamelyest.

Suly a portféliéban 2007.12.31. 2008.03.31. 2008.06.30.
Kétvény Alapok 31,41% 34,57% 28,22%
Parvest Euro Allamkétvény Alap 10,05% 0,00% 2,38%
Parvest Euro Kétvény Alap 9,64% 0,00% 0,00%
Credit Suisse Magas Hozamd Euré Kétvény Alap 5,37% 5,25% 3,09%
Credit Suisse Dollar Feltérekvd Piacok Kétvény Alap 0,00% 9,93% 2,46%
Credit Suisse Euré Feltérekvé Piacok Kétvény Alap 0,00% 0,00% 3,73%
Parvest Dynamic Eonia 4,25% 0,00% 0,00%
Parvest Dynamic Eonia Premium 2,09% 0,00% 0,00%

HSBC Euro Reserve 0,00% 19,39% 12,12%
Allianz Pimco Euré Kétvény Total Return 0,00% 0,00% 4,44%
Részvény Alapok 51,11% 50,12% 61,99%
Credit Suisse Multifund Részvény Alap 21,18% 0,00% 0,00%
Credit Suisse Feltdrekvé Piacok Részvény Alap 0,00% 13,69% 5,61%
Credit Suisse Russia Explorer Részvény 6,73% 5,81% 5,96%
Credit Suisse Latin-Amerika Részvény Alap 0,00% 5,58% 4,29%
RCM Kelet-Eurépai Részvény 6,71% 0,00% 5,23%
RCM Globdl Részvény Alap 0,00% 13,67% 22,44%
RCM Feltérekvé Piacok Részvény Alap 0,00% 0,00% 7,57%
Credit Suisse Részvény Alap — Global Resources 6,18% 0,00% 0,00%
ING Fenntarthaté Novekedés 5,57% 6,41% 4,54%
RCM Energia Részvény Alap 3,14% 0,00% 4,42%
RCM Eurézsia Részvény Alap 1,60% 1,53% 0,00%
Parvest USA Részvény Alap 0,00% 3,43% 1,93%
Egyéb Alapok 0,00% 7,81% 0,00%
Credit Suisse DJ-AIG Nyersanyagindex-kévetd Alap 0,00% 7.81% 0,00%
Készpénz 17,49% 7,50% 9,79%
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING RAJNA Alapok Alapja befektetési alap altal 2008. jonius 30-an tartott
befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Parvest Euro Allamkétvény 100% JP Morgan GBI EMU 0,30% BNP Paribas Asset A% olc[: Fc'Sk'ént e.urc">bcm d?nomirjélj, EU tagdllamok dllamkatvényeibe fektet. A portfélié
Alap Management médositott dtlagideje 0,5 és 8 kdézott van.
Az alap célja magas hozamszint elérése azzal egyitt, hogy az ér jelentés ingadozdsai
Credit S’Uisse’M.c.lggs Merrill Lynch Euro High Yield 3 % ) Credit Suisse Asset nem zér[hqk’)k klAz alap elsés?rb?n e}Jrépoi vdllalatok eurébon,denominél"r nem
Hozami Eurd Katvény Constrained [R]) (08/02) 1,20% Management befektetési kategéridba sorolt kétvényeibe fektet. Az alap az euré mellett mas
Alap devizdban denomindlt kétvénybe is fektethet, viszont a devizakitettségnek teljesen
fedezve kell lennie.
Az alap célja magasszint folyamatos bevétel és dtlag feletti hozam elérése, ekdzben
e . szem elétt tartva a befektetett t8ke biztonsdgdat. Az alap hitelviszonyt megtestesité
Credit Suisse Dollar Credit Suisse Asset Sriékpapirokba fektet, amiket olyan intézmények és véllalatok bocstoiak ki, melyeknek
Feltérekvé Piacok Katvény JPM EMBI Global (01/01) 1,50% recii suisse Asse eriexpapiroxie Tex sl amikel olycn iniszmenysices vardiaiok poesalotiakt b, melyekne
Alap Management székhelye a fel'tor.ekv'o plc.cok volome|y|k'en van ugy,'rr}mt Lahn-Am}enko, Kelet—Eur?po,
Oroszorszdg, Azsia és Afrika. A befektetések tilnyomérészt US dollérban vagy a vildg
feltdrekvW piacainak helyi devazaiban denomindltak.
Az alap célia a magas és folyamatos hozam elérése olyan értékpapirokba torténd
befektetés révén, melyeket elsédlegesen az eurdpai feltérekvd piacok kormdnyai,
Credit Suisse Euré kormdnyzati szervei és véllalatai bocsdjtanak ki. A befektetések olyan kézép-, dél-, és
T " JPM GBI-EM Europe Traded o Credit Suisse Asset kelet-eurépai orszdgokba (Oroszorszdgot is ideérive) iranyulnak, melyek a nyugati
Feltdrekvé Piacok Kétvény 1,20% . . T s .1
Alap (06/08) Management |pc1rloso,doi‘i .orszogok F,e|'|eﬂsegl szmt|e}1e; za,rkloznok fel, vagy As[zandekoznqk
felzarkdzni, illetve integralédnak vagy mar integralédtak az Eurépai Unidba. Az alap
eszkdzeinek legfeliebb 10%-4t az euré mellett més orszdg devizdjdba is fektetheti,
amely megfelelé a befektetés szempontjabél.
HSBC Euro Reserve 100% Eonia 0,50% HSBC Global Asset A'z olqp f}]lnyor.r?é.r'észt rév.id'té'v,l?,eurobeté’rek és magas minc’?ség;lj] o
Management pénzpiaci eszkdzok kombindcisjdba fektet be, egyéves maximdlis futamidével.
Az alap elsésorban befektetési mindsitési kétvényekbe fektet. Nem
. . , o befektetési mindsitési vallalati kétvények vagy feltérekvd piaci kotvények is
Allianz Pimco Euro 100% Lehman Brothers Euro-Aggregate 1,50% Allianz Global Investors bekeriletnek a portfélidba. A devizolzlitettségﬁagyrészt feli’:lezve van c:/z alap

Kétvény Total Return

Index

devizanemével szemben. A befektetés célja hosszi tavon dtlag folstt
hozam elérése.
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Alap

Duration (év)

Eszkoz allokécio

Orszag allokacio

(2008.06.30) (2008.06.30) (2008.06.30)
Parvest Euro Allamkétvény Allamkétvények 71,30% .
Alap 4,96 Véllalati kétvények 28,70% Nincs adat
Euré kotvény: 69,85%
Véltozd kamatozési kétvény 19,71%

Credit S'UISSE'M(EQO'S A’rvchozi,cﬂhoi,o kotvenZ 1.73% USA: 27,17%, Németorszag: 11,08%, Hollandia: 10,92%, Luxemburg:
Hozam( Eurd Kétvény 6,80 Készpénz 8,43% 10.43% Dénia: 7 78% E it Kirdlvsaa: 6 31% Eaveb: 26 3 1%
Alap Egyéb kdtvények: 0,64% ,43%, Dania: 7,78%, Egyesilt Kirdlysag: 6,31% Egyéb: 26,31%

Derivativak: -0,02%

Futures: -0,33%
E;ﬁg:;fj:;ﬁg&qgéwén 657 v/2||||((llr|r;|:i()l’r(\;ewn;/:k.e£82,é56]/o<>/ Argentina: 33,85%, Venezuela: 17,26%, Tordkorszag: 15,46%, Brazilia:
Y ! L, yex: A 9,60%, Indonézia: 3,48%, Ecuador: 3,36%, Egyéb: 8,16%, Készpénz: 8,83%
Alap Készpénz: 8,83%
Credit Suisse Euré Allamkétvények: 76,70% Magyarorszag: 30,73%, Térdkorszag: 24,56%, Lengyelorszag: 19,94%,
Feltdrekvé Piacok Kétvény 2,79 Véllalati kétvények: 12,66% Oroszorszdg: 5,57%, Csehorszdg: 4,06%, Roménia: 2,56%, Ukrajna: 1,94%,
Alap Készpénz: 10,64% Készpénz: 10,64%
Révid lejaratt kétvények (< 5 év): 77,67%

HSBC Euro Reserve Nincs adat Véltozé kamatozast katvények: 22,35% Nincs adat

Készpénz: -0,02%

Allamkétvények: 48,4%

Allianz Pimco Euré 471 Garantdlt kdtvény: 25,2% Nincs adat

Kétvény Total Return

Véllalati kétvény-: 21,8%
Feltdrekvé piacok: 4,7%

Forrds: az alapok 2008. jnius havi jelentései
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi

dij

RCM Globdl Részvény
Alap

100% MSCI World net divid. Reinv.

1,50%

Raiffeisen KAG

Az alap globadlis részvényekbe fektet be. Regiondlis solypontok: Eszak-Amerika, Eurdpa és
Japdn. Alapvetden attraktivnak itélt vallalatok részvényeit részesiti elényben, a szakmai és
teriileti felosztds nagy, az egész vilagot atfogd szérdst eredményez.

Credit Suisse Russia
Explorer Részvény

Nincs

1,92%

Credit Suisse Asset
Management

A Credit Suisse Equity Fund (Lux) Russia Explorer alap célja a lehetd legnagyobb
tékendvekedés elérése, olyan véllalatokba térténd befektetés révén, amelyek székhelye
Oroszorszagban van, vagy izleti tevékenységiket elsésorban Oroszorszagban folytatjdk.
Tovdbbd az alap eszkdzeinek 30%-dig befektethetnek posztszovijet dllamokba, a
Transzkaukdzusba, KeletEurépdba is, illetve olyan orszagokba, ahol Uzleti tevékenységik
tilnyomd részét folytatjdk. Ezen orszégok: Ukrajna, Kazahsztén, Grizia,

Uzbegisztan, Orményorszdg, Azerbajdzsan, Tirkmenisztan, Kirgizisztén és Tadzsikisztdn,
Belarusz, illetve Molddvia.

RCM Feltdrekvd Piacok
Részvény Alap

100% MSCI EMF net dividend reinv

2,00%

Raiffeisen KAG

Az alap a feltérekvd piacokat globdlisan képviselé részvényalap. A portfoliéban Azsia,
Latin-Amerika, Eurépa és a Kdzel-Kelet feltdrekvé piacaiba befektetett nemzetkézi
részvények szerepelnek. Mas régidk vagy orszagok ebben az alapban csak szérvényosan
jelennek meg. A diverzifikdcié névelése érdekében a részvények kivdlasztdsa bizonyos
orszdgspecifikus és izletagi szempontok alapjén torténik.

RCM Kelet-Eurépai
Részvény Alap

100% MSCI EM Europe 10/40 ndr

2,00%

Raiffeisen KAG

Az alap kdzép-kelet-eurdpai reformallamok vallalati részvényeibe fektet be. A befektetdk
profitélnak ezen orszdgok magasabb gazdaségi névekedésébdl, valamint a viszonylag
kedvezé részvényértékelésekbdl.

Credit Suisse Feltérekvé
Piacok Részvény Alap

MSCI EM (NR) (09/06)

1,92%

Credit Suisse Asset
Management

Az alap célja a lehetd legnagyobb t8kendvekedés elérése olyan véllalatokba térténé
befektetéssel, melyeknek székhelye a feltdrekvd piacokon taldlhatd, vagy olyanokba, melyek
befektetéseikkel és izleti tevékenységiikkel a feltdrekvd piacokra fékuszdlnak.

Credit Suisse Latin-Amerika
Részvény Alap

MSCI EM Latin America 10/40 (NR)
(03/08)

1,92%

Credit Suisse Asset
Management

Az alap célja a leheté legmagasabb tékendvekedés elérése, azdltal hogy olyan vdllalatokba
fektet, melyeknek székhelye Latin-Amerikdban taldlhaté. Latin-Amerika magdban foglalja Dél-
Amerika és K6zép-Amerika minden orszdgdt, az alap befektetései leginkabb Argentindra,
Braziliéra, Chilére, Kolumbidra, Mexikéra, Perura és Venezueldra ésszpontosulnak.

ING Fenntarthaté
No&vekedés

100% MSCI World Index

2,00%

ING Investment
Management

Az alap célja, hogy olyan portfolié kialakitasaval érjen el t8kenvekményt, amely vagyonét
nagyrészt olyan véllalatok részvényeinek és/vagy mds atvdlthatéd értékpapirjainak
diverzifikdlt portfolidjdba fekteti, a fenntarthaté fejlédés elve szerint mikédnek, tovabbé a
tarsadalmi alapelvek (emberi jogok, diszkrimindcié-ilalma, gyermekmunka) és a
kérnyezetvédelmi iranyelvek figyelembe vételével kiegyensilyozott pénzigyi teljesitményt
érnek el. A vdlogatés alapja az ,adott osztélyon belili legjobb” elve, igy azon vdllalatok
értékpapirjai keriilnek a portfoliéba, amelyek a fenti elveknek egyittesen legjobban
megfelelnek.
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RCM Energia Részvény

66,67% MSCI World Energy NR

Az alap az energiatermeld és —ell&té szektorhoz tartozé nemzetkdzi vallalatok
ériékpapirjaiba fektet be, amelyek kdzétt megtaldlhaték az olaj- és gézipar
képviseldi, az aram- és gazellatok valamint ezek beszdllitéi. A befektetésre kivalasztott

Alap 33,33% MSCI World Utilities NR 2,00% Raiffeisen KAG értékpapirok vonatkozdaséban a kdvetkezetes bottom-up technika jellemz8, amelynek
alapjdul a sarokszdmok pontos, véllalatspecifikus és részben makrodkonémiai elemzése is
szolgdl.

MSCI China ndr (30%) Az alap alapvetéen jénak értékelt vallalatok részvényeibe fektet be, gazdasagilag vagy

RCM Eurdzsia Részvény MSCI Russia ndr (30%) 2 00% Raiffeisen KAG politikailag kézeledd orszagokban. A befektetések stlypontjat egyenld ardnyban (30%)

Alap

MSCI India ndr (30%)
MSCI Turkey ndr (10%)

Oroszorszdagra, Kindra és Indidra — mint a j6vé piacaira — helyezi, kiegészitve
térokorszdgi befektetésekkel (10%).

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2008.06.30)

Orszag allokécio

(2008.06.30)

RCM Globdl Részvény
Alap

Nestlé 1,76%, Occidental Petroleum 1,66%, Banco Santander
1,63%, Bank of New York Mellon Corp. 1,49%, ICAP Plc 1,41%,
Total 1,37%, Bayer AG 1,34%, Philip Morris 1,33%, Johnson &
Johnson 1,32%, Chubb Corp 1,27%

USA: 43,68%, Egyesilt Kirdlysag: 7,95%, Svajc: 7,13%, Németorszdg: 5,07%, Franciaorszag: 3,76%,
Ausztrdlia: 3,22%, Spanyolorszég: 3,19%, Egyéb: 26%

Credit Suisse Russia
Explorer Részvény

Gazprom Oao 9,38%, Lukoil 9,30%, Sberbank of Russia 6,44%,
Evraz 4,51%, Rosneft Oil 4,32 Norilsk Nickel 4,20%

Oroszorszdg :83,01%, Kazahsztan :5,23%, Egyéb :0,48% ikvid eszkdz :11,28%

Raiffeisen Feltorekvé
Piacok Részvény Alap

Gazprom Oao 6,60%, Petroleo Brasileiro SA 4,61%, Evraz Group
SA 4,26%, Usinas Siderurgicas de Minas G 2,71%, Rosneft Oil Co
2,69%

Brazilia:19,36%, Oroszorszég 14,80%, Kina: 10,12%, India: 8,20%, Hongkong 5,45%, Mexiké: 5,23%,
Egyéb: 36,85%

RCM Kelet-Eurépai
Részvény Alap

Gazprom OAQO, LUKOILHOLDING, Mobile Telesystems OJSC,
Rosneft Oil Co, Sberbank

Oroszorszdg: 61,69%, Lengyelorszag: 12,28%, Térdkorszag: 8,72%, Magyarorszdg: 7,32%, Csehorszdg:
5,61%, Luxemburg: 1,98%, Egyéb: 2,39%

Credit Suisse Feltérekvé
Piacok Részvény Alap

Gazprom 3,56%, Petroleo Brasileiro 3,26%, China Mobile 2,89%,
Samsung Electronics 2,53%, Cia Vale do Rio Doce 2,26%,
Gazprom 1,87%, Taiwan Semicom 1,78%, Sberbank 1,69%,
Lukoil 1,64%

Brazilia: 18,33%, Oroszorszdg: 15,75%, Dél-Korea: 11,27%, Kina: 11,06%, Tajvan: 10,93%, Mexiké:
6,13%, Dél-Afrika: 5,70%, Egyéb: 20,83%

Credit Suisse Latin-Amerika
Részvény Alap

Petroleo Brasileiro 9,55%, Cia Vale do Rio Doce 9,01%, America
Movil SAB 8,70%, Cemex SAB 3,97%, Banco Bradesco 3,96%,
Banco ltau 2,74%, Fomento Eco Mexicano 2,64%, Grupo Televisa
2,62%, Tenaris 2,53%, Gerdau 2,24%

Brazilia: 62,30%, Mexiké: 28,02%, Chile: 3,41%, Argentina 3,13%, Kolumbia 2,19%, Peru 0,46%, Venezuela
0,11%, Likvid eszkdz: 0,38%

ING Fenntarthaté
No&vekedés

Petroleo Brasileiro S.a.-adr 2,99%, Bg Group Plc 2,88%,
Occidental Petroleum 2,69%, Procter & Gamble Co 2,03%, At&t
Inc 2,02%, Rio Tinto 1,97%, Johnson & Johnson 1,96%, Air
Products & Chemicals Inc 1,74%, International Power Plc 1,67%,
Adidas 1,55%

USA: 37,30%, Egyesilt Kirdlysag: 15,10%, Hollandia: 6,63%, Japén: 5,88%, Franciaorszdg: 5,48%,
Németorszdg: 4,65%, Svdijc: 4,12%, Brazilia 2,99%, Kanada 2,52%, Egyéb: 15,33%

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2008.

RCM Energia Részvény
Alap

Exelon Corp 5,21%, Fortum OYJ 2,71%, Total SA 2,58%, National
Grid PLC 2,53%, Exxon Mobil Corp 2,47%

USA : 54,50%, Kanada : 10,17%, Egyesiilt Kirdlysag : 8,46%, Franciaorszdg : 5,33%, Egyéb : 21,54%

Raiffeisen Eurdzsia
Részvény Alap

China Mobile Ltd, Gazprom, Lukoil, Reliance Industries Ltd
Sberbank

Oroszorszdg: 37,31%, Kina 14,65%, India: 13,80%, Hong Kong: 13,49%, Térokorszdg: 8,67%; Egyéb:
12,08%

Forrds: az alapok 2008. jinius havi jelentései

Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJINA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2008.

IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagyséagrend: Euré

. ISIN, egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 1 361414
Forint 2 396
Deviza 1359018
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 157 472 6411 345
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 157 472 6 411 345
Nyilivégi 157 472 & 411 345
CR EQ EU LUO1619212059 71777 1645 138 EUR
CR GL RES EU LU0145373253 23 002 480 053 EUR
CR HYIELD EU LUO102163382 5073 417 463 EUR
CR RUS EX EU LU0254366791 39877 522 791 EUR
ING SUS GR E LUO119216553 2 295 430 801 EUR
PV DYEON EU LUO180174582 3 025 330 333 EUR
PV DYEOPR EU LU0221145575 1 530 162 227 EUR
PV EUROBOND LUO075938133 4984 750 548 EUR
PV GOVTB EUR LUO111548326 2 992 782 733 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 529 124 220 EUR
RCM EN EQUIT ATO000688684 1147 244 145 EUR
RCM KELET RE ATO0000785241 1241 520 893 EUR
Kévetelések 554
Kételezettségek -3 293
A portfolié értéke 8sszesen 7 770 020

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.06.30-AN
Nagysagrend: Euré
. ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 440 871
Forint 13147
Deviza 427 724
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 87 666 4 040 152
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 87 474 3788 692
Nyilvégo 87 474 3788 692
AL EU BO TR LUO165915058 18017 199 092 EUR
CR BF EM US LUO059869072 67 110 068 UsD
CR EMERG EUR LUO117465277 205 166 864 EUR
CR HYIELD EU LUO102163382 1765 138 220 EUR
CR LAT AM US LUO049509093 77 192 116 UsSD
CR RUS EX EU LU0254366791 21877 266 903 EUR
HS EUR RSRVE LUO165130674 32 256 542 871 EUR
ING SUS GR E LUO119216553 1295 203 224 EUR
PV GOVTB EUR LUO111548326 410 106 482 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 529 86 383 EUR
RCM EMERG EQ ATO000497268 1 959 339 211 EUR
RCM EN EQUIT ATO000688684 959 198 025 EUR
RCM GLOBRESZ ATO000785266 6 685 1 005016 EUR
RCM KELET RE ATO000785241 673 234 217 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 192 251 460
Nyiltvégi 192 251 460
CR EMERG US LUO046379920 192 251 460 usb
Kévetelések 48
Kotelezetiségek -2013
A portfolié értéke 6sszesen 4 479 058

Az Alap 2008.01.01. és 2008.06.30. kdzstt nem vett igénybe hitelt.

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAINA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2008.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2007.12.31-6n 7 738 933
2008. I. félévben eladott befektetési jegyek 904113
2008. |. félévben visszavdliott befektetési jegyek 3557 659
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2008.06.30-Gn 5085 387
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2008.06.30-6n 4 479 058
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2008.06.30-n 0,88077
2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama indulaskor

Euro

2007.11.08

Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 6 307 625

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték

1,000098

3. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozasa

Euré Euré
8 000 000 ’
[ Netté eszkozérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkozérték
- 1,05
6 000 000 -
- 1,00
4 000 000 - - 0,95
- 0,90
2 000 000 -
- 0,85
0 - - 0,80

2007.12.29 2008.01.31 2008.02.29

2008.03.31

Raiffeisen

2008.04.30 2008.05.30

2008.06.30

Forrds: RIF Statisztika
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJINA ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2008.

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2008. augusztus 11.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében

x Raiffeisen
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