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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
2008. évi éves beszamolgjarol
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Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja (tovabbiakban ,.az Alap”) mellékelt 2008. évi
éves beszamolojanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-1 fordulénapra elkészitett
mérlegb6l ~ melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 1.771.386 EUR, a mérleg szerinti eredmény -
1.085.694 EUR veszteség— , és az ezen iddponttal végz6do évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint
kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége a pénziigyi kimutatdsokert

Az éves beszamolénak a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az tigyvezetés feleldssége. Ez a felelosség magdban foglalja
az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes pénziigyi kimutatdsok elkészitése és
valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat ¢és alkalmazasat, valamint az adott kortilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az {izleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozdé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkévetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas éllitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgélati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szerepld Osszegekrol és kbzzétételekrél. A kivélasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitdsai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgald megitélésétol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
tigyvezetés altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabél relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a Tarsasag bels6 ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magéaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslésel ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatasinak értékelését. Az izleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az lzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé ¢és megfeleld alapot nydjt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleménylink) megadaséhoz.




RS P id o BRI By R R [ ShRS fua g fote R DR PRSI RPN

SRR

Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalar sordan a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja éves beszamoldjat, annak részeit €s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztdsat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az
éves beszamolot a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo6 a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja
2008. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi ¢és jovedelmi helyzetérél megbizhatod és valds képet ad. Az
{izleti jelentés az éves beszamolé adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. méarcius 27.
KPMG Hungaria Kft.

I §as¥<u Zsolt
Partner | iﬁejegyzfett konyvvizsgalo
¥ Igazolvany szam: 005158
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapolk Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkéz6k
1. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Entékpapirok érékkiilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkézék
I. Kovetelések
1 Kévetelések
2 Kovetelések ériékvesziése [
3 KUif. pénzénékre szdls kév. ért. kitlonb.
4 Forintkéveteléssk értékelési kilénb.
. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enékpapirok értékkildnbszete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
. Pénzeszkézok
1 Pénzeszkdzok
2 Vadluta, devizabetét érékelési kilénb.

€ / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolasck
2 Aktiv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. {1}

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kiilonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I. Indulé toke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasarolt bef.jegyek névérike |
H. Tékendvekmény
Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Entékeldsi kilénbézet tartaléka

Eléz6 évek eredménye

B N

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kételezettségek
. Hosszi lejarati kételezettség
. Révid lejéarati kételezettség
HL. Kilf. pénzértékre sz. kbt ért. kil

H / Passziv idébeli elhatérolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2009.03.27.

EUR EUR

2007. 2008.
december 31. december 31.
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7 867 881 9 707 060
-128 948 -5 829 467
29 142 -1 108 469

-4 090 801 937

28 204 -886 148

¢} 61 436

61 436 -1 085 694
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(4] 0

2 455 570

0 (4]

2 646 1 692
FIF3 176 1771 386

o
7 ~

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapek Alapja

Eredménykimutatas 2007.

november 7. - december 31.

I Pénziigyi miveletek bevételei 68 889

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 740
HI Egyéb bevételek Y
IV Mikodési kaltségek 6713
V Egyéb raforditasok 0
V1 Rendkivili bevételek 0
Vi Rendkivili raforditasok 0
Vil FizeteHt, fizetendd hozamok 0
IX Targyévi eredmény 61 436

Budapest, 2009.03.27.

Ay

EUR
2008.

152 949
1215841
0

22 802

G

0
0
0

-1 085 694

‘%B’alogh Andrés

az Alap képviseletében
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Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Kiegészito melleklet

a 2008. december 31-ével végzddd Uzleti évre

1. Altald gazdalkodasi kdriimények

A Ruaiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapia {fovébbiakban: Alap) 2007, november 7-6n kerilt nyilvéntartasba
vételre a PSZAFndl 6.307.010,- Eurd indulé sajdt tbkével. A befekietési jegyek névértgke: 1 Euré
A PSZAF hatérozatszdma: EHI/110.583-1/2007.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt garddéia &ll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdhtatok.

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgélatra kotelezett.

Kanyvvizsgdlé: Jasku Zsolt, KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci 6t 99.

A szémviteli szolgdaltatds kérébe tartozé feladatok

irdnyitasdért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlyé u.36.

Magyar Kénywizsgéldi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldtdsa és déntése alapian, o térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhaszndldsi modjét,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld virakozdsainak megfelelé jGvébeni kockdzatok

és hozamok tiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy magas kockazat felvéllalasa mellett hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb 18kensvekményt érje el

tilnyoms részt eurdban vagy USA dolldrban denomindlt kollektiv befekietési értékpapirokbsl ésszedllitott, diverzifikélt portfélis
kialakitasdval.

Az Alapkezelé a Raiffsisen Private Banking Rajna Alapok Alapja 18kéjét a likvid eszkszksn feltl kizdrélag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori 16kéjének legaldbb

nyolevan szdzalékdt fekieti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befekietései kozétt euréban és dolldrban denomindlt részvény és egyéb kockdzatos (pl. ingatlan és szérmaztatott)

alapok domindinak.

3. Szémviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd] szolé 2000. évi C t8rvény (Szt.), o Tékepiaci t6rvényrél szélé 2001, évi CXX. tv.
illetve o befektetési alupok beszdmolskészitésérél o 215/200. (XI1.11). Korm. rend. elSirgsaival és o Magyarorszégon dltalénosan
sifogadott szémviteli elvekkel dsszhangban készifi.

Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutotds, o kiegészité

melléklet 65 o cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sordn megallapitolt, az elé28 év éves beszamoldjaban elksvetett jelenidsebb Gsszegi

hibénak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellenérzott izleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds ésszegd hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja o sajat t8ke 20%-4t.

/7. oldal
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Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglalasat és az ériékelési eljdrasokat az alébbiokban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszémolé pénzneme

A mérlegbeszamold eurdban késziilt és eurdban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2009. janudr 31.

3.3. Az értékelési elidrdsok ismertetése

Az értékelési eligrasokndl - a Szamviteli Tv., o Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap

Szémviteli politikajaban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok érékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
t6rténik. Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kilénbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleni!

a tokendvekménnyel szemben keril elszamoldsra.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. t6rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5§ (8]

bekezdésével &sszhangban a vevs, az adds mindsitése alapjdn az

izleti év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon 10li lejaraty kévetelésnél

{ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélesonként, az eldlegként adott dsszegeket, fovabbé

a bevételek aktfv id8beli elhatdroldsa kdzott 1évé kovetelésiellegil tételeket is), azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontiGban rendelkezésre alié informécidk alapian - a kdvetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérils ssszege

- veszteségiellegl - kilonbézet sszegében az egysb réforditasokkal szemben, ha ez a killdnbézet tartésnak mutatkozik és jslentds Gsszegl.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem torténik.
A befekietési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint torténik.

A forgalmazds névértékben az indulé 18két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az értékelésbd! adéds -
kilonbézet o t6kendvekményt véltoztatia. Ennek megfelelden a sajat ke eléz8 évi adatai nem sszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal [részletesen 1dsd o sajét t8kénél).

A portfélié értékelésének elvei:
A} T8zsdére bevezetett ériékpapirok
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb

eladdsi Grfolyam szamtani étlagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapién kell szémitani. A szémitéshoz az ériékelés napjan - vagy
annak hidnydban az értékelést megeléz6, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb 18zsdén jegyzett kdtvényeket az utolsé, netté zdrédrfolyamon, idéardnyes felhalmozott kamattal névelve kell érigkelni.

- Amennyiben a t6zsdére bevezetett diszkont kincstériegy hétralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjén kell kiszamitani az adotf diszkont kincstériegy T napra vonatkozé arfolyamat.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kilf5ldi 16zsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezeld dlial meghatérozott
professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 4randl nem kordbbi arfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen t6zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci ériékét az adott érékpapirok
legfébb masodlages piacdnak fekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszdgon forgalomban 16v6 énékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds t8zsdén kivilli informéciés szabdlyzatok alapjdn, illetve a kézzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zérédrfolyam,
ennek hignydbon dtlagarfolyom alapién, az egyes ériékpapirok piaci hozamszdamitdsi elidrésainak megfeleld médon szamitott hozam

alapijén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

2/7. cldal



o

SRR

4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informécidk az Alap portfélidjardl

Az értékpapirok zdré dlloménya az év utolss napjan érvényes értékpapir drfolyamon keriih kimutatdsra.

Befektetési jegyek

Besrerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték FUR-ban Ert kol. egyéb Ertkill kamat  Ssszeg EURban
CR EMERG US EUR 63216 31 554 O 31 662
CR HYIELD EU FUR 107 004 30 940 ¢} 76 064
CRRUSEXEU EUR 220080 <160 503 0 59 577
ING GRO EU EUR 460 000 -141 709 o] 318 291
PV GOVTB EUR EUR 100 000 3278 0 103 278
PV USA USD EUR 140 419 -43 240 0 97 179
RCM E-AZS RE EUR 113 065 -68 879 0 44 186
RCM EMERG EQ EUR 320 903 76 923 o] 243 980
RCM EN EQUIT EUR 178 098 -84 622 o] 93 476
RCM GLOBRESZ EUR 632 822 -230 426 0 402 395
RCM KELET KO EUR 212704 20 629 ¢} 192 075
Osszesen 2 548 311 -886 148 [} 1662 163
4.2. Elhatéroldsck részletezése
Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa [adatok EUR-ban) 2007. 2008.

Folyészamla kamat elhatéroldsa 416 7

4.3. Egyéb informdcick
Az 8t évnél hosszabb ideji kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavdllalskat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t6kéjének megdvasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -vadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

2007. 2008.

¥ ber 7. - d ber 31
Folyészdmlakamat 6332 14 969
Kerekitési differencia 1 0
Arfolyamkilénbézet 1 9 844
Ertékpapir arf.eredm. 62 555 128 136
Osszesen 68 889 152 949

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése [EUR-ban)

2007. 2008,

no ber 7. - d ber 31.
Folyészamlakamat o 126
Arfolyamkilénbozet 740 60218
Ertékpapir arf.eredm. 0 1155 497
Osszesen 740 121584

A mOkadési koltségek részletezése (EUR-ban)

2007, 2008,

ber 7. - d ber 31.
Alapkezels kéltsége 2905 14 440
Letétkezeld koltsége 804 3913
Mérlegvizsgdlat 2 404 2370
PSZAF dijak, forg.jut. keler dii 367 1692
Rekiam, hirdetés 233 387
Osszesen 6713 22 802

Egyéb és rendkiviili bevételek és raforditasok 2008-ben nem voltak.

3/7. oldal
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é% 5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulasanak bemutatasa
.
EUR-ban
z A sajat toke részletezése 2007. 2008.
% december 31. december 31.
= I. Indulé toke 7 738 933 2877 593
al Kibocs.bef. jegyek névértéke 7 867 881 9 707 060
§ bj Visszavéas.bel jegyek névériske 128 948 6§29 467
% . Tékendvekmény 29 142 -1 108 469
. 1. Visszavas. bel jegyek bevondsi értkiil. -4 090 801937
2. Ertékelési kilsnbizetbs! 28 204 886 148
§ 3. Eléz6 évek eredménye 0 61 436
| 4. Uzleti évi eredmény 61436 -1 085 694
|
Sajat toke 7768 075 1769 124
:
g
® 6. Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kdzdtHti eltérés okai:
%{ Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2009. janudr 31-g ismertté vdlt informécidkra épil, addig o porfélié jelentés szamai
|
% december 31-én este keriliek meghatdrozdsra.
A kételezetiségek kozst is megjelennek az elsd, mar 2009. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges
g 2008. évi ksltségek és kotelezettségek keriinek elszémolésra, melyek januar 3 1-ig ismertié valtak.
§ g g Yex | g
| ] .
Beszamolo NEE szamitas Kulénbézet (EUR-ban)
Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 1769 124 1770236 1112
g
.
% Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 1662 163 1662 163 0
Pénzeszkszok 109 216 109 216 0
% Kovetelések, aktiv idébelielhat. 7 34 27
;%f Kételezettségek, passziv ed.elh. 2262 1177 1085
z
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett) 2007. 2008.
[ 1. Befektetett eszkéz8k az Ssszes eszkézékhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék az &sszes eszkézékhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt tske ardnya az Ssszkételezeltséghez + sajdt t6kéhez 99,93% 99,87%
4. Hosszi lejaraty kételezettségek
a/ aHIK + sajét ibkéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajat ickéhez 0,00% 0,00%
5. Miksdé toke az Bsszes kételezettséghez + sajdt tékéhez 99.97% 99.97%
6. MksdS 1Ske (EUR) 7770721 1770816

A “likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talathaté.
A "cash-flow" kimutatéas a 3. sz. mellékletben talalhato.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talathaté.

Budapest, 2009.03.27.

" Balogh Andrés}
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetelt eszkézék az Ssszes eszkézékhdz

0,00% Befekietelt eszkisz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzk az dsszes eszkézdkhéz

100,00% ForgbeszkBz+Alty idédbel alh.

Osszes eszkdz

3. Sajat toke ardnya az dsszkételezettséghez + sajét tékéhez

99,87% Sajdt thke

Forrasok &sszesen

4. Hosszt lejdraty kételezettségek
a/ aHIK + sajat t6kéhez
b/ a sajdt tkéhez

af
0,00% Hosszd lejérati kdtelezettségek
Hosszy lej. két. + Sajdt téke
b/
0,00% Hosszi lejdraty kitelezettségek
Saidt ke

5. Mikeds téke az Ssszes kételezeftséghez + sajdt iGkéhez

99,97% Mikédé téke

Forrdsok dsszesen

6. Miksds téke

Forgdeszkdzék
Aktiv idsbeli ethataroldsok
Révid lejaraty kotelezettségek

Budapest, 2009.03.27.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008.
EURban
I. Hitelallomany Ssszetétele 0
EURban
H. K&ltségek Ssszetétele Pénxziigyileg realizalt 20 540
Elszamolt Ethatarolt/szélliék
Bankforgalmi jutalék 45 0 45
Egyéb forgalmi jutalék 377 19 358
Alapkezels kslsége 14 440 535 13 905
Letétkezeld kalisége 3913 175 3738
Keler dij 75 3 72
Mérlegvizsgdlat 2370 1380 990
Konyvvezetés 0 0 0
PSZAF dijak 1195 150 1045
Reklam, hirdetés 387 4] 387
Ossz: 22 802 2262

1it. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét toke 1769124 EUR-ban
ill. %-ban

Idészak nyitéallomany ldészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 1361 415 109 216 6,17%
lekotott betét 0 [¢] 0,00%

Id8szak nyitédllomany Idészak zarodllomany
Vagyonelem tézsdei ép. 18zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény 0 6411 345 ] 1662163 93,96%
CREQEU 1645138 0 0,00%
CR EMERG US 0 31 662 1,79%
CRGLRESEU 480 053 0 0,00%
CRHYIELD EU 417 463 76 064 4,30%
CRRUSEXEU 522 791 59 577 3,37%
ING GRO EU ¢ 318 291 17,99%
INGSUS GRE 430 801 o] 0,00%
PV DYEON EU 330 333 0 0,00%
PV DYEOPR EU 162 227 0 0,00%
PV EUROBOND 750 548 0 0,00%
PV GOVTB EUR 782733 103 278 5,84%
PV USA USD 0 @7 179 5,49%
|Rem E-Azs RE 124 220 44186 2,50%
RCM EMERG EQ 0 243 980 13,79%
|Rem EN EQUIT 244 145 93 476 5,28%
RCM GLOBRESZ 0 402 395 22,75%
RCM KELET RE 520 893 192 075 10,86%

Idészak nyitédllomany Idészak zarddllomény
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 416 7 0,00%
Osszesen 4] 7773176 4] 1771 386 100,13%

Budapest, 2009.03.27.
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Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

it

{EUR-ban)
Cash-flow kimutatas 2007. 2008.
| ber 7. - december 31.
§ l. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
= {Mikodési cash flow, 1-13. sorok} -6 373 429 2803114
% 1. Adbzés elét eredmény = 61 436 -1 085 694
% 2. Elszémolt amortizdcié + 0 0
3. Elszémolt értékvesztés + 0 0
4. Célartalék képzés és felhaszndlés kildnbszete = o 0
| 5. Belektetett eszkéz8k értékesitésének sredménye + 0 0
| 6. Szallitéi kistelezettség véltozasa = 2 455 -1 886
= 7. Egyéb rovid lejdraty kdtelezettség véltozdsa 0 0
8. Passziv idébeli elhatdroldsok valtozdsa = 2 646 954
= 9. Vevéksvetelés véltozasa + 0 0
% 10. Forgbeszkozsk [vevd és pénzeszkéz nélkill) véltozésa £ -6 439 549 3891 238
: 11. Aktiv idébeli elhatéroldsok véltozasa = 416 409
12. Fizetett add [nyereség utdn) - c 0
§ 13. Fizetett osztalék, részesedés - 0 0
L
I. Befektetési tevékenységbél szdrmazéd pénzeszkdz-valtozas o o
§ 14. Befektetett eszkdzék beszerzése - 0 o
15. Befektetett eszkdzék eladasa + 0 0
16. Kapott osztalék + o] 0
2
g H1. Pénziigyi miveletekbdl szdérmazé pénzeszksz-valtozas 1427 833 -4 055 313
17. Befektetési jegy forgalmazésabél szarmazé bevétel 1560 871 1839 179
g 18. Kétvénykibocsdtds bevétele + 0 0
| 19. Hitelfelvétel + 0 0
8 20. Hosszi lejratra nydjtott kéleséndk és elhelyezett bankbetétek torlesziése,
megszintetése, bevdltasa + 0 0
g 21. Véglegesen kapott pénzeszkdz + 0 0
% 22. Befektetési jegy forgalmazdsabél szédrmazé csokkenés - -133 038 -5 894 492
L 23. Kétvényvisszafizetés - o] 0
24. Hiteltdrlesziés, visszafizetés - o} 0
25. Hosszo lejaratra nyojtott kélesondk és elhelyezett bankbetétek - 0 0
26. Véglegesen dtadott pénzeszksz - o 0
27. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hossz lejarati kételezetiség véltozdsa + 0 0
IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (2itlizlll. sorok) % -4 945 595 -1 252 199

Budapest, 2009.03.27.
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja

Lajstrom szdma: 1111-248

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.

Kénywvizsgald neve: KPMG Hungdria Kft., Jasku Zsolt

Székhelye: 1139 Budapest, Véci it 99.

Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvénos nyiltivégl ériékpapir alap / részvénytilsilyos alapok
alapja

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alapkezelé a Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja 16kéiét a likvid eszkdzskon felil kizérslag befektetési alapok
jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba fekieti. Az Alapkezels az Alap mindenkori t8kéjének legaldbb
nyolevan szazalékdt fekieti befekietési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befekietési ériékpapirokba. Az Alap potencidlis
befekietései kézétt eurdban és dollérban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kéztik ingatian,

részvény és szdrmaziatott alap is.

3. Az Alap fteljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkdzériék* A ref. Index hozama
2007 .** 0,38% 1,003806 € 7768 386 € -
2008. -39,42% 0,608101 € 1749 867 €

* az év ulolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam
** az Alap 2007. november 8-i induldsétdl szamitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé miksdésében 2008-ban jelentds vdliozds nem tériént.

% Raiffeisen
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2008,

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkézi részvénypiacok

Az idei évben lovdbb folytatédott a tavaly jdlius végén, auguszius elején kirobbant hitelpiaci valsag elhizédd hatésa. Ennek
kiindulépontia az amerikai pénzigyi szektor volt, ahol a ,subprime” jelzdloghitel piac Ssszeomldsa kapesén felszinre kerild
problémdk &tgylriziek a hitelpiac egyéb terileteire, valamint a vilég més tokepiacaira. A hirtelen beszikilt hitelkindlat és

likviditds hidny miat kialakult helyzeten jelentés mértékben enyhitett a i8bb jegybankok beavatkozdsa.

A félév végére gyakorlatilag a legidbb részvénypiac elérte ez évi meélypontiat, némelyik mésodjdra is. A német részvényindex
mércius kézepi mélypontjdt jelends korrekcid kévette, majd jinius végére Gjra elérte a 6300-as szintet. Az &ltaldnos piaci
hangulatot jelentdsen befolydsolta az olajdr jelentés emelkedése, az elsé félévben ugyanis 145 dollar kériil tetézot. Ez nemcsak
az inflécids félelmeket gerjesziette vildgszerte, de o részvénypiacok amigy is kedvezétlen megitélését fovabb rontotta. A félév
végére Ggy tint, hogy a nagyobb jegybankok monetdris politikdja enyhitett a gazdaségi visszaesésen, és i6 eséllyel Amerika is
megUssza a recessziét. EgyelSre az eurdézéna gazdasdga tinik inkdbb aggaszidnok. Szémos negativ gyorsjelentés latott
napvildget, kilondsen a pénzigyi szektorban. Mégis néhdny kivétellel igaz volt, hogy o cégek beszamoldi mindkét negyedévben
valamelyest jobbak voltak a varindl. Az alap befekfetési univerzumdban szerepld alapok kozil egyértelmien a tdvolkeleti
részvénykitettséggel rendelkezd alapok teljesitettek a legrosszabbul, mig a nyersanyagindex alapok kézel ugyanilyen mértékd

véltozdst tudtak felmutatni, de pozitiv irdnyban.

Részvényindexek S&P500 Dow NASDAQ NIKKEI DAX

hozama 2008.
Hozam az index sajat -38,486% -33,837% -40,540% -42,124% -40,374% -42,080%

valutajaban
Hozam Euréban -35,706% -30,847% -37,853%  -24,673% -40,374% -39,463%

Szeptemberben zuhant a vildg Ssszes & részvénypiaca, ez 4l lathatd a 600 legnagyobb eurdpai részvényt 16méritd Stoxx600
index teljesitményén is, hiszen 11,15%kal csdkkent az ériéke. Ez mér igozi panikhangulathoz mélié teliesitmény. Negativ volt a
hitelpapirok indexének teljesitménye is, csak a fejlett piaci dllamkétvények indexel mutattak pozitiv teljesitményt. Ezek kézil is a
révidebb papirok teljesitetiek kiemelkedden, ez leginkdbb a menekills befektetsi hangulatnak volt készénhets. Tébb vezetd
befektetési bank tint el a t6zsde szinpaddrél az USAban vagy csédeljdrds, vagy felvasarlds miat, az utolsd két nagy befektetési
haz pedig bejelentette kereskedelmi bankkd alakuldsénak széndékdt. Az AIG biztosits is csddvédelemhez folyamodott, it az

amerikai FED nytjtott 85 milliard dollaros hitelt a cégnek.

Az év végére enyhe emelkedéssel zartak az eurdpai részvényindexek, de a német DAX mintegy +3,5%o0s illetve o brit FTSE
index +3,0%os decemberi teliesitménye Snmagdban nem adhat okot az optimizmusra. Az amerikai S&P500 (+0,78%)
lényegében stagnélt. Egymdést kdvették o pluszos és minuszos napok a vildg tdzsdéin, egyérielml irdnyt nem tudtak felmutatni.
Ami pozitivumként emlithetd, hogy az arfolyamingadozdsok mértéke némileg normalizélédott, bér decemberben az innepek
miatt hagyomdnyosan alacsony a kereskedés forgalma, a befekiettk kevésbé aktivak. Az olajér még tovébb esett, elérve a 35%

alatt szinteket is, oz évet 40$ kérnyéki drfolyammal fejezie be.
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Nemzetkdzi kdtvénypiacok

Az elsé félévben az amerikai jegybank szerepét betslié FED 4,25%rél 2%ra csdkkentette irdnyadd kamatdt, és szdmos
gazdasagélénkité intézkedést vezetett be, mely sokat segitett o tengerentili gazdasag helyzetén. Ezzel parhuzamosan az
amerikai és eurdpai hosszd lejdraté dllampapirok hozama 3,3% és 3,7%vra esett le. Ezt kdveiben azonban az olaj éranak
hirtelen és jelentSs emelkedése miaht elétérbe keriltek az inflacios félelmek, és jeleniSsen megemelkediek a hozamok. A
jegybankok szorult helyzetbe keriltek, hiszen egyformdan oggédhatiak az inflacié megemelkedése és a gazdasdgi névekedés
visszaesése miatt, Ennek megfelelden az EKB részérdl nem vartak jelentSs vélioziatdst az irdnyadd kamatban, és a FED

kamatemelési ciklusdnak megkezdését is 2009-re varia az elemzék ©bbsége.

A kockéazati feldrak bévilése a felidrekvo piaci kétvényeket sem kimélie. Tovabb bintettiék a kotvényeket o befektetdk, és ennek

megfeleléen hazdnkat sem kimélték. A hazai 10 éves hozam 9% felett is volt, és 8,5%on zdrta a félévet.

Szeptember hénap eseménye kétségkiviil az amerikai lehman Brothers bankhdz csédie volt. Az amerikai befektetési bank
csédvédelmet kért maga ellen, de ezittal nem sieteft segitségére azonnal az amerikai &llam, mivel ez a bank nem 15l be «
kordbban dllamositott Fannie Mae-hez és Freddie Mac-hez hasonldan kulesszerepet a jelzdloghitelezés, vagyis a tulajdonképpeni
lakéshitelek piacan. Ezzel egyiddben jelentette be o Bank of America nevii amerikai kereskedelmi bank is o Merrill Lynch nevi

befekfetési bank felvdsdrlasdt. Az 50 milliard dolldros tranzakeid szintén a befektetési bank cséd eldli menekiilését szolgdlta.

Az amerikai jegybank szerepét betolté FED decemberben 0-0,25%0s sdvba csokkentette iranyadé kamatszintiét, ezzel technikai
lehetéségeinek hataréra ért. A deflécié redlis veszéllyé valt, az autdégydrak és a bankok pedig folyamatosan allami segitségre
szorultak. A fejlett piaci dllampapithozamok tovébb csokkentek, az amerikai kotvények a révidebb lejdratokon a 0% kérili
szinteket is elérték. A dollér jelentésen gyengilt az eurdval szemben, az 1,25 kérnyéki szintekrdl a hénap kézepén 1,45 f5lé is

kiszott az érfolyam, év végén pedig 1,40-nél dllapodott meg.

Kotvényindexek hozama 2008. Merrill Lynch JP Morgan
EEB* Global Bond
Index
Euréban -5,086% 9,634%
* Merrill Lynch Feltrrekvd Eurépa kétvény index Forras: BLOOMBERG, Morningstar
% Raiffeisen
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sorén

Az Alap jellegébdl adédéan a befekietési sitratdgia elsdsorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcsoportokat lefedd alapok portfolién belili ardnydnak o mindenkori placi kildtdsoknok megfelelé meghatdrozasdro, illetve
az egyes befekietési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztaséra irdnyul. Az Alop o BAMOSZ kategorizélds
értelmében részvénytilsilyos alap, azaz o kiivény és pénzpiaci alapok teszik ki a portfolié jelentds részét.

Az idei év elsé Félévében lényegében tartotiuk a tavaly év végén kialokult eszkSzardnyokat, vagyis a kamalozd eszkézék relative
magas hanyadban szerepeltek az alap porifolidjdban. A kockazalos eszkézk, igy részvényalapok ardnya alacsony maradt,
tikrozve oz alapkezeld fovabbra is konzervativ hozzddllasat. A részvényalapok kdzot ezzel egyl#t egyardnt megtaldlhatéak
voliak a fejlett régidk vezeld részvényeit vasarld alapok, a nagy névekedéssel kecsegtetd feltdrekvd piacok 18bb régidia, sét a kis-
és kdzepes méretli cégek nehezebben nyomon kovethetd, de szintén kiemelkedd hozam lehetdségével kecsegtetd specializélt
befektetési alopja is. Az elsé flév sordn azonban valamivel nagyobb ardnyban tarfottunk fejlédé piaci és kisebb aranyban fejlett
piaci részvényeket. Ezek kéz5tt is leginkdbb a keleteurdpal, orosz, és latin amerikai kitettséget preferdliuk. A kétvényalapok kézt
meg kell emliteni a fejlett piaci &llampapiralapok mellett a kicsit kockézatosabbnak szamiié véllalati hitelpapirokat és a feltérekvd
piaci kdtvényeket is. A részvényalapokhoz hasonléan azonban a nagy hitelkockazatd, alacsonyabb hitelminésitési eszkdzoket
tarfalmazé alapok is héftérbe szorultak, azok silydn csok a félév végén emeltink valamelyest.

A masodik félévben a feltdrekvd piaci részvénykitettség csdkkent o fejlett piaci javéra, és dltaldnossdgban valamelyest emelkedett

a részvény és az alacsony mindsitést hitelpapirokat t8marits eszkézsk silya is.

Soly a portfolieban 2007.12.31. 2008.03.31. 2008.06.30.

Kotvény Alapok 31,41% 34,57% 28,22%
Parvest Euro Allamkatvény Alop 10,05% 0,00% 2,38%
Parvest Eura Kétvény Alap Q,64% 0,00% 0,00%
Credit Suisse Magas Hozamd Euré Kotvény Alap 5,37% 5,25% 3,09%
Credit Suisse Dollar Felidrekve Piacok Kotvény Alap 0,00% ?,93% 2,46%
Credit Suisse Eurd Felidrekvé Piacok Kétvény Alap 0,00% 0,00% 3,73%
Parvest Dynamic Eonia 4,25% 0,00% 0,00%
Parvest Dynamic Eonia Premium 2,09% 0,00% 0,00%
HSBC Euro Reserve 0,00% 19,39% 12,12%
Allianz Pimeco Eurd Katvény Total Return 0,00% 0,00% 4,44%
RCM Kelet-Europa Katveny Alap 0,00% 0,00% 0,00%

Részvény Alapok 51,11% 50,12% 61,99%
Credit Suisse Multifund Részvény Alap 21,18% 0,00% 0,00%
Credit Suisse Feltorekvo Piocok Részvény Alap 0,00% 13,69% 561%
Credit Suisse Russia Explorer Részvény 6,73% 5.81% 5.96%
Cradit Suisse Latin-Amerika Részveny Alap 0,00% 5,58% 4,29%
RCM Kelet-Eurdpai Részvény 6,71% 0,00% 5,23%
RCM Global Részvény Alap 0,00% 13,67% 22,44%

RCM Feltérekvs Placok Részvény Alap 0,00% 0,00% 7,57%
Credit Suisse Részvény Alap - Global Resources 6,18% 0,00% 0,00%
ING Fenntarthate Novekedés 5,57% 6,41% 4.54%
ING Globalis Novekedési Részvény Alap 0,00% 0,00% 0,00%
RCM Energio Reszveny Alap 3,14% 0,00% 4,42%
RCM Eurazsia Reszvény Alap 1,60% 1,53% 0,00%
Parvest USA Részvény Alop 0,00% 3,43% 1,93%
Egyéb Alapok 0,00% 7.81% 0,00%
Credit Suisse DJ-AIG Nyersanyagindex-koveto Alap 0,00% 7.81% 0.00%

Készpénz 17,49% 7,50% 9,79%
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. Suly a portfolicban 2008.06.30. 2008.09.30. 2008.12.31.
f%;’ K&tvény Alapok 28,22% 25,29% 20,98%
» Parvest Euro Allamkaivény Alap 2,38% 0,00% 5,38%
- Parvest Euro Kotvény Alap 0,00% 0,00% 0,00%
% Credit Suisse Magas Hozami Eurd Kotvény Alap 3,09% 12,03% 4,30%
8 Credit Suisse Dollar Feltérekvé Piacck Katvény Alap 2,46% 2,96% 0,00%
) Credit Suisse Eurd Feltorekvo Piacok Kotvény Alap 3,73% 0,00% 0,00%
% Parvest Dynamic Eonia 0,00% 0,00% 0,00%
i Parvest Dynamic Eonia Premium 0,00% 0,00% 0,00%
HSBC Euro Reserve 12,12% 0,00% 0,00%
% Allianz Pimeco Eurd Kotvény Total Return 4,44% 4,12% 0,00%
| RCM Kelet-Eurapa Kotveny Alap 0,00% 6,18% 10,85%
Részveny Alapok 61,99% 57,46% 72,91%
§ Credit Suisse Multifund Részvény Alap 0,00% 0,00% 0,00%
% Credit Suisse Feliorekvo Piacok Részveny Alap 5,61% 3,26% 1,79%
Credit Suisse Russia Explorer Részvény 5,96% 3,42% 3,37%
1 Credit Suisse Laiin-Amerika Részvény Alap 4,29% 2,94% 0,00%
% RCM KeletEurépa Részvény Alap 5,23% 2,57% 0,00%
RCM Global Részvény Alap 22,44% 18,52% 22,73%
% RCM Feligrekvo Piacok Reészvény Alap 7,57% 6,66% 13,78%
| Credit Suisse Részvény Alop - Global Resources 0,00% 0,00% 0,00%
ING Fenntarthaté Névekedés 4,54% 0,00% 0,00%
5 ING Globalis Novekedési Részveny Alap 0,00% 10,92% 17,98%
%%: RCM Energia Részvény Alap 4,42% 3,84% 5,28%
RCM Eurgzsia Részvény Alap 0,00% 1,87% 2,50%
p Parvest USA Részvény Alap 1,93% 3,46% 5,49%
% Egyéb Alapok 0,00% 0,00% 0,00%
) Credil Suisse DJ-AIG Nyersanyagindex-kaveis Alap 0,00% 0,00% 0,00%
Készpénz 9,79% 17,25% 6,11%
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2008,

V. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysdagrend: Euré

A portfolié értéke dsszesen

j I8N egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szémla 1361414
Forint 2 396
Deviza 1359018
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 157 472 6411 345
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 157 472 & 411 345
Nyilvégo 57 472 S 4171 345
CREQEU WO161912059 V777 1645138 EUR
CR GLRES EU LU0145373253 23 002 480 053 EUR
CR HYIELD EU LWo102163382 5073 417 463 EUR
CR RUS EX EU LU0254366791 39877 522791 EUR
ING SUS GRE LUOT119216553 2295 430 801 EUR
PV DYEON EU LtU0180174582 3025 330333 EUR
PV DYEOPR EU 0221145575 1530 162 227 EUR
PV EUROBOND LU0075938133 4984 750 548 EUR
PV GOVTB EUR 0111548326 2992 782 733 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 529 124 220 EUR
RCM EN EQUIT ATO000688684 1147 244 145 EUR
RCM KELET RE ATO000785241 1241 520 893 EUR
Kdvetelések 554
Kételezettségek -3 293

7 770 020

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Euro

i ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kod darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 109 216
Forint 3939
Deviza 105277
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 31 989 1662 163
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 31947 1 630 501
Nyiflvég 31947 7630 501
CR HYIELD EU U0102163382 1 406 76 064 EUR
CR RUS EX EU LU0254366791 16 877 59 577 EUR
ING GRO EU LU0250158358 1985 318 291 EUR
PV GOVTB EUR LJ0111548326 362 103 278 EUR
PV USA USD tUo012181318 2 547 97 179 usb
RCM E-AZS RE ATO0007458772 529 44 186 EUR
RCM EMERG EQ ATO000497268 2 450 243 980 EUR
RCM EN EQUIT ATO000688684 854 93 476 EUR
RCM GLOBRESZ ATO000785266 3913 402 395 EUR
RCM KELET KO ATO0007 40667 1024 192 075 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 42 31662
Nyilvégo 42 31662
CR EMERG US 0046379920 42 31662 usp
Kévetelések 34
Kételezettségek -1 177
A portfolid értéke Gsszesen 1770 236
Az Alap a 2008. évben nem vett igénybe hitelt.
me“ Raiffeisen
LN ALAPOK
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2008.

ity

VI. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

|ty

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

[

Forgalmomban lévé befekietési jegyek 2007.12.31-4n 7 738 933
V 2008. évben eladott befekietési jegyek 1839179
§ 2008. évben visszavdliott befektetési jegyek 6700 519
| 1egy

Forgalmomban 1évS befekietési jegyek 2008.12.31-én 2 877 593
% Portfélié Ssszesitett neftd eszkdzértéke 2008.12.31-én 1770236
) Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2008.12.31-én 0,615180

2. Az Alap netté eszkézériéke és arfolyama induldskor és 2007. végén

AR

Euro
. 2007.11.08* 2007.12.31
% Portfoli Gsszesitett netto eszkozértéke 6 307 625 7 770 020
Egy jegyre juld neftd eszkozériék 1,000098 1,004017
* Az Alap indulasénak datuma.
=
|
|
X; Raiffeisen
FRALAPOK 1
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING RAJNA ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2008.

3. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netié eszkézértékének véltozésa

6 000 000 —

4 000 000

2 000 000

Netté eszkézériék

= Egy jegyre juté neftd eszkSzériék

Az Alap o targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairasra.

Budapest, 2009. mércius 27.

+ 1,00

- 0,80

0,70

0,60

- 0,50

Forrds: RIF Statisztika

az Alap képviseletében
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