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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap (RAHA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdld neve: KPMG Hungéria Kft., Henye Istvén
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: szdrmaztatott

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap portfélidjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kildtésok figgvényében alakitia ki. Az Alapkezelé az Alap
t6kéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil strukturdlt termékekbe,
illetve kdzvetlenil a strukturdlt termékeknél haszndlt opciés jogokba fektetheti be. Az alap dltal vasarolhatd strukturdlt termék jellemzéen
néhdny hénapos, maximum éves lejdratd, a devizo- illetve kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt vagy olyan bankbetétnek
mindsild kildnleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt @ minimum hozam f5lé# realizalt hozam valamilyen mégéttes termék

(devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg. Az alap tékedttételt nem haszndl.

3. A RAHA fteljesitménye

Arfolyamvaltozas* Netté eszkézérték A ref. index hozama
2010. jonius 30. 4,02% 1,409703 Ft 1092 136 755 Ft
2009. december 31. 10,34% 1,355163 Ft 1381093 412 Ft
2008. december 31. 8,42% 1,228131 Ft 1318 553 992 Ft
2007. december 31. 7,77% 1,132796 Ft 1 440 652 761 Ft
2006. december 31. 511% 1,051080 Ft 1004 417 974 Ft
* 2006-ra az alap 2006. janudr 13-i induldsété! . Forrds: RIF Statisztika

4. Az Alapkezelé miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikddésében 2010. I. félévében jelentds valtozds nem tarént.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2010.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Az Alap befektetési politikajabdl kdvetkezéen az Alap teljesitményét elsésorban a deviza- és kamatpiaci mozgdsok befolydsoljgk. 2010.

esl6 felében a meghatdrozé események a kdvetkezdk voltak:

1. Csdkkend jegybanki alapkamat, majustél szinet a kamatvagésban

Az MNB tovébbi 100 bdzisponttal csokkentette az alapkamatot, amely igy a félév végén torténelmi mélypontian, 5,25%-on dllt. A
jegybank aprilisig minden egyes hénapban ,szdllitotta” a piaci vérakozdsnak megfelelé 25 bézispontos kamatvagdst. Mdjustél azonban
a romlé piaci hangulat és a forint gyengilése, valamint volatilitdsdnak névekedése kizdrta a tovabbi monetdris lazitds lehetéségét. A

kamatvagdssal pdrhuzamosan a diszkontkincstarjegy hozamok egészen 5%-ig csokkentek, az idészak végén némi korrekcidval.
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1. 4bra Az egy éves diszkontkincstarjegy és az MNB alapkamat alakulésa 2009-2010

2. Csdkkend majd Gjra emelkedd &llampapirpiaci hozamok, gyengiilé forint

Az elsé negyedév j6 hangulatban telt a hazai &llampapirpiacon, a kilfsldiek kezében lévé é&llomany emelkedése mellett csaknem
folyamatos volt a hozamesdkkenés. A piaci szerepl8k vételi kedve téretlennek bizonyult az év elején, még akkor is, ha mindenki tisztaban
volt vele, hogy barmikor Gjabb csontvézak eshetnek ki a szekrénybédl, csédbe mehet egy nagybank, egy ingatlanpiaci szereplé, vagy mint
a gordg példa mutatta, akdr egy dllam fizetéképessége is veszélybe kerilhet. Ezek mellett 2010. vdlasztdsi év Magyarorszégon, ilyenkor
pedig hirhedten kéltekezé a magyar dllam, a kdtvénypiac teljesitménye pedig dltaldban siralmas. Ami mégis a magyar dallampapirok
mellett szélt az elsé negyedévben az az, hogy idén csak az IMF ellenérzése mellett kdlthetett a kormany a valség kapesan felvett hitel
miatt, rdaddsul kedvezébbé festette a hazai hidny megitélését az is, hogy szinte minden fejlett gazdasdg komoly fiskdlis problémakkal

kizd, igy egy 6 idére lekeriltink a cimlapokrél.

A viladg tékepiacain é&prilis végétél eluralkodd pénikhangulat, amit elsésorban a gérég dllamesédtél és annak tovagylrizésétdl vald
félelem okozott, hatdssal volt a hazai dllampapiroktél elvért hozamra is. A 10 éves futamideji dllampapir hozama pér nap alatt 6,4%-rél
7,8%-ig emelkedett (kb. 9%-os arfolyamesést produkdlva). Mindekézben a jobb megitélés alatt &ll6 orszdgokban (USA, Németorszdg) a
hosszabb futamideji &llampapirok elvért hozama tovabb csékkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsdgos eszkzdkbe valé menekilést
tikrézte. A hazai révidebb futamideji dllampapirok elvart hozama is 5%-rél 5,6%-ig ugrott kidrazva a tovabbi kamatesdkkentéseket.

Mindezzel pdrhuzamosan a forint 280 f3lé gyengilt az euréval szemben.
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2010.

A kialakult pdanik ugyan a 2008. szeptemberi Lehman-csédhéz nem hasonlithaté, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinten kezdett
akadozni, az Eurépai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett, meglédult az aranyér,
érezhetéen megnétt a fizikai arany irdnti kereslet. Az események hataséra 750 Mrd Eur érték( mentécsomagrél déntdttek az Eurdpai Unié
pénzigyminiszterei az EKB-val és az IMF-fel kézdsen. Az Eurépai Unié és az Eurdpai Kézponti Bank mdjus 9-én bejelentett 1épései szinte
korlatlan révid tave finanszirozast biztositanak a bankrendszernek. A 1épések latvanyosan demonstréltak az Eurdpai Unié vezetdinek azt
a szdndékdt, hogy egyben tartsdk a monetdris uniét, megelézzék a témeges dllam- és véllalati cséddket, valamint megévijék a torékeny

gazdasdgi konjunktordt.
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2. dbra Az dllampapirpiaci benchmark hozamok alakulésa

A bejelentés kedvezéen hatott a hazai hozamszintre és a forintra is, de csak dtmenetileg. Az Euro Ovezet egészének addsségproblémaijat
kezelni hivatott, az EKB jelentés szerepvdllaldsdt tartalmazé csomag csak ideig-6rdig nyugtatta meg a befektetket, egy &tmeneti
erdsddést kovetéen az eurd tovabb gyengilt a dolléral és kiléndsen a svdjci frankkal szemben. A piaci szereplék t6bbsége szerint
ugyanis Gérégorszdg a mentdcsomag ellenére sem fogja elkeriilni az &llamcsédét (azaz a hitelei torlesztésének dtitemezését), tobb
Svezeti tagorszdg pedig jelentds megszoritdsokat volt kénytelen eszkézdlni egy olyan helyzetben, amikor a térékeny gazdasdgi
novekedés éppen a koltségvetéstdl j5vé tamogatast igényelné. Az eurdpai befektetési eszkdzok igy az elmdlt idészakban lekeriltek a
preferdlt befektetések listajardl, ami hétrédnyosan érintette az Svezethez gazdasdgi szdlakon keresztiil erésen kétédd, még euro zéndn

kivil esé, de oda igyekvé orszagok tékepiacdat is.

Ebben a kockdzatkerilé hangulatban létott napvildgot néhdny hazai kormdanyparti politikus részérdl olyan nyilatkozat, amiben a magyar
koltségvetés kritikus dllapotardl, Gérégorszaggal valé 8sszehasonlitasrdl és dllameséd kozeli helyzetrdl volt szé: a forint heves
gyengiléssel reagdlt, a piaci elvart hozamok meredeken emelkedtek, de a hirek nem csak idehaza, hanem szerte a vildgban kisebb
pdnikot okoztak. A kormdnyfé szavai, illetve az azt kévetd gazdasdgpolitikai intézkedések aztdn megnyugtattdk a piacokat, abban
ugyanis a kordbbi 3,8%-o0s hidnycél tartdsa szerepelt. A hazai hosszi hozamok a félév végére végiil valamelyest a 2009. végi szintek

alatt zartak, a forint azonban féléves csicsa kdzelében az euréval szemben.
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3. &bra Az euréorint érfolyam alakulésa
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2010.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sorén

Az Alapkezelé az elsé félév sordn elsésorban kétvénypiaci és deviza piaci pozicidkkal igyekezett kihaszndlni a piaci mozgdsokat. Az
Alapba még 2009-ben vdésdrolt, a forint erésédésére jatszd opcid értéktelenil futott ki. Az Alap az elsé negyedév sordn igy elsésorban a
csdkkend kotvénypiaci hozamokbdl profitalt, mig a masodik negyedévben a forint gyengiilése hozta a teljesitményt. A félév végén az Alap
legnagyobb nem forintbetét kitettségét két véllalati kdtvény, egy hosszd futamidejii magyar dllampapir és némi eurd pozicié jelentették. Az

Alap féléves teljesitménye érdemben meghaladta a ZMAX index idészaki hozamdt.
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A Raiffeisen Euré Likviditési Alap (RELA) és ZMAX index indexdlt teljesitményének alakuldsa

Raiffeisen

ALAPOK
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IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyéb

Megnevezés azonosité kéd | darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 369 894 719
Forint 363 391 750
Deviza 6 502 969
Bankbetét 618 642 740 HUF
Allampapirok 52 532 450
Allamkétvény 52 532 450
2010/C MAK HUO000402391 5 000 52 532 450 HUF
Tézsdén vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 338 411 980
T8zsdén vagy mds elismert piacon
jegyzett egyéb értékpapir 338 411 980
Kotvények 231 345 580
EUR FLOTP XS0223652669 10 130 216 080 EUR
RB PB KTV2 HUO000344734 100 101 129 500 HUF
Jelzdloglevél 107 066 400
FJ11NFO2 HUOOO00652029 10 000 107 066 400 HUF
Vételi és eladasi opciék 3 203 702
Index 3203702
RIF_PUT2 RIF_PUT2 1 3 203 702 HUF
Kévetelések 749 874
Kotelezettségek -1 435 052

A porifolié értéke 8sszesen

1 382 000 413

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2010.06.30-AN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyéb

Megnevezes azonosité kéd | darabszém piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 684 466 011
Forint 635 701 602
Deviza 48 764 409
Allampapirok 98 359 800
Allamkatvény 10 000 98 359 800
2017/B MAK HU0000402375 10 000 98 359 800 HUF
Szabalyozoftt piacon vagy mas
elismert piacon jegyzett
értékpapir 213 280 200
Szabdlyozott piacon vagy mds
elismert piacon jegyzett egyéb
értékpapir 213 280 200
K&tvények 100 109 446 200
RB PB KTV2 HUO0000344734 100 109 446 200 HUF
Jelzaloglevél 10 000 103 834 000
FJ11NFO2 HU0000652029 10 000 103 834 000 HUF
Kovetelések 100 553 919
Kételezettségek -1 022 803

A portfolié értéke 6sszesen

1095 637 127

Az Alap @ 2010.01.01. és 2010.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2009.12.31-én 1019 059 970
2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 102 061 554
2010. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 343 641 439
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-an 777 480 085
Portfélid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2010.06.30-6n 1095 637 127
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2010.06.30-én 1,409216
2. Szérmaztatott iigyletekre vonatkozé adatok
Indulas Lejarat Tipus Névérték (EUR) Deviza Mégéttes termék
2009.02.01 2010.02.01 Eurépai eladdsi 1.000.000 EUR deviza

3. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének véltozésa

Ft Ft
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I Netté eszkdzérték  —¢— Egy jegyre juté netté eszkdzérték
+ 1,50
1 600 000 000 |
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800 000 000 -
- 1,20
400 000 000
- 1,10
O + + + + - 1,00
%) %'O ‘%)O ‘%)O
Yo 9% %

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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