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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2009.évi éves
beszamoldjanak a kdnyvvizsgilatit, amely éves beszdmolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezo végosszege 4.369.574 E Ft, a targyévi eredmény 278.661
EFt nyereség €s az ezen idoponttal végzdd6 évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl, valamint kiegészitod
mellékletbél 4ll.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az eves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfogadott dltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tigyvezetésének
(tovabbiakban”ligyvezetés™) feleldssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabél eredd,
lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol relevins
belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld szamviteli politika kivalasztisat €s
alkalmazésat, valamint az adott kériilmények kizott ésszerii szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszdmol6 Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgilatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatdsokban szereplé dsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok, beleérive a
pénziigyi kimutatdsok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas 4llitasai kockdzatdnak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésétdl fliggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgalé a pénziigyi kimutatasok
tgyvezetcs ltali elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgdlati eljirisokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azeért, hogy az Alap belsé ellenbrzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kodnyvvizsgalat
magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogé bemutatisinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk az tzleti jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjanak megitélésére
korlatozédott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alitamasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, €s ennek alapjén elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamolot
a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszamoldé a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap 2009. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valés képet ad. Az iizleti jelentés az éves
beszamol6 adataival 6sszhangban van.
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Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap

Kiegészito melléklet

a 2009. december 31-ével végzéds évre

1. Altalénes gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befekietési Alap (fovabbiakban: Alap) 2005. jlis 26-n kerilt nyilvantartdsba
vételre a PSZAF-ndl 200.000.000- forint indulé sajdt tskével. A befekietssi jegyek névértéke: 1 Ft.
1/110.269-1/2005.

APSZAF hatdrozatszédma:

Az Alap mdgstt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gdrdaia 4ll,

Auszhigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Az Alap képviseletére jogosult: : Balogh Andrés

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.
Kénywvizsgdls: Agées Gabor, KPMG Hungdria Kf.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1139 Budapest, Vdci it 99.

Magyar Kényvvizsgaldi Kamarai regiszirdldsi szam: 5600

A szamviteli szolgaltatds kérébe tartozs feladatok iranyitasaért Halasziné Heidrich Agnes

1141 Budapest, Szilagysomlys u.36.

felelds szemely: ' _Magyar Kénywizsgaldi Kamarai regisziralasi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a t5le elvarhaté maximdlis gondessaggal, sajat beldidsa és dantése alapjén, a t3rvények és az

Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrésainak felhaszndldsi méadjdt,

a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozésainak megfelelé jsvébeni kockdzatok

és hozamok tiggvényében hosszabhb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap befekletési célja, hogy kizarélag likvid eszkdzékbe trténd befektetéssel maximalis bizionsagot nyGjtson

a Befekteték szamdra. A befektetések kialakitasandl a biztensag mellett o kiszamithatésag kap kiemelt fontossagot.

Az Alapkezel az ésszegyiijtott t8két kizarslag hitelintézefi, mégpedig a Raiffeisen Bank dlial kindlt latra sz&lé és lekatstt

betétekbe fekteti, olyan szerzédések megkstése mellett, amik biztes jak, hogy az Alap minden hénap elején a meglévs tokére

vonatkozsan garantdlt minimum hozamet nydjtson az adott hénapra vonatkozéan.

3. szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrsl szal6 2000, évi C. tv., a Tékepiaci t8rvény (2001. évi CXX. tv))

és 215/2000. Korm. rend. el8irdsaival és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap keltds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészits

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és snellendrzés sordn megdllapitott, az elézé év dves beszamolsjaban elksvelett jelentésebb &sszegii

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladiak az ellandrzétt iizlefi év mérlegfédsszegének 2 szézalékat,

illetve, ha @ mérlegfdasszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés 8sszegli hibdt, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladja a sajdt téke 20%-4t.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglaldsat és az értékelési eljérasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
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3.2. Az éves beszdmold pénzneme
A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2010. janudr 31,

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapijan - az Alap

Az értékelési eljgrasoknal - a Szémvit

i politikajaban régzitettek az iranyadéak.

Szdmvil

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelen

t5rténik.

A portfélis érigkelésének elvei a kovetkezdk:

Létra sz8l6 betét {folyészémla

A neltd eszkézériéket a ldira sz6l6 betétek kapesdn oly madon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.

Lekotdt betét

A lekstott betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamaiok sszegével meg kell névelni.

Kételezetiségek

Az Alap T értékelési napon fennallé kételezettségei az alébbi médon kerilnek meghatérozasra:

Az Alap létrehozaséval kapesolatos kéltségeket teljes egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmerils kaltségek és dijak idéardnyosan keriilnek az Alapra ferhelésre.
Az eldre nem fervezheté kaltségek az esedékességiik iddpontjaban keriilnek az Alapra terhelésre.

Az éves beszamol elkészitésekor a 2000. évi C. t&rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 21 5/2000.Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
8sszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjan az

izlefi év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités Em_uozam_.m pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tili lejaraty kévetelésnél

fideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kslcsénként, az elslegként adolt 8sszegeket, tovabba

a bevételek ckiiv idgbeli elhatarolasa kézélt lévé kévetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor arigkvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idSpontidban rendelkezésre dllé informacisk alapjan - o kivefelas kényv szerinti értcke s a kdvetelés varhatéan megtérilé ssszege

- veszteségjellegl - killonbézet 8sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a killénbézet fartésnak mutatkozik és jelentés Esszegl.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairas nem térténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzathan eléiriak szerint tariénik.

A forgalmazds névériékben az indulé 15két, a befektetési jegyek névértske &s folyé éra kézti - az értékelésbdl addds -

kilénbézet a t6kensvekményt véltoztatja.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap porifslisjdra!

Pénzeszkézék
Beszerzési Mérleg szerinti
Latra sz6l6 bankbetétek Devizanem ériék eFtban Ssszeg eFtban
Folydszamla HUF 788 253 788 253
788 253 788 253
Beszerzési Meérleg szerinti
Lekététt betétek Devizanem érték eFt-ban Ert.kiil. kamat Ert.kiil. egyéb 8sszeg eFt-ban
Lekstott betét HUF 3 500 000 3 500 000
3 500 000 3 500 000
Beszerzési Mérleg szerinti
Pénzeszkszek érték efthan Ssszeg eftban
Osszesen 4 288 253 4 288 253
4.2. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek akiv iddbeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2008. 2009.
Folydszamla kamat elhatdrolasa 7 135
Bankbetét kamatelhatéroldsa 33103 81 186
33110 81 321
Ksltségek akiiv idébeli elhatéroldsa sem 2008-ban, sem 2009-ben nem volt.
Kdltségek passziv idébeli elhatéroldsa {adatok eFtban) 2008. 2009.
Mérlegvizsgdlat 521 124
PSZAF 194 246
Letétkezelési dij 260 348
975 718

4.3. Egyéb informdcidk

Az 6t évnél hosszabb lejératt kételezettségek: Hitelfelvétel nines

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és t8kéjének megévasara nem felt értékbel

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -bizfositékot, -dvadékot, nem vallalt garancidt és kezességet,

4.4. Az eredménykimulatéshoz kapesolédsé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat.
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Pénzigyi miiveletek bevételei részletezése ( e Fi-ban)

Folyszamlakamat HUF
Kapott kamat pénzint-té/

u sszesen

2008.

218 828
33103

251 931

Pénziigyl miveletek réforditasai nem meriliek fel sem 2008-ban, sem 2009-ben.

Egyéb bevételek részletezése ( e Ft-ban)

Egyéb bevételek

Egyéb réforditdsok nem meriiltek fel sem 2008-ban, sem 2009-ben.

A mikd&dési kéltségek részletezése ( e Fi-ban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezels kéltsége
Letétkezelé kiltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezetés
PSZAF dijak
Rekldm, hirdetés

Osszesen

Az Alapkezels 2006. ckisber 1461 2008, december 314g dtvdllalia a konyvvezetési dija

Rendkiviili eredmény részletezése

2008.

50

2008.

26183
2909
88
866

0

724
50

30 821

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2008-ban, sem 2009-ben nem voliak.

2009.

187 834
129314

317 148

2009.

2009.

31140
3 460
20
622

2 308
866

0

38 487

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajdt toke részlelezése eftban

I. Induls toke

Kibocs. bef. jegyek névériske

Viszavds. bef. jegyek névérike

Il. Tekevaltozas (t6kendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
Ertekelési kilénbézet tartaléka

El§z& évek eredménye

Uzleti év eredménye

Sajar toke
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224 604
o]
125062
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t az Alaptél, melyet az alapkezelési dijban érvényesitett.

2009.12.31

3245110
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1120 403
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6. Az éves beszamolé és a portfélic jelentés kdzati eltérések okainak meghatarozésa:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamols 2010, janudr 3 1-ig ismerité vali informaciskra épil, addig a porfélié jelentés szémai
2009. december 31-¢n este keriiltek meghatdrozasra.

A beszémolé tartalmazza a folyészémla kamatot, a riportban ez a kiveteléssk kizott szerepel. A lekstot betétek kamatai a beszdmoldban

‘elhatdrolésként szerepalnek 81.186 eFt 8sszaggel. A kilénbszetbé! ez alketia a legnagyobb tételt, mivel o _uui&_‘ elentésben ez a téfel

a pénzeszkézdk kbzbtt szerepel 83.604 oft érickben.
A kdlelezettségek kézdtt is megjelennek az elss, mar 2010. &vi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges

2009. évi kltségek és kételezatiségek kerillnek elszamoldsra, melyek januér 31-ig ismerté valnak.

Beszdmold NEE szémitas Kilénbdzet (eFt-ban)
Sajat t8ke / Netté eszkozériek 4365513 4 367 880 2 367
Kiilsnbézet tételesen:
Folyészamla 788 253 787 984 269
Lekatstt betét 3 500 000 3583 604 83 604
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 81321 731 -80 590
Kételezettségek/Passziv idébeli elh. -4 061 -4 438 377
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2008. 2009.
1. Befektetett eszkéz6k az Ssszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék az dsszes eszkézokhsz 100,00% 100,00%
3. Sajdt iske ardnya az sszkdtelezetiséghez + sajat t6kéhez 99.89% 99.91%
4. Hosszi lejérali kitelezetiségek
a/ a HIK + sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
5/ a sajét tskéhez 0,00% 0,00%
5. MUkSdS 18ke az Ssszes kételezetissghez + sajat t5kéhez 99,92% . 99.92%
6. Mikéds ke (eft) 2940776 4 366 231

A "Likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2010. marcius 29. “

Balogh Andrg
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkszok az Gsszes eszkzokhéz

0,00% Befektetelt eszkész

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkézokhsz

100,00% Forgéeszkéz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt iSke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajdt tSkéhez

99,91% Sajét téke

Forrdsck ésszesen

4. Hosszi lejdrati kételezetiségek
a/ a HIK + sajdt i6kéhez
b/ a sajdt t5kéhez

af
0,00% Hossz0 lejérati kételezettségek
Hosszd lej. két. + Sajat 16ke
b/
0,00% Hosszd lejarati kételezettségek
Sajat t6ke

5. Mitk8dS tSke az Esszes ktelezettséghez + sajat iSkéhez

99,92% Mikads t6ke

Forrasok dsszesen

6. Miikéds i15ke

Forgéeszkdzak
Akiiv idébeli elhatarolasok

Révid lejératd kotelezettségek

Budapest, 2010. mércius 29.

0
4 369 574

4369 574
4369 574

4365513

4 369 574

0

4365513

0
4365513

4 366 231
4369 574

4288 253
81321

3 343

4 366 231

™
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I Balogh Andrak
az Alap képviseletében



2. sz, melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2009.
eftban

I. Hitelallomany &sszetétele o]
eFtban

Il. Kéltségek &sszetétele Pénziigyileg realizalt 34 426

Elszamolt Elhatérolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Alapkezeld k3lisége 31140 3132 28 008
Letétkezels kdltsége 3 460 348 2] 12
Keler dij 90 15 75
Mérlegvizsgdlat 622 124 498
Kényvvezetés 2 308 196 2112
PSZAF dijak 866 246 620
Reklam, hirdetés 0 0 0
Ossz: 38 487 . 4061
L. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét icke 4365513 eFt-ban
ill. %-ban
Id&szak nyitéallomdny |dészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 2910015 4 288 253 98,23%
lekétst betétek 800 000 3 500 000 80,17%
HUF folyészamla 2110015 788 253 18,06%
Osszesen (o] 2910015 ) 4 288 253 28,23%

Budapest, 2010. marcius 29.

718. oldal

Balogh .>:n__.mJ
az Alap képviseletébén




3. sz. melléklet

Ca

sh-flow kimutatas

L. Szokésos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Mikédési cash flow, 1-13. sorok)

O N RN

hel

10
11
12
13

Elszdmolt amortizdcid +

Elszamolt értékvesziés +

Céliartalék képzés és felhasznalas killnbdzete +
Befektetelt eszkszok értékesitésének eredménye =
Szallitéi kolelezettség valtozdsa +

Egyéb révid lejarati kotelezettség valtozdsa =
Passziv idébeli elhatdroldsok valiozdsa =
Vevdkovetelés valiozdsa =

. Forgéeszkézsk vevd és pénzeszkéz nélkiil) valiozdsa +
. Aktiv iddbeli elhatérolasok véltozésa +

. Fizetett adé [nyereség utdn) -

. Fizetett osztalék, részesedés -

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-16. sorok)

14
15

. Befekletett eszkézok beszerzése -
. Befektetett eszkozok eladdsa +

16. Kapolt osztalék +

. Pénzigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkdz-valtozds [7-24. sorok)

7

. Befektetési jegy forgalmazasdbél szarmazs bevétel

18. Kétvénykibocsdtds bevétele +
19. Hitelfelvétel +

20.

Hosszd lejaratra nydijtott kdlesansk és elhelyezett bankbetétek tarlesziése,
megszintetése, bevdltdsa +

21. Véglegesen kapott pénzeszkoz +
22. Befektelési jegy forgalmazasabél szarmazs csdkkenés -
23. Kétvényvisszafizetés -

24.
25.

Hiteltérlesztés, -visszafizetés -
Hosszi lejératra nyditott kélesansk és elhelyezatt bankbetétek -

26. Véglegesen atadolt pénzeszkdz -

27. Alapitékkal szembeni, i

lelve egyéb hosszd lej. kételezettség vallozdsa +

IV. Pénzeszk&zdk valtozdsa (1IN, sorok) =

Budapest, 2010. mdrcius 29.

8/8. oldal

2008.12.31
e Frban

190 742

221 160
0

oo

1146 544

7 997 022
0
0

0
0
-6 850 478

[ejoaleNe;

1337 286

2009.12.31
e Ftban

231 188

278 661
0

OO

1147 050

6 944 076,
o}
0

0
0
5797 026

jsNeoNeoNeNe]

1378 238

az Alap képviselétében



Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap Adatszolgaltaté neve:
4. sz. melléklet Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104
S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgéltato torzsszama:
11467058

Nagysdgrend: forint

. 3 Tetel neve | ISIN, egyéb azonosité kéd | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem | Méd
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b c d e f
001 |50A01 Pénzforgalmi szamla 787 984 165 787 884 165
002 [50A011 Fol 787 984 165 787 984 165
RAGA HUF
003  |50A0110001 |RAGA HUF Folyoszamia zard érték Folyészamla 787 984 165 787 984 185 HUF E
zaro érték
RAGA
P o kamat
004 |50A0110002 [RAGA kamat Folydszamla zard ériék 5 0 Q HUF E
Folyészamila)
zaro erték
005 |50A0119939
006  |50A012 Deviza 0 0
007 |50A0120001
008 |...
009  |50A0129399
070 |50A02 Bankbetét 3 583 603 835 3 583 603 835
o011 50A021 Forint 3 583 603 835 3 583 603 835
012 |50A0210001 |D1814922 Betét NMM_@NN 1 000 000 000 1 000 000 000 HUF E
D1814922
013 50A0210002 |D1814922 Letét feln. kamat Letet felh. 46 109 589 46 109 589 HUF E
kamat
; D1819182
014 50A0210003 |D1819182 Betét Betét 1 000 000 000 1 000 000 000 HUF E
D1819182
015 |50A0210004 |D1819182 Letét felh. kamat Letét felh. 23 797 260 23 797 260 HUF E
kamat
016  |50A0210005 |D1820702 Betét NMMDSN 500 D00 000 500 000 000 HUF E
D1820702
017 |50A0210006 |D1820702 Letét felh. kamat Letét felh. ’ 8016 438 8016 438 HUF E
kamat
018  |50A0210007 |D1822705 Betét Al 500 000 000 500 000 000 HUF E
D1822705
019 50A0210008 [D1822705 Letét felh. kamat Letét felh. 4 410 959 4 410 959 HUF E
kamat
020  [5040210009 |D1824918 Betét WMMM%S 500 000 000 500 000 000 HUF E
D1824918
021" |50A0210010 |D1824918 Letét felh. kamat Letét felh, 1269 589 1.268 589 HUF E
kamat
022 |50A022 Deviza 0 0
023 [50A0220001
024
025 5040229999
026 |50A03 Allampapirok 0 0
027  |50A031 OECD tagéllam &ltal kibocsatott allampapir 0 [o]
028  |50A0311 EU tagallam altal kibocsatott lampapir 0 0]
029 [50A03111 Allamkétvény 0 0
030 wo.pcm._._._ooo
031
032 wcbow._‘_._mww
033 50A03112 Kincstarjegy l4] 0
034 Mn_.pnw:wooo
035
036 Mobom._ 12999
Az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az
Eurdpai Uni6 més tagallamanak jegybankja
037 |30AD3T13 aal kibocsatot, hitelviszonyt megtestesits 8 0
ériékpapir
038 Mobowjmcg
039
040 Mo.»om.:mmmm
041 50A03114 Egyéb 0 0
042 mc.pcw._\_acg
043
044 50A03114999
9
045 |50A0312 o] 0
046  [50A03121 Allamk&tvény 0 0
047 mc.pam._m,_occ
048 |...
049 Mo>ow._mA 999

Kitéltés datuma: 20100104
A Kitoltésért felelés személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap
4. sz. melléklet
Téblakad: 50A
Vonatkozasi idé : 20100104-20100104

Adatszolgaltaté neve:
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Adatszolgaltato térzsszéama:
11467058

050  |50A03122 Kincstarjegy 0
051 qmo.yom._mm_un_c
052 %
053 MO}cmawmmmm .
054  |50A03123 Egyéb 0
055 wcbaﬁwwcca
056 ... i
057 wobomAMmmmm
058  |50A032 Nem OECD 1]
059  |50A0321 Allamkétvény 0
060 |50A03210001
061 2
062  |50A03219999
063 |50A0322 Kincstarjegy 0
064 |50A03220001
065 |..
066 |50A03229999
067 _|50A0323 Egyéb 0
068 _ |50A03230001
069 |... =
070 |50A03239949
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
071 |s004 _._m_._._mmm_&,mm m..NmEm.Nmn altal kibocsatott, vagy 0
garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak tdbbsége tagja
072 |50A041 Kotvények 0
073 |50A0410001
074 i
075 _ |50A0419999
076 |50A042 Egyéb 0
077  |50A0420001
078 |...
079 |50A0429999
060 |5005 m.Nm_um._«och _u_m.no._._ <muw. mas elismert 0
piacon jegyzett értékpapir
0871 |50A051 Megfelelden likvid értékpapir a
082 |50A0511 Részvények Q
083  |50A05110001
084 |.. 2
085  |50A05119999
086 |50A0512 Kétvények 0
087  |50A05120001
088 3
089 |50A05129999
090  |50A0513 Jelzéloglevél 0 .
091 50A05130001
092
093 |50A05139999
094 |50A0514 Egyéb 0
085-  |50A05140001
096 |... sis
097  |50A05149999
098  |50A052 w.wamEoch Emng._ <m.£...amm .mmm_.zm; 0
piacon jegyzett egyéb értékpapir
099 |50A0521 Részvények 0
100 |50A05210001
101
102 [50A05219999
103 |[50A0522 Katvények 0
104 |50A05220001
105
106 |50A052299389
107 |50AD523 Jelzaloglevél g
108 |50A05230001
109
110 |50A05239993
111 |50A0524 Egyéb 0
112 |50A05240001
113 |
114 50A05249999 )
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kételezettséget vallalt az adott értékpapir fél
115 |s0808 m,,w.m: Um_c._. mnmﬁ.u.u_«cmc: _u_mnam.<m.m< :.,_m._m 0
elismert piacra toriénd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
116  |50A061 Részvények 0
117 ___|50A0610001
118
119 50A0619999
120 [50A062 Kotvények 0
121 50A0620001
122
123 |50A0623999
124 S50A063 Jelzéloglevél 0
125  |50A0630001
126 |...
127  |50A0639399
128 |50A064 Egyeb 0
129 50A0640001

tés datuma: 20100104

A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garanta

4. 5z. melléklet
Téblakad: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104

t Pénzpiaci Alap

Adatszolgaltatd neve:

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt,

Adatszolgaltatd torzsszama:
11467058

130 .. "
131 50A0649999
N értékpapir, amelyre a vételt megeltzt
2 harminc napon beliil folyamatosan legalabb I
132 1p0R07 Ké! befektetési szolgaltatd nyilvanos médon . d
visszavonhatatlan vételi kdtelezettséget
jelentd arfolyamot tett kgzzé
133 |50A071 Részvények 0 0
134 50A0710001
135 L.
136 _ |50A0719999
137 |50A072 Egyéb 0 0
138 [50A0720001
139 |...
140 150A0729999
Legfeljebb kettd éves hatralévd futamideji
. 141 |50ADS hitelviszonyt megtestesité OTC értékpapir i o
142 |50A081 Kétvények 0 0
143 |50A0811 Vallalati kdtvény 0 0
144 |50A08110001
145 |... "
146 _ |50A08119989
147 |50A0812 Onkorméanyzati kétvény 0 0
148  |50A08120001
149 iy
150  |50A08129999
151 |50A0813 Kozintézményi kibocsatas 0 0
152 |50A08130001
153 |... %
154 50A08139939
155  |50A0814 Jelzaloglevé| 0 0
156 |50A08140001
157 ..
158 " |50A08149999
159 50A0815 Egyab 0 Y]
160 50A08150001
161 i
162 |50A08159999
163 |50A082 Pénzpiaci eszk8zok 0 0
164 |50A0820001
165 ...
166 |50A0829999
Két évnél hosszabb hatralévé futamidejd,
L hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok g 2
168 50A081 Kotvények 0 g
169 50A0911 Véllalati kétvény 0 0
170 50A09110001
T
172 50A09119999
173 |50A0912 Gnkormanyzati kétvény 0 0
174 50A08120001
175
176 |50A09129999
177 |50AD913 Kozintézményi kibocsatas 0 a
178 50A09130001
179 s
180 50A09139999
181 50A0914 Jelzdloglevél 0 ]
182 |50A09140001
183 i
184 50A09148939
185 50A092 Egyéb 0 0
186 |50A0920001
187 |...
188 50A0929939
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
185 DoAld befekietési értékpapir g g
Eurdpal befektetési alap vagy az EU-ban
790 [30A10] létrehozott megfele 4 X
191 |50A1011 Nyiltvégl 0 0
192 150410110001
193 -
194 50A10119989
185 |50A1012 Zartvégl 0 0
196 _ [50A10120001
197 ... .
198 50410129999
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
169 150102 befekietési értékpapir a a
200 |50A1021 Nyiltvégl 0 0
201 50410210001
202
203 50A10219999
204 |50A1022 Zartvégl 0 0
205 |50A10220001
206 |... .
207 |50A102298999
208  |50A11 Hataridds tgyletek 0 0
209 |50A111 Ertékpapirra kotott 0 0
210 50A1110001
211
212 |50A1119999

Kitoltés datuma: 20100104
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltato tdrzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20100104-20100104
213 [50A112 Devizara ktott 0 0
214 |50A41120001
215
216 [50A1129999
217 |50A113 - |Indexre kétott : 0 0
218 |50A1130001
219 i
220  |50A1139899
221 |50A114 Tézsdei aru 0 0
222 50A1140001
223
224 50A11489399
225 |50A115 Hataridds kamatlab ugyletek 0 Q
226 |50A1150001
227  |...
228 5041159999
229 |5DA116 Kamat-, deviza- és tékecsere Ugyletek 0 0
230 |50A1160001
231 4
232 50A1168989
233 [50A117 Egyéb 0 0
234 50A1170001
235 ..
236 |50A1179999
237 |50A12 Vételi és eladasi opcidk 0 0
238 |50A121 Ertékpapir 0 0
239 50A1210001
240
241 |50A1218999
242 504122 Deviza 0 0
243 50A1220001
244
245  |50A1229999
246 |50A123 Index 0 0
247  [50A1230001
248
249 |50A1239999
250  |50A124 Tdzsdei aru 1] 0
251 50A1240001
252
253 50A1249999
254 |50A125 Egyéb 0 a
255 50A1250001
256 |...
257  |50A125399399
258  |50A13 Ingatlan o] 0
259 [50A131 Epités alatt 4ll6 ingatlanok 0 0
260 50A1310001
261 . g 4
262 |50A1319999
263 50A132 Egyéb 0 0
264 50A1320001
265 |..
266  |50A1329999
267 |50A14 Ertékpapir Ugyletekbél ereds kévetelések 0 a
268 |50A140001
269
270 |50A1499399
271  [50A15 Ertékpapir tigyletekbél ereds kotelezettségeld 0 0
272 |50A150001
273
274 50A159999
275 Sorozatok
276 |50A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
277 [50A211 Kovetelések 0 0
278 [50A2111 Befektetési jegyek forgalmazasabol a [o]
279 50421110001
280
281 50A21119999
282  |50A2112 Egyéb 0 0
283 |50A21120001
284  |..
285 [50A21129999
286 [50A212 Kételezettségek 0 0
287 |50A2121 Befekietési jegyek forgalmazéasandl 0 0
288  |50A21210001
289
290 50A21219939
281 50A2122 Egyéb 1] 0
292 |50A21220001
283 |..
294 50421229999
205 |50A213 A umwmx..mﬂ.mﬂ jegy sorozatra jutd nettd
eszkdzerték
296  |50A214 Befektetési jegyek nyitd darabszéma
297  |50A215 Eladott befektetési jegyek darabszama
288  [50A216 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
299  |50A217 Befektetési jegyek zard darabszama
300 |504218 mmﬁﬁmﬁm .,_.m.mv..mx arfolyama (egy jegyre juté
nettd eszkdzerték)
301

Kitdltés datuma: 20100104
A kitdltéseért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltaté torzsszama:

4. sz, meliékiet Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt, 11467058
Téblakod: 50A
Venatkozasi idd : 20100104-20100104
302 Sorozatok
303 |50A22 Sorozat azonositéja (ISIN)
304 |50A221 Kévetelések 0 0
305 |50A2211 Befektetési jegyek forgalmazasabal 0 0
306 |50A22110001
307  |...
308 |50A22119998
309  |50A2212 Egyéb 0 0
310 |50A22120001
311
312 |50A22128999
313 |50A222 Kbtelezattségek 0 0
314 |50A2221 Befektetési jegyek forgalmazasabdl 0 i
315 |50A22210001
316 |...
317 |50A22219999
318 |50A2222 Egyéb 0 0
319 |50A22220001
320  |..
321 50A22229989
322 |s0A223 A amwmx.ﬁ_.mm:mmm sorozatra jutd nettd
eszkozérték
323 |50A224 Befektetési jegyek nyité darabszama
324 |50A225 Eladott befektetési jegyek darabszama
325 |50A226 Visszavaltott befekletési jegyek darabszama
326  |50A227 Befekietési jegyek zard darabszama
327 |s0a228 mmﬁ.ﬁmﬂmm.._m.m_\.mx arfolyama (egy jegyre juto
nettd eszkdzertek)
328  [50A3 A portfolié értéke minddsszesen
329 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
330 |50A31 Alap azonositja HUQ000703624
331 50A311 Kovetelések 730 703 730 703
332 |50A3111 Befektetési jegyek forgalmazasabal 0 1]
333 |50A31110001
334 5
335 |50A31119989
336 [50A3112 Egyéb 730 703 730 703
Cash in
other
i 134 134 362 HUF E
337  |50A31120001 |Cash in other D1825398 0 01825398 1 34 362
0
Kényvvizsg
i je e aloi
338 |50A31120002 m“m_ﬁunmum_e dijiD813099 KPMG dij/D18130 0 56 534 56 534 HUF E
99 KPMG
dij Eszkéz/
RAGA HUF
339 |50DA31120003 |RAGA HUF Folyészémla felhalmozott kamat || 2Y557amia 1 539 807 539 807 HUF E
|felhalmozott
kamat
340  [50A312 Kotelezettségek -4 438 462 -4 438 482
341 [50A3121 B ési jegyek forgalmazasabol 0 0
342 50A31210001
343
344 50A31219393
345  |50A3122 Egyéb -4 438 462 -4 438 462
346 |50A31220001 |Alapkezelési dijif wh_mwxmnm_mm 0 -477 956 477 956 HUF E
D1819460
347 |50A31220002 [D1819460 PSZAF dij Kdvetelés PSZAF dij 1 -247 502 -247 502 HUF E
Kovetelés
D1823349
O 5 Szamviteli
348 50A31220003 [D1823349 Szamviteli dij Kovetelés 1 =196 250 -196 250 HUF E
Kdvetelés
D1823350
349 50431220004 [D1823350 Alapkezelési dij Kavetslés wn_m_uxmmm_mm 1 -3479 483 43479 483 HUF E
_ Kovetelés
350 |50A31220005 |PSZAF dijif PSZAF dijf/ o] =11 948 -11 948 HUF E
351 |50A31220006 |Szamyiell dij i 0 25323 25323 HUF E
352 50A313 A portfolit értéke dsszesen 4 367 880 241 HUF E
353 50A314 Befektetés! jegyek nyitd darabszama 3242 648 651 E
354 |50A315 Eladott befektetési jegyek darabszama 3809 184 E
355 [50A316 Visszaviliott befektetési jegyek darabszama 1347 430 E
356 |50A317 Befektetési jeqyek zard darabszama 3245110 405 E
Befekletési jegyek arfolyama (egy jegyre juto
357 |50A318 netté sszkbzértak) 1,345988 HUF E
358 50A4 Adatszolgaltaté azonesitdja (ISIN) HU0000703624

Kitéltés datuma: 20100104
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

4. sz, melléklet
Téblakdd: 50B
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. A Raiffeisen Garantdlf Pénzpiaci Alap (RAGA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgald neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:
Futamideje:

e re

2. Az Alap straiégidja

Az Alap 2005. jiliuséban indult. Az Alap befeketési cé

ja, hogy kizérdlag likvid eszkézokbe t5riénd befekietéssel maxima

Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap
1111-153

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadamiia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapsst, Akadémia v, .
KPMG Hungdria Kft., Agécs Gabor
1139 Budapest, Véci it 99.

T napon

pénzpiaci

hatdrozatlan

is bizfonsagot

nyljtson a befektetok szamdra. A befektetések kialakitasandl a biztonsag mellett a kiszamithatésag kap kiemelt fontossdgot. Az

Alapkezeld az dsszegyijistt t6két kizérdlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Rt. alial kindlt latra szélé és lekstsit betéiekbe fekieti.
Az Alap olyan szamlaszerzédést kit a Raiffeisen Bank Rt.-vel, amely biziositja, hogy az Alap minden naptéri hénap elején az Alapban

meglévd akiudlis i6kére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot nydjtson.

3. A RAGA éves hozama

Arfolyam Brutté éves Arfolyam* Netto A ref. Index

valtozas hozam eszkozertek* hozama
2009. 8,37% 9,27% 1,344990 Fi 4 361 330 993 Ft 8,98%
2008. 7,88% 8,80% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,95%
2007. 6,81% 7, 74% 1,150383 Ft 1554 631 084 Ft 7,89%
2006. 5,49% 6,51% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,92%

Forras: RIF statisztika

* az év utolsé munkanapijéra kézzétett hivatalos arfolyam és netté eszkszérték

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld mikédésében a 2009. évben jelentds valiozds nem tariént.
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Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2008. oktoberi és év végi érzésiinkre — amikor is azt gondoltuk, hogy ennél mar nem lehet rosszabb —
kénnyedén racéfolt 2009. elsé néhany hete. A hozamok az elsé negyedévben illikvid piacon székiek az
vegekbe” — a hdrom éves benchmark papir 14,5% kézelében is jart. A forint gyors gyengiilése és az

"oy

intézményi befektetket is megkisérté dllamcséd réme erdsitette a kamateme

ési varakozdsokat. Ezen a

reménytelennek |dtszé helyzeten némiképp segitett, hogy mdrcius elején az MNB hivatalosan is bejelentette,
hogy kész a devizapiaci intervenciéra, az AKK pedig tébb szdzmilliard forint értékben készilt rovid
dllampapirok visszavésarlasara. A fenti intézkedéseknek koszénhetéen a forint dtmenetileg erésddni tudott. A
2-5 éves szegmens hozama az AKK bejelentésének hatdséra néhany nap alatt 11,5% kozelébe tudott esni, de

a hozamgérbe hosszi vége nem kévette.

A politikai ,hercehurca” és a miniszterelnék lemondasi széndéka mdrcius végén tovabb ronfott a helyzeten. A
befekteték kifejezetten kerilték a hossz( lejarat dllampapirokat, melynek készénhetéen a hozamgérbe normél
alakiva kezdett valni (azaz a hosszabb lejérats dllampapirok hozama meghaladija a révidebbekét). A
politikai tényezékre is reagdlva a Standard & Poor's hitelmindsité 'BBB-ra rontotta a hosszi tavi

devizaadéssagunk besoroldsat. Ez még épp befekfetési kategéria.

Benchmark teljesitmény

2009. elso félév, nomindlis 3,04% 3,74% 4,79% 4,69%
2009. mascdik félév, nomindlis 11,47% 10,59% 5,80% 4,37%
2009. 14,14% 14,12% 10,79% 9,24%

1. Tdbldzat A forint dllampapir indexek teljesitménye 2009-ban

Amilyen varatlanul érte a hazai tékepiacot 2009. elsd néhany hetének hozamemelkedése, ugyanilyen hirtelen
6t @ mésodik negyedévben kévetkezd visszaerdsédés. Mindebben a legfébb szerepet a nemzetkézi hangulat

javulésa, valamint a piaci likviditds dvatos visszatérése jatszotta.

Az MNB nem csdkkentett 2009. elsé fe

makrogazdasdgi helyzet, illetve a térékeny nemzetkézi hangulattal kapesolatos aggdlyainak hangoztatdsdval

ében az alapkamaton, ezt a déntést folyamatosan a magyar

indokolta, bar a tobbi feltdrekvé piaci orszdg jegybankja inkébb a kedvezd hangulat gyors kihaszndlésa
mellett dontott. Ezzel a magyar jegybank tulajdonképpen egyedill maradt a régisban a 2008. év végi, magas
kamatszintet fenntarté politikdjéval.

Az AKK jelentés mennyiségben vdsdrolt vissza révid dllampapirokat 2009. mésodik negyedéve sordn, igy

igen sz(kossé tette az egy éven belil lejaré dllampapirok kindlatdt, és ezdlial jelentésen megndvekedett az

értéke a 2011. és 2012. évi lejérati papiroknak is. A piaci helyzet normalizélédésaval Gjraindultak a hosszi

dllampapirok aukciéi is, elészér csak jelképesnek szamits, 5-5 milliardos ésszeggel, késébb pedig a
megszokott 10-30 milliardos papironkénti &sszegekkel. Ekézben a 3 hénapos és a 12 hénapos

diszkontkincstdrjegyek kibocsdtdsa zavartalanul zajlott.
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A politikai fronton fontos vdltozast jelentett, hogy lemondott Gyurcsany Ferenc miniszterelnsk, helyst Bajnai
Gordon vélsdgkezelé kormdnya vette dt, és az IMF szémdra megnyugtaté médon tudta dtmenetileg rendezni
a szikséges megszoritdsok és a hazai vdlsdgkezelés kérdését. Sikerilt elkeriilni az elérehozott valasztésokat
is, bar az Eurépa Parlamenti valasztasokon a korménypdrtok dltal elszenvedett elsépré vereség és a koalicié

felbomldsa kihizta a szényeget a nyugodt kormdnyzds lehetdsége aldl.

A mésodik félévben tovébb folytatédott a hazai piacot is eldraszté euféria, nem it semmilyen korrekeié a

nemzetkdzi piacok részérél. Igy szémos befekteté varakozdsdval ment szembe a kétvénypiac, kézte a sajdt

vérakozdsainkkal is. Bar sem a nemzetkdzi bankrendszer helyzete, sem pedig a vilaggazdasdgi teljesitmény
visszaesése nem ad okot felhdtlen optimizmusra, a nemzetkdzi tékepiac mégis toretlentl tudta folytatni
ndvekedését a nydr folyamdn és az sz kezdetén is. Intenziv névekedést mutatott a nemzetkdzi részvénypiac,

és kiemelkedden feljesitettek a feltdrekvé piacok részvényei, valamint kétvényei is.

Ebben a kérnyezetben a hazai révid RMAX kétvényindex teljesitményét szdmos tényezé segitette: az

AllamadéssagKezeld Kozpont visszavasarldsi aukciok révén jelentds mennyiségi révid, 1-2 éves lejdratd

dllampapirt szivott ki a piacrél, ezzel hidnycikké véltak a révid papirok. Tébb jelentds kétvény is 1 évné
révidebb lejaraty lett a negyedév folyamdn, igy nagy sillyal kerilt be az RMAX indexbe a 2010/C és a

2010/D jeld dllampapir is, ezzel meghosszabbodott az index lejdrati szerkezete.

Hozamgérbe valtozasok 2009. folyamén
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Futamido években

1. dbra A hazai dllampapir referencia hozamgérbe alakuldsa

A jolivs végén megkezdédé kamatcsdkkentési ciklus keretében két hénap leforgdsa alatt 2%ponttal csdkkentett

az alapkamaton. Az idészak végére igy 7,5% lett a magyar irdnyads kamat, amivel ismét alacsonyabban
al

tunk, mint Roménia és Térdkorszdg. A harmadik negyedévben a ,hosszo” dllampapirindexek idei
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teljesitménye a ,révid” indexek f5lé tudott emelkedni az elsd félév mélységei utan.

Lendiletbe 5t a félév végén jraindult dllampapirkibocsatds is, mdjus végétél rendszeressé véltak a hosszo
dllampapir-aukcidk. A mérsékelt kindlatnak is betudhaté, hogy gyakorlatilag minden alkalommal gazdéra
talalt a meghirdetett mennyiség a befektetsk kozt. Uj forintos &llampapirt is bocsatott ki a magyar dllam, a
13/E dllamkstvény évi 7,5% kuponnal lett a hazai paletta 6] szerepléje. Pozitiv vdltozést jelent az is, hogy
t a kilfoldi befekteték hazai, forintos &l

negyedév folyamdn stabilizélédott az dllomény.

megdl ampapir-dlloményénak a tartés fogyatkozdsa, a harmadik

A negyedik negyedév folyamdn mar nem vdltozott érdemben a hozamgérbe, mivel véget ért a masodik
félévben kitért euféria. Egy jelentés észi rallit, illetve egy jol érzékelhetd decemberi korrekeiét azért lathattunk,
tehdt nem telt eseménytelenil az utolsé néhdny hénap az évben. A vdliozdst az elézé negyedév végéhez
képest a kamatcsékkentési ciklus miatt 6,25%ra csokkend alapkamat, és az ezt kévetd 1-2 éves hozamok

jelentették.

Decemberben lelassult a kamatcsdkkentési ciklus, a kedvezéilenebbé valé nemzetkézi befektetdi kérnyezetre
hivatkozva mér csak 0,25%kal csokkentette a jegybanki alapkamatot a Monetdris Tandcs a kordbban
alkalmazott 0,5% helyett. Az elemzdk véleménye szerint 2010. elején még tovdbbi megfontolt csdkkentés

kévetkezhet, de azutén elérheti mélypontiat a hazai alapkamat.

Az MNB kommunikécisja is az alapkamat tovdbbi kamatesskkentését vagy szinten tartasat valészintsiti 2010-

re, leginkdbb a nemzetkézi befektetSi hangulat befolydsolhatia a déntést. A kamatemelés lehetéségét erésen

korlétozza az a tény, hogy vérhatéan teljesil az MNB 3% alatti inflécios célkitizése, és az MNB stabjnak

jelenlegi elérejelzése szerint ezittal nem csak érintdlegesen teljesilhet a célkitizés. Akar 1-2 évig is tartésan
3% koril vagy azalatt maradhat az éves dtlagos inflacié, ami hazai viszonylatban kifejezetten hosszd idének
tekinthetd. Ennek az dra tébbek kézt az alacsony GDP névekedés lehet.

Természetesen nem lehet kizérni a kamatemelés lehetdségét sem, ha a bizonytalan nemzetkdzi kdrnyezetre
tekintink az ukran gdzvitaval, a romén kormanyvdlsdggal, és Dubai ingatlanpiaci megingdsaval a tagabb

régionkban. Ez azonban a vdlsag felerésddésének lenne betudhatd, nem a hazai gazdasdg teljesitménysének.
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Az MNB alapkamat és az 1 éves diszkontkincstarjegy
hozamanak alakulasa 2008-2009
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2. dbra Az alapkamat és az alakuldsa

lll. Az Alapkezels befektetési stratégidja az év sordn

A hazai infldcids folyamatok és az dltalunk vart jegybanki kamatpolitika hatéséra év elején csak szdmlapénz

volt az alapban. Az év méasodik felében redlissé vélt a lehetéség, hogy a magyar jegybank is csatlakozik a

régiés kamatesskkentési hullamhoz, igy akér jelentésen is csékkenhet az alapkamat, ekkor az alap tébb betét
lekdtésével igyekezett kihaszndlni a kedvezé lehetdséget. A hazai bankok dltal igért magas kamatszint is

tamogatta az alap hozamdt 2009. folyaman.

Az alap dltal garantélt havi hozam a jegybanki kamatcsskkentések nyoman és o hazai bankrendszer
finanszirozési nyomasanak enyhiilésével a 2009. janudridban garantélt éves 8%-rél 2010. janudrjdra éves
4,25%ra csokkent.

Az alapkezel$ az Alap vagyondt kizarélag szédmlapénzben és lekétstt betétben tartotta.
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IV. Portfolié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN
Nagysagrend: Forinf

Megnevezés piaci erték devizanem
Pénzforgalmi szamla 2 109 444 471 HUF
Bankbetét 833 925 000 HUF
Kvetelések 3 460 902 HUF
Kotelezettségek -3 301 557 HUF
A poritfolic értéke 6sszesen 2943 528 816

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci értek devizanem
Pénzforgalmi szamla 787 984 165 HUF
Bankbetét 3 583 603 835 HUF
Kévetelések 730703 HUF
Kstelezettségek -4 438 462 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 4 367 880 241

Az Alap a 2009. évben nem vett igénybe hitelt.
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V. Forgalmazési és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2008.12.31-én

2 368 975098

2009. évben eladoit befekietési jegyek

6 944 076 157

2009. évben visszavdliott befektetési jegyek

6 067 940 850

Forgalmomban lévé befekietési jegyek 2009.12.31-én

3245110 405

Portfélié &sszesitett netté eszkdzértéke 2009.12.31-4n

4 367 880 241

Eay jegyre jutd nettd eszkdzériek 2009.12.31-én

1,345988

2. Az Alap neité eszkozértékének és egy jegyre juté nettd eszkézértékének valtozdsa
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Forras: RIF Stafisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az rfolyamban kerillt jévéirdsra.

Budapest, 2010. mércius 29.
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az Alap képviseletében
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