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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztikk a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 6.796.328 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
1.205.020 E Ft veszteség— , és az ezen idoponttal végzddé évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint
kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetés felelOssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az ligyvezetés felelossége. Ez a felelésség magéban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol ered6, lényeges hibas allitasoktél mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat ¢és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A konywvizsgadlo felelssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés €s az éves beszamolo Ssszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok €s a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kvetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg ¢s végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat,

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénzilgyi kimutatasokban szereplo 9sszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akar csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétol figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
tigyvezetés altali elkészitése ¢és valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatisanak értékelését. Az izleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az fizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett
informaciok attekintését.

MeggybzGdésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadéasihoz.
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Zdradék (vélemény)

A koényvvizsgalat soran a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia éves beszamolojat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak
szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamolét a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia
2008. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhat¢ és valos képet ad. Az
iizleti jelentés az éves beszamold adataival Osszhangban van.

Budapest, 2009. aprilis 6.

KPMG Hungaria Kft.
Kamg;a%@ejegyzés: 000202
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Mér Lasz1d

Bejegyzett konyvvizsgald
Igazolvany szam: 000269

Robert Stét
Partner
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkz6k
1. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok értskkilénbézete
a  kamatokbd!, oszialékbdl
b egyéb

B / Forgdeszkdzdk
I. Kévetelések
1 Kévetelések
2 Kovetelések értékvesziése
3 Kilf. pénzérékre szol6 kdv. ért. kilsbn.
4 Forintkévetelések ért. kijiénb.
1. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enékpapirok értékkilonbdzete
a kamatokbél, oszialékbsl
b egyéb
1. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét ért. killonb.

¢ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli ethataroldasok
2 Aktiv idébeli elhatdrolasok ért.veszt.

D / Szérmaztatott Ggyletek ért. kiillonbozet

ESZKSZOK (AKTIVAK) GSSZESEN

D / Sajat toke
I. Indulé t6ke
a Kibocsatott bef.jegyek névértéke
b Visszavdsérolt bef.jegyek névértéke
H. Tékendvekmény
1 befektetési jegy forgalmazdsbal
2 értékelési killonbdzetbdl
3 elézd évek eredménye
4

zleti évi eredmény
E/ Céltartalékok
F/ Kotelezettségek
I. Hosszi lejarati ktelezettségek
. R&vid lejarati kételezettségek

. Kilf. pénzértékre sz. két. ért. kil

G / Passziv idébeli elhatérolasok

ORRASOK (PASSZIVAK) OSSIESEN

Budapest, 2009. aprilis 6.
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Balogh Andrds

az Alap képviseletében



Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Eredménykimutatas

§ eftban eFtban

2007. 2008.

i Pénziigyi miveletek bev. 3 476 887 1094 599

i Pénzigyi miveletek raf. 899 978 2 096 500
H Egyéb bevételek 5883 80 680
v Mikodési ksltségek 436 226 283 799
v Egyéb raforditdsok 0 0
vi Rendkiviili bevételek 0 0
\'4 Rendkiviili raforditasok 0 0
VHI Fizetett, fizetenddé hozamok 0 0
5.4 Targyévi eredmény 2 146 566 -1 205 020

Budapest, 2009. dprilis 6.

Balogh Andras
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

Kiegészité melléklet

az 2008. december 31-ével végzodé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffsisen Nemzstkszi Kotvény Alap {fovdbbiakban: Alap) 1999, januér 19-6n kerilt

nyilvéntartdasba vételre az APTEndl 501.660.000 - forint indulé saiat 16kével. A befektetési jegyek névértéke: 2 Fr.
Az Alap befektelési politikaja 2002. jinius 24 - én megvéliozott, és ezt thkrdzendé az Alap neve

Raiffiesen Alapok Alapia - Konvergencia Alap-ra véliozott.

Az Alap mégdtt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt garddia all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyebb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Alapkezeld: Raiffeisen Refektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budopest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda utea 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgélatra kdtelezett.
Kényvvizsgdlé: Kajtdr Laszlé  {000269) KPMG Hungéria Kft.
1139 Budapest, Véci it 99.
A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
irdny(tasdért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlyé u.36.

Magyar Kdnyvvizsgéléi Kamarai regisziraldsi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alap polifikdianak és nevének dtalakitasét jévéhagyd 2002.05.22-6n kelt ii-110.1 20-10/2002. szamd Feligyeleti hatérozat

ki zzétélelét kivetd 30. nap utén az Alapkezeld fokozatosan talakitotta az Alap porifolisidt, azaz az eddigiekid] eltéréen nemzetkdzi
kétvénybefeketések helyett dontden kelel- és kbzép-eurbpai - azon belil is elsésorban lengyelorszégi, csehorszdgi, oroszorszdgi és hazai -
allamkatvényeket és részvényeket vasarold befektatési alapok jegyeit vasérolia. Az Alapkezels az Alap 18kéjét kizarélag befektetési alapok
jegyeibe és egyéb kollekiiv befekietési ériékpapirokba fekteti. A befektetési jegyek zavarialan visszavéltasdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az alapkezelé az Alap mindenkori t8kéjének legalabb 10%Gt hazai pénzpiaci alapok befektetési iegyeibe helyezi el.
Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a diverzifikacié kilénbszé dimenziéi leszkdzesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok, sth.}
szerint megfelelden csoportositott portfélist alakitson ki.

Az Alapkezelé a tsle elvarhatd maximélis gondessaggal, Al-dlapkezeld igénybevételével, o Tokepiaci torvény és az Alapkezelési
szabalyzatban foglalt korlétozasok mellett alakitia ki az Alap forrasainak Felhaszndlasi modidh, o befekietési ardnyokat annak érdekében,
hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovibeni kockazatok és hozamok figgvénysben hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érie el. Az Alapkezelének lehetésége von katvényalapok, részvényalapok, és részvényhez kapesolédd index- vagy

fedezeti alapok befekletési jegyeinek vasdrlaséra.

Az Alap referencia indexe:

RMAX Magyar Allampapir Index 10%
Merill Lynch 40%
KASIEY 50%

Az Alap befektetési univerzuméba kizarélag olyan nyilvénos, nyivégu befekietési alapok befekietési jagyei, vagy egyéb olyan kollekiiv

befekietési értékpapirok tartoznak, melyek befekietés: politikdia illeszthetd az Alap befekietési politikéjahoz.

1/8.oldat
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3. Szamviteli politika 8sszefogialasa

3.1, Szémviteli iranyelvek

Az Alap o konyvelésat &5 kimutotdsait a Sodamvitelré! 52816 7000, 4vi C v, o Tokepiacrdl 52816 2001, &vi CXX. v

45 215/2000. Korm. rend. eldivasaival és a Magyororszagon Sltalanasan elfogadott szamviteli elvekkel Bsszhangban készifi.
Az Alap kettés konywvitelt vezst, éves beszamolét készit, amelynek része o médeg, az eredménykimutotds, a kiegészitd
melléklet a cashflow kimutatdssal 85 az Gzlefi jelentés.

Az Alap az ellendrzés és onellenérzés sordn megéllapitott, az elézé év éves beszamoldidban elkévetett jelentésebb osszegl
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladiak az ellendrzst Uzl év mérlegféssszegének 2 szazaldkat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szézaléka meghaladija az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés sszegh hibat, amelynsk hatdsa eléri, vagy meghaladia o sajét toke 20%&t.
g ¥ £} ¥ g i}

Az Alap 1bb szamviteli irényelveinek Gsszefoglaldsdt és az ériékelési aljarasokat az aldbbickban mutativk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszamold magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) kerilt kimutatasra.

A mérlegkészités ddturna: 2009. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése
Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv. alapién - az Alap Szamviteli politikajaban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvantartast vezet, az értskpapirok sriékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
tirténik. Az értékpapirok nem realizdlt rfolyamkildnbszetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlen!

a t8kendvekménnyel szemben keril elszamoldasra.
A porifolié ériékelési elvei a kivetkezdk:

A nyilvénos nyilivégs alapok éltal kibocsatott befektetési jegyek, illetéleg kollektiv befekietési értékpapirok T napra vonatkozd értékét
az adott befektetési alap alapkezeldje altal T-1 nap 16 érdig kézzétett legfrissebb egy jegyre juté nefté eszkézérték alapidn kell
meghatdrozni.

A létra szl betétek esetén a netté eszkoértéket oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidding.

Az dllamkétvények vételekor a megvdsdrolt kamatot az éniékpapirkamatbevételek csskkenssekeént kényveliik el.

Az eladdskor az eladott kamat bevételként jelentkezik. Az év végi Gtériékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilénbézetbd! szdrmazd

t6kendvekményre konyveljik az értékpapirok értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamold slkészitésekor a 2000.évi C. torvény 55§(1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5.§ {8) bekezdésével
ssszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjén az

izleti év mérlegfordulénapién fenndlié és a mérlegkészités iddpentidig pénziigyileg nem rendezelt, hdrom hénapon 16l lejdratd kavetelésnél
(ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kivetsléseket, a kélcsénként, az ellegként adott Ssszegeket, tovéabbd

o bavételek akliv idébeli elhatdroidsa kozét 16vé kovetelésjelieg tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni

- & mérlegkészités idépontidban rendalkezésre alio informéciok alapjan - a kévetelés kinyv szerinti értéke és a kisvetslés varhatoan megiérild fsszege

- veszteségiellegt - kilénbézet ssszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kildnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.

Az Alap a valuta, devizakészleteket s a kilfldi pénzériekre sz6l6 kaveteléseket, ill. o devizoksielezetiségeket azok bekerilésekor

2008.01 014! MNB arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel o késnyveibe - a forintért veit devizaeszkozoket az érte fizetett
forintésszegben - és a szémviteli politikéban rogzitet médon, az értékelés napian o devizaeszkdzok és kotelezettségek konyv szerinfi
forintértbke és az érékelés napi MNB devizadrfolyamen atszémitott srtéke kozoti kilénbézet ssszevont sgyenlegét oz eredménykimutatdsban
szamolia el.

Az Alopban hozamkifizetés, hozamovéiras nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavélidso o kezelési szabdlyzatbon eldinak szerint torténik.

2/8.0ldal
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4. A mérieghez kapcsoldédéd megjegyzések

i

4.1. Informéeidk az Alap portfslisjaré!

Az éridkpapirok zarddllomanya az év ulolsd napién érvényes érgkpapit drfolyvamon kerll kimutoidsra,
A devizasnék forinkro szdmitdss az év uiolsd napidn srvényes deviza vételi driolyamen Brténik

Befektetési jegyek

Beszerzesi Merleg szerinh
Enékpapir Devizanem érték efthan Ert kil egyéb Ert.kifl, kamat Gsszeg eftban
JPMG EASTE EUR 904 839 519218 o 385 621
KBC BONDS CE EUR 558 028 3895 o 561 923
MLUIF EUROPE EUR 1340 959 485 502 [ 655 457
RAJF EURAS_T EUR 200 377 111131 0 89 245
RAIF ELROV EUR 1029 576 19 969 0 1049 545
RAIF-EMINER EUR 58736 8 670 0 50067
RAIFFEISENKO EUR 510390 -18 350 0o 492 040
RAFFEISENOS EUR 2065304 772 0 893 583
RALA EUR 10581718 55 438 0 1113853
RCB RUBSLAND EUR 472 139 -346 699 Q 125 439
RCM SMEUTH HUF 279111 -190 682 o] 88 430
Osszesen 8477 577 2972673 ] 5 504 904

4.2. Pénzeszkbzok részletezése

Az Alap o devizds tteleinek atértékelési kilsnbbzetét 2007.ben és o 2008-as beszdmoléban is

az eredménykimutatasban szerepelteti.

PénzeszkSzik {adatok e Frban) 2007. 2008.
Folyészamla HUF ) 282 964 11 965
Devizaszémla EUR 81 400 1279356

364 364 1 291 321

4.3. Elhataroldsck részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa {adatok eftban) 2007. 2008.
Folydszamla kamat ethatéroldsa 194 76
Binteté jutalék ethatdroldsa 0 27
194 103

Koltségek passziv idébeli ethatdroldsa [adatok eFtban) 2007. 2008.
Mérlegvizsgalat 551 564
Bankforgalmi jutalék 1 0
PSZAF dij 1084 480
Letétkezelesi dif 0 944
1636 1988

4.4. Egyéb informdcidk

Az 5t évné} hosszabb idejl kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t6kéjének megévasara nem telt ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem vdllalt garanciét és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések.

Az Alap o ré vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapidn késziti az eredménykimutatasat

{eft) {eFy

A pénziigyt miveletek bevételeinek részletezése 2007. 2008.
Folydszamlokomat 11 928 25894

Kapott oszlulék, részesedés 23 458 121726

Ertékpapir arf.eredm. 2710940 814 243

Devizds mérlegiételeken realizélt arfolyamnyersség 660 361 132736

Osszesen 3476 887 1094 599

A pénzigyi miveletek réforditdsainak részletezése 2007. 2008.

% Fizeteit kamatok 468 371
ﬁ Ertékpapir arf eredm. 35 411 1 997 952
Devizds mérlegiteleken realizalt arfolyamveszteség 864 099 98 177

Bsszesen 899 978 2 096 500

Egyéb bevételek 2007. 2008,

Kapo#t bintetd jutalék 2087 54

Trailer Fee 0 80 626

Visszakapott Ggylefi dij 3816 O

Osszesen 5883 B0 680

% 3/8.oldal



A mikddési kaltségek részletezése 2007. 2008.

Bankforgalmi jutalék 2999 59
Alapkezeld kéltsége 380530 252171
Letétkazeld koltsége 28701 192 041
Erekpapirmozgatds kilisége 7129 2 943
Keler dif 15100 5 463
Meérlegvizsgdlat 923 937
Kényvvezetés 0 o
PSZAF dij 5 488 3117
Reklam, hirdetés 356 98
Forgalmazési jutalék 0 0

Osszesen 436 226 283 799

Az Alapkezels 2006 ckidber 148l dtvallalia o kénywwezetési dijat az Alaptél, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkiviili bevételek és réforditdsck sem 2007-ben, sem 2008-ban nem volick.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajit toke részletezése {eFtban} 2007. 2008.
1. Indulé téke 6987 132 4 538 532
Kibocsétolt bel.jegyek névéridke 34011125 34795 841
Visszavasarolt bef.jegyek névértéke 27 023 993 -30 257 309
. Tékendvekmény 10 484 989 2 242 555
befekietési jegy forgalmazasbél 5740819 3 302 260
értékeldsi kilsnbozetbsl 1626182 2972673
eldz6 évek eredménye 971 422 3117988
izleti évi eredmény 2 146 566 -1 205 020
Sajat toke 17 472 121 6781087

6. Az éves beszamolo és a portfélié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2009, janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szémai 2008.
december 31-én este keriilnek meghatdrozdsra.

A kévetelések killonbozésége abbél adédik, hogy a beszamolé 2008.12.31-ig veszi figyelembe a folyészémla kamatot, a Netté Eszkdzérték
Kimutatds viszont 2009.01.054 détumra készilt és ezen détumig tartalmazza a folyészamla kamat Ssszegét.

A kételezeftségek kizott is megjelennek az elsd, mdr 2009, évi forgalmazdsi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

trgyévi keliségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertié véliok.

Beszamold NEE szamitds Killgnbbzet {eFtban)
Sajdt idke / Nettd eszkdzérték 6781 087 6778 528 -2 559
Kilonbizet tetelesen:
Pénzeszkdzok 1291321 1291321 O
Ertékpapirok 5504904 5504 904 0
Kavetelések és akiiv slhat. 103 378 275
Kételezettségek és passziv efh. -15 241 8075 -2 834

7. Egyéb informaciék

A Raiffeisen Bank Zrt, mint féforgalmazé, a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyeletét is taiékoztatva a t8kepiacrdt szélé 2001, évi CXX, Térvény
249. szakaszanak {1} bekezdésének af pontia alapién 16bb alaklommal felfiggesziette: "az alap adoft sorozata szerinti neftd
eszkbzértske nem dllapithaté meq, igy kuléndsen ha az alap sajat 16kéje 16bb mint tiz szédzalékdra vonatkezéan az adott értékpapirok
forgalmat felfoggesztik.” Az Alap forgalmazasa o piaci kérilményekben bekbvetkezett rendkiviili helyzet miatt kerilt felfiggesziésre, mivel
a mbgéties befekietési alapok nettd eszkdzénéke nem volt meghatdrozhatsd.
Felfiggesztési détumok: 2008, szeptember 19481 224ig

2008. oktéber 10451 134ig

2008, okisher 14481 154y

2008. oktdber 28461 29-ig

4/8.oldal



Mutatdk:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2007. 2008.

1. Befeklelett eszkézdk az dsszes eszkozokhoz Q,00% 0,00%

z Forgbeszkbzok az dsszes eszkézékhéz 100,00% 100,00%

3. Sajat ibke ardnyo az Ssszkdtelezeftséghez + sajdt tokéhez 99,81% 99,78%
4. Hossz( lejérati kdtelezetiségek

a/ g HIK + sajdt 16kéhez ,00% 0,00%

b/ asajét tikéhez 03,00% 0,00%

5. Miksds icke az Ssszes kdtelezettséghez + sajét 16kéhez 99.82% 99.80%

6. Mikéds toke (eft] 17 473 757 6783075

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. Héklett talathatd

A “cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben taldthaté.

A "portfolio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékeltben talalhaté

Budapest, 2009. &prilis 6. A
’ ’ NN
A N O G

T Balogh Andrés

az Alap képviseletében

|

i

!
%
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1. sz. melléklot

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Belekfeteft eszkd20k az Gsszes eszkézokhéz

0,00% Befsktetolt eszkiz

Osszes exzkdz

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkézokhéz

100,00% Forgdeszkéz+Aktiv idébeli elh

Qsszes aszkdz

3. Sajat tske ardnya az dsszkdtelezettséghez + sajdt t6kéhez

99,78% Sojdt toke

Forrdsock dsszesen

4. Hosszu lejératy kételezetiségek
o/ aHIK + sajdt t6kéhez
b/ asajét 16kéhez

af
0,00% Hosszit lejaratt kételezettségek
Hosszis lej, két. + Sajat 16ke
b/
0,00% Hosszii lejératd kotelezettségek
Sajat 16ke

5. Mikodé téke az Ssszes kbtelezettséghez + sajdt t6kéhez

99,80% Miksds 16ke

Forrdsok dsszesen

6. Miikéds 15ke
Forgdeszkizok

Aktiv idébeli elhatdrolasck
Rovid lejaratd kitelezetiségek

Budapest, 2009. aprilis 6.

2008.

- ¢
- 6796 328

6796 328
- 6 796 328

4781 087
- 6796 328

- ¢}
- 6781087

0
6781087

6783075
6796 328

+ 6796 225

Bc!oggh Andrds™
az Alap képvisehtéb;n
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2. s2. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008,
Frban
1. Hitelallomaény 8sszetétel 0
Frban
. Kdltségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 268 558
Elszamolt Elhatarolt/kifizetatien
Bankiorgalmi julalék 59 641 582
Alopkezeld kéltsége 252121 12 595 239 526
{etétkezeld kolsége 19061 944 18117
Ertékpopirmozgatas kolisége 2 943 2943
Keler dij 5 463 17 5 446
Mérlegvizsgdlat 937 564 373
Kényvvezetés 0 ¢
PSZAF dij 3117 480 2637
Rekiém, hirdetés 98 0 98
Forgalmazasi jutalék 0 0 0
Sssx: 283 799 15 241 268 558
1. Ertékpapiralap vagyonéanak megoszlésa Saiét thke & 781087 eft-ban
ill. %-ban
|ddszak nyitdédllomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 364 364 1291 321 19,04%
ldészak nyitéallomany Jdészak zarédllomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek o 17 141 295 ° 5 504 904 81,18%
JPMG EASTE o 385 621 5,69%
CR EMERG EUR 1269 638 0 0,00%
EMIF SOUTH A 149 002 O 0,00%
KBC BONDS CE 4] 561 923 8,29%
MLUIF EUROPE 3681 098 455 457 9,67%
RAIF EURAS T 1100671 89 245 1,32%
RAIF EUROY 3162 967 1 049 545 15,48%
RAIFEMINFR o] 50 067 0,7 4%
RAIFFEISENKC 1 899 243 492 040 7,26%
RAIFFEISENOS 3714277 893 583 13,18%
RCB RUSSLAND O 125 439 1,85%
RCM SM EUTH 473 002 88 430 1,30%
ROBECO CEM 55 495 o] 0,00%
RALA 1635 902 1113555 16,42%
idészak nyitédllomény ldészak zardallomany
Vagyonelem Megoszids
Aktiv idoébeli elhatarolas 194 103 0,00%
Osszesen 0O 17 505 853 0 6 796 328 100,22%
Budapest, 2009. &prilis 6,
/N
b ‘x\% y
AN
Balogh Amdrge~
az Alap képviseletében
7/8.0ldal




3. sz. meliéklet

Cash-flow

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkbz-véaltozas
{MOkédési cash flow, 1-13, sorok)

N O U b L) PO e

. Adbzas elétti ersdmény =

. Elszdmolt amortizécié +

. Elszémolt ériékvesztés +

. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilsnbézete =
. Befektetett eszkdzsk értékesitasének eredménye
. Széllisi kdtelezettség valtozdsa =

. Egyéb rovid lejdrats kdtelezettség vallozdsa =

. Passziv idébeli elhatdroldsck vallozdsa

. Yevikdvetelés vallozdsa =

. Forgbeszkdzbk lvevd 6 pénzeszkéz nalkil] vdlozdsa »
. Akt idébeli ethatdroldsck valtozdsa =

. Fizetett adé {nyereség utdn) -

. Fizetet oszialék, részesedss -

H. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{14-16. sorok}

14,
15.
16.

Befektetett eszkdzdk beszerzése -
Befektetelt eszkdzok eladdsa +
Kapott osztalék +

HL. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(17-24. sorok)

. Befektetési jegy forgalmazdsdbdl szdrmazéd bevétel

. Kohvénykibocsdtds bevétele +

. Hitelfelvétel +

. Hosszd lejératra nydjtott kélessnik és elhelyezett bankbetétek Brlesziése,

megszintetése, bevaltdsa +

. Véglegesen kapott pénzeszksz +

. Befektetési jegy forgalmazdsabél szdrmazé cstkkenés -

. Kotvényvisszafizetés -

. Hitelttrlesziés, visszafizetés -

. Hosszé lejaratra nybitott kélesondk és elhelyezett bankbetétek -

. Véglegesen dtadoft pénzeszkéz -

. Alapitskkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejdratd kételezsttség valtozdsa +

IV, Pé koz6k valtozdsa (21l sorok)

Budapest, 2009. éprilis 6.

2007.

8 445 498

2 146 566

DOT OO0

-13 557
779

6313 461
-193

O OO

-8 642474

2 856 685

-11 499 15

ODOOOOVOOT OO

~-196 976

e Fthan
2008.

5814116

-1 205 020

[o el el eI e]

-18 843
352

O

7037 536
91

0

0

O 0O

-4 887 159

784716

[eReR el

-5 671 875

[eReReReRel

926 957

8/8.oldal
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltaté torzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 114670568

Téblak6d: 50A
Vonatkozasi idé ; 20090105-20090105 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: Forint

PSZAF BN, rgyet nattoniton
Sorar I sorkod I Megnavenis Toetel nove azonosito kod darabazim pinci értek ertok devizanem Mod
B 1 2 3 a 5 - 7
a b [ d e 1
001 S0A01 Pénzforgalmi szamia 1291321 286] 1291 321 288
002 S0A011 Forint 119856822 119655622
003 50A011001 RAAK HUF Folyoszamia zars enék RAAK HUF Folyoszémia z 1 11 965 522 11 965 522 1HUF E
004 RAAK RZB letétkezelési dij HUF Folydszamia e
S0A011002  [zard érték AAAK RZB letélkezelési di 2 Q OIHUF
005 50A011003  |RAAK korrekeio Folyoszamia zarg érték RAAK kotrekeld Folydszan] 4 0 OfHUF =
RAAK kdnyvvizsgaloi dif Folyoszamia zard
— s értek RAAK korywwizsgalal dif P 3 0 o E
007 S0A012 Deviza 1279355764 1279356764
008 50A012001 RAAK EUR Folyoszamia zard ériék FAAK EUR Folybszamia = 1 1255 214 5831 1255 214 583|EUR E
009 S0AD12002  TRAAK RZB FUR Folydszamia z4r6 énték RAAK RZB EUR Folydsrad 2 24 141181 24 141 181{EUR £
ato 50AD12003  [RAAK Gton levd pénz Folybszamia 24rd ériék RAAK ittan levé pénz Foly 3 o sleur £
011 50A02 Bankbetét 0 o
g12 504021 Forint 0 o
013 50A021001
014
015 50A021999
o018 50A022 Daviza o Q
017 50A022001
018
018 50A022999
020 50A03 Allampapirok 0 [¢] 0
021 50A031 OECD tagéllam altal kibocsatolt dllarmpapir 0 Q 0
022 50A0311 EU tagaliam aftal kibocsatott &llampapi Q g 0
023 S0A03111 Allamkétvény 0 0 0
024 50A03111001
025
026 50A03111998
027 50A03112 Kincstariegy. 9] 0 Q0
028 50A03112001
029
030 50A03112989
031 50A03113 Eavéb 0 0 0
032 50A03113001
033
034 50A03113999
035 50A0312 l’Egyéb OECD tagaltam altal kibocsatott
allampapir o [¢] 0
Q38 50A03121 Allamkétvény 0 Q 0
037 50A03121001
038
039 50A03121999
040 50A03122 Kincstariegy Q Q
041 50A03122001
042
043 50A03122999
044 50A03123  [Eayéb 0 0
045 50A03123001
046
047 50A03123999
048 50A032 Nem OECD allampapir 0 ) 0
048 50A0321 Allamkdtvény [¢) 0 [¢)
050 50A0321001
051
052 50A0321999
053 50A0322 Kincstariegy Q ]
054 5040322001
Q55
056 B0AD322899
Q57 B50A0323 Egyeb 0 o
058 50A0323001
059 50
60 50A0323999
EU tagallam altal garantall. vagy olyan
061 50A04 nemzegké;i sfzewgzet altal k‘@ocsétoﬁ. vagy
garantalt értékpapir, amelynek az £U
tagaliamainak 10bbsege tagia O 0 o
062 50A041 Kétvények [ O O
083 50A041001
054
088 50A041939
066 50A042 Egysh o 9
| 067 50A042001
068 K
069 S0A042999
070 50A0S ?62:sdén vagy mas efismert placon jegyzett
arigkpapir 0 o g
o711 50A051 Megfeleiben ikvid éridkpapir 0 o 0
072 50AD511 Részvények O g a
073 50A0511001
074
075 50A0511899
076 |50A0517  IKbtvéryek 9 g
Q77 S50A0512001
078
078 50A0512999

Kitoités datuma: 20090105
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap Adatszolgéltatd neve: Adatszolgaltatt torzsszama:

% 4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezelt Zrt. 11467058
| | Tablakéd: 50A
S8 natked e fo I DOS0105 2] ¢
081 50A0513001
a8z
083 BUA0B13999
084 B0A0E14 Eqyéb O O
088 50A0514001
088
087 50A0514999
088 50A052 Tézfydée:n vagy rr(sés elismert piacon jegyzett
eqyéb éridkpapir 4] Q G
089 50A0521 Részvények ol Q 0
080 S0A0521001
081
0az 50A0521998
093 50A0522 Kétvények % 0 a
084 BOA0E22001
088
086 SOA0522999
097 50A0823 Jelzdloglevél 4 a 0
098 S0ADB23001
088
100 S50A0523999
101 50A0524 Egyéb g 9
102 S0A0524001
103
104 50A0524999
Olyan értékpapir, melynek kibocsétdja
kételezettséget vallalt az adott ériékpapir 181
108 B50A06 éven belili, tézsdel vagy mas elismert piacon
torénd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényt vagy egyéb akadalya 0 o o
108 50A061 Részvények 0 Q0 0
107 50A061001
108
108 50A061999
110 50A062 Kétvények 0 0
111 S0A062001
112 -
113 50A062999
114 50A063 Jelzdloglevél Q 0
115 50A063001
118
117 50A063999
118 50A064 Eqgyéh 0 0
119 50A064001
120
121 50A064999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpaplir, amelyre a vételt megelézd harming
napon betll folyamatosan legalabb két
B2 SN befekietési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget
ielentd arfolyamot tett kbzzé o o 0
123 50A071 Részvények 0 ¢] g
124 50A071001
125
126 50A071999
127 S0AQTZ Eqgysh [ 0
128 S0AQ72001
129
130 50A072999
Legfeliebb kettd éves hatralévd futamidejd
i — hitelviszonyt megtestesité OTC érékpapir o Q 0
132 50A081 Kétvenyek 0 Q g
133 50A0811 Vallalati kotvény 0 Q 4]
134 S0A0811001
135
136 50A0811999
137 50A0812 Onkorményzati kotvény 4] 0
138 S0A0B12001
139
140 50A0812999
141 50A0813 Kézintézményi kibocsélas o] 4]
142 50A0813001
143
144 BOADS13999
145 50A0814 Jelzaloglevel o 0
148 S0A0B14001
147 .
148 B50AD814999
148 50A0815 Eqvéb 0 o
150 B0AD815001
181 .
152 50A0815909
183 S0A082 Pénzpiaci eszikdzdk o 4
154 B50ABB2001
1685 L
156 S0A0B2599
157 20A09 &ét éyné? hosszabb hétfzfiévé futaa"fédeg(}
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok o O ]
168 B0A081 Kdtvenyek 4] 2 4
159 5040911 Vallalati kdtvény 0 g g
160 50A0911001

Kitéites datuma: 20090105
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap
4, sz. mellékiet

Tablakéd: 50A

Adatszolgéltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltatod torzsszama:

11467058

\Fhnatkozasi idd . P0090105-20090105
162 50A0911969
163 50A0812 Onkormanyzal kitveny o o
164 S0A0012001
185
166 50A0912999
187 50A0913 Kozintézmenyi kiboesatas 0 0
168 50A0813001
169
170 50A0913999
171 50A0914 Jelzaloglovél 0 Q
172 50A0814001
173
174 50A0914989
176 50A082 Egyéb ] 0
178 50A082001
177
178 50A0892999
179 50410 ?efektetési jegy és egyéb kollektiv befektetési
értékpapir 874793960 5504803458 5504903458
180 50A101 Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban
léterhozott megfeleldie 246343 4391348110 4391348110
181 50A1011 Nyiitvéql 246343 4381348110 4381348110
182 50A1011001 |JPMG EASTE JPMG EASTE LU0051759099 80463 38E 620 378 385 620 376{EUR =
183 50A1011002 |KBC BONDS CE KBC BONDS CE L U0145227863 3036 561 922 881 561 922 6611EUR E
184 50A1011003 IMLIF EUROPE MLIIF EUROPE 110011850392 57598 655 456 556 855 456 5661EUR E
185 50A1011004 {RAIFEURAS T RAIFEURAS T AT0000745864 4125 89 245 082 89 245 092|EUR E
186 50A1011005 IRAIF EUROV RAIF EUROV AT0000740659 23916] 1049 544 983] 1049 544 983{FUR E
187 50A10110068 {RAIF-EM-INFR BAIF-EM-INFR ATOO00A08ZK2 2760 50 066 615 50 066 615{EUR E
188 S0A1011007 |RAIFFEISENKO RAIFFEISENKO ATOC00B05502 16808 492 039 853 492 039 853{EUR £
188 50A1011008 |RAIFFEISENOS RAIFFEISENGOS ATO000805460 26135 893 582 867 893 582 867{EUR E
180 50A1011009 |RCB RUSSLAND RCB RUSSLAND ATO000A07FR3 18528 125 439 334 125 438 334{EUR £
181 50A1011010 |RCM SM EU TH RCM SM EU TH ATO000A0SJHO 11979 88429773 88 429 773|EUR E
192 50A1012 Zartvégl Q 0 0
183 50A 1012001
194
196 50A1012899
Egyéb befektetés! jegy és kollektiv befektetési
186 soAt02 értékpapir 674547617 1113555348 1113555348
197 50A1021 Nyiltvégl 3 874547617 1113555348 1113556348 ¢
198 50A1021001 RALA RALA HU0000702087 6745476171 1113555 348] 1 113 555 348
199
200 50A1021999
201 50A1022 Zartvégl 0 0
202 50A1022001
203
204 50A1022999
205 50A11 Hatarid6s tgyletek 0 0
206 50A111 Ertékpapirra kétott 0 0
207 50A111001
208
209 50A111999
210 50A112 Devizara kotott Q 0
211 50A112001
212
213 50A112999
214 50A113 indexre kotott 0 Q
215 50A113001
216
217 50A113999
218 |50A114 Tozsdel aru 9 9
218 50A 114001
220
221 50A114999
222 50A115 Hataridés kamatiab lgyletek Q0 Q
223 50A 115001
224
225 50A115999
226 50A116 Kamal-, deviza- és tokecsere Ugyletek Y 9
227 50A118001
228
229 S0A116899
230 50A117 Egyéb 0 ]
231 50A117001
232
233 50A117998
234 50A12 Vetel és eladasi opcidk 0 ¢
235 50A121 Eriékpapir 0 o
2368 50A121001
237
238 50A121999
238 BOA122 Deviza o o
240 BOA122001
241
242 50A 122989
243 50A123 Index g 0
244 50A123001
245
246 50A123958
247 50A124 Tozsdel aru a g
248 50A124001
249
250 50A124999
251 S0A125 Eqveh a g
252 50A125001

Kitbités datuma: 20090105
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia Alap

4. sz. melléklet

Tablakdd: 50A

Adatszolgaltatd neve:

Raiffeisen Alapkezel® Zrt.

Adatszolgaltaté trzsszama:

11467058

kozasiidd :

0080105-20080105

254 50A125999

PES 50A13 Ingatlan O 4 o

256 B0A131 Epiiés aiatt 815 Ingatlanck o 2 2 —

257 50A131001

258

259 50A131899

260 50A132 Eqyeb 0 0

261 50A132001

262

263 50A132899

264 S0A14 Kévetelésel 2 377996 377996

265 50A141 Ertékpapirugyletekbdl 0 0 0

266 50A141001

287

268 S50A141999

2898 50A142 Befektetési jeqyek forgalmazasabdl O o

270 B0A142001

271

272 50A142959

273 50A143 Eqyéb 2 377996 377991

274 50A143001 [RAAK EUR Folydszamia fethalmozott kamat RAAK EUR Folyészémia fd y 1 361 605 361 6051 EUR £

275 lsoatagogy |FAAK HUF Folybszamia felhaimozott kamal |y s pie Fonoszamia fo 2 1 16 301 16 391 [HUE .

276 50A143999

277 50A15 Kitelezettségek 4 -18075129 -18075129

278 80A151 Eriékpapirligyletekbd! o] Q 0

279 50A151001

280

281 50A151999

282 B50A152 Befekietési jegyek forgalmazasabdl Q 0 [¢]

283 50A152001

284

285 50A 152999

286 50A153 Eqvéb 4 ~18075129 -18075128

287 50A153001 _{Alapkezelési dii// Alapkezelési dil/f 5 Q -1 858 260 -1 858 2601HUF E

288 50A153002  {D1791935 Letétkezeldsi dii Kévetelés 1791935 Letetkezelési di 1 1 -1 853 480 -1 853 460/EUR E

289 50A153003  1D1791938 PSZAF dif Kévelelés 1791938 PSZAF dij Kov 2 1 -484 694 -484 694 HUF E

290 50A153004  1D1796637 Alapkezelési dif Kovetelés 01796637 Alapkezelési dij 3 1 -12 594 377 -12 594 377 |HUF E

291 S0A153005 111796638 Letétkezelési dii Kovetelés 1796638 | etétkezelési dij 4 1 -944 575 -944 575 HUF E

292 Kénywvizsgaldt dij//D1784511 KPMG di} £
50A153006 |Eszkéz/ Konywvizegaldl di/D17845 8 0 -103 612 103 612|HUF

293 50A153007 |l etétkez. dij RZBj/ Letétkez. dij RZB/ 9 Y] -73 551 -73 551 HUF £

294 S50A153008 i etétkezelesi dii// Letétkezelési dily/ 8 Y] -139 370 -139 370{HUF =5

295 S0A153009 |IPSZAF dij// PSZAF dil/ 7 [¢] -23 230 -23 230 {HUF E

296 50A16 A portfolid értéke tsszesen 8 778 527 611
297 50A17 Befekietés| jeqyek nyitd darabszama 2269397577|
298 S0A18 Eladott befektetési jeqvek széma 442131
299 S50A19 Visszavaltott befektetési jeqvek széma 573440
300 50A20 Befektetésl jeqyek zard darabszéma 2269266268
Befektetésl jegyek arfolyama {egy jegyre jutd
— e nettd eszkbzérték) 8 2,987101
302 kéd
303 S0A30 Befektetési alap tipus/fajta kod

Kittités datuma: 20090105
A kitbltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (RAAK) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Alapok Alapja ~ Konvergencia
Lajstrom szama: 111174

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Kénywvizsgald neve: KPMG Hungéria K., Kajtér Laszlé
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszémolds napja: T+2 napon

Tipusa: ériékpapiralap, alapok alapja
Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia t8kéjét a likvid eszkdzéksn felil kizarslag befekietési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legalabb nyolevan
szazalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollekiiv befektetési értékpapirokba. Az Alap déntéen kelet s kézép-
eurdpai ~ azon belil is elsésorban lengyelorszdgi, csehorszdagi és hazai -, kisebb részben egyéb felidrekvé piaci
dllamkotvényeket és részvényeket (ez utébbi esetben Oroszorszéggal, mint jelentds silyt képviseld befektetési célpontial
kiegészilve) vasarlé befekietési alapok jegyeit vasarolia. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltéshoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb 10%t likvid eszkézékbe és/vagy hazai
pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezeldnek lehetésége van az Alap mindenkori t6kéjének maximum 10%-o0s mértékéig olyan

befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikéja nem illeszkedik az Alap befekietési politikajéhoz.

3. A RAAK éves hozamai

Arfolyam valtozas Arfolyam’ Neto eszkozéerték® A ref. Index hozama

2008 -40,25% 2,987101 Ft 6778 527 611 Rt -31,45%
2007 12,43% 5,001270 Fi 17 670 138 961 Fi 10,87%
2006. 11,95% 4,448153 H 24 015 132 267 Ft 18,43%
2005. 30,56% 3,973201 R 7 973 597 071 Ft 37 41%
2004. 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Fi 22,90%
2003, 19,85% 2711206 Ft 1 063 153 143 Fy 18,78%

* az év ulolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és netté eszkézérték
Forrds: RIF stafisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezels mikodésében a 2008. évben jelentés vallozds nem 16rtént.

?ﬁz Raiffeisen
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Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Az év elss felében még (6l teliesit orosz 16zsde az év mésodik felében sszeomlott, év elefi ériékének kérilbelil 70%-6t veszitete
el. A kézépeurdpal 16zsdék indexel is felezddtek, igy a helyzet régidnkban is kataszirofdlis volt. Az Alap &lial megeélzoft

allampapirpiacokon o leggyengébb teliesitményt a magyar piac nydjtotta, ahol az év eleji zuhandst még egy év végi dllameséd

fenyegetés is kovetett. Az év folyaman az olap vesziesége [-40,25%) meghaladia a referencicindex veszteségét (:31,45%).

Az Gsszetett referencia index és Gsszetevoinek nominadlis teljesitménye 2008.

Index valutdban Forintban
MSCI Feltérekvod Europa Részveny Index (USD) 68,60% 65,81%
Merryl Lynch Feltérekvé Eurépa Allampapir Index (EUR) +4,5190% -1,20%
RMAX (HUF) +8,45% +8,45%
Referencia index" -31,45%
RAAK -40,253%

Forrés: RIF statisztika

*Referencia index: 10% RMAX ~ 40% Merrill Lynch Emerging Europe Bond - 50% MSCI Emerging Europe Equity
Részvénypiacok

Az MSCI felibrekvé Eurdpa index dollarban mért 68,60%0s vesziesége dnmagdért beszél. Az indexben legnagyobb sillyal
szerepld orosz papirok az augusziusi griz hdbord, majd a globdlis olaj- és nyersanyagdr zuhands kévetkeziében értékik kézel
70%t elvesztették. Kézép-Eurdpdban a magyar, a cseh és a lengyel 16zsdeindexek is éviizede nem ldtott zsugoroddst mutattak.

Legnagyobbat a BUX este, de a t8bbiek is 50% kériili esést halmoztak fel év eleji ériékitkhéz képest. A leggyengébbnek bizonyuld

magyar makrogazdasagi helyzet ellenére a régid orszdgait hasonléan itélték meg a befektetck.

Hozam, % (sajat valutaban)® Xuioo™

2008. els3 negyedsv 17,25%  -13,74%  -14,50%  .10,33%  29.75%  -34,00%
2008. masadik negyedsv 6,09% 13,08%  -441%  ,1215%  -10,06%  21.21%
2008. elsé félév -22,29%  -7,98%  -18,27%  ,058%  -36,82% -48,00%
2008. harmadik negyedév 7,45% 7,98% -18,79%  47,38% 274%  -16,16%
[ 2008. regyedik negyedsv 3512%  2493%  2876%  4785%  2548%  -20,62%
2008 (Index valuta) -53,34% -48,21% -5272%  .7241% -51,63%  -65,39%
2008 (Forint) _ -53,34%  -46,19% -50,87% -69,60% -59,53% -59,19%

* az orosz RTS esetében dollar ** Térokorszag (ISE National 100 Index] *** Kina {Shanghai Composite Index)  Forrds: BLOOMBERG

Az idészak negativ hangulatat az egekbe emelkedé olajar majd Ssszeomld, az ezzel parhuzamosan az év elején fovdbb erdssddé
globdlis inflacids és kamatemelési félelmek, majd o gozdasdgi visszaesést kévetd deflacios aggodalmak, a részvénytézsdék
csokkend forgalman is lemérhetd likviditdsszike, és a fejlédd piaci alapok tékedramldsi adatai alapjan leszirhetd
kockazatvallalsi kedv csdkkenés hatdrozia meg. A fejlddé gazdasdgok gyorsabb névekedésére clapozott kordbbi optimista
vérakozdsok (az Un decoupling, azaz a fejlett piacok telejsiimény&id| vald figgetlenedés és felilteljesités] gyokerlatilag teliesen
sltintek, koszénhetben oz EU4 is elérd vélsdgnak, ami a KKE orszagok exportpiacainak drémai szikiilését eredményezi.

Akdr devizdban, akdr forintban tekintivk, komoly veszieségeket szenvedtek el o fejlett részvénypiacok 2008. elsé hérom
hénapjdban. A fejlett 16zsdék atlagos teljesiiményét méré MSCH index dollérban -9,5%, o forintban kifejezett teljesitmény pedig

-14% voli, készénhetden a féként mérciusban bekévetkezd dolldrgyengilésnek. A fejlett piacok kézil az eurdpai piacokat a
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negativ globdlis hangulat illetve o janudri Societé Generale botrdny sijfotia leginkdbb, mig az amerikai pice teljesitményére o
recesszios félelmek nyomidk ré bélyegitket, melyeket o FED piactémogatd kamaicsokkentésel igyekeziek enyhiteni.

Tovéabb folytatédott a lejimenet, Gjabb veszieségeket szenvedtek el o fejlett részvénypiacok 2008. masodik hérom hénapidban. A
meghatdrozé piacok raaddsul a félév végére ez On. bear market territory {a kordbbi csicshoz képest 20%-of meghaladé
hanyatlés} szintre sillyedtek, ahonnan jellemzéen hosszabb ideig tart a visszakapaszkodas.

Szeptemberben azonban megindult a lavina, szokdséhoz hiven ezitlal is lefelé. Az amerikai befekietési bankok csédje szinte
soha nem ldfott panik meginduldsdt eredményezte, mely a negyedév végéig hatalmas zuhandst indukdlt a fejlett piacok
mindegyikén. A hangulalot tovdbb ronfotia o szeptember végére erésédé félelem, hogy a vdlsag el fogja émi az Greg kontinenst
is. A szeplemberben megindult silyos drfolyamzuhanés oktdberben is folytatédott, a fejlett piacok mindegyikén 10%-ot
meghaladé mértékben estek az indexek. Novemberben mdr jérészt egyszamiegytire mérséklédiek a veszteségek és decemberben
mér volt olyan piac, amely sajat devizdjdban mar nyereséget tudoit produkdlni.

Osszességében azonban az egész év rendkivill gyenge volt. A 2008-as vdlségot sokan az 1929es nagy gazdasdgi
vildgvdlsdghoz hasonlitidk, valészinlleg nem minden alap nélkil. A fejlett piacgazdasdgok recesszidja még épp csak

elkezd6dott, de ennek kdvetkezményei mar a feltrekvd piacokon is érzédnek, mig a visszaesés vége egyeldre nem ldiszik.
Katvénypiacok

Az Alap dltal megeélzott cseh, magyar és lengyel dllampapirpiacok kézil 2008-ban a hazai piac feljesitett a leggyengébben,
mig a cseh és lengyel dllampapirpiacok elfogadhatd hozamot produkdltak az év sordn. Az elsé negyedévben ugyan o hazai
fizetbeszkdz nem gyengilt jelentdsen, a kotvénypiac meglehetésen nagy veszieséget volt kénytelen elkdnyvelni. A negativ hatdst
tovébbra is a ,subprime” problémék vdliottdk ki. A likviditdshidnyos helyzetben gyakorlatilag eltiintek o kilfsldi vevék a piacrdl.
Mindekdzben o hazai végbefektetdk sem tudiak a kordbbiakhoz hasonlé mértékben vésarolni a nyugdijpénztdri portfolick
Ssszetételének atalakitdsa miatt. A masodik negyedév sem killdnbazatt jelentdsen az elséidl, sét a kilfsldiek jelentés dllampapir
eladdsokat is eszkdzéliek. A MAX index kdzel 2%o0s minuszban zdrta az elsé félévet — volt honnan javulnia, hiszen mdrcius
végén még 5%os minuszban &llt. A javuldsban hosszd lejaratl dllampapiroknak kevés hozzéadott ériéke volt ~ leginkébb a
hozamgérbe révid oldala feljesitett j6l. Az igen t6rékeny hangulatban a végsd dofést az okidber hozta meg a hazai és régids
deviza- és kotvénypiocnak. Az egyik legnagyobb amerikai befektetési bankhdz csédjét kévetden dltaldnos panik lett Grrd a
nemzetkézi tékepiacokon, aminek eredményeképpen a hazai dllampapirhozamok is gyorsan felfelé vették az iranyt. A kilfsldi
szereplék azonnal likvidélni kezdiék spekulativ pozicidikat, melyet a belféldi kereslet nem tudott felszivni. A 2-3 éves szegmens
hozama 12% folé emelkedett, de a 15 éves papir is 11% kozelébe merészkedett. A MAX Composite idei teljesitményének
mélypontja alulmilta @ 7%t is. A forint 280-g gyengilt az euréval szemben. A devizavélsagté! fartva a jegybank okidber végén

3%kal, 11,5%ra emelte az alapkamatot, 260-k6zelébe erdsitve o forint drfolyamdt. A forint erésddéséhez azonban kellett az

IMF18] és az Eurdpai Uniété] kapott hitelkeret is.

Hozam, % (sajat valutaban)* JP - CZK JP - HUF

2008, elso negyedav 0,70% 477% 1.14%

2?03. masodik rt_egyec}'év 0.66% . 762% ) 1.21%

2008.-0.1.55 -f-é_iév 0,03% -2,28% -0,—08;’3 |
| 2008. harmadik negyedév 5.29% 2 B6% - 491%

2_008 negyedik ne_gyedé\-' 2,15% 1 84% - 3 87% |

2008 - 7,59% 2,37%% 8,88%%

*A JP Morgan kozép-eurépai kotvényindexei alapign  Forras: JP Morgan
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ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébdl addddan o befektetési siratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci alapok portfélion belili
ardnydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfeleld meghatarozdsédra, illetve az egyes befekietési alap tipusokon belil a
konkrét befekietési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alapkezeld az Alalapkezeldvel egyitimikadve slsdsorban olyan befektetési
alapokat vélaszt ki, amelyek befekietési politikéja illeszkedik az Alap meghirdetett befekietési politikajshoz. Ez elsésorban o kelet-
és kdzépeurdpai régiora fokuszalé alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tagabb értelmezése alapjén a portfélis kisebb
hényada dzsiai, azon belil is elsdsorban indiai és kinai teriletekre koncentralé alapokba kerilhet idénként befektetésre. Az Alap
befekietési politikdjanak 2007-es médositasa értelmében az Alapkezeldnek lehetésége van az Alapot tékéjének 10%-6ig olyan
befekietési alapokkal feltslieni, amelyek befekietési stratégiaja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt jelenti,

hogy megnyilt a lehetéség mas régidkra szakosodott, vagy globdlis fejlédépiaci fokusszal rendelkezé alapok vasarlasara.

Az Alap a BAMOSZ kategdrizslds szerint kiegyensilyozott vegyes alap, ahol a kétvény és részvény jellegl befektetések ardnya
30 és 70% kdzott mozoghat. Az 50-50%0s ardnytél az Alapkezeld csak kis mértékben tért 6l 2008. folyaman, az iddszak vége

felé novelve a készpénz ardnydt.

Az Alap 8sszetételének egyik legfontosabb médosuldsa a Merrill Lynch keleteurdpai fejlédd piacokra koncentralé részvény alap
silydnak lefelezése volt. Helyette bekerilt a portfoliba a JPMorgan szintén KeletEurépara fékuszald részvénylapja. A masik
lényegi médosulds az RCM Eurdzsia Részvény Alap silyanak csskkentése volt, amivel az Alapkezels az Alap Azsidval szemben

felvallalt kockazatait igyekezett limitdini. A kdtvény alapok kdzétt 4j befekietésként jelent meg a KBC KézépEurdpai Kotvény Alap

a masodik negyedévben.

Soly a portfélieban 2007.12.31. 2008.03.31. 2008.06.30.
Kstvény Alapok 45,2% 49,7% 47,3%
Credit Suisse Kétvény Alap, Feltérekvd Eurdpa 7.,2% 7.7% 0,0%

RCM KeletEuropa Kotvény Alap 17,9% 20,9% 21,3%
RCM KelelEurdpa Plusz Kotvény Alap 10,8% 12,2% 12,6%
Raiffeisen Likviditasi Alap 2,3% 8,9% 5,2%
KBC Kézép-Eurdpai Katvény Alap 0,0% 0,0% 8,2%
Ashmore Fejlodo Piaci Kotvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 51,8% 48,8% 48,5%
RCM KeletEuropa Részvény Alap 21,0% 19,4% 18,3%
Merrill Lynch Feliorekvo Eurdpa Részveny Alap 20,8% 9.9% 10,1%
Merrill Lynch Latin-Amerika Részvény Alap 0,0% 0,5% 0,0%
RCM Eurazsia Részveny Alap 6,2% 6,2% 1,7%
Robeco Feltérekvo Piacck Részvany 0,3% 0,0% 0,0%
RCM Feliorekve Eurdpa Small Cap Alap 2,7% 2,3% 2,7%
Europartners Multi Investment Fund - DélAfrika 0.,8% 0,8% 0,0%
JPMargan KeletEurépai Részveny Alap 0,0% Q7% 11,2%
RCM Oroszorszag Reszveny Alap 0,0% 0,0% 3,3%
UBS Dél-Afrika Részvény Alap 0,0% 0,0% 1,2%
CAAM latin-Amerika Részvény Alop 0,0% 0,0% 0,0%
Készpénz 3,0% 1,5% 4,2%

A mésodik félév a kockazatmérséklés jegyében a részvénykitettség erdtelies csokkentését, valamint o készpénzéllomany
megnovelését eredményezte. JOl lathaid a tendencia, hogy az alap keleteurdpai kitettségét mérsékelni igyekezett az alapkezels.
Ezt az orosz és ukrdn t6kepiaci &sszeomlds, valamint o kézépeurépai tézsdei mélyrepiilés indokolta. A délafrikai és latin-
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amerikai kifetiség megszintetése o kockdzatcsskkentd lépések sordba illik, mig az RCM feltsrekvd piaci infrastrukivra alapjanak

megjelenése a régid varhatd infrastrukiurdlis felzdrkézdsara alopozva kerllt be o portfdlisha.

Suly a portfélicban

Katveny Alapok
Credit Suisse Kotvény Alap, Feltiorekva Eurdpa
RCM KeletEuropa Kotvény Alap
RCM Kelet-Eurdpa Plusz Kéivény Alap
Raiffeisen Likviditasi Alap

KBC Kézep-Eurdpai Kotvény Alap

Ashmore Fejlodo Piaci Kotvény Alap
Részvény Alapok

RCM KeletEuropa Részvény Alap

Merrill Lynch Feltorekva Eurépa Részveny Alap

Merrill Lynch Latin-Amerika Reszvény Alap

RCM Eurazsia Reszvény Alap

Robeco Feltérekve Piacok Részvény

RCM Feliérekvo Eurépa Small Cap Alap

RCM Feltorekvo Piacok ~ Infrastruktira

Europartners Mulli Invesiment Fund — Dél-Afrika

JPMorgan Kelet-Eurdpai Részveny Alap

RCM Qreszorszag Részvény Alap

UBS Dél-Afrika Részvény Alap

CAAM latin-Amerika Részvény Alap
Készpénz

2008.06.30.

47,3%
0,0%
21,3%
12,6%
5,2%
8,2%
0,0%
48,5%
18,3%
10,1%
0,0%
1,7%
0,0%
2,7%
0,0%
0,0%
11,2%
3,3%
1,2%
0,0%
4,2%

2008.09.30.
51,0%

0,0%
22,2%
10,0%
6,5%
9.2%
3,1%
45,4%
16,7%
10,0%
0,0%
1,7%
0,0%
2,5%
0,6%
0,0%
10,1%
2,7%
0,9%
0,2%
3,6%

2008.12.31.

47,5%
0,0%
15,5%
7,3%
16,4%
8,3%
0,0%

33,7%
13,2%
?.7%
0,0%
1,3%
0,0%
1,3%
0.7%
0,0%
5,7%
1,8%
0,0%
0,0%

18,8%

A piaci események és felvdllalt pozicick eredményeképpen az Alap 2008-0s netté teljesitménye alulmilia az ésszefett referencia

index -31,45%0s idészaki veszieségét. Az Alap egy jegyre jutd neftd eszkézériéke 2007.12.31 és 2008.12.31. kdzott -

40,253%kal esett.
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Forras: RIF statisztika

*Benchmark: 10% RMAX ~ 40% Merrill Lynch Emrging Europe Bond - 50% MSCI Emerging Europe Equity
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o EVES JELENTES 2008,

V. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

) 151N egyeb

Megnevezés azonosito kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 364 363 624
Forint 282 964 189
Deviza 81 399 435
Befektetési jegy és egyéeb kollektiv
befektetési értékpapir 1063966 132| 17 141 295 489
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 332 093 15 505 393 364
Nyflvegd 332 093] 15 505 393 364
CR EMERG.EU LUOT1 17465434 3 347 1269637 217 EUR
EMIF SOUTH A LU0120084495 10 897 149 002 186 EUR
MLUIF EUROPE LJ00118503%92 108 682 3 681 098 629 EUR
RAIF EURAS T ATO000745864 18 706 1100671 094 EUR
RAIF EUROV ATO0007 40659 72 492 3 162 966 377 EUR
RAIFFEISENKO ATO000805502 61 568 1 899 243 261 EUR
RAIFFEISENOS ATO000805460 35 846 3714277 081 EUR
RCM SM EU TH ATOOO0AOS5HO 19 049 473 002 547 EUR
ROBECO CEM LUO187076913 1506 55 494 972 EUR
MNyflivégi 1 063 634 039 1635902125
RALA HUO000702097 1 063 634 039 1635902 125 HUF
Kovetelések 258 590
Kételezettségek -37 875 738

A portfolié értéke Ssszesen

17 468 041 965

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysdgrend: Forint

M A ISIN , egyeb
egnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 1 2971 321 286
Forint 11 965 522
Deviza 1279 355764
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 674 793 960| 5 504 903 458
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 246 343 4391348 110
Nyilvego 346 343 7391 348170
JPMG EASTE LUO051759099 80 463 385 620 376 EUR
KBC BONDS CE LU0145227863 3 036 561 922 661 EUR
MLUIF EUROPE LU0011850392 57 596 655 456 556 EUR
RAIF EURAS_T ATO000745864 4125 89 245 092 EUR
RAIF EUROV ATO000740659 23916 1049 544 983 EUR
RAIF-EMINFR ATOO00AQ9ZK2 2 760 50066 615 EUR
RAIFFEISENKO ATO000805502 16 805 492 039 853 EUR
RAIFFEISENOS ATO000805460 26 135 893 582 867 EUR
RCB RUSSLAND ATOOQ0AOZFR3 19 528 125 439 334 EUR
RCM SM EU TH ATOO00AOSHO 11979 88 429 773 EUR
Egyéb befekietési jegy és kollektiv befektetés
ériékpapir 674 547 617 1113555348
Nyiltvégl 674 547 617 1113 555 348
RALA HUOO00702097 674 547 617 1113 555 348 HUF
Kovetelések 377 996
Kételezettségek -18 075 129
A porffolio értéke Bsszesen 6778 527 611
Az Alap a 2008. évben nem vett igénybe hitelt.
% Raiffeisen
L,.JﬁLAPGK 12
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VI. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2007.12.31-én

3493 565 952

2008. évben eladott befekietési jegyek

392 358 075

2008. évben visszavdltott befektetési jegyek

1616 657 759

Forgalmomban 1év8 befektetési jegyek 2008.12.31-én

2 269 266 268

Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2008.12.31-én

6778 527 611

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2008.12.31-én 2,987101
2. Az Alap netté eszkézértéke és érfolyama az utolsé hérom évben

2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
Portfélié Ssszesitett nettd eszkdzériéke 8115802237 24 127 472 989 17 468 041 965
Egy jegyre [ulG netld eszkozertek 3,983058 4,473311 5,000061

# g Raoiffeisen
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3. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre jutd neité eszkézértékének valfozasa

Ft Ft
20 QOO GO0 Q00 - s r RN S i Nt W= S-d & e o - PN Jp— R — 5!50
[E73 Nett6 eszkbzerték  —o—Egy jegyre juté nettd esxkozértek
~ 5,00
N -
o e
15 000 000 000 N
., - e s 4150
S
T -
e
i |“" 4,00
| \.\

10 000 000 000 =

|
A + 3,50

\
\ [
LY o 3,00
5 000 000 000 ~
2,50
4] e - b - e 2,00
<% 2% < <% % % <% 2 L % 2 2, L
) ) ) ) o, o, o,
05 % % °od3 %, % 0p "q53 % % 0p °oq %
s o, N 0, Q, % % I'N % o 2, % 25
Yo %, o v, Yo Yo Yo v, o Yo 3, o v,

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az érfolyamban kerilt jévéirasra.

Budapest, 2009. éprilis . 06.

~Balogh Andrés
az Alap képviseletében

W Raiffeisen
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