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Fiiggetlen konyvvizsgildi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zit. részére

Elvégeztik a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap (tovébbiakban ,az Alap™) mellékelt 2009. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgilatit, amely éves beszamolo a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrisok egyezd végisszege 2.562.297eurd, a targyévi eredmény 12.203
eur6 nyereség és az ezen idoponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint kiegészité
mellékletbol All,

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott ltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetésének
(tovabbiakban™ligyvezetés”) felelossége. Ez a felelosség magaban foglalja az akér csaldsbol, akdr hibdbél ereds,
lényeges hibas allitasoktdl mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és valés bemutatisa szempontjabol relevans
belsé ellendrzés kialakitisat, bevezetését és fenntartasat; a megfelelé szamviteli politika kivélasztisat és

alkalmazésat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szamviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi feleldsségiink az éves beszamolé véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
Jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgilatot ligy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyosségot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak [ényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld Ssszegekrél és kozzétételekrsl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
peénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabél eredd, lényeges hibas éllitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgdlé megitélésétol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalé a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgilati eljérdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellenérzésének hatékonysagéra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogé bemutatdsanak értékelését. Az izleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjinak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartisaib6l levezetett
informaciok attekintését.

Meggy0zbdésiink, hogy a megszerzett kinyvvizsgdlati bizonyiték elegends és megfelelé alapot nydjt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungaria Kit., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zdaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat sorén a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap éves beszamolojat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtamasztasit az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és megfelel bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolot
a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap 2009. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérl megbizhat6 és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold
adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2010. marcius 29.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Mér6é Matyas
Bejegyzett kényvvizsgdlo
[gazolvany szdm: 003305

Partner
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

EUR EUR

Eredménykimutatas 2008. 2009.
I Pénzigyi miveletek bevételei 31716 42 975

Il Pénziigyi mlveletek raforditasai 155 320 17 483
Il Egyéb bevételek 3 0
IV Mikédési ksltségek 15517 13 288
V Egyéb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
VIl Rendkiviili raforditasok 0 0
Vill Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény -139 118 12 203

Budapest, 2010. marcius 29.
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

Kiegészito melléklet

a 2009. december 31-ével végzéds iizleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Perspektiva Euré Alap [fovabbiakban: Alap] 2007. jslius 30-dn kerilt nyilvéntartasba
vételre a PSZAF-nal 2.000.000,- Eurd indulé sajat tekével. A befekietési jegyek névériéke: 1 Furd
A PSZAF hatdrozat szdma: ElII/110.540-1/2007.

Az Alap mBgstt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddia all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatsk.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. é.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Az Alap kényvvizsgdlatra katelezett,
Kénywvizsgals: Méré Matyas, KPMG Hungaria K. 1139 Budapest, Vdci it 99.

A szamviteli szolgaltatds kérébe tartozé feladatok

y: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyé u.36.

iranyftésaért felelss szemé|

Magyar Kényvvizsgélsi Kamarai regisztrdldsi szam: 4836

. Befektetési politika

Az Alapkezels a t8le elvarhaté maximalis gondessaggal, sajét belatdsa és dontése alapjdn, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartésa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat,

a befekietési aranyckat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel$ varakozdsainak megfeleld jSvébeni kockdzatok

és hozamok tiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje l.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockdzat felvallaldsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tékendvekményt érje el

tilnyomé részt euréban vagy USA dollarban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbél sszedllitott, diverzifikalt portfalis kialakitasaval,

Az Alapkezeld a Raiffeisen Perspektiva Eurg Alap tékéiét a likvid eszkazkan felul kizarélag befektetési alapok jegyeibe,

illetéleg egyéb kollekiiv befektetési ériékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legaldbb

nyolevan szazalékét fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befekistési értékpapirokba.

Az Alap polencidlis befektetései kizétt eurdban és dellérban denominglt pénzpiaci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kizti

ingatlan, részvény és szdrmaziatoft alap is.

3. Szamwviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

52516 2001. évi CXX, tv.

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd| sz8l6 2000. évi C térvény (Szt.), a Tdkepiaci térvényrdl
illetve a befekietési alapok beszdmolskészitésérsl a 215/200. {XI.11). Korm. rend. elgirasaival s a Magyarorszagon dltalénosan
elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolst készit, amelynek része a mé leg, az eredménykimutatas, a kiegésziié

melléklet és a cash-flow kimutatds.
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Az Alap az ellendrzés és Snellenérzés sordn megdllapitott, az eldz8 év éves beszdmolsidban elkévetett jelentésebb &sszegli

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellenérzstt iizleti év mérleghéssszegének 2 szazalékdt,

etve, ha o mérlegfddsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.

Az dlap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Gsszegli hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat t6ke 20%-4t.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglaldsét és az értékelési eljarésokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszamold pénzneme

A mérlegbeszamolé eurdban késziilt és eurdban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2010. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertetése

Az értékelési elirésoknal - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap

Szamviteli politikdjaban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden

tériénik. Az értékpapirok nem realizélt arfolyam killonbozetét a targyévi eredmény nem fartalmazza; az kézvetlenii

a tékendvekménnyel szemben keril elszdmolasra.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 558 {1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5§ (8)

bekezdésével &sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjén az

Uzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tuli lejarati kévetelésnél

[ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kilesénként, az elélegként adott &sszegeket, tovabbd

a bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa kézstt lévs kévetelésjellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni

G Gsszege

- a mérlegkészités iddpontiéban rendelkezésre dllé informécick alapidn - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kévetelés vdrhatéan megtéri

- veszteségjellegl - kiilénbdzet sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilnbozet tartésnak mutatkozik és jelentds &sszegl.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem tarténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint 15riénik.

A forgalmazas névériékben az induld t5két, a befekietési jegyek névériéke és folyd dra kézti - az ériékelésbél adéds -
kilenbszet a tékendvekményt véltoztatja. Ennek megfeleléen a sajat téke elézé évi adatai nem Gsszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal (részletesen lasd a sajat tokénél).

A portfélié értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls dllampapirok ériékét az AKK dltal nyilvénosségra hozott legjobb vételi és legjobb

eladasi drfolyam szdmtani étlagaként meghatdrozott kézép drfolyam clapjdn kell szémitani. A szédmitéshoz az értékelés napjdn - vagy

annak hiénydban az értékelést megelszs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb 18zsdén jegyzett kitvényeket az utolss, nelté zdréarfolyamon, iddardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t5zsdére bevezefett diszkont kincstariegy hdtralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, tgy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapian kel kiszamitani az adott diszkont kinestdrjegy T napra vonatkozs arfolyamdt.

B) Tézsdére be nem vezeteti, 3..:&:8 értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilf3ldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezel dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi arfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen t5zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlages piacénak tekinthetd elismert értékpapir piacck dltal, Magyarerszdgon forgalomban év8 értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kivili informéciés szabdlyzatok alapian, illetve a kzzétételi helyeken kizzétett T-1 napi zdrédrfolyam,
ennek hianyaban dtlagérfolyam alapjdn, az egyes ériékpapirok piaci hozamszamitdsi eliérasainak megfelelé médon szdmitott hozam

alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdcidk az Alap portfolidjaral

= Az értékpapirok zaré dllomdanya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra,

A/ Diszkont kincstarjegyek

| B Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kil. egyéb Ert.kil kamat ~ &sszege EUR-ban
CR HYIELD EU EUR 60 140 32 209 0 93 049
B RCM EN EQUIT EUR 81 000 24 937 o] 56 063
RCM EU HY EUR 167 065 22 338 0 189 403
RCM EUR RESZ EUR 349 265 -40 922 0 308 343
RCM EURQ RKV EUR 278 815 22 9465 0 301780
RCM EUROPLUS EUR 230 553 16 229 o] 246 782
= RCM EUROVALL EUR 494 192 63 274 o} 557 466
RCM GLOBKOTV EUR 119 549 4838 0 124 387
RCM KELET KO EUR 198 000 166 0 198 166
RCM KELET RE EUR 51980 -16 222 0 35758
RCM PACIFIK EUR 77116 -8 672 0 68 444
Osszesen 2 107 675 71965 0 2179 640
4.2. Elhatdroldsok részletezése
) Kéltségek passziv idébeli elhaidrolédsa (adatok EUR-ban) 2008. 2009.
Mérlegvizsgdlat 1380 459
Letétkezelési dij 173 175
PSZAF dij 156 162
Osszesen 1 709 796
+ 4.3. Egysb informdeick
- Az 8t évnél hosszabb ideji kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavidllalékat nem foglalkeziat.
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t8kéjének megévdsdra nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adolt fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garanciét és kezességet.

Az Alap 2009.12.31-én konverziés eladési Ugyletet katstt 500 EUR értékben, partner a Raiffeisen Alapok Alapja Kenvergencia Alap,
pénziigyi teljesités 2010.01.04-én.

4.4. Az eredménykimutatéshoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.

) Egyéb bevételek [EUR-ban)

2008. 2009.
Kapott visszavdltési biinteté jutalék 3 0
Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése (EUR-ban)
2008. 2009.
Folyészamlakamat 11796 1197
- Kerekitési differencia 0 0
Arfolyamdifferencia 30 108
Ertekpapir drf.eredm. 19 890 41 669
Osszesen 31716 42 975
Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése (EUR-ban)

2008. 2009.
Folyészamlakamat 7 0
Ll ...ylc_xoarc_m:_umum* 448 43
Ertékpapir arf.eredm. 154 665 17 440
Osszesen 155 320 17 483

- A mikédési kaltségek részletezése ([EUR-ban)
2008. 2009.
Alapkezeld ksltsége 9163 7 270
Letétkezeld kéltsége 2614 2934
- Mérlegvizsgdlat 2277 2173
PSZAF dijak, forg.jut. keler dij 1077 211
Reklam, hirdetés 386 0
Osszesen 15 517 13 288

Rendkiviili bevételek és raforditasok 2009-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jévedelmezéség alakulé

A sajat téke részletezése

I. Induls téke
a) Kibocs.baf. jegyek névértéke
b} Visszavas.bef.jegyek névértake
Il. Tékendvekmény
1 Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kil.
2 Ertékelasi killsnbézetbsl
3. El6z& évek eredménye
4 Uzleti évi eredmény

Sajat toke

ak b tatasa
EUR-ban EUR-ban
2008. 2009,
2777 532 2 527 890
3 748 990 5975086
971 458 -3 447 196
-423 441 32 905
50 567 75801
-346 944 71965
12 054 -127 064
-139 118 12 203
2 354 091 2 560 795

6. Az éves beszamolé és a portfélis jelentés szamai kszstti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oka, hogy mig a beszamols 2010. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épil, addig a porffélié jelentés szamai

december 31-én este keriltek meghatdrozdsra. Ekkor még nem ismert a negyedéves bankforgalmi

jutalék és a folyészamla kamat aznapi 8sszege sem.

A klelezetisegek kazstt is megjelennek az elss, mar 2010. évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig az éves beszamolsban a tényleges

2009. évi keltségek és kstelezeftségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 314g ismertté véliak.

Beszdmold NEE szamitas Kiilénb&zet [EUR-ban)

Sajdt téke / Netté eszkdzértek 2 560 795 2 561 897 1103
Kiilénbszet tételesen:
mlm_n_un?.:u_r 2179 640 2 179 640 0
Pénzeszkdzok 382 657 382 657 0
Kévetelések, aktiv idébeli elhat. 0 1196 1196
Kételezetiség, passziv idébeli elh. -1 503 -1 595 93
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2008. 2009.
1. Befekfetelt eszkézék az Ssszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkézskhéz 100,00% 100,00%
3. Sajét toke ardnya az Ssszkdtelezattséghez + sajdt tokéhez 99,90% 99,94%
4. Hosszu lejdrali kételezetiségek

a/ aHIK + sajét tékéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajat tokéhez 0,00% 0,00%
5. Mikéds téke az ésszes klelezettséghez + sajdf iékéhez 99,97% 99,97%
6. Mikéds téke (eFt) 2 355 800 2 561 591

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

A "portfélio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2010. marcius 29.

J L

Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekietett eszktzok az Ssszes eszkézskhoz

0,00% Befekelett eszkéz - 0]
Osszes eszkoz - 2 562 297
2. Forgdeszkézsk az dsszes eszkbzokhéz
100,00% Forgéeszkaz+Aktiv idébeli elh. - 2 562 297
Osszes eszkéz = 2 562 297
3. Sajat toke ardnya az ésszktelezetiséghez + sajét 16kéhez
99,94% Sajdt téke - 2 560795
Forrasok dsszesen - 2 562 297
4. Hosszd lejérafi kételezettségek
a/ a HIK + sajdt tskéhez
b/ a sajdt tékéhez
a/
0,00% Hosszu lejaratii kotelezettségek - 0
Hosszi lej. kil + Sajat t5ke - 2 560795
b/
0,00% Hosszi lejdrati kotelezettségek - 0
Sajdt téke - 2 560795
5. Mikéds toke az dsszes ktelezetiséghez + sajdt tokéhez
99,97% Miiksds toke - 2 561 591
Forrasck dsszesen - 2 562 297
6. Mikéds toke
Forgéeszkizok + 2 562 297
Aktiv idébeli elhatarolasok + 0
Ravid lejaratd kotelezettségek - 706
2 561 591
Budapest, 2010. mdrcius 29.
/
-

~Balogh Andrés /
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2009.
EUR-ban
I. Hitelalloméany & rét 1]
EUR-ban
IL. Kéltségek &sszetétele Pénzigyileg realizalt 11 786
Elszémolt Elhatarolt/szalliték
Alapkezel kéltsége 7 270 647 6 623
Letétkezelé ksltsége 2934 IZs 2759
Mérlegvizsgalat 2173 459 1714
PSZAF dijak, forgalm.jutalak 911 221 690
Reklam, hirdetés 0 0 0
Ossz: 13 288 1503 11786
lll. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat teke 2 560 wo.m_ EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomény |d8szak zdrédllomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 68 065 382 657 14,94%
lekstatt betét 0 0 0,00%
|dészak nyitédllomdny Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkétvény 4] 2 288 459 (4] 2 179 640 85,12%
CR HYIELD EU 113 428 } 93 049 3,63%
RCM EN EQUIT 41 359 56 063 2,19%
RCM EU HY 116 771 189 403 7,40%
RCM EUR RESZ 215612 308 343 12,04%
RCM EUR SMAL 46 427 0 0,00%
RCM EURO RKV 285372 301 780 11,78%
RCM EUROPLUS 395912 246 782 9,64%
RCM EUROVALL 469 461 557 466 21,77%
RCM GLOBKOTY 257 051 124 387 4,86%
RCM KE PLKO 62719 0 0,00%
RCM KELET K& 114 986 198 166 7.74%
RCM KELET RE 18 692 35758 1,40%
RCM PACIFIK 50 591 68 444 2,67%
RCM SM EU TH 8 0 0,00%
RCM USARESZV 100 069 0 0,00%
0 0,00%
Aktiv elhatarolasok 4 (o] 0,00%
Osszesen 0 2 356 528 0 2 562 297 100,06%
Budapest, 2010. mércius 29.
—

Balogh Andras ]
Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbal szarmazé pénzeszkdz-valtozas

(Moks
1;
2.
3,
4,
5,
6.
7.
8.
9.

10.
1.
12.
13.

dési cash flow, 1-13. sorok)

Addzés eldtti eredmény =
Elszémolt amortizécid +

Elszdmolt értékvesztés +
Céltartalék képzés és felhaszndlds

inbozete =
Befekiefelt eszkszsk értékesitésének eredménye =
Szdllitéi kitelezettség valtozasa +

Egyéb révid lejarati kételezettség valtozdsa +

Passziv iddbeli elhatdroldsok véltozdsa +
Vevokévetelés véltozdsa +

Forgbeszkdzdk (vevd és pénzeszkdz nélkil) véliozdsa =
Aktiv idobeli elhataroldsok véltezdsa +

Fizetett adé [nyereség utan) -

Fizetett osztalék, részesedés -

Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas

14.
15.

16.

Befektetett eszkizdk beszerzése -
Befektetett eszkézdk eladdsa +

Kapott osztalék +

ll. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszksz-valtozas

25,
26.
27.

Befektetési jegy forgalmazasdbél szérmazé bevétel

Kétvénykibocsdtds bevétele +

Hitelfelvétel +

Hosszi lejératra nyditott kélesonsk és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevdltdsa +

Véglegesen kapott pénzeszksz +

Befektetési jegy forgalmazdsabél szarmazs csskkenés -
Kétvényvisszafizetés -

Hiteltdrlesziés, -visszafizetés -

Hosszd lejératra nydjtott kilcsénsk és elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen dtadott pénzeszksz -

Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejaraty kételezettség valtozasa +

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (1l serck) =

Budapest, 2010, mdrcius 29.

2008.
EUR-ban

517 775

-132 118
0

657 447
65
0
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132 226
0]
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Raiffeisen Perspektiva Euré Alap
4. sz. melléklet
Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20100104-20100104

Adatszolgaltaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgéltaté tbrzsszama:

11467058

Nagysdgrend: forint

= Tétel neve | ISIN , egyéb azonosité kod | darabszam piaci érték nettésitott érték nm|<_~m=m_._._ Moéd
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [ d [] f
001 50A01 Pénzforgalmi szamla 382 657,28 382 657,28
002 |50A0711 Forint 673,07 673,07
RAPEAE
. " HUF
003 50A0110001 |RAPEAE HUF Folyoszamla zaro érték Folyészamia 673,07 873,07 HUF E
zard érték
004
005 50A0119999
006 50A012 Deviza 381 984,21 381 984,21
RAPEA
RAPEA EUR Monalith Folyoszamla zaré |on
007 |50A0120001 |20 ONEELTRNOSZAMA 0 yoromn 0,00 0,00 EUR E
Ele Folyoszamla
zArd érték
RAPEAE
008 50A0120002 |RAPEAE EUR Folybszamia zard érték mcx. : 381 984,21 381 984,21 EUR E
Folyészamla
zard érték
009 50A0129939
010 50A02 Bankbetét 0,00 0,00
011 50A021 Forint 0,00 0,00
012 |50A0210001
013
014 50A0219999
015 |50A022 Deviza 0,00 0,00
016 50A0220001
017 .
o018 50A0229999
019 [50A03 Allampapirok 0.00 0,00
020 50A031 QECD tagéllam &ltal kibocsatott allampapir 0,00 0,00
021 5040311 EU tagallam &ltal kibocsatott allampapir 0,00 0,00
022 50A03111 0,00 0,00
023 M?)Qw._ 11000
024
025 wobom:._wmw
026  |50AD3112 Kincstarjegy 0,00 0,00
027 wo\pcmimooo
028
029 Mcbcuﬂ 12989
Az MNB, az Eur6pai Kézponti Bank, vagy az
Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja
0305 150403113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0.00 0,a0
értékpapir
031 wobcwjmccc
032
033 wobcm‘_\_wwmm
034 50A03114 Egyéb 0,00 0,00
035 mc}cm; 14000
036
037 MP»cujhomm
Egyéb OECD tagéllam altal kibocsatott
038  [50A0312 slarpapit 0,00 0,00
039 50A03121 Allamkotvény 0,00 0,00
50403121000
040 1
041 )
042 mobomﬂm.ﬂwww
043  |50A03122 Kincstarjegy 0,00 0,00
044 .._mcboud 22000
045
046 Mcbcwa 22999
047 50A03123 Egyéb 0,00 0,00
048 mcbcm__ 23000
049 2
050 wo>ow._ 23899
051 |50A032 Nem OECD allampapir 0,00 0,00
052 50A0321 Allamkdtvény 0,00 0.00
053 50A03210001
054 o
055  |50A03219999
056  |50A0322 Kincstarjegy 0.00 0,00

Kitoltés datuma: 20100104

A kitdltésért felelds személy neve:




Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap
4. sz. melléklet
Tablakdd: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt.

Adatszolgaltatd térzsszama:

11467058

057 |50A03220001
058
059 50A03229999
060 50A0323 Egyéb 0,00 0,00
061 50A03230001 =
062
063 50A03239999
EU tagallam altal garantalt, vagy clyan
nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy
fog  |o0A04 garantalt értékpapir, amelynek az EU 000 ot
tagéllamainak tébbsége tagja
065 50A041 Kétvények 0,00 0,00
066 50A0410001
067 i
068 50A0419999
069 |50A042 Egyéb 0,00 0.00
070 |50A0420001
a7t i
072 50A0428999
Szabalyozott piacon vagy mas elismert
Q73 (S0A03 piacon jegyzett értékpapir o0 .00
074 |50A051 Megfeleléen likvid értékpapir 0.00 0,00
075  |50A0511 Részvények 0,00 0,00
076 50A05110001
o077 |...
078 50A05119999
079 50A0512 Katvények 0,00 0.00
080  |50A05120001
081
082 50A05128989
083 50A0513 Jelzaloglevel 0.00 0,00
084 50A05130001
085
086 50A05139999
087 |50A0514 Egyéb 0,00 0,00
088 50A05140001
08% .
09g 50A05149999
091 |s0a0852 m.mmcu_v._ouoz Emno_._ <m.n<‘3mm m_ﬁamn 0,00 0,00
piacon jegyzelt egyeb értékpapir
092  |50A0521 Részvények 0,00 0,00
083 50A05210001
094
095 50A05219999
096 50A0522 Kotvények 0,00 0,00
097  |50A05220001
088
0589 50A05229999
100 50A0523 Jelzaloglevél 0,00 0,00
101 50A05230001
102
103 50A05239999
104 50A0524 Egyéb 0,00 0,00
105 50A05240001
106
107 50A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az adott ériékpapir fél
éven beliili, szabalyozott piacra vagy mas
108: 150408 elismert piacra torténd bevezetésére, és a a0 .00
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
109 50A061 Részvények 0,00 0,00
110 50A0610001
111
112 |50A0619999
113 50A062 Kotvények 0,00 0,00
114 50A0620001
115 i
116 50A0629999
117 50A063 Jelzaloglevél 0,00 0,00
118 50A0630001
119
120 |50A0639959
121 |50A064 Eayéb 0,00 0,00
122 50A06840001
123 .
124 50A0649999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
eértékpapir, amelyre a vételt megelszé
harminc napon beliil folyamatosan legalabb
125 \50A07 ket befektetési szolgaltats nyilvanos médon 0,00 0,00
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget
jelentd arfolyamot tett kézzé
126 |50A071 Részvények 0.00 0,00
127 |50A0710001
128 |... .
129 50A0719999
130 |50A072 Egyéb 0,00 0,00
131 50A0720001
132 T
133 50A0729999
1324 50A08 Legfeljebb ket éves hatralévé futamidejd 0,00 0,00

hitelviszonyt megtestesitd OTC értékpapir

Kitéltés datuma: 20100104
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Eurg Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltato torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idé : 20100104-20100104
135 [50A0BI Kotvények 0,00 0.00
736 |50A0811___|Vallalati kétvény 0,00 0,00
137 __|50A08110001
138 L. -
139 |50A08119999
140 [50A0812 Onkorméanyzati kétvény 0,00 0,00
747__|50A08120001
42|
143 __|50A08129999
744__|50A0813 ___|Kbzinlézmenyl kboosalas 0.00 0,00
745 |60A0813000T
146 ..
747 _|50A08139999
7148 |50A0814___|Jelzalogieval 0.00 0,00
749 __|50A08140001
150 _|...
51 |50A06149998
152__|50A0815___|Egyeb 0,00 0,00
153__|50A08150001
154 ..
155__|50A08159999
156 _|50A082 Pénzpiacl eszkbzok 0,00 0.00
157 |50A0820001
158 L. g
159 _|50A0829999
Keét évnél hosszabb hatralévé futamidejd,
1007 |apaog hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 040 P00
767 _|50A091 Ktvények 0.00 0,00
162 |50A0011___|Valalati klvény 0,00 0.00
763 |50A09110001
164 |
765 __|50A09119999
166 |50A0912 Onkormanyzati kdtvény 0,00 0,00
767 __|50A09120001
168 |..
169 |50A09129999
170 |50A0913 __|Kbzintézmeny: Kibocsatas 0,00 0,00
171 __|50A09130001
72 .. -
173__|50A09139999
774__|50A0914 __|JelzAlogiaval 0.00 0.00
775 __|50A09140001
176 | 0
177 _|50A09149959
176 _|50A092 Eqyéb 0.00 0,00
179 |50A0920001
180 ...
187 |50A0029999
182 |50a10 Befektetési jegy s egyéh kollekilv . 2179 639.85 2179 639,85
befektetési értékpapir
183 504101 Eurtpai befekletés! alap vagy az EU-ban 2179 639,85 2179 639,85
|étrehozott megfeleldje
184 |50A1011___|Nyiltvéqa 2179 639,85 2179 639,85
185  |50A10110001 [CR HYIELD EU CRHYELD Y, hot10z163382 1096 93 049,19 93049,19 EUR
RCMEN
186 |50A10110002 |[RCM EN EQUIT o [AToooosessss 378 56 062,70 56 052,70 EUR
167 |50A10110003 [RCM EU HY RCM EU HY|AT0000765599 1200 189 402,62 189 402,62 EUR
; RCM EUR
188 |50A10110004 |RCM EUR RESZ bl AT0000785225 2021 308 343,19 308 343,19 EUR
189 |50A10110005 |RCM EURO RKV R EURC | AT0000785208 3038 301 780,15 301 780,15 EUR
RCM
190 |50A10110006 [RCM EUROPLUS EUROPLUS [AT0000689971 22476 246 781,62 246 781,62 EUR
191 |50A10110007 |RCM EUROVALL RCM |aToooo712534 3779 557 465,56 567 465,56 EUR
EUROVALL g -
. RCM
192 50410110008 |RCM GLOBKOTV SLOBKGTy [ATO000785340 1674 124 386,97 124 386,97 EUR
193 |50A10110009 |RCM KELET K& mmw_ﬂmﬂ ko |ATO000740667 977 198 166,11 198 166,11 EUR
RCM
194 |50A10110010 |RCM KELET RE RELLTRE |ATO000785241 139 35 758,13 35 758,13 EUR
195 |50A10110011 [RGM PACIFIK w.mkn_x AT0000764170 822 68 443,61 68 443,61 EUR
196 |50A1012 |Zarivégd 0.00 000
157 |50A10120001
198 |..
759 |50A10129999
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
200 |5oat02 befektetési értékpapir 0,00 0.0
207 _[50A1021___ |Nyiltvégi 0,00 0,00
202__|50A10210001
203 L.
204 _|50A10219939
205 |50A1022  |Zarveal 0.00 .00
206 |50A10220001
207 .. 3
208 |50A10229599
200 |50A11 Hataridss Ugyletek 0,00 0.00

Kitoltés datuma: 20100104
A kitdltesert felelds személy neve: Litresits Judit
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210 50A111 m;@m.mum.:m kotott 0,00 0,00
211 50A1110001
212
213 |50A1119999
214 |50A112 Devizéra kotott - 0,00 0,00 -
215 50A1120001
216
217 50A1129999
218 50A113 Indexre kétott 0,00 0,00
218 50A1130001
220
221 50A1139999
222 50A114 Tézsdei aru 0,00 0,00
223 50A1140001
224 "
225 50A1148999
226 |50A115 Hataridés kamatlab ugyletek 0,00 0,00
227 |50A1150001
228 |...
229 50A1159999
230 50A116 Kamat-, deviza- és tékecsere iigyletek 0,00 0,00
231 |50A1160001
232
233 50A1169999
234 50A117 Egyéb 0,00 0,00
235  |50A1170001
236 -
237  |50A1179999
238 50A12 Vételi és eladasi opcidk 0.00 0.00
239 50A121 Ertékpapir 0,00 0,00
240 50A1210001
241
242 50A1219999
243 50A122 Deviza 0,00 0,00
244 50A1220001
245 a
246 _ |50A1229999
247 |50A123 Index 0.00 0,00
248 50A1230001
249
250 50A1239999
251 50A124 Tézsdei aru 0,00 0,00
252 50A1240001
253
254 50A1249999
255  |50A125 Egyéb 0,00 0.00
256 [50A1250001
257  |.. o
258 5041259999
258 |50A13 Ingatlan 0,00 0,00 ;
260 50A131 Epités alatt Al ingatlanok 0,00 0,00
261 50A1310001
262
263 50A1319999
264 50A132 Egyéb 0,00 0,00
265 50A1320001
266 "
267 |50A1329999
268 S0A14 Ertekpapir tgyletekbd! eredé kdvetelések 0,00 0.00
269 50A140001
270
271 5041499399
272 |50A15 Ertékpapir tigyletekbél eredt kotelezettségek 0,00 0,00
273 50A150001
274
275 50A159999
276 Sorozatok
277 |50A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
278 50A211 Kovetelések 0,00 0,00
279 |50A2111 Befektetési jegyek forgalmazasabal 0,00 0,00
280 50A21110001
281
282  |50A21119999
283 50A2112 Egyéb 0,00 0,00
284 50421120001
285
286 50A21129999
287 50A212 Kételezetiségek 0,00 0,00
288 |50A2121 Befekletési jegyek forgalmazasabol 0,00 0,00
289 50A21210001
290 i
291 50A21219999
292  |50A2122 Egyéb 0,00 0,00
293 50A21220001
294
285 50A21229999
266 |s0A213 A vm,.q,mx.,m_mm_ jegy sorozatra jutd nettd
eszkozérték
287  |50A214 Befektetési jegyek nyitd darabszama
298  |50A215 Eladott befektetési jegyek darabszama
299  |50A216 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
300 [50A217 Befektetési jegyek zaré darabszama

Kitoltés datuma: 20100104
A kitdltésért felelds szemeély neve: Litresits Judit
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Adatszolgaltato térzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
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Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre jutd
07 |50A218 netto eszkizériék)
302
303 Sorozatok
304 50A22 Sorozat azonositéja (ISIN)
305 |50A221 Kovetelések 0.00 0,00
306 |50A2211 Befektetési jegyek forgalmazasabél 0,00 0,00
307 |50A22110001
308
309 50A22119999
310 [50A2212 Egyéb 0,00 0,00
311 50A22120001
312
313 50A22129999
314 [50A222 Kotelezetiségek 0,00 0,00
315 |50A2221 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0,00 0,00
316 |50A22210001
317
318 |50A22219999
318 50A2222 Egyéb 0,00 0,00
320 50A22220001
321
322 50A22229999
323 50A223 A cmwmx,”mzwm, jegy sorozatra jutd netté
eszkizérték
324  |50A224 Befektetési jegyek nyité darabszama
325  |50A225 Eladott befektetési jegyek darabszama
326 |50A226 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
327 |50A227 Befektetési jegyek zard darabszama
328 50228 mmwm‘r—mpmm _m.nme arfolyama ({egy jegyre juté
nettd eszkozérték)
329  |50A3 A portfoli6 értéke minddsszesen
330 Nem kibocsatott befektetési jegyek esetében
331 50A31 Alap azonosit6ja HU0000705652
332 |50A311 Kévetelések 1195,67 119567
333 |50A3111 Befektetési jegyek forgalmazasa 0,00 0,00
334 50A31110001
335
336 50A31119999
337 |50A3112 Egyéb 119567 1195,67
338 |50A31120001 |ForEx Buy 1826432 0 ForEx Boy 1 499,97 499,97 HUF E
1825432 0 . .
KPMG
339 |50A31120002 [KPMG dij/D1813197 KPMG dif Eszkézy  |01/D18131 0 695,24 695,24 HUF E
97 KPMG dij " i
Eszkdz/
RAPEAE :
RAPEAE HUF Folydszamia felnalmozott HUE
240 [50A31120003 SYLsZama s Folyoszamia 1 0,46 0,48 HUF E
kamat
|felhalmozott
kamat
341 50A312 Kételezettségek -1 595,36 -1 595,36
342 |50A3121 Befektetési jegyek forgalmazasabdl 0,00 0,00
343 50A31210001
344
345 50A31219999
346 50A3122 Egyéb -1 595,36 -1 595,36
1825432
347 |50A31220001 (1825432 KP. jovairas Kovetelés KP. jovairas 1 -500,00 -500,00 EUR E
Kovetelés
348 |50A31220002 |Alapkezelési diji n.mmmxﬁm_mw_ 0 -83.96 -83.96 EUR E
D1819528
349 50A31220003 (D1819528 PSZAF dij Kévetelés PSZAF dij 1 -162,06 -162,06 EUR E
Kovetelés
D1823394
350  |50A31220004 |D1823394 Alapkezelési dij Kovelelés »__muxmmm Bl 1 -647,33 647,33 EUR E
Kévetelés
D1823395
351  |50A31220005 |D1823395 Letétkezelési dij Kévetelés _ﬁ.mﬂ_.m,_anm_mm 1 172,61 172,61 EUR E
Kévetelés
352 50A31220006 (Letétkezelési dij/f " dill 0 -22,40 -22,40 EUR E
353 50A31220007 |PSZAF PSZAF diji/ 0 -7,00 7,00 EUR E
354 50A313 A portfolié értéke dsszesen 2 561 897,44 EUR E
355  |50A314 Befektetési jegyek nyitd darabszama 2 519 601 E
356 |50A315 Eladott befektetési jegyek darabszama 8289 E
357 |50A316 Visszavéltott befektetési jegyek darabszéma 0 E
358  |B0A317 Befektetési jegyek zard darabszama 2 527 890 E
Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre juté
359
50A318 nettd eszkdzérék) 1,013453 EUR E
360 50A4 Adatszolgaltaté azonositoja (ISIN HU0000705652
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP « EVES JELENTES 2009.

I. A Raiffeisen Perspektiva Euré Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap
Feligyeleti engedély szédma: E-ll/110.540/2007.

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeizen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Méré Matyds
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci it 99.
Elszamolés napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyiltvégu értékpapir alap

kotvénytilsolyos alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

ase

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap t&kéjét likvid eszkézoksn és dllampapirokon kivil kizérélag befekletési alapok jegyeibe, illetdleg egyéh
kollektiv befekietési értékpapirokba fekfefi. Az alap kiilfsldi befektetési alapkezelék killonbszd befektetssi jegyeit tarfia a
portfolidjaban, a mégéttes alapokon keresztil a nemzetkdzi tskepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az Alapkezels térekszik arra,
hogy — a kockdzat csckkentése érdekében — a diverzifikacié kilonbézd dimenzisi (eszkdzesoporiok, ipardgak, orszagok,
vm?rwm&wmﬂ:cmofﬂw._wNmLE_._._mmmm_m_mm:90@010240:_uoio_mmqn__or:mo:E.>NQ_QtrmNm_mQN>_nt&Wm_mqm_mmmo~.VQ3

kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsoléds (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szérmaztatolt

alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kozétt a kétvényalapok domindlnak.

3 Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Netto eszkdzérték* A ref. Index hozama

2009. 19,53% 1,013458 € 2553 510¢€ -
2008. -14,99% 0,847875 € 2362 582¢ -
2007 ** -0,27% 0,997340 € 3486 925 € -
* az idészak utolsé munkanapijdra kézzétett hivatalos arfolyam és nettd eszkdzérték

** az Alap 2007. jolius 314 induldsatdl szamitva Forrés: RIF stafisztika

4. Az Alapkezels miksdésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezels miksdésében a 2009. év folyamdn jelentds valtozés nem tartént.

¥ Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP e EVES JELENTES 2009.

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkdzi részvénypiacok

2009. elsd negyedéve — leszdmitva mércius hénapijét — nem hozott fordulatot a megelézé év utolsé honapjaiban csteséra érd,
az egész vildgot és annak t8kepiacait is megrdzé pénziigyi és gazdasdgi valsdg utdn, A vildgot vezetd gazdasdgi és politikai
szereplok karében egyelére csak révidebb tavra széls, ,tizolts” jellegli intézkedések szilettek meg. Ekézben pedig rosszabbndl
rosszabb makrogazdasagi adatokkal taldlhatidk magukat szembe a befekteték. Ennek folyomanyaként a bizonytalanség maradt
az uralkedd tényezé a befektetsk kérében, akik véltozatlanul kerilték a kockézatos eszkdzoket, helyette a biztonsagos

befektetési formakat (fSleg a fejlett piaci dllampapirokat) keresték — ez pedig a részvényindexek tovabbi esését eredményezte. A

fejlett t6zsdék dtlagos teljesitményét meéré MSCI index negyedéves szinten dolldrban kifejezve -12,50%ct ért el, a forintban

szamolt teljesitménye viszont +8,50% volt, készénhetden a negyedév sordn bekévetkezd jelentds forintgyengiilésnek.

A

talénossagban az egész negyedévre elmondhatd, hogy a tézsdei drak alakuldsdban a legnagyobb figyelmet a pénziigyi
véllalatok  kapték, sok esetben ezek a részvények mutattak irényt a kereskedésnek, ezzel egyitt a legnagyobb
arfolyammozgdsokat produkdlva. A defenziv szekiorok, amelyek az elmilt negyedévek sordn felilteljesitették a részvénypiacokat,

az év elsé harom hénapjaban mar csak az dtlagnak megfelels teljesitményt mutattak, amely magyardzhaté a marciusban javulé

befektetéi hangulatial. Mig a pénikban az egészségigy, a tavkézlés és a kézszolgaliatas volt a favorit, Ugy a hangulat

avuldséval ezek a hattérbe szorultak és elétérbe keriiltek a ciklikus iparagak.

2009. masodik negyedévének nagy részében folytatédott a marcius masodik felében megindult ,rally”. Kilsnssen igaz ez az
aprilisi idészakra, amikor is a fejlett t6zsdék tsbbsége kétszamijegyl emelkedést produkdlt. Majus még mindig emelkedést, de

mdar j6val szerényebb teljesitményt hozott,

dnivsra pedig teljesen kifulladt a korrekcié. A tsbbség szamdra meglepstésként jsit

erdtelies korrekcid magétt részben a makrogazdasagi mutatékban bekévetkezett javulds, részben pedig a kockdzatvallaldsi

hajlandésag visszatérése hizédott meg. Természetesen technikai tényezék is szerepet jatszottak, gy mint a tilzott pesszimizmus

és az On. short pozicidk zardsa. A fejlett t6zsdék dtlagos teljesitményét méré MSCI index negyedéves szinten dollarban 19,7%-ot

ért el.

A jegybankok dltal a vezetd gazdasdgokba pumpdlt irtézatos mennyiségli pénz likviditasi oldalrél tamogatta a piacokat. A
jegybankok hozzddllasa nem volt véletlen, hiszen az inflécié egyelére nem jelent valés veszélyt, s bar a haztartdsok fogyasztasi
hajlandésaga is javult, az emelkedd munkanélkilliség, az éridsi vagyonveszteségek és a szigori hitelezési kondicick miatt a
fogyasztdsi tovdbbra is alacsony maradt. A véllalati szektorban sem kévetkezett be szamottevé javulds: a gyenge értékesitési
kildtasok miatt a véllaltok beruhdzési hajlandésaga tovabbra is alacsony, mésfeld| az elbocsatdsokrél szélé hirek pedig még

mindig szinte mindennaposak szémitanak. Az egyedili pozitiv fejlemény az, hogy a vallalatok készletleépitesi trekvéseinek

készonhetéen csokkent a kindlat és a kereslet kézott fenndllé éridsi rés.

Mdrcius elején — mint fentebb emlitettiik - szarnyalasba kezdtek a globdlis részvénypiacok, a befekteldk kegyeibél azonban az

egyes szekiorok nem egyforman részesedtek. Mind az amerikai, mind az eurépai tézsdéken a pénzigyi szektor haladt az élen

az idészakban, mig a defenziv papirok alulteljesitdnek bizonyultak.

A két ellentétes negyedév eredsjeként a DOW index kivételével szinte valamennyi vezetd részvénypiaci indikator pozitiv félévet

produkalt, az dtlagot méré MSCl World index kézel 5%-ot emelkedett dollarban, 4%-of pedig euréban.

Raiffeisen
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2009. elso félév S&P500 NASDAG NIKKEI MSCI
UsD UsD JPY World Free
USsD
Sajat devizaban £1,78% | 3,75% +16,36% +12,40% +4,76%
0,03%
Euroban +1,07% | -4,42% +15,55% +5,90% +4,04%

Forrds: BLOOMBERG

2009. masodik felében is folytatédott a fejlett gazdasagok vallalatai t6zsdei értékének/arfolyamdanak emelkedése. Az emelkedés

mogoti okok nem valtoztak: az alacsony kamatszint és a kordbban igen pesszimista vérakozasokat felilmilé makrogazdasagi

adatok a részvénypiacok felé tereliék a likviditast. A vdllalati eredmények szintén a vért feleft alakultak, am azok fdleg
kéltségesokkentésbél és nem a varindl nagyobb forgalom bévilesbél szérmaztak. Amig a hangulat 6, ez utébbi tipikusan nem
zavarja a befektetéket, igy kiléndsebb megingds nélkil kapaszkodtak vissza a tézsdék a Lehman Brothers bukdsa elétii vagy azt

megkozelitd szintekre.

Osszességében hatalmas fordulatot hozott a 2009-es év a globdlis részvénypiacokon, ugyanis azt kévetéen, hogy az elsd
negyedévben tobb éves mélypontokra estek az irdnyadé részvényindexek, olyan szérnyalds bontakozott ki, amelyre évek éta
nem volt példa. Az amerikai S&P 500 index példdul februdr végén még 1996 éta nem ldtott mélységben jart, a teljes 2009-es
évet tekintve viszont 23%-os emelkedést mutatott, amely az elmilt hat év legnagyobb mértéki emelkedésének szamit. Hasonlo

mondhaté el a vilég vezetd indexeinek t3bbségérdl is.

Ahogy az a kordbbi részvénypiaci rallyk kézepette is érvényesilt, a ciklikus szektorok hizték leginkdbb a 16zsdéket. A
legnagyobb felértékelddést a technolégiai papirok mutattak, az S&P 500 szektorindex pl. mintegy 60%ot erésédatt. A
nyersanyagszektor is a legjobb feljesitményt mutaték kézétt volt az elmilt évben, amit az olajér emelkedése tamogatott, ugyanis
o gazdasagi kildtdsok és az olajkereslet tdbbnyire parhuzamosan mozog. A defenzivnek szamité kézszolgdliatds és
egészségligy viszont hatul kullogott az amerikai t6zsdéken. A nyersanyagszektor Eurépéban is az élen haladt, a Stoxx
szektorindex kozel duplazott a tavalyi év folyaman. A technolégiai papirok viszont alulteljesiiették a szélesebb kérii Stoxx 600

ikus szektorok haladiak az élen, az épitdipar és a vegyipar is a legjobb teljesitményt mutaték kazat

indexet. Eurépdban a cik
volt. A defenzivebb ipardgak viszont a sor végén haladtak, a Stoxx kézszolgdltaték szektorindex kdzel oft fejezte be az évet,

ahol kezdte, a tavkozlés és az egészségiigy pedig alig 10% feletti eréssdést mutatott.

Az amerikai t6zsdéken a pénzigyi szektor lemaradt, Eurépaban a bankpapirokat a legjobb teljesitményt mutaték kazétt taldljuk.

Bar a pénzigyi szektort 2009 utolsé hénapjaiban megrengette a hir, miszerint Dubgj dllami befektetési alapja halasztést kért

hitelének visszafizetésére, amely az dllamesdd veszélyét teremtette meg. A régidban féként surépai bankok rendelkeziek

nagyobb kitettséggel, de ahogy a veszély mérséklddstt a kdzel-keleti dllam koril, tgy a bankpapirok is visszanyeriék erejiiket és

végil az egyik legnagyobb emelkedést produkalta a Stoxx bank index 2009 folyamén.

A fejlett t6zsdék datlagos teljesitményét méré MSCI World index dollarban +27%ot ért el, az eursban kifejezett teljesitménye

pedig +23,6% volt, a killénbézet a dolldr euréval szembeni gyengiilésébs| adédik.

S&P500 NASDAQ NIKKEI MSCI
USD usbD JPY World Free
uUsD
Sajat devizaban +23,45% +18,82% +43,89% +19,04% +26,98%
+23,85%
Euréban +20,20% +15,69% +40,09% +14,57% +23,62%
Forras: BLOOMBERG
| Raiffeisen
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Nemzetkszi kdtvénypiacok

2009. elejét — hasonléan @ 2008-as év ufolsé negyedévéhez — a bizionsdgos eszkézskbe valé menekiilés jellemezte. A tke elsd

szdmd prioritdsévd a biztonsdg valt, mikézben a hozamszintek nem sokat szémitottak a tokepiaci szerepléknek. A recesszié és a

potencidlis nemfizetés kockazatai elsl a t6ke kétségbeesetten menekilt amerikai, német, japdn és mds bombabiziosan

fizet6képesnek itélt dllamok kétvényeibe A 2008. év végére kialakult 2% kdrili 10 éves amerikai és 3%-os német

dllampapirhozam fennmaradésa mindezt 8l tikrézte.

A madrciusi részvénypiaci fordulatot el6segitsd intézkedések kdziil az egyik legfontosabb a fébb jegybankok kamat- és likviditas
élénkitd politikdja volt. 2007. szeptemberét kévetéen az amerikai jegybank szerepét betslté Fed tiz lépésben gyakorldtilag 0%-ra

csdkkentette iranyads rafdjat, ezen felil szamos alkalommal likviditdsfokozd lépések megtétele mellett déntstt. Az intézet kézel

100 éves tarténete sordn még egyszer sem volt olyan alacsony az iranyadé rata, mint a 2009-ben kialakult. Hasonlé lépésekre

szénta el magét az Eurdpai Kézponti Bank, az ango

és a japan jegybank is.

Ketvényindexek hozama Merrill Lynch JP Morgan
Euréban Feltorekvé Europa Kétvény Globalis kétvény Index
2009. I. negyedév -13,57% -0,20%

2009. Il. negyedév +10,51% -1,46%

2009. els félév -4,48% 1,66%

Forrds: BLOOMBERG

Parhuzamosan a részvénypiacon bekdvetkezett hangulatvdltdssal, mércius mésodik felétdl frendszeri hozamemelkedés indult
meg a fejlett dllampopirpiacokon. A kévetkezd hénapokban egyre inkdbb a globdlis inflaciss félelmek mozgattak a

kétvénypiacokat drfolyamesést okozva. Az amerikai 10 éves dllampapir hozama

[Uniusban elérte a 4%-ot is, az eurdpai
irdnyadé hozamszint pedig 3,5% kozelébe emelkedett. Mindennek eredsjeként az elsé félév negativra sikeredett a fejlett
al

ampapirpiacok eurd hozamdt illetéen. Nem volt jobb a feltsrekvd Eurépa régié dllampapirpiacainak eurd teljesitménye sem.
Bér itt a fejlett piacokkal szemben o masodik negyedév mar lendiletes hozamesékkenést (arfolyam emelkedsst]) hozott, az elsé

negyedév veszieségeit nem tudta kompenzdlni.

A harmadik negyedév kilénssen a feltsrekvé Eurdpa kétvénypiacain hozoft erételies hozamesskkenést (arfolyam emelkedést)

:

mig a fejlett piaci kévények egy volatilis, de alapvetéen csékkens kamatokkal jellemezhets negyedévet zartak. A fejl6dd Eurdpa

dllampapir

o]

irdnti kereslet elsdsorban az orszagkockazati prémiumok csokkenése miatt ugrott meg, azaz a befekteték egyre

kisebb eséllyel draztak a régid nemteliesitési kockdazatdt (az orszag/régié kockdzat természetesen tovabbra is magas szinfen

dcids veszélyekre vonatkozd befektetdi

allt). A fejlett piaci hozamok volatilitsat a recesszidbal vald ki

abalds Utemére és az inf

varakozdsok véltozdsa idézte elé.

Az utolsd negyedév sem hozott véltozdst a ébb jegybankok monetéris politikéjaban, a kamatok maradtak rekord mélységben.

Mindez lehetdvé tefte, hogy a keletkézép-eurdpai régié egy tjabb kedvezé negyedévet zérjon.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch® JP Morgan
Euréban Feltérekvo Europa Kétvény Globadlis kétvény Index
2009. lll. negyedev +7,43% +2,02%

2009. IV. negyedév +4,43% +0,26%

2009. +7,16% +0,59%

Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési siratégia elsésorban o részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ

dtasoknak megfeleld meghatdrozdsara, illetve

eszkozesoportokat lefedé alapok portfélion belili ardnydnak a mindenkori piaci ki

az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivélasztdséra iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizélas

értelmében kotvénytilsilyos alap, azaz a pénzpiaci és kéivény alapok teszik ki a portfslié jelentés részét. Az Alapkezels a
tajékoztatéban meghirdefett befektetési politikénak megfelelen elsésorban az osztrak Raiffeisen Capital Management alapkezelé

alapjaibédl éllitja &ssze az Alap portfolisjdt.

2009. elsé felében az Alapkezelé csak kisebb médositasokat hajtott végre a portfolié sszetételében. A legérdemibb valtozés a

kotvény és pénzpiaci alapok silydnak csékkenése volt, amit elsésorban a portfolié készpénz dllomdnya ardnydnak névelése

kompenzdlt. Az RCM EuroPlusz Kéivény Alap és a Global Kétvény Alap silya egyarént szémottevéen csdkkent, amit a fejlett piaci
kétvényektdl vart romld teljesitmény indokolt. Ezzel szemben nétt a Credit Suisse Magas Hozami Kétvény Alap silya. A

részvénypiaci hangulat véltds magéval hozta a hitelmarzsok csékkenését, ami pedig felértékelte a véllalati kétvények piacat.

A részvényalapok solya nem véliozott érdemben a félév sordn, az Alapkezeld 20% kériil fartotta a kockdzatosabb eszkézok

aranydt.

Suly a portfolioban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.06.30.

Kotvény és Pénzpiaci Alapok 771% 70,2% 68,9%
RCM Magas Hozami Kétvény Alap 5,0% 5,8% 6,4%
RCM EuroPlusz Kdtvény Alap 16,8% 10,5% 9,9%
RCM Euro Véllalati Kétvény Alap 19,9% 22,1% 21,8%
RCM Euro Révid Lejérati Kotvény Alap 12,1% 13,1% 12,2%
RCM Global Kstvény Alap 10,9% 5,6% 51%
RCM Kelet-Eurépa Kotvény Alap 4,9% 4,7% 4,7%
RCM Kelet-Eurépa Plusz Kétvény Alap 2,7% 2,8% 2,8%
Credit Suisse Magas Hozam( Euré Kdtvény Alap 4,8% 5,6% 6,0%

Részvény Alapok 20,1% 21,0% 20,6%
RCM Eurdpai Részvény Alap 9,1% ?,0% 10,3%
RCM USA Részvény Alap 4,2% 0,9% 1,1%
RCM Kelet-Eurépa Részvény Alap 0,8% 2,0% 0,0%
RCM Eurépa SmallCap Alap 2,0% 2,4% 2,5%.
RCM Csendes-Ocedni Részvény Alap 2,2% 2,0% 2,1%
RCM Energia Reszvény Alap 1,8% 4,7% 4,6%

Készpénz 2,8% 8,8% 10,5%

A masodik félév legmarkénsabb déntése az RCM USA Részvény Alap és az RCM Eurépa SmallCap Alap értékesitése volt, amivel
a részvényalapok ardnya 18%ra csékkent az év végére. A készpénz ardnydnak parhuzamos névelése az alapkezeld

kockdzatcsokkentési szandékat jelzi, amit a 2009-es év kiemelkedd részvénypiaci emelkedése és a tovéabbra is bizonytalan

gazdasagi kildtok miatt volt indokelt. Ezt a célt szolgdlla a 2009-ben egysbként kiemelkedéen te jesité Credit Suisse Magas

Hozami Euré Katvény Alap silydnak csékkentése is.

Soly a portfélicban 2009.06.30. 2009.09.30. 2009.12.31.
Kétvény és Pénzpiaci Alapok 68,9% 66,9%
RCM Magas Hozami Kétvény Alap 6,4% 6,9% 7,4%
RCM EuroPlusz Kétvény Alap 9,9% ?,3% ?,6%
RCM Euro Vallalati Kstvény Alap 21,8% 20,8% 21,8%
W Raiffeisen
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RCM Euro Révid Lejaratd Kdtvény Alap
RCM Globdl Katvény Alap

RCM Kelet-Eurépa Katvény Alap

RCM Kelet-Eurépa Plusz Kétvény Alap*

Credit Suisse Magas Hozam( Euré Kétvény Alap
Részvény Alapok

RCM Eurdpai Részvény Alap

RCM USA Részveény Alap

RCM Kelet-Eurépa Részvény Alap

RCM Eurépa SmallCap Alap

RCM CsendesOcedni Részvény Alap

RCM Energia Részvény Alap
Készpénz

12,2%
5,1%
4,7%
2,8%
6,0%

20,6%
10,3%
1.1%
0,0%
2,5%
2,1%
4,6%

10,5%

11,4%
4,7%
7,4%
0,0%
6,4%

21,5%
11,3%
4,5%
1,2%
0,0%
2,5%
2,0%

11,6%

11,8%
4,9%
7.7%
0,0%
3,6%
18,3%
12,0%
0,0%
1,4%
0,0%
2,7%
2,2%
14,9%

| Raiffeisen

*Az RCM KeletEurépa Plusz Kétvény Alap 2009. jilius 22-én beolvadt a RCM KeletEurépa Kétvény Alapba.
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IV. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap befektetési alap altal 2009. december 31-én tartott befektetési

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
REH MigasHozdmi Az Alap eszkozeit elsésorban vdllalati kétvényekbe fekteti, emiatt a hozam és a
Katvérghiap Nincs adat 0,96% Raiffeisen KAG kockdzat mértéke is magasabb lehet. Az Alap arfolyamdnak ingadozését a hozamok és
a kibocsatéval szembeni kockdzatok véltozasai okozhatjdk.
90,00% JPM Daily Europe
Government Bond
o,
1 00%:jf"i/\so/:gjj:f‘;j?;ESBBII-E—}‘TZE;kI:)r:gersiffed Az RCM EuroPlusz Kotvény Alap elsésorban eurdban vagy mds eurdpai devizdban
: Europe {bkeleértv: a kelet—eirépu; de\liizékqf is) ielgyzfeﬂ kéjt;ényell((be felfdet ble. );:z alc;.lp kez‘:a/-\lésT
" 3 oyt aktiv médon torténik, melynek sorén a teljes futamidéspektrum figyelembe vehets. Mive
icli:: ElroRiues Ketuéng 100 e IEJLQB E:c‘izli:l Piersified Edroe 0,60% Raiffeisen KAG az alap elsésorban kotvényekbe fektet be, killénssen a kamatvdltozasok és a devizak
1,75% JPMorgan GBHEM Hungary arfolyam-ingadozdsai gyakorolhainak hatast a befekietési jegyek értékére. Az alap
.'I 25% JPMorgan GBLEM Turkey elsdsorban olyan befekietéknek kindl megolddst, akik a kézvetlen befektetés
0175,,/; JPMistgein GEHEM Czech Republe alternativajaként a kétvények diverzifikdcisjdban rejls elénysket akarjak kihaszndlni.
0,50% PMorgan GBI-EM Russia
0,50% JPMorgan ELMI Plus Romania
A RCM Euro Vdllalati Kstvény Alap az euréban jegyzett, magasabb (befektetési)
mindsitést vdllalati kdtvényekbe fektet be. Az alap kezelése akiiv médon 16rténik,
RCM Euro Vallalati melynek sordn a teljes futamidéspekirum figyelembe vehetd. A devizakockdzat kizdrt.
Kastosny Al 100% iBoxx Eur Corp Non-Financials 0,72% Raiffeisen KAG Mivel az Alap elsésorban katvényekbe feklet be, killénésen a kamatvéltozasck
gyakorolhatnak nagy hatdst a befektetési jegyek értékére. Az alap elsésorban olyan
befekietcknek kindl megoldasi, akik a kézvetlen befektetés alternativajaként a kétvények
diverzifikacidjaban rejls eldnydket akarjék kihaszndlni.
Az alap elsésorban rovid hatralévé atlagos futamideji eurdkétvényekbe fekfeti
RCM Euro Révid Lejaratd 25% JPM EMU Government Bond Index 1-3 Y 0.36% Raiffeisen KAG vagyondt. A portfolié elemeinek aflagos héiralévé futamideje nem haladhatja meg a 3

Kotvény Alap

75% JP Morgan Euro Cash 3M

évet. Az alap kezelése ezen az idétartamon beliil aktiv médon torténik, a
devizakockdzat kizart.

x Raiffeisen
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RCM Globdl Kétvény Alap

80,00% PM Global Government Bond ex Japan
10,00% JPM Daily Japan Government Bond
5,00% JPM EMBI Global Constr Compaosite

1,63% JPMorgan GBI-EM Poland
1,00% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe
0,88% JPMorgan GBIFEM Hungary
0,63% JPMorgan GBI-EM Turkey local
0,38% JPMorgan GBI-EM Czech Republic
0,25% JPMorgan GBI-EM Russia local
0,25% JPMorgan ELMI Plus Romania local

0,72% Raiffeisen KAG

A RCM Global Kétvény Alap elsésorban észak-amerikai, eurépai vagy dzsiai
kibocsatok kétvényeibe fektet be. Az alap kezelése aktiv médon térténik, amelynek
sordn a telies futamidéspekirum figyelembe vehetd. Mivel a Railfeisen-Global-Kétvény
Alap elsésorban kétvényekbe fektet be, kilonésen a kamatvdltozdsok és a devizak
arfolyam-ingadozdsai gyakerolhainak hatést a befekietési jegyek értékére. Az alap
elsdsorban olyan befektetéknek kindl megoldast, akik a kézvetlen befektetés
alternativajaként a kotvények diverzifikacisjaban rejld elénysket akarjék kihasznalni,

RCM Kelet-Eurépa Kétvény
Alap

32,5% JPMorgan GBIEM Poland local
20,0% JPMorgan EMBI Global Diversified Europe
17,5% JPMorgan GBHEM Hungary local
12,5% JPMorgan GBI-EM Turkey local
7,5% JPMorgan GBI-EM Czech Republic local
5,0% JPMorgan GBI-EM Russia local
5,0% JPMorgan ELMI Plus Romania local

0,96% Raiffeisen KAG

Az RCM KeletEurépa Kotvény Alap vagyondnak legalabb 2/3 részét kézép- vagy kelet
eurépai kibocsatdk (beleérive az orosz és trck kibocsaidkat is) ktvényeibe és / vagy
olyan kétvényekbe fekfeti be, amelyeket a fenti régié devizaiban jegyeznek. Mivel az
alap féleg kéivényekbe fektet be, kiiléndsen a kamatvdltozdasok és a devizdk
arfolyamingadozasai, valamint a kibocsaték kackdzatai hathainak a befektetési jegyek
ériékére. Az alap elsésorban olyan befektetknek kindl megoldast, akik a kézvetlen
befekietés alternativajaként a kétvények diverzifikdcisjaban rejlé elénysket akarjak
kihasznalni.

Credit Suisse Magas
Hozami Eurd Kétvény

Alap

Credit Suisse Asset
Management

Merrill Lynch Euro High Yield 3 %

Consirained (RI) (08/02) 1,20%

Az alap célja magas hozamszint elérése azzal egyiitt, hogy az ar jelentés ingadozasai
nem zdrhaték ki. Az alap elsésorban eurdpai vallalatok euréban denomindlt nem
befekietési kategériaba sorolt kdtvényeibe fekiet. Az alap az euré mellett mas
devizéban denomindlt kétvénybe is fektethet, viszont a devizakitettséget teljesen
fedeznie kell.

Alap

Duration (év)

(2009.12.31.) (2009.12.31.)

Eszkoz allokacio / Legfobb befektetések

Orszag allokéacié / Devizapoziciok
(2009.12.31.)

RCM Magas Hozami
Kotvény Alap

3,22% FCE BANK PLC 07-13 7,125%

‘

2,62% WENDEL S.A. 07-15 4,875%
2,55% CEMEX FIN.EUR. 07-14 4,75 %

3,56% UPC GERM.GMBH REGS 09-17 8,125%

3,65 2,86% AGROKOR D.D. REGS 09-16 10,00 %

Nincs adat

RCM EuroPlusz Kétvény
Alap

3,78% B.T.P. 0537 4,00 %
3,44% B.T.P. 06-16 3,75 %
5,98 2,77%B.I.P. 07-12 4,00 %
2,72% B.T.P.08-23 4,75 %
2,46% SPANIEN 09-19 4,60 %

Nines adat

x Raiffeisen
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1,38% B.A.T. INTL FIN. MTN 07-17 5,375%
RCM Euro Vallalati 1,27% TELEK.FINANZM.ANL. 09-16 6,375%
Katvény Alap 4,17 1,12% TELECOM ITALIA MTN 09-13 6,75 % Nincs adat

1,01% VOLKSWAGEN INTL MTN 09-15 3,50 %

1,01% IMP.TOBACCO FIN. 06-13 4,375%

8,10% REP. FSE B.T.A.N. 05-10 2,50 %

e 7,96% FINLD 05-10 2,75 %

ch'\‘f E”rlec’V'd jart 0,76 7,02% REP, FSE B.T.AN. 07-12 3,75 % Nines adat
olveny. AR 3,64% B.T.P. 09-12 3,00 %

2,14% BRD 01-11 5,00 %

3,11% REP. FSE O.A.T. 03-19 4,25 %
2,14% B.T.P. 0420 4,50 % ] . . . . ; .
RCM Global Kétvény Alap 578 1,98% US TREASURY 06-16 5,125% EURzR, 2%, LSDi2 s, 196, FY ,]53’9&%%; 8,8%, SEK 3,3%, NOK 2,2%,
1,95% GB U. NORDIRL. 98-28 6,00 % gyeb 0,27
1,95% B.T.P. 0616 3,75 %

6,1% POLEN 06-12 4,75 %

ROM KeletEirspa Kewany 4. 80 POLERLORR. 101502:13 5,00 % PLN: 32,1%, HUF: 17,9%, EUR: 15,0%, TRY: 10,5%, CZK: 7,1%, RON: 6,6%
P 3,54 4,2% POLEN 07-13 5,25 % g K
P 3,9% TURKEY 06-11 14,00 % U R

3,4% POLEN 5.1110 00-10 6,00 %

4,15% Ardagh Glass 0.000 01/03/15

Credit Suisse Magas 3,97% Daily Mail&General Trust 7.500 29/03/13 Egyesiilt Kiralysag: 18,1%, USA: 12,4%, Németorszag: 11,5%, Hollandia:
Hozamd Euré Kotvény Nincs adat 3,80% New World 7.375 15/05/15 8,5%, Luxemburg: 7,4%, Franciaorszag: 6,2%, lrorszag: 6,1%, Egyéb: 13,3%,
Alap 3,01% lottomatica 8.250 31/03/66 Likvid eszkdz: 16,5%

2,92% Cognis 2.714 15/09/13

Forrds: az alapok 2009. december havi jelentései

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Az alap elsésorban Eurépa fejlett piacain fektet be. A részvények kivélasztdsa ériékorientélt
alapkezeldi megkézelitéssel toriénik, azaz az alapba a piaci kapitalizécié alapjdn barmely
s comie Uzletag részvénye bekeriilhet tetszdleges mennyiségben. Az euréban jegyzett részvények
icl:M Eurcipal Rszviny 100% MSCI Europe (15) 1,50% Raiffeisen KAG mellett azonban mas eurépai devizdk is megtaldlhaték a portfolidban. A befekteiések
P szerkezetét tekintve magas részvénydrfolyam- és devizadrfolyam-ingadozasckra kell
szamitani, de hosszd tavon a befekieték profitalni tudnak az eurdpai véllalatok
névekedésébdl,

Raiffeisen
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RCM Kelet-Eurépa
Részvény Alap

100% MSCI EM Europe 10/40 ndr 2,00%

Az RCM KeletEurépai Részvény Alap Kézép- és KeletEurdpa feltdrekvd piacain,
mindenekeldit Oroszorszagban és Térskorszagban fektet be. A befekletsk profitalni tudnak
ezen orszagok novekedési potencidljabsl, valamint a vonzébb részvényértékelésekbél is. Ez
az alap azon befektetSknek ajanlhato, akik profitélni szeretnének Eurdpa feltdrekvés
piacainak névekedésebdl és lehetéségeibsl, ugyanakkor tiszidban vannak azzal, hogy

Raiffeisen KAG

arfolyam- és devizaarfolyam-ingadozésokkal kell szamolniuk.

RCM CsendesOceani
Részvény Alap

100% MSCI AC Asia Pacific net

dividend reinvested 1,50%

A RCM Csendes-Ocedni Részvény Alap a csendes-écedni, illetve délkelet-dzsiai térség
fundamentdlisan vonzé értékeléssel rendelkezd érékpapirjaiba fektet be. A csendes-écedni
fejlett piacok mérefeit tekintve Japan silyozésa meghatdrozébb, de szerepelnek a
portfolidban olyan orszagok is, amelyek feltérekvé piacnak szamitanak. A nemzetkézi
részvénybelektetésekhez képest a kisebb piacok és a devizaelemek miatt fokozott

Raiffeisen KAG

kockdazattal kell szamolni.

RCM Energia Részvény
Alap

100% MSCI AC World Energy 2,00%

Az alap eszkézeit az energiatermeléshez és —elldtdshoz kapesolédd nemzetkszi véllalatok
ériékpapirjaiba fekteti. A befekietések elsésorban az olajhoz, gazhoz és mas
energiahordozékhoz kapesolédnak, illetve az energiaipari beszéllitdk és szolgdltaték
papirjait foglaljék magukban. A szik dgazati kereszimetszet és a devizdk miatt a globdlisan
befeklet részvényalapokhoz képest ezen a teriileten sokkal nagyobb érfolyam-ingadozésra
kell szamitani.

Raiffeisen KAG

Alap

A legnagyobb siuly0 részvények
(2009.12.31.)

Orszag allokacié
(2009.12.31.)

RCM Eurdpai Részvény

Rio Tinto 3,0%, AP Moller-Maersk 2,7%, BP 2,2%, AXA 2,2%,

Nagy-Britannia: 17,7%, Németorszag 15,8% Franciaorszag: 14,9%, Svajc: 9,1%, Olaszorszég: 8,5%,

Alap Roche Holding 2,1% Hollandia 7,0%, Egyéb: 27,1%

RCM Kelet-Eurépa Gazprom, Lukoil, Mobile Telesystems, Sberbank, Turkiye Garanti Oroszorszag: 58,4%, Térckorszag: 13,8%, Llengyelorszag 12,3%, Magyarorszdg 5,7%, Csehorszag: 3,8%,
Részvény Alap Bankasi AS Kazahsztan 2,2%, Egyéb: 3,7%

RCM Csendes-Ocedni Toyota 2,8%, BHP Billiton 2,5%, Samsung 2,2%, Commonwealth

Részvény Alap

Bank 2,0%, Westpac Banking 1,9%

JPY: 33,8%, HKD: 16,4%, KRW: 14,1%, AUD: 13,6%, TWD: 8,2%, INR: 3,8%. Egyéb: 10,1%

RCM Energia Részvény
Alap

Gazprom 3,2%, Hess Corp 3,2%, Husky Energy 3,2%, Suncor
Energy 3,1%, OMV 3,1%

USD: 62,4%, GBP: 9,1%, HKD: 8,8%, EUR: 8,2%, CAD: 6,6%, NOK: 3,0%, Egyéb: 1,9%

Forras: az alapok 2009. december havi jelentései

x Ruaiffeisen
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V. Portfélio ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysdgrend: Euré

- I5IN, egyeb

Megnovezie azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 68 065
Forint 2 479
Deviza 65 586
Befektetési jegy és egyeb kollektiv
befektetési értékpapir 59017 2 288 458
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozoft
megfelelsje 59017 2 288 458
Nyiltvég i 59017 2 288 458
CR HYIELD EU LU0102163382 2 096 113 428 EUR
RCM EN EQUIT ATO000688684 378 41 359 EUR
RCM EU HY ATO000765599 1200 116771 EUR
RCM EUR RESZ ATO000785225 2021 215612 EUR
RCM EUR SMAL ATO000639000 461 46 427 EUR
RCM EURO RKY ATO000785209 3038 285372 EUR
RCM EUROPLUS ATO000689971 38 476 395913 EUR
RCM EUROVALL AT0000712534 3779 469 461 EUR
RCM GLOBKOTV AT0000785340 3574 257 051 EUR
RCM KE PLKO AT0000785324 493 62719 EUR
RCM KELET KO ATO0007 40667 613 114 986 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 139 18 692 EUR
RCM PACIFIK ATO000764170 822 50 591 EUR
RCM SM EU TH ATOO00AO05JHO 0 8 EUR
RCM USARESZV ATO000/ 64766 1927 100 068 EUR
Kévetelések 22
Kotelezetiségek -1 364
A portfolié értéke Ssszesen 2355181

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Euré

ISIN, egyeb

Megnevezés azeonosité kod darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 382 657
Forint 673
Deviza 381 984
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 2 179 640
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozoft
megfeleléje 2 179 640
Nyilvégij 2 179 640
CR HYIELD EU LU0102163382 1096 93 049 EUR
RCM EN EQUIT ATO0006 88684 378 56 063 EUR
RCM EU HY ATO000765599 1200 189 403 EUR
RCM EUR RESZ ATO000785225 2021 308 343 EUR
RCM EURQO RKY ATO000785209 3038 301 780 EUR
RCM EUROPLUS ATO000689971 22 476 246 782 EUR
RCM EUROVALL ATO000712534 3 779 557 466 EUR
RCM GLOBKOTY ATO000785340 1674 124 387 EUR
RCM KELET KO ATO0007 40667 Q77 198 164 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 139 35758 EUR
RCM PACIFIK AT0000764170 822 68 444 EUR
Kovetelések 1196
Kételezettségek -1 595
A portfolié értéke Ssszesen 2561 897

Az Alap @ 2009. évben nem vett igénybe hitelt.

Raiffeisen
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VI. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 2777532
2009. Subsen dladet befeketbei jsgysk 2 226 096
2009. vben visszavéliott befekietési jegyek 2 475738
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2009.12.31-én 2 527 890
Portfélié dsszesitett nettd eszkézértéke 2009.12.31-én 2 561 897
Egy jegyre juid neftd eszkézériék 2009.12.31-4n 1,013453

s

2. Az Alap nefté eszkézértékének és egy jegyre juto neitoé eszkézértékének véltozdsa

Euro Euré
3000 000 s S—— 1,05
[ Netto eszkézértek 4+~ Egy jegyre juté nettd eszkdzérték
2 500 000 + ] o
: | e = + 1,00
\n\.
2000 000 | \\ .
L~ . i | +o9s
1500 000 + | L.\\
i \ + 0,90
1 000 000 —+ \,v\
’ ; + 0,85
500 000 -+ //!f?ii&..\ :
0 ; ; — ; " - L } : 0,80
2 2 2 2 2 2 2 2 2
%, %, %, %0, %, %, %, %, %y o, Ta, o,
‘0, 0, o ‘o, 0 05 0, N "0g 2y 2 A
o S o o o % % %y Yo % % £

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerillt jévairasra.

Budapest, 2010. mércius 29.

\

w%om_._ Andrés )
az Alap képviseletében
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