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I. A Raiffeisen PERSPEKTÍVA EURO Alap bemutatása 
 

1. Alapadatok 

Alap neve:  Raiffeisen PERSPEKTÍVA EURO Alap 

Felügyeleti engedély száma:  E-III/110.540/2007. 

Alapkezelő neve:  Raiffeisen Befektetési Alapkezelő Zrt. 

Székhelye:  1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Letétkezelő neve:  Raiffeisen Bank Zrt. 

Székhelye:  1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Forgalmazó neve: Raiffeisen Bank Zrt. 

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 

Könyvvizsgáló neve: KPMG Hungária Kft., Mérő Mátyás 

Székhelye: 1139 Budapest, Váci út 99.  

Elszámolás napja:  T+2 napon 

Típusa: nyilvános nyíltvégű értékpapír alap  

 kötvénytúlsúlyos alapok alapja 

Futamideje: határozatlan 
 

2. Az Alap stratégiája 

Az Alapkezelő az Alap tőkéjét likvid eszközökön és állampapírokon kívül kizárólag befektetési alapok jegyeibe, illetőleg egyéb 

kollektív befektetési értékpapírokba fekteti. Az Alap jegyei euróban nevesítettek, az alap is külföldi befektetési alapkezelők 

különböző befektetési jegyeit tartja a portfoliójában, az alap is a nemzetközi tőkepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az 

Alapkezelő törekszik arra, hogy – a kockázat csökkentése érdekében – a diverzifikáció különböző dimenziói (eszközcsoportok, 

iparágak, országok, befektetési stílusok stb.) szerint megfelelően csoportosított portfoliót alakítson ki. Az alapkezelő az Alap 

tőkéjét elsősorban kötvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsolódó (pl. index vagy fedezeti) alapok, 

valamint származtatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potenciális befektetései között a kötvényalapok dominálnak.  

3. Az Alap  teljesítménye
 

 Árfolyam változás Árfolyam* Nettó eszközérték* A ref. Index hozama 
2007.** -0,27% 0,997340 € 3 486 925 € - 

* az év utolsó munkanapjára közzétett hivatalos árfolyam 
** az Alap 2007. július 31-i indulásától számítva              Forrás: RIF statisztika 

 

4. Az  Alapkezelő működésében bekövetkezett változások 
 
Az Alapkezelő működésében a 2007. év folyamán jelentős változás nem történt. 
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II. Az Alap teljesítményét meghatározó főbb tőkepiaci folyamatok 
 

Nemzetközi részvénypiacok 

Júliustól az amerikai nagy tőzsdeindexek előbb történelmi csúcsra jutása, majd zuhanórepülése határozta meg a világ tőzsdéinek 

hangulatát. A hónap első felében az amerikai Dow Jones index még átlépte a 14.000 pontos határt, az S&P500 index pedig új 

csúcsot állított fel, ám a hónap második felében kipattant jelzálogpiaci válság hatására az eladók kerültek túlsúlyba. A július 

végén, augusztus elején kirobbant hitelpiaci válság kiindulópontja az amerikai pénzügyi szektor volt, ahol a „subprime” 

jelzáloghitel piac összeomlása kapcsán felszínre kerülő problémák átgyűrűztek a hitelpiac egyéb területeire, valamint a világ más 

tőkepiacaira. A hirtelen beszűkült hitelkínálat és likviditás hiány miatt kialakult helyzeten enyhített ugyan a főbb jegybankok 

beavatkozása (a likviditás biztosítása érdekében), a magas volatilitás, a megjelenő makrogazdasági adatokra adott hirtelen 

reakciók és a bizonytalanság jelei a mindennapok részévé váltak. Az (átmeneti) megnyugvást a szeptember közepi 50 

bázispontos amerikai kamatvágás hozta meg, szeptember így már minden piacon emelkedést hozott. 

Október közepéig úgy látszott, hogy a hirtelen beszűkült hitelkínálat és likviditás hiány miatt kialakult helyzeten a központi 

bankok intézkedései (kamatcsökkentés, illetve a kamatemelés elhalasztása, likviditás rendszerbe pumpálása) hatékonyan tudnak 

javítani. Október második felében aztán megkezdődött a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, ahol a főleg a pénzügyi 

szektor neves képviselői álltak elő a vártnál jóval nagyobb összegű hitel leírásokkal és csökkenő eredmény előrejelzéssel. A 

befektetők mintegy indikátorként tekintettek ezekre a gyorsjelentésekre, hiszen ezen keresztül képet kaptak a másodlagos jelzálog 

(subprime) hitelek bedőlésének a szektorra gyakorolt, számszerűsíthető hatásairól. Ez aztán jelentkezett az árfolyamokban is, 

újra lejmenetbe kapcsoltak a főbb tőzsdeindexek és meg sem álltak május végi szintekig, amin már az újabb 25 bázispontos (az 

év egészét tekintve összesen 100 bázispontos) amerikai kamatcsökkentés sem tudott már segíteni, a felerősödő recessziós 

félelmek miatt. 

A szektorok közül a pénzügyi szektor volt az elmúlt év legnagyobb vesztese, a szektor egyik legnevesebb reprezentánsának, a 

Citigroupnak pl. 46%-kal csökkent az árfolyama 2007-ben. A szektor európai szereplői közül a legnagyobb veszteség a UBS-t 

sújtotta, amely 2007. végéig összesen 14.7 milliárd dollár értékű leírást tett közzé. A pénzügyi szektor kínlódása mellett a 

lakásépítések visszaesésével, valamint a gazdasági növekedés lassulásával párhuzamosan a ciklikus fogyasztási javak 

fogyasztása is visszaesett. Ezen szektor egyik nagy áldozata az amerikai Home Depot, mely cég részvényeinek árfolyama 35%-

os csökkenést könyvelhetett el 12 hónap alatt. A technológiai szektor meglehetősen jó teljesítménye viszont elsősorban az új 

termékek iránti növekvő keresletnek volt köszönhető. A szegmens szárnyalt a jó vállalati eredményeknek, valamint a sorra felfelé 

módosuló eredmény-várakozásoknak köszönhetően.  

Az év másik nyertese az energia szektor, mely a rekord értékeket megjáró olajár növekedésének is betudható. A fekete arany 

árfolyama az utolsó hónapokban többször is a 100 dolláros szinten ostromolta, lökést adva ezzel az integrált olajvállalatok 

értékeltségének. Európában a defenzív szektorok is felülteljesítőnek bizonyultak 2007-ben, miután a globális részvénypiaci 

korrekció közepette a befektetők a nagyobb osztalékhozamot biztosító, így valamivel biztonságosabb befektetések felé fordultak, 

mint például a távközlés vagy a közszolgáltatás. 
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A meghatározó nemzetközi indexek 2007-es teljesítménye helyi devizában, dollárban és forintban kifejezve: 

 
Részvényindexek 
hozama 
2007. augusztus – 
2007. december 

S&P500 Dow  NASDAQ NIKKEI DAX MSCI 

Hozam az index saját 
valutájában  

1,79% 1,49% 4,55% -10,82% 6,37% 1,85% 

Hozam Euróban  -4,43% -4,71% -1,83% -12,27% 6,37% -5,20% 

 

Nemzetközi kötvénypiacok 

Az alap indulását követő hónapok 2007. legborúsabb időszakának bizonyultak, és ez a nemzetközi kötvénypiacok reakcióján is 

jól látszott. Az amerikai és az európai tízéves állampapírok hozamai június végétől év végéig 5,3%-ról 3,7%- illetve 4,7%-ról 

4,1% környékére estek. Ezek a számok jól tükrözik, hogy a befektetők a másodpiaci jelzáloghitelezéssel kapcsolatos problémák 

hatására fokozatosan az alacsony kockázatú befektetések felé fordultak, és eldobták a kockázatos kitettségeket. Mindez a 

hitelpiaci felárak egyidejű emelkedését, a volatilitás jelentős ugrását és a likviditás jelentős beszűkülését okozta.  

A kockázati felárak bővülése a feltörekvő piaci kötvényeket sem kímélte. Minél rosszabb fundamentumokkal bírt az adott ország, 

annál erőteljesebb volt a fejlett piaci kötvényhozamok feletti felárak emelkedése. Ennek megfelelően hazánkat sem kímélték a 

befektetők. 

A likviditási problémákra a FED több lépésben is kamatcsökkentéssel válaszolt, és addicionális likviditást is biztosított a 

bankrendszer számára. Év végére már 3%-ra csökkent a két éves amerikai állampapír hozama, jelentős kamatcsökkentéseket 

árazva. Végül összességében a FED 2007-ben 1%-kal csökkentette irányadó kamatát, 4,25%-ra. 

 
Kötvényindexek hozama 
2007. augusztus – 2007. december 

Merrill Lynch 
EEB* 

JP Morgan 
Global Bond 

Index 
Euróban 3,32% 2,79% 

* Merrill Lynch Feltrörekvő Európa kötvény index        Forrás: BLOOMBERG 
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III. Az Alapkezelő befektetési stratégiája a félév során 
 
Az Alap jellegéből adódóan a befektetési stratégia elsősorban a részvény, kötvény és pénzpiaci valamint alternatív 

eszközcsoportokat lefedő alapok portfólión belüli arányának a mindenkori piaci kilátásoknak megfelelő meghatározására, illetve 

az egyes befektetési alap típusokon belül a konkrét befektetési alapok kiválasztására irányul. Az Alap a BAMOSZ kategorizálás 

értelmében kötvénytúlsúlyos alap, azaz a pénzpiaci és kötvény alapok teszik ki a portfólió jelentős részét.  
 

Az Alap 2007. július végi indulását követően havonta került felülvizsgálatra a portfólió összetétele. Az év végére kialakult 

arányok egy mérsékelten kockázatos összetételt eredményeztek, hiszen a kamatozó eszközök voltak túlsúlyban az alap 

portfoliójában. A kockázatos eszközök, így részvényalapok aránya 20% alatt maradt, tükrözve az alapkezelő konzervatív 

hozzáállását. A részvényalapok között egyaránt megtalálható volt a fejlett régiók vezető részvényeit vásárló alapok befektetési 

jegyei, a nagy növekedéssel kecsegtető feltörekvő piacok több régiója, sőt a kis- és közepes méretű cégek nehezebben nyomon 

követhető, de szintén kiemelkedő hozam lehetőségével kecsegtető specializált befektetési alapja is. A kötvényalapok közt meg kell 

említeni a fejlett piaci állampapír-alapok mellett a kicsit kockázatosabbnak számító vállalati hitelpapírokat és a feltörekvő piaci 

kötvényeket is. A részvényalapokhoz hasonlóan a nagy hitelkockázatú, alacsonyabb hitelminősítésű eszközöket tartalmazó 

alapok is háttérbe szorultak. Az Alapkezelő a tájékoztatóban meghirdetett befektetési politikának megfelelően az osztrák 

Raiffeisen Capital Management alapkezelő alapjaiból állítja össze az Alap portfolióját. 

 

 
Súly a portfólióban 2007.12.31. 

Kötvény és Pénzpiaci Alapok 74,0% 
  RCM Magas Hozamú Kötvény Alap 8,0% 

  RCM EuroPlusz Kötvény Alap 20,6% 

  RCM Euro Vállalati Kötvény Alap 23,0% 

  RCM Euro Likvid 22,5% 

Részvény Alapok 19,7% 
  RCM Európai Részvény Alap 8,5% 

  RCM Eurázsia Részvény Alap 2,7% 

  RCM Kelet-Európai Részvény Alap 2,9% 

  RCM Európai Kis- és Közepes Cégek Részvény Alap 1,0% 

  RCM Kelet-Európai Kis- és Közepes Cégek Részvény Alap 0,0% 

  RCM Csendes-Óceáni Részvény Alap 4,6% 

Készpénz 6,3% 
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IV. A Raiffeisen PERSPEKTÍVA EURO Alap befektetési alap által 2007. december 31-én tartott befektetési 
alapok jellemzői 

 
 
Kötvény és Pénzpiaci Alapok 
Alap Benchmark Max. 

Alap-
kezelői 

díj 

Alapkezelő Befektetési politika 

RCM Magas Hozamú 
Kötvény Alap 

100% ML Euro Curr HY 3% Constr 0,96% Raiffeisen KAG 
Az Alap eszközeit elsősorban alacsonyabb besorolású (BB-CCC) európai vállalati 
kötvényekbe fekteti, emellett amerikai magas hozamú értékpapírok és feltörekvő piacok 
kötvényei is kerülhetnek a portfólióba.  

RCM EuroPlusz Kötvény 
Alap 

92,5% JPM Daily Europe Gov Bond 
3,375% JPMorgan GBI-EM Poland local 
4,125% Egyéb 

0,60% Raiffeisen KAG 

A befektetés az európai kötvénypiacokba történik. A portfólió zömét az euró-övezet 
államainak papírjai teszik ki, emellett az Európai Gazdasági Unió kötvényeibe (pl. dán 
koronába, angol fontba, stb.), valamint a kelet--európai, csatlakozni kívánó országok 
valutáiba is befektet az alap, ami által csak kis mérték� devizaárfolyam-kockázat áll 
fenn. Az alapban továbbá az egész futamidőspektrum visszatükröződik.  

RCM Euro Vállalati 
Kötvény Alap 

100% iBoxx Eur Corp Non-Financials 0,72% Raiffeisen KAG 

A Raiffeisen-Euro-Vállalati Kötvény Alap magasabb megtérülésű (Investment 
Grade), vállalati euró alapú kötvényekbe fektet be, ami miatt csak kis bonitáskockázat 
áll fenn. A befektetők az államkötvény-portfóliókhoz képest profitálnak a magasabb 
hozamokból. Nincs devizaárfolyamkockázat, mivel kizárólag euró alapú kötvényekbe 
fektet be. 

RCM Euro Likvid 
75% JP Morgan EMU Aggregate 1-3 Y 

25% JP Morgan Euro Cash 3M  
0,36% Raiffeisen KAG 

Az alap kihelyezései között rövid (hátralévő) futamidejű pénzpiaci értékpapírok, 
pénztárjegyek, változó kamatozású kölcsönök és kötvények szerepelnek. A befektetések 
pénzneme kizárólag az euró, ezért devizakockázat nincs.  
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Alap Duration (év) 
(2007.12.31.) 

Eszköz allokáció / Legfőbb befektetések 
(2007.12.31.) 

Ország allokáció 
(2007.12.31.) 

RCM Magas Hozamú 
Kötvény Alap 

4,02 

2,67% WIND ACQUIS.FIN.REGS 05-15 9,75%  
2,39% FRESENIUS FIN. REGS 06-16 5,50% 
2,29% INEOS GR.HLDG.REG.S 06-16 7,875% 
2,10% ISS HOLDING AS REGS 06-16 8,875% 
2,08% GENL MOTORS CORP. 03-33 8,375% 

Nincs adat 

RCM EuroPlusz Kötvény 
Alap 

6,60 

1,23% GE CAP.EUROP. 07-10 4,125% 
1,13% BARCL.BK FRN 06-16 4,828% 
1.11% DT.BANK FRN 04-14 3,875% 
1,05% RZB EKA 97-09/12 6,25 % 
0,87% FRANCE TELEKOM REG.S 01-08 6,75 % 

Devizák szerint: EUR 72,48%, GBP 13,42%, SEK 3,52%, PLN 3,07%, DKK 
1,72%, HUF 1,36%, Egyéb 4,42% 

RCM Euro Vállalati 
Kötvény Alap 

4,52 

2,69% TELEFONICA EM. 06-11 3,75 % 
2,64% FRANCE TELECOM 07-12 4,375% 
2,56% B.A.T. INTL FIN. MTN 07-17 5,375% 
1,89% DAIMLER CHRYS. N.A. 07-10 4,375% 
1,55% GAZ CAPITAL MTN 07-14 5,364% 

Devizák szerint: EUR 100% 

RCM Euro Likvid 1,52 

1.55% MBNA EUR.FDG 05-08 3,00%  
1,45% VOLKSW.FIN.SERV. MTN. 02-08 4,875%   
1,18% SCBC 06-08 3,75% 
1,08% BELGACOM MTN FRN 06-11 4,125%   
1,01% HSBC BANK FRN 03-16 4,25% 

Németország: 23,43% Olaszország: 16,04% Franciaország: 12,45% Belgium: 
8,51% Hollandia: 6,16% Görögország: 5,30% Egyéb: 26,11% 

Forrás: az alapok 2007. december havi jelentései 
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Részvény Alapok  
Alap Benchmark Max. 

Alap-
kezelői 

díj 

Alapkezelő Befektetési politika 

RCM Európai Részvény 
Alap 

100% MSCI Europe (15) ND reinv 1,50% Raiffeisen KAG 

Az alap alapvetően attraktívnak értékelt európai vállalatok papírjaiba 
(túlnyomórészt „Blue Chip“-ekbe) fektet be, amelyek kiválasztása bottom-upmódszerrel, 
megalapozott vállalatelemzések alapján történik. Bár a befektetések súlypontját 
devizaárfolyamkockázat nélküli Euró-részvényekre helyezzük, mégis nagy mértékű 
árfolyamingadozásokkal kell számolni (részvényárfolyamok- és devizaárfolyamok 
alakulása). 

RCM Eurázsia 
Részvényalap 

50% CETOP20 – 30% BUX  - 20% 
RMAX 

2,00% Raiffeisen KAG 

A Raiffeisen Eurázsia Részvényalap alapvetően jónak értékelt vállalatok részvényeibe fektet 
be, gazdaságilag vagy politikailag közeledő országokban. A befektetések súlypontját 
egyenlő arányban (30%) Oroszországra, Kínára és Indiára – mint a jövő piacaira – helyezi, 
kiegészítve törökországi befektetésekkel (10%). Itt jó fejlődési esélyekkel, azonban a deviza- 
és részvényárfolyam-rizikó miatt nagyobb árfolyam-ingadozásokkal kell számolni. 

RCM Kelet-Európai 
Részvény Alap 

100% MSCI EM Europe 10/40 ndr 2,00% Raiffeisen KAG 
Az alap közép-kelet-európai reformállamok vállalati részvényeibe fektet be. A befektetők 
profitálnak ezen országok magasabb gazdasági növekedéséből, valamint a viszonylag 
kedvező részvényértékelésekből. 

RCM Európai Kis- és 
Közepes Cégek Részvény 
Alap 

100% MSCI EMU Small Cap ndr 2,00% Raiffeisen KAG 

Az alap érdeklődésének középpontjában elsősorban az euró övezet alacsony vagy közepes 
tőkeerejű vállalatainak papírjai állnak. A befektetések között a legkülönbözőbb, de hosszú 
távon magas növekedési potenciállal rendelkező iparágak vállalatainak papírjai 
képviseltetik magukat. Az alapot erőteljes árfolyam-ingadozás jellemzi, ugyanakkor 
rendkívüli hozamlehetőségeivel kit�nik a többi alap közül. 

RCM Kelet-Európai Kis- és 
Közepes Cégek Részvény 
Alap 

100% MSCI EM Europe Small Cap 
ndr 

2,00% Raiffeisen KAG 

Az alap túlnyomórészt olyan alacsony és közepes kapitalizációjú vállalatokba (a 
kapitalizáció mértéke kb. 70 és 3.000 millió USD között van) fektet be, amelyeknek 
székhelye vagy tevékenységük központja Közép- és Kelet-Európában, illetve Törökországban 
van. A befektetőknek magasabb részvénypiaci- és devizakockázatokkal kell szembenézniük. 

RCM Csendes-Óceáni 
Részvény Alap 

100% MSCI Pacific net div reinv 1,50% Raiffeisen KAG 

Az alap a csendes-óceáni térség alapvetően vonzónak minősített vállalatainak 
értékpapírjaiba fektet be. A fejlett csendes-óceáni piacok nagyságát tekintve a japán piac 
emelkedik ki átlagosan kb. 80 %-os részarányával. A globális részvénybefektetésekkel 
összehasonlítva az alap kockázata a kis piacnak és a devizakomponenseknek 
köszönhetően magasabb. 
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Alap A legnagyobb súlyú részvények 
(2007.12.31.) 

Ország allokáció 
(2007.12.31.) 

RCM Európai Részvény 
Alap 

OMV AG 2,22%, ENEL-SOCIETA PER AZIONI 1,91%, ERSTE BK 
OEST SPARKASSEN 1,82%, AXA SA 1,79%, ArcelorMittal 1,76% 

Devizák szerint: EUR 69,02%, GBP 14,30%, CHF 7,89%, SEK 5,86%, NOK 1,59%, DKK 0,90%, Egyéb 0,44% 

RCM Eurázsia 
Részvényalap 

China Mobile Ltd, Gazprom OAO, LUKOIL, Reliance Industries Ltd, 
Sberbank 

Oroszország: 28,62%, India: 15,81%, Kína:13,98%, Hongkong: 12,26%, USA: 10,31%, Törökország: 
9,91%, Egyéb: 9,11% 

RCM Kelet-Európai 
Részvényalap 

Gazprom OAO, LUKOIL, MMC Norilsk Nickel, Mobile Telesystems, 
OJSC, Sberbank 

Oroszország: 55,28%, Törökország: 14,99%, Lengyelország: 11,34%, Magyarország: 8,29%, Csehország: 
4,75%, Ausztria: 1,87%, Egyéb: 3,48% 

RCM Európai Kis- és 
Közepes Cégek Részvény 
Alap 

Vallourec 2,06%, D+S europe AG 2,05%, Eurobank Properties 
Real Estat 1,97%, Nutreco Holding NV 1,88%, Schoeller-
Bleckmann Oilfield E 1,74% 

Devizák szerint: EUR 87,88%, NOK 5,42%, SEK 3,12%, DKK 1,43%, CHF 0,83%, HUF 0,58%, Egyéb 0,74% 

RCM Kelet-Európai Kis- és 
Közepes Cégek Részvény 
Alap 

Unipetrol 3,55%, GSD Holding 2.98%,Veropharm 2,83%, Ciech 
SA 2,66%, ASBISc Enterprises PLC 2,44% 

Oroszország 32,80%, Törökország 27,08%, Lengyelország 17,18%, Csehország 5,91%, Ciprus 2,48%, 
Ausztria 2,33%, Egyéb 12,23% 

RCM Csendes-Óceáni 
Részvény Alap 

Sumitomo Mitsui Financial Group 3,31%, Softbank Corp 2,88%, 
Rio Tinto Ltd 2,63%,  BHP Billiton Ltd 2,57% Mizuho Financial 
Group Inc 2,42% 

Devizák szerint: JPY 66,35%, AUD 17,78%, HKD 7,81%, SGD 5,92%, USD 1,82%, EUR 0,23%, Egyéb 0,10% 

Forrás: az alapok 2007. december havi jelentései 
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IV. Portfólió összetétel 
  

Megnevezés
ISIN , egyéb 

azonosító kód darabszám piaci érték devizanem
Pénzforgalmi számla 227 962
Forint 250
Deviza 227 712
Befektetési jegy és egyéb kollektív 
befektetési értékpapír 90 600 3 268 847
Európai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott 
megfelelője 90 600 3 268 847
Nyíltvégű 90 600 3 268 847
RCM E-ÁZS RÉ AT0000745872 394 92 551 EUR
RCM EU HY AT0000765599 1 893 279 358 EUR
RCM EUR RÉSZ AT0000785225 1 388 297 776 EUR
RCM EUR SMAL AT0000639000 154 33 077 EUR
RCM EUROLIKV AT0000785209 8 523 784 671 EUR
RCM EUROPLUS AT0000689971 70 409 718 881 EUR
RCM EUROVÁLL AT0000712534 6 179 800 754 EUR
RCM KELET RÉ AT0000785241 238 99 950 EUR
RCM PACIFIK AT0000764170 1 422 161 801 EUR
RCM SM EU TH AT0000A05JH0 0 28 EUR
Követelések 92
Kötelezettségek -1 567
A portfolió értéke összesen 3 495 334

Nagyságrend: Euró

BEFEKTETÉSI ALAP NETTÓ ESZKÖZÉRTÉKÉNEK MEGÁLLAPÍTÁSA
2007.12.31-ÉN

 

Az Alap a 2007. évben nem vett igénybe hitelt. 
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V. Forgalmazási és pénzügyi adatok 
 
1. Befektetési jegyek forgalma 

 

Befektetési jegyek forgalma (db) 

Forgalomban lévő befektetési jegyek 2007.07.31-én* 2 000 000

2007. évben eladott befektetési jegyek 1 616 764

2007. évben visszaváltott befektetési jegyek 112 017

Forgalmomban lévő befektetési jegyek 2007.12.31-én 3 504 747

Portfólió összesített nettó eszközértéke 2007.12.31-én 3 495 334

Egy jegyre jutó nettó eszközérték 2007.12.31-én 0,997314
* Az Alap indulásának dátuma.  

 
2. Az Alap nettó eszközértéke és árfolyama induláskor 
 

Euró
2007.07.31

Portfólió összesített nettó eszközértéke 2 000 183
Egy jegyre jutó nettó eszközérték 1,000092  
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3. Az Alap nettó eszközértékének és egy jegyre jutó nettó eszközértékének változása  
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                          Forrás: RIF Statisztika 
Az Alap a tárgyidőszakban nem fizetett hozamot, a hozam az árfolyamban került jóváírásra.  

 
Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elválaszthatatlan részét képezi. 
 
 
 
 
Budapest, 2008. április . 11. 

 
  _________________________________________ 

                 Balogh András  
         az Alap képviseletében 
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1 sz. MELLÉKLET 
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