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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Az éves beszamolordél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alap (tovibbiakban ,az Alap”) mellékelt 2010. évi éves beszdmolGjanak a
kOnyvvizsgdlatit, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegb6l — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végisszege 1.155.672 E Ft, a targyévi eredmény 24.832 E Ft nyereség — , és az
ezen idéponttal végzédd évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika meghatdrozo
elemeit és az egyéb magyarazo informdcidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbot all.

A vezetés felelOssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés™) felelés ennek az éves
beszdmoldnak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltalanos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténé elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan bels6é kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé vdljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd Iényeges hibas

allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése.
A konywizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszamolénak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti K&nyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kello bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktdl.

A kOnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolSban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivélasztott eljardsok —~ beleértve az
éves beszamold akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves beszamolé gazdalkodé egység éltali
elkészitése és valos bemutatdsa szempontjdbol relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkoddé egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgira vonatkozdan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések ésszer{iségének, valamint az éves beszamolé 4tfogd prezentaldsianak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgdloi zaradékunk (véleménylink) megadasahoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Raiffeisen Perspektiva Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtimasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint
feltilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegend6 és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt
a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalanos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a Raiffeisen Perspektiva Alap 2010. december 31-én fenndll6
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhato és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Perspektiva Alap mellékelt 2010. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szamviteli elvekkel sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelosségiink ezen iizleti jelentés €s a
2010. évi éves beszamolé Gsszhangjinak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az lizleti jelentés
és az éves beszamol6 dsszhangjanak megitélésére korlatozGdott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Perspektiva Alap 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Perspektiva Alap
2010. évi éves beszadmolGjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. 4prilis 15.

KPMG Hungdria Kft. N
Nyilvdntartdsi szdm: 000202 N

Robert Stollinger
Parter [ Kamardj tag konyvvizsgdlo

Nyilvantartasi szam: 005299
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Raiffeisen Perspektiva Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézék
1. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Enskpapirok értékkilanbszete
a  kamatokbd!, oszialékbs]

b egyéb

B / Forgéeszkézsk
I. Kovetelések
1 Kovetelések

2 Kovetelések érickvesziése (4

3 Kulf. pénzértékre sz516 kév. ért. kilsnb.

4 Forintkovetelések értékelési kilsnb.
1l Ertékpapirok
1 Ergkpapirck
2 Enékpapirok érékkilénbazete
a  kamatokbdl, oszialékbs
b egyéb
. Pénzeszkézok
1 Pénzeszkdzdk
2 Valuta, devizabetét ériékelési kilénb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv iddbeli elhatéroldsok
2 Aktiv idgbeli elhatdrolasok ért. veszt. {4

D / Szarmasztatott iigyletek ért. killonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) &SSZESEN

E/ Sajat toke
L. Induld téke
T Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavésarolt bef.jegyek névériéke [}
l. Tékendvekmény
1 Visszavés. bef. jegyek bevondsi ért kill.
2 Edékelési kilonbdzet tartaléka
3 Eidzd évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok
G / Kételezetiségek
. Hosszi lejarati kotelezetiség
Il. Révid lejarati kdtelezettség
HL. KGlf. pénzériékre sz. k&t ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2011, dprilis 15.
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Eredménykimutatas

I Pénzigyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Hl Egyéb bevételek
IV Mékadési koltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
Vil Rendkivili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2011. dprilis 15.
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Kiegészité melléklet

a 2010. december 31-ével végzéds iizleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériimények

vantartdsba

A Raiffeisen Perspektiva Alap [fovabbiakban: Alap] 2007, jifivs 30-én kerill nyl
vételre o PSZAFnal 500.000.000 - forint indulé saidt 16kével. A befekietssi jegyek névériske: 1 Ft
A PSZAF hatérozatszama: /110,539 /2007,

Az Alap mogél a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gérdéia &il.

Ausziridban o Raiffeisen o legnagyobb olapkezeld. A csoport tagjal vezetd banki szolgdltatok.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult:  Bologh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda u. 25,
Forgalmazd: Raiffeisen Bank Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Letetkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett,

Kényvvizsgélo: Leposa Csilla {005299), KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Véci 0t 99.

A szamviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok

irdnyitasdért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomiyd u. 36.

Magyar Kénywizsgdléi Kamarai regisztrdldsi szém: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a t8le elvérhato maximalis gondossaggal, sajdt beldtdsa és déntése alapian, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt kerldtozasok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndlési médjét,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alupkezelé véarakozdsainak megfelelé jsvdbeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tavon a iehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockézat felvélialdsa mellett hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb t8kendvekményt érie el

tilnyomé részt forintban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbél &sszedllitott, diverzifikélt portfslis kialakitasaval.

Az Alapkezeld a Raiffeisen Perspektiva Alap t6kéiét a likvid eszkdzaksn felul kizardlag befekretési alapok jegyeibe,
iletleg egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba fekieti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tokéjénsk legalébb
nyolevan szézalékat fekreti befektetési alapok jegysibe és egyéb kollektiv befekietési ériékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kdzott forintban denomindlt pénzpiaci és kitvény alapok dominginak, de szerepel kaztiik

ingatian, részvény és szarmaziatott alap is.

3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1, Szémviteli irdnyelvek

Az Alap o kényvelését és kimutatésait a Szamvitelré! sz6l6 2000. évi C Brvény (Szt.), o Tékepiaci torvényrél sz6i6 2001, évi CXX. tv.
ilietve a befektetési alapok beszamolékészitésersl a 215/200. (XIi.11}. Korm. rend. eléirasaival és o Magyarorszagon dltaldnosan
elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban készii.

Az Alap kettds kinyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és a cash-flow kimutatas.

Az Alap az elienérzés és bnellendrzés soran megdllapitott, az elézé év éves beszamoléjdban elkévetett jelentdsebb ssszegi

hibanak tekintt azokat, amelyek meghaladick az ellensrzétt Gzleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegfddsszeg 2 szédzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds &sszegli hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajét 1éke 20%-at.
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek dsszefoglalasat és az ériékelési sliarasokat az alabbiakban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszémold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerlit kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2011. januér 31,

117. oldal




3.3. Az értekelési eligrasok ismertetése

Az ériékelési eljGrasokndl - a Szamviteli Tv., o Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szdmviteli polifikdidbon rdgzitetiek oz irdnyaddak.

Az Alap az eszkézeird] részletes nyilvaniariast vezes, az éngkpapirok ériékeldse az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelsiden

torténik. Az érigkpapirok nem realizalt arfolyam kilénbdzetét o targyévi eredmény nem tartalmazze, az kdzvetlenil

o tokendvekménnyel szemben kerll elazamoldsra,

Az liamkatvények vételekor o megvésarolt kamatot bevételt csékkentd tételként kdnyvelitk el, Az eiaddskor az eladott kamat bevéielként

jelentkezik. Az év végi atériskeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési kiiénbizetbd! szdrmazd 1kensvekményre kényveljik oz értékpapirok

értekiildnbtzetével szemben.

Az éves beszémold elkészitésekor o 2000. évi C. tbrvény 55§ {1} bekezdésével, valamint o 215/2000 Kormanyrendelet 5§ (8)

bekezdésével dsszhangban o vevd, az adés mindsitése alapjan az

zités idbpontidig pénzigyileg nem rendezet, hdrom honapon 10l leidrat

v mérlegfordulénapian fenndlié és o mérleg
fideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi valialkozdsokkal szembeni kéveteléseker, a kilesdnként, az eidlegként adol sszegeket, fovébbd

a bevételek oktiv idébeli elhaidroidsa kdzdn l6vé ks ésieliegl tételeket is}, azok keletkezésekor értékvesztést kel elszdmolni

- o mérlegkészités iddponfidban rendetkezésre allé informdaciok alapian - o kévetelés kényv szerinsi érigke és o kivetelés varhotdan meglérils Ssszege

- veszteségielleg{ - wbézet Gsszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez o kilénbdzet tartdsnak mutatkozik és jelentds dsszegl.
Az Alap o valute., devizakészleteket és o kilfdidi pénzérikre sz8l6 kdveisléseker, il o devizakiflezetiségeket azok bekeriléskor
2008.01.0118] MNB arfolyamon szamitott forintérisken veszi fel o kdnyveibe - o forintért veft devizaeszkézdket az érte fizetett
forinidsszegben - és a szamviteli poltikdban régzitett médon, az éntékelés napjan o devizaeszkidzdk és -kitelezetisegek kényv szerinti

forinteriéke és az értékelés napi MINB devizadrfolyamon dtszamitott ériéke kozdti killdnbozet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szémoljo el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem tariénik.
A befektetési jsgyek eladdsa és visszavdlidsa o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazés névértékben az indulé t8két, o befektetési jegyek névériéke &s folys dra kézii - az éridkelésbdl adods -
kilonbdzet o t6kendvekményt valtoztatia. Ennek megfeleiden o sajdt téke eléz$ évi adatai nem ésszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal (részletesen idsd a sajat tokénél).

A porffolio ériékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetett ériékpapirok

- Az elsédleges forgaimazéi rendszerben szereplé dliampapirok ériékét az AKK dltal nyilvanossdgra hozott legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szamtani dtlagaként meghatarozoft kézép drfolyam alapjan kell szémitani. A szdmitdshoz az ériékelés napjan - vagy
annak hianydban az értékelést megeléz8, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t6zsdén jegyzett kdtvényeket az utolsé, nettd zdrddriolyamon, idéardnyos felhaimozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t8zsdére bevezetett diszkont kincstariegy hdtralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, tgy az AKK 3 hénapes referencio-
hezama alapjén kell kiszémitani az adott diszkont kincstariegy T napra vonatkozé arfolyamdt.

B} Tézsdére be nem vezefett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezefett, de valamely kilféldi 15zsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatarozott
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - htal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbi arfelyamon kell
értékelni.

- A semmilyen t3zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok piaci ériékét az adott érntékpapirok
legfbb mdsodlagos piacanak tekintheté elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban 1évé ériékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kivill informdciés szabdlyzatok alapjdn, illetve o kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zdréarfolyam,
ennek hianyaban dflagarfolyam alapién, az egyes értékpapirok piaci hozamszdmitdsi elidrésainak megfelelé modon szémitott hozam

alapijan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
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4. A mérleghez kapcsolodo megjegyzések
4.1 Informacick az Alap porifélidjars!

Az értékpapirok zdré dllomanya az év utolsé napidn érvényes ériékpapir arfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Befektotési jegyek
Beszerzési
Enékpopir Devizanem érigk eftban Ert kil kamat En kil egysh
CONCLGL HUF 75000 731 ¢ 757
CONC. VM 125 000 4915 o) 129 91
NG NEWTC EU 12 488 193 G 24
RAAK HUF 104 889 T84l o 123 299
RAKA HUF 166 327 2574: ¢ 192 069
RALA HUF 207 000 5944 ¢ 212944
RAPA HUF 130 995 28 564 o 159 559
RCM E-AZS RE EUR 34 751 &10 o} 35342
REAK HUF 34 000 & 610 o 40 610
TE TECHN EUR EUR 16422 338 o 16 760
906 872 92 056 0 998 928
Osszesen 906 872 92056 0 998 928
4.2, Flhotdroldsok részletezése
Bevételek akilv idébeli elhatdrolésa {adatok eFtban) 2009. 2010,
Folyészamla kamat ethataroldsa 20 25
Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgdlat 124 146
PSZAF di 59 73
Forgalmazasi dii o] 3
Keler-dij o 18
Letétkezelési dij 53 79
Osszesen: 226 319
4.3. Egyéb informacick
Az 8t évnél hosszabb ideji kdtelezetiségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap devizaeszkdzokkel nem rendelkezik.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és 16kéjének megovasdra nem fett ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapolt és nem adott fedezatet, -biztositékot, -dvadékot, nem valiait garancidt és kezességet.
4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a 16 vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti oz eredménykimutatdsat.
Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)
2009. 2010.
Folydszamiakamat HUF 7 587 5367
Arfolyamkiidnbazet 0 39
Ertékpapir ériékesitésbsl diff. 9 062 28 904
Osszesen 16 649 34 310
Pénzigyi mivelefek raforditasai részletezése (sFtban)
2009. 2010.
Arfolyamkiisnbszet o 188
Ertékpapir értékesitésbsi diff. 7293 4320
Osszesen 7 293 4 508
A miksdési kdltségek részietezése (eFtban)
2009. 2010.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezelé kélisége 2 346 3049
Letétkezeld kalisége 625 813
Forgalmzasi jutalék 0 6
Keler dij 71 158
Mériegvizsgdlat 622 684
PSZAF dijak 195 255
Osszesen 3 860 4 966
Az Alapkezel$ atvallalta o kénywezetés dijét az Alaptdl, amelyet az alapkezelési dijban érvényestt.
Egyéb raforditasok részletezése (eFtban) 2009. 2010.
Egyéb raforditas 0 4
Osszesen 4] 4

Rendkivilli bevételek, valamint réforditasok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezéség alakuldasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

L. Indulé toke
a) Kibocs bef jegyek névériéke

b} Visszavas bef jegyek névértéke

H. Tokendvekmény

Visszavas bef jegyek bevondasi ért kil

PR

Eriékelés: kionbbzathil
3 E£i620 évek eredménye
4 Uzleti évi sredmény

Sajat toke

2009.

700 308

774 249

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kzdt eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmolé 201

december 3 1-én este kerltek meghutdrozdsra.

A felentés kévetelésként szerepeliet 74 oFt, 3 napi folydszamia fel

A kotelezetisdgek kézdtt is megjelennek oz elsé, mar

;

2010 évi kiliségek és kitelezetiségek keriilnsk slszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamold

INEE szamitas

- janudr 31-g ismertie valt informécidkra épill, addig o portfélic jelentés szémat

halmozoft kamatot, mig o beszamolé csak 25e Ft, egy napi kamaiot.

2011, évi forgalmazasi napig szémolt dijtstelek, mig az éves beszémoldban a tényleges

Kilénbdzet {eFtban)

Saidt ke / Netd eszkdzérisk
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok

Pénzeszkdzék

Kévetelések

Kételezeitségek

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befekietett eszkozék az Ssszes eszkézokhéz

2. Forgdeszkézok az dsszes eszkézékhéz

11585057

998 928
156719
25

415

3. Sajdt t6ke ardnya az Gsszkételezettséghez + sajdt 16kéhez

4. Hosszd lejdrats kdtelezetiségek

a/ o HIK + sajat i6kéhez

b/ a sajdt tokéhez

5. Mikods toke az sszes kdtelezetiséghez + sajdt t6kéhez

6. Mikéds ke feft)

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. meliékietben talalhats.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletb

serléa Il erban
1

11585 459

998 @29
156719
298
-487
2009.
0,00%

100,00%

99.94%

0,00%
0,00%
99,97%

774 475

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékietben talathaté.
P i pa P

Budapest, 2011. &prilis 15.

402

273

128
2010.
C,00%
100,00%

99,95%

0,00%

0,00%

99.97%

1155376

Balogh Andras

Az Alep képviseletében
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1. sz. meliéklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetelt eszkdzdk uz Ssszes eszkézdkhéz

0,00% Befekistett aszkiz - ¢
1185472
2. Forgbeszkordk az ésszes eszkbzdkhéz

100,00% 11554672
Jsszes eszkBy - 11554672

3. Sajét toke ardnyo az Ssszkdlelezeiiségher + sajdt 1okéhez
99,95% iét ke - 1 155057
Forrdsck Ssszesen - 1155472

4. Hosszu lejaraty kételezetiségek
a/ o HIK + sajst tokéhez
b/« sajat tbkéhez

G,@;
0,00% Hosszd lejdrat kitelszetise o}
Fosszd o}, ka% + Sajdr . T 1155057
b/
0,00% Hosszi: lejarati kbtelezeftssgek - ¢}
Saja 16ke - T 185057

5. Mikddé toke az Ssszes kételezettséghez + sajdt idkéhez

99,97% MiksdS 1ke - 1155376
Forrasok Ssszesen - 1155672

6. Muksdé toke

Forgéeszkizok + 1155647

Akitv idobeli elhatdrolasck + 25
Révid lejaratl kotelezefiségak - 296
1155376

Budapest, 2011. aprilis 15.

Bogbgh Andrés .
Az Alap képviseletéban
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2. sz. meliekiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eftban
1. Hiteldllomany & o
efrban
. Kdltségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 4 351
Fiszamolt Elhatdrol/szallitdk
Bankforgalmi julalék 1 G i
Alapkezelo koltsége 3049 296 2733
Letétkezelo kaltsége 813 79 734
Forgalmzds jutalék & 3 3
Keler dii 158 18 140
Meregvizsgdalat 684 146 538
PSZAF dijak 255 73 182
Ossz 4966 815
1. Eﬁékpapirqlqp vagyondnak megosziasa Saidt toke 1155 057 eFt-ban
ill. %-ban
idészak nyitsdliomany ldészak zarddliomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 118 875 156 719 13,57%
lekstott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéaliomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t5zsdel ép. t6zsdén kiv. ép. tdzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszias
Befektetési jegyek [+] 655 800 ] 998 928 86,49%
BP. KOTV I, Total 55317 0 0,00%
CONCLGL o] 75731 6,56%
CONC. VM QO 129915 11,25%
ING NEWTC EU o} 12 680 1,10%
RAAK 102015 123 299 10,67%
RAKA 152 826 192 0469 16,63%
RALA o 212944 18,44%
RANRA 41058 QO 0,00%
RAPA 191338 159 559 13,81%
RARA 46 581 0 0,00%
RCM E-AZS RE 0 35 362 3,06%
REAK o] 40 610 3,52%
RIPA 66 665 0 0,00%
TE TECHN EUR 0 16 760 1,45%
idészak nyitéallomény ldészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatérolasok 20 25 0,00%
Osszesen 4] 774 695 [+] 1155672 100,06%

Budapest, 2011. Gprilis 15.

Baiogh Andras

Az Alap képviseim
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3. sz. meliéklet

e Frbon
Cash-flow kimutatas 2009, 2010.
december 31. december 31,
I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MikBdési cash flow, 1-13. sorok]} 3 442 413
. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozameok nélkil) = 5 496 24 832
2. Elszémolt amortizdcié + o] O
3. Elszamolt értékvesziés és vi S G G
4, Elszamolt éniekslé: -41 0% 52 056
4.a. Elszamolt értékelési kilénbézet korrekcis = 471 909 92 056
5. Céltarialék képzés és felhaszndlds kildnbozete = s ¢
4. ingatlan befekietések érigkesitdsanek eredménye 0 8]
7. Eriékpapir befektetések ériékasitssének, bevaltasanak sredménye = 213120 268 397
8. Befekistelt eszkdz8k dlloményvdliozdse = c 0
9. Forgdeszkdzsk dliomanyvdliozasa = o ¢
2.a. Enékpapirok dllomanyviltozdsa = 211350 292 eel
10, Révid lejdrafl kitelezetiség dllomdnyvéliozdss = -3 7&
T1. Hossz{ lejaraty kdtelezettségek dllomanyvaltozdse = o o
12, Akt iddbeli ethatéroldsok dllomdnyvaliozdss = 7 3
13, Passziv iddbeli elhatdroldsck &lloményvéliozdso = 260 G4
1l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas 213 120 -268 397
{MUkddési cash-flow, 14-19. sorok)
14. ingaflanok beszerzése - ¢ 0
15. Ingatlanok eladdsa + o] ¢]
16. Befolyt bérlefi dijok + 0 o]
17. Ertékpapirok beszerzése - -41 500 553 661
18, Ertékpapirok eladdsa, bevdldsa + 254 620 285 264
19. Kapott hozamok + Q ¢
ill. Pénzigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas -198 016 305 828
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok|)
20. Befektetési jegy kibocsatds + 514517 453 501
21, Befekietési jegy kibocsdtas sorén kapoft apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavdltasa - -712 533 -147 673
23. Befekietési jegyek utdn fizetett hozamok - o] o]
24. Hitel, ilietve kdleson felvétele + 0 0
25, Hitel, illetve kdlesén torlesztése - 0 o}
26. Hitel, illetve kélesén vtan fizetett kamat - Q o}
V. Pér k&zdk valtozasa {2zl sorok} 2 18 546 37 844

2010. januar 148l véltozott a cash flow séméja a 215/2000. korményrendelet szerint, emiatt a

4-es és a 4.q. sorokba bekeriilt két 0] adat, valamint a 9-esbd| kiemelésre keriilt az értékpapirok dllomdanyvéltozdsa a 9.a-ba.
Véliozott a 2009-es évhez képest az 1. sor tartalma, mivel kiemelésre kerilitek a kamatbevételek a 19-es sorba, valamint 6] sor
a 7-es és a 17-19-es sorok.

Budapest, 207 1. dprilis 15.
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Raiffeisen Perspektiva Alap Adatszolgéhtatd neve: Adatszolgaltatd torzsszama:
4. sz, meliéklet Raiffeisen Alapkezelt Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd © 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN , egyéb Eonasité kéd | darabszéam piaci érték 581 érték devi Mad
Sorszam ] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 £ 7
23 c d 3 f
201 S0A01 Pénzforgalmi szamia 156 718 728 156 718 729
002 S0AL11 Forint 156 718 458 156 718 459
RAPEA
A e ok ok ke HUF - ne .
803 S0A0110001 |RAPEA HUF Folybszémia zard érték s 158 718 458 156 718 4588 HUF £
Folybszamia
zard érigk
RAPEA
Mongiith
RAR K i % ia A i Arsy
504 S0A0110002 m:‘;kEA WMonolith szamia Folydszamia zérd szam G o HUF £
enes Folydszamia
zAre erigk
008 B0AL115988
008 150A012 Deviza 273 279
Monolith EUR RAPEA Folyos 2870
007 |s0a0120001 [1O0OIN EUR RAPEA Folyoszamla 2310 g spes 3 3 EUR &
Ek Folybszamia
z&r6 erigk
RAPEA
008 50A0120002 |RAPEA EUR Folydszamla zars énék EUR, . 273 273 EUR E
Folyoszamla
zare ertek
009 150A0129999
010 150A02 Bankbetet 0 a
011 504021 Forint 0 0
012 |50A0210001
013
014 _150A0219999
018 504022 Deviza 0 0
0716 150A0220001
o17
018 |50A0229999
019 150A03 Allampapirok 0 0
020 50A031 OECD tagallam aital kibocsatott sllampapir 0 ]
021 50A0311 EU tagaliam alta! kibocsatott allampapir 0 0
022 50A03111 Allamkotven 0 g
023 ?OAO31 11000
024 1.
025 SOAO31 11989
026 50A03112 Kincstarieay 0 0
027 ?0!\03112000
028
029 gOA031 12999
Az MNB, az Europai Kbzponti Bank, vagy az
Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja
030 50403113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 0
éntékpapir
031 ?OAO&H 13000
032
033 20A03113999
034 |50A03114 Egyéb 0 0
035 ?0/\03114000
036
037 SOA03114999
/6 D taga 3 i A
038 50A0312 gg)eb OEC.J tagallam altal kibocsatott 0 o
allampapir
035 [50A03121 Allamkotveny 0 0
040 ?0A03121000
041
042 SOA03111999
043 |50A03122 Kincstarjegy 0 Y
044 ?OAOBQZZOOO
045
2
045 20A0u122999
047 150A03123 Egyéb 0 90
048 ?0!\03123000
048 .
050 ZOAO3123999
051 50A032 Nem OECD allampapir 0 0
052 150A0321 Allamkotvény 0 o
053 150A03210001
054
055 150A03219999
056 50A0322 Kincstarjegy 0 G

Kittltés datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Alap Adatszoigaltaté neve: Adatszolgaitatd tdrzsszama:
4. sz. meliéklet Ralffeisen Alapkezels Zrt. 11467058
Téblakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENER MEGALLAPITASA
Nugysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN , egyéb azonosité kéd | darabszam piaci érték Osi Ertél devi Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b L3 d e £
087 180AD3220001
058
089 150A03225980
080 |50A0323 Egyéd 4 4
087 BDADBZ30001
082 .
083 150403235398
EU tagailam altal garantalt, vagy oivan
P Eras namzetkizi szervezet dltal kibocsatolt, vagy
oe4 S0a04 garantalt énékpapir, amslynek az EU ¢ o
tagaliamainak i8bbsége tagia
085 50A041 Kétvények Y Y
068 50A0410001
067
068 5040419958
0689 180A042 Egyeéb g g
070 180AD4ZLO01
072 50A0429955
073 50ADS Szabat;czoh pia/ca‘r vag?x mas elismert 0 0
piacon jegyzett értékpapir
074 50A051 Megfelelben likvid énékpapir Y 4
075 _{50A0511 Részvények Y 0
076 |50A05110001
077
078 50AD5119999
078 B0A0512 Kétvények 0 0
080 150A05120001
o871
082  15DA05129999
083 50A0513 Jelzaloglevél 0 0
084 I50A06130001
085
086 {50A05139999
087 150A0814 Egyéb Q 0
088 50A05140001
089
090 _ {50A05149999
091 50A052 S;abé!yozott psacor{ va’gy’ mas glismert o 0
piacon jegyzett egyéb értékpapir
082 50A0521 Részvények 0 0
093 [50A05210001
094
095 |50A05219999
096 50AD522 Kotvények a 0
097 150A05220001
098
099 |50A06228999
100 50A0523 Jelzéloglevél 0 0
101 150A05230001
102
103 150A05239939
104 |50A0524 Egyéb 0 Q
106 150A05240001
106
107 150A05249999
Olyan érékpapir, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az adott éntékpapir fél
108 S0A06 e’yen bel(;li. szapélyo%on piacra»va’gy mas 0 o
elismert placra torténé bevezetésére ésa
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
109 |50A061 Reszvények 0 0
110 150A0610001
111
112 S0A0619999
713 150A062 Koétvenyek 0 Y
174 |50A0620001
115
16 |50A0628939
117 150A083 Jeizaloglevé! 0 0
118 150A0630001
119
120 |50A0639999
121 |50A064 Egyéb 0 a
122 150A0640001
123
124 |50A0649999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értekpapir. amelyre a vételt megeldzd
125 150A07 harminc napon belil folyamatosan legalabb 0 o
ket befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatian vétell kotelezettséget
Jjelentd arfolyamot tett kézzé
126 50A071 Részvények Q g
127 {50A0710001
128
128 50A0719999
130 |50A072 Egyeb 0 0
131 150A0720001
132
133 150A0729999

Kitéltés datuma: 20110103
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Alap
4, sz. melléklet

Tablakod:

50A

Vonatkozasi ido : 20110103-20110103

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

S0A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEE MEGALIAPITASA

Adatszolgaltat tbrzsszama:
11467058

Nagysdgrend; forint

Tétel neve | ISIN  egyéb a_zonosité kod | darabszam piaci érték nettésitont érték de\ri_._:anem Mad
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ o o i
N , Legfeljebb kettd éves hatraiévd futamideil n ~

134 50A08 nitslviszonyt megtestesitd OTC enékpapir Y v
135 150A081 Kétvények g Q
138 5040811 Vallalat kdtvény g g
737 B0ADE110001
138
138 (50A08119358
14 5GA0812 Onkormanyzat kbtvény o g
141 I50ADB120001
142 .
143 150A08128399
144 5040813 Kozintézmeényi kibacsatas Y g
145 |B0A0B130001
146
147 |50A0813599%
148 1504081 Jeizdioglevel g g
148 :50A08140001
150 .
751 |50A0B1459985
152 |50ADB1E Egyéb 4 4
153 50408150001
154
155 150A08155994
186 |50A082 Pénzpiaci eszkdzdk 4] 0
157 150A0820001
158
155 |50A0829999
160 50409 Két évné! hosszabb hét{réle’yvé{futan/ﬂdejﬁv o o

hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok
161 50A091 Kétvenyek g G
162 150A0911 Valialati kGtven 4 4]
163 |50A09110001
184
165 160A09119999
166 15040912 Onkormanyzati katven 0 0
167 150A09120001
168
169 150A0912999%
170 |50A0913 Kézintézmenyi kibocsatas a 1Y
171 |50A08130001
172
173 |50A09139999
174 50A0814 Jelzaiogievel Q 0
175 |50A08140001
176 o
177 150AD9149999
178 150A092 Egyéb 4] 0
178 150A0920001
180
1871 {50A0929999
182 |50A10 Befeitetésijegy es egysn kollektiv 998 928 119 998 928 119

befektetési ériékpapir
163 504101 Eurépai befekietesi ?lap vagy az El-ban 64 801 328 64 801 328

iétrenozott megfeleldje
184 5041011 Nyiltvégd 64 801328 64 801328
185  |50A10110001 [ING NEWTC EU ':\TEGWTC - LUD119214004 1112 12 880 095 12 680 095 EUR £
186 50410110002 |[RCM E-AZS RE E(E:M E-AZS ATO000745872 617 35361676 35361676 EUR E

- TE TECHN

787  |50A10110003 {TE TECHN EUR =UR LUQ 140363697 12397 16 758 857 16 759 557 EUR E
188 5041012 Zartvégu 0 0
189 150410120001
190 1.
7971 150A10129999
192 504102 Egyéo befektetesi jegy &s kollektiv 934 126 791 934 126 791

befektetési értékpapir
183 50A1021 Nyiltvégu 934 126 791 934 126 791
194 |50A10210001 |[CON CL GL CON CL GL {HU0000705702 89817645 75730 641 75730 641 HUF E
195 150410210002 |CONC. VM CONC. VM {HU0000703748 76713660 1129 914 506 128 914 506 HUF E
196 150410210003 |RAAK RAAK HU0000702774 23503384 1123299 344 123 299 344 HUF E
197 150A10210004 |RAKA RAKA HUD000702782 71151575 1192 068 625 192 068 €25 HUF E
188 150A10210005 |RALA RALA HUD000702097 114178443 [212 944 395 212 944 395 HUF E
799 150410210006 |RAPA RAPA HUG000702758 52225956 159 559 331 1569 558 331 HUF E
200 150A10210007 |REAK REAK HU0000703715 25522549 140 609 949 40 608 949 HUF E
201 150A1022 Zartvégl g 0
202 |50A10220001
203
204 150A10229999
205  |50A11 Hatarides Ugyletek 4] Q
206 [50A111 Ertékpapirra ktott Q 0
207 150A1110001
208
208 {50A111999%
210 150Aa112 Devizara koot 0 g
211 150A1120001
212
213 150A1129999
214 150A113 Indexre kot 0 Q
215 150A1130001
218

Kitéltés datuma: 20110103
A kitbltesért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Perspektiva Alap Adatszolgaltato neve: Adatszolgaltato torzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozési idd 1 20110103-20110103

S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN, egyéb a_zcncsité kod darabgém piaci érték nettositott arték devi}gnem Mod
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 & 7
a b < o & f
277 180411390489
218 50A114 Tézsdel dru g 5
2718 15041140001
220
221 150A1149909
222 504118 Hataridds kamatiab Ugyletek 4] 4]
223 50A1150001
224 1.
225 5041158589
22 80A116 Kamat-, deviza- &5 tBkecsere Ugyletek 0 ¢
227 |80A1180001
228
228 5041169998
230 504117 Egvéb Iy 0
231 15041170001
232
233 5041175988
234 50412 Vétel és sladési opaiodk g o
235 i50A121 Ertékpapir A [4
236 5041210001
237
288 8041219999
238 50A122 Deviza Y ]
240 150A1220001
247
242 I50A1229999
243 504123 index 9 Y
244 15041230001
248
246 180A1239999
247 50A124 Tézsdei aru 0 4
248 5041240001
248
250 15041249999
251 150A125 Egyeb 0 0
252 180A1250001
253
254 150A1259999
255  |80A13 ingatian 0 0
256 50A131 Epités alatt 4116 ingatlanok 0 0
257 50A1310001
258
259 |50A1319999
260 50A132 Egyéb 0 g
261 50A1320001
262
263 15041329999
264 50A14 Ertékpapir Ggyletekbé! eredd kovetelések 0 Y]
265  |50A140001
266
267 180A149999
268 50A15 Enékpapir Ugyletekbd! eredd kotelezettségek 0 Q
269 150A150001
270
271 [50A159999
272 Sorozatok
273 50A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
274 |50A211 Kévetelések 0 0
275 50A2111 Befektetési jegvek forgaimazasabot 0 Y
276 150A21110001
277 ..
278 |50A21119999
278 |50A2112 Egyéb a Q
280 150A21120001
281 1.
282 150A21129999
283 1504212 Kotelezetiségek 0 a
284 5042121 Befekietés! jegyek forgalmazasabol 0 0
285 150421210001
286
287 |50A21219989
288 |50A2122 Egyéb 0 0
289 160A21220001
280 o
291 150A21229999
292 504213 A Def\ekytet»ési jegy sorozatra jutd nettoé
eszkdzeérték
283 50A214 Befekietési jegyek nyité darabszama
294 50A215 Eladott befekietési jegyek darabszama
288 50A218 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
296 50A217 Befekietési jegyek zard darabszéma
297 504218 Befe?ktetésf jggygk arfolyama (egy jegyre jutd
netto eszkozének)
298 ...l
298 Sorozatok
300 150A22 Sorozat azonositoja (ISIN}
301 504221 Kovetelések 0 0
302 50A2211 Befekietési jegyek forgaimazésabot 0 g
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. A Raiffeisen PERSPEKTIVA Alap bemutatésa

1. Alapadatok

Alap neve:

Feligyeleti engedély szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:

Letétkezels neve:

Székhelye:

Forgalmazé neve:
Székhelye:

Kényvvizsgéls neve:
Székhelye:

Elszdmolds napja:

Raiffeisen Perspektiva Alap
Ell/110.539/2007.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
KPMG Hungéria Kf:., leposa Csilla
1139 Budapest, Véci it 99.

T+2 napon

Tipusa: nyilvanos, nyilivégi értékpapir alop
kétvénytilsilyos alapok alapja
Futamideje: hatarozatlan
! 2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkozokon és dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy - a kockdzat csokkentése érdekében ~ a

diverzifikacié kildnbdzd dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen

csoportositott portfélist alakitson ki. Az alapkezelé az Alap t8kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és
részvényekhez kapcsolddé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap

potencidlis befektetései kozott a hazai kétvényalapok domindlnak.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam® Netto eszkozértek® A ref. index hozama
2010 8,30% 1,199410 F

2009 3,84% 1,107532 F 775 920 836 Ft

1 156 094 444 Ft

2008 -4,45% 0,972848 F 877 741 900 Ft
1 595 530702 Ft

% 2007.** 1,018187 F
* az id6szak utolsé munkanapidra kozzétett hivatalos arfolyam és nettd eszkozérték

** az Alap 2007. jilivs 31-i induldsété] szamitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld miksdésében a 2010-es évben jelentds valtozas nem trtént.

‘np Raiffeisen
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Il. Az Alap teljesitményét meghatérozé fobb tékepiaci folyamatok

Nemzetkdzi kdtvény- és részvénypiac

2010 globdlisan mozgalmas idészak volt, az év elején toretlen optimizmus fiitétte o befekietéi kedvel, majd a masodik
negyedévben oz eurdpai periféria orszégokban kibontakozd addssdgvalsdg hatdsdra globalizélédsd kockdzatkerilés taszitofta
mélybe o tokepiaci arfolyamokat. A harmadik negyedév a ,pénznyomtatds beizemelésének” jegyében telt. Az eurdpai
mentbcsomagok (gérdg, ir), az ECB fikviditdsdszidnzs programia {kétvény-visszavésérids, korldtian bankkézi fikviditas) valamint
o FED monetdris expanzidio [QE2) siabilizalidk, majd beinditotiak a vildggazdasag élénkilését. A pénzbéség jétkony hatdsa
gyorsuld konjunktirdban, szamyald tozsdei- és nyersanyagdrakban manifesztélédott az utolsé negyedévben. Azonban egyes
orszégok részvénypiacal — elsésorban o gyengébb fundamentumi eurdpal periféria (ir, portugdl, spanyol, gérdg és olasz)
valamint éppen o likviditdsbéség miatt az inflacié elszaladdséval kizds és kamatemelési varakozdsokkal ferhelt feilédd piacok -

oldalazdsba véltotiak az év sorén

Az év elsé részében o részvénypiacokat felfelé segfiette az alacsony kamatkdryezetben magdnak helyet keresd bdséges
likviditas, mikézben o f6bb jegybankok elkstelezettek maradtak, hogy az alapkamatot térténelmileg alacsony szinten tartsak
(ezzel fenntartva o magas kockdzatvéllalési hajlandésdget). A makrogazdasdgi mutatdk is azt jelezték, hogy a fellendilés
folyamatban van, ez kiléndsen az USA-ban volt szembeting. A véllalati gyorsjelentések is kedvezéen alakultak, a véallalatok mar
nemcsak oz egy részvényre utd eredmény szintién tudtak pozitiv meglepeféseket okozni {amelyeket o kéltségesskkentési

intézkedésekkel kénnyen el lehetett érni), hanem a bevételek tekintetében is.

2010. mdsodik negyedéve o tézsdék szdméra a korrekeié idészaka volt és igen agressziv, volatilis drmozgésok jellemezték o
részvénypiacokat. A kockdzatos eszkézékkel kapesolatos globélis bizalomvesztést a hatalmasra duzzadé gérég dllamadéssag
finanszirozhatésaganak kvazi ellehetetlenilése katalizalta. A gérdg problémak a tobbi, hasonlé problémaval kizds eurépai
perifériaorszagra irdnyitotték a befekietdk figyelmét. Félé volt, hogy tovabbi ,csontvazak” eshetnek ki a spanyol, portugdl és ir
trezorokbdl. A bizalom megroppandsa kovetkeziében massziv pénzkivonds vette kezdetét, o befektetsk elébb o
perifériaorszagok tékepiacairdl vonultak vissza, majd a régi-Gj {,double deep”) recessziétél tartva dltaldnossé és globdlissé vdlt a
kockézatkeriilés. A fejléds piacok tovabbra sem voltak képesek elszakadni a fejlett piaci drmozgésoktdl. A dollér biztonségi
menekilé devizaként kezdett jra funkciondlni, és az eurépai gazdasdgi és monetdris egyittmikadés jovsiét megkérdéielezs
események és nyilatkozatok hatdsdra az amerikai fizetdeszkéz nagymérntékben erdsédst az eurdpai kdzds valutéval szemben.
A befektetk o biztonsagos amerikai és német dllampapirokba menekitetiék pénzitket, historikusan alacsony szintekre taszitva @
fejlett ,core” piaci hozamokat. A német 10 éves dllampapir hozama az év eleji 3,4% karili szintrél 2,9%-ig, a hasonlé lejératy

amerikai dllampapir hozama 4%l 2,33%-ra zuhant.

A gordg valség eszkaldléddsa valamint az eurdpai perifériaorszégok (Portugdlio, Spanyolorszag, Olaszorszdg) adéssagdnak
finanszirozhatésagéval kapesolatos kételyek o masodik félév elején is éreztették hatésukat. Mind a nemzetkézi részvénypiacokat,
mind a kétvénypiacokat augusztusig bezdréan jelentés volatilitas jellemezte. Az optimizmus helyredllitésdban komoly szerepe volt
a Gérsgorszagnak nydjtott ECB mentécsomagnak valamint az amerikai jegybank szerepét betslé FED dhal augusztusban
meghirdetett fkviditassszténzé programnak. A QE2-ként (quantitative easing 2} elhirestlt program a pénzbéség fokozasét ill. az
alacsony kamatok szinten tartését célozta meg Gtemezett dllampapir-visszavasarlasok keretében. A legoptimistabb varakozésokat
is felilmilé volumeni expanzié [QE2) bejelentésének hataséra a befektetéi bizalom erésédni kezdett, a kockdzatos eszkézok
irdnti kereslet mérsékelt élénkilésnek indult. A befekteték elkezdtek kivonulni az eurdpai adésségvélsag alatt biztonségosnak

tekintett német és USA dllampapirokbsl, mellyel pérhuzamosan év végéig emelkedtek ezen instrumentumok hozamai. A
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kockdzatkerilés mérséklddésével megtort az amerikai fizetdeszkoz, az USA dollar kordbbi erésédése is, és 1,2 kériili szintekrdl

fordult az EUR/USD érfolyam.

Szeptembertd| kezdédéen mind a fejlett, mind a fejlodd részvénypiacokon igazi ,bika” piac vette kezdetét. A masodik
negyedéves vdllalati jelentések a profitabilités erésddésérdl, a névekedési kilatdsok fokozatos javuldsardl szamoltak be. A
véllalkozéi szféra "cash” (készpénz) élloménya emelkedett, jelezve a beruhdzasi dinamika tovabbi bévilését. Csékkent az
eladésodottsag mértéke, a valsdg eléti szintek kozelébe esett a csédkockdzat valészinisége. A fundamentumok javuldsa
kovetkeztében a vallalati kotvenyek irdnt jelentds kereslet bontakozoft ki, a befektetési kategérigji szegmens mellett o magas
hozamokat biztosité (High Yield) bévli kétvények is igen attraktivvd valtak. A nemzetkézi téke masik kedvenc befektetési célpontia

a méjus-jilivsi idészakban az eurdpai perifériaorszagokhoz kothetd bizonytalan hangulat idején alulértékelsdstt, egyébként igen

alacsony eladdsodottsdgi, jellemzéen tavolkeleti fejddd allampapirpiaci régié left.

Az optimista hangulatot tovabb Fitotték a javulé amerikai ill. eurdpai konjunktoramutaték. A globélis névekedési kilatasok
erésddésével emelkedésnek indultak a ,commodity”, azaz nyersanyag (kéolaj, nemesfémek, ipari fémek} drak is. A fejlédé piaci
inflacié szempontjgbdl igen lényeges agrartermékek dranak szdrnyaldsét a kedvezdtlen iddjaras (drviz majd szdrazsdg,
oroszorszagi aszdly és iz} tovabb fitstte. Mig a fejlett piacokon a likviditasbéség kévetkeztében a részvénydrak szinte toretlenil
emelkedtek a negyedik negyedév soran, addig a fejlédé piacokon egyértelmivé valt o monetdris szigoritas sziikségessége a
gazdasdg és inflacio tilpsrgésének fékezése érdekében. India, Kina és Brazilia premier részvénypiacainak teljesitményét o
megindulé kamatemelések hatdsa fékezte. Az eurdpai periféricorszagok tézsdéi a magas eladdsodottsagbdl fakadsd kockdzatok

miatt oldalazdst mutattak az utolsé negyedévben és a tengerentili piacokhoz képest relativ alulteljesitéssel zartak a 2010-es évet.

A harmadik negyedéves gyorsjelentési idészakban {oktébernovember) a vdllalatok tobbsége dinamikus profitbdviilést jelentett és
névekvé értékesitési varakozast tett kdzzé. A sikeres eredményjelentési idészakot kévetéen az év végén publikélt gazdasédgi
konjunktiramutaték is tovabbi élénkilést vefitettek elore, igy mind a kockdzatosnak tekintett kotvények piacan (fejléds

éllampapirpiac, véllalati kdtvénypiac) , mind a részvénypiacokon ,Mikulés rally” —val zarult a 2010-es év vége.

Reszvenyindexek BUX CETOP20 MSCI Feltorekvo MSCl World MSCl
hozama EUR Europa USD Free USD Emerging
2010. Global USD

Sajat devizaban 14,27% 2,54% 4,51% 4 +16,36%

Forintban i +28,56%

Kotvenyindexek hozama JPM Global Bond JPM Global Emerging
2010. Index USD Bond Compesit Index USD

Sajat devizaban

Forintban

Hazai kdtvénypiac
Visszas hangulatban kezdédétt a 2010. év, hiszen a kiemelkedd teljesitményli 2009-es évet némileg bedrnyékoltak az év végén
hirtelen felugré hosszi hozamok (Dubai ingatlanfinanszirozdsi problémdk, régiss eladdsi nyomds). A 8% kéril tetézé hosszd
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hozamok azonban azt sugallick, hogy a pénik elétt 4llé tér korlatos. A globdlis optimizmussal Ssszhangban o piaci szereplék
vételi kedve toretlennek bizonyult az év elején, annak ellenére, hogy mér az elsé negyedévben erdsddni kezditek o mages
dllamadéssdgl orszagek finanszirozhatésdgdval kapesolatos kételyek. Ezek mellett 2010, vélaszidsi év volt Magyarorszégon,
ilyenkor pedig dltaldban megugrik o kdltségvetési hidny, a kétvénypiac teliesitménye pedig gyenge. A kézponti kéliekezés
keretek kozétt tartdsdban nagy szerepe wvolt | IMFleligyeletnek” ill. a vallalt kdliségvetési hidny tartdséra fet igéretnek.
Magyarorszég tobb kilfoldi elemzé szemében mintaorszdggd valt o folyd ksliségvetési hidny tekintetében. A 200%9-es
megszoritdsoknak készénhetben a kilfdldiek dllampapir-dlloménya emelkedésnek indult, ami szintén a visszatérd bizalom jele
volt.

Aprilis kézepére még lokdlis mélypontiara csékkent a 10 éves hozam [6,3-6,4%o0s szintekre), a révidebb futamide](
dllampaplrokat pedig 5% clatti  hozamokkal lehetett csak megkapni. A picci szereplék tobbsége tovabbi MNB
kamatesskkentéseket prognosztizdl, mikdzben a forint o 260-as szintet ostromolic oz eurdval szemben. Ugyan 4prilisban az
MNB egy Ujabb 25bp-al toriénelmi mélypontra, 5,25%ra csékkentette az irényadd ratdiéh, a majusban felerdsdds befektetdi

aggodalmak hénapokkal eltolték a kovetkezd kamatvagds idépontiat.

Méjusban a goérég dllameséd kibonfakozdsa és annak tovagylrizésétd] vals flelem globdlis kockdzatkeriilést eredményezett. A
10 éves futamideji hazai dllempapir hozama pdr nap alatt 6,4%rdl 7,8%-ig emelkedett (kb. 9%-o0s arfolyamesést produkalval.
Mindekszben a jobb megitélés alatt &llé orszégokban (USA, Németorszég) a hosszabb futamideji dllampapirok elvért hozama
tovabb csokkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsédgos eszkdzokbe valé menekilést tikrdzte. A hazai révidebb futamidejd
llampapirok elvért hozama is 5%-rél 5,6%-ig ugroft, kidrazva a tovabbi kamatesskkentéseket. Mindezzel pérhuzamosan a forint

280 f3lé gyengilt az eurdval szemben.

A kialakult panik ugyan a 2008. szeptemberi lehman-csédhdz nem hasonlithatd, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinten kezdett
akadozni, az Eurépai Kézponti Banknél elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett. Az események
hatdséra 750 Mrd eurds értékl mentScsomagrél déntdttek az Eurépai Unid pénziigyminiszterei az EKB-val és az IMFfel kézdsen.
Az Eurdpai Unié és az Eurdpai Kozponti Bank mdjus 9-€n bejelentett [épései szinte korldtlan révid tavi finanszirozdst biztositottak
a bankrendszernek. Az Euro Ovezet egészének addssagproblémaijat kezelni hivatott, az FKB jelentds szerepvallalését tartalmazsé
csomag csak ideig-érédig nyugtatta meg o befektetéket, egy dtmeneti erésddést kavetden az eurd tovabb gyengilt a dolldrral és
kilénésen a svéjei frankkal szemben. Tobb perifériadvezeti tagorszag jelentds megszoritdsokat volt kénytelen eszkszélni egy

olyan helyzetben, amikor a térékeny gazdasagi ndvekedés éppen a kéltségvetéstd! j5vé tamogatdst igényelte volna.

Ebben o kockazatkerilé hangulatban létott napvildgot néhdny hazai korményparti politikus részérél olyan nyilatkozat, amiben o
magyar kaltségvetés kritikus allapotérdl, Gorégorszéggal valé dsszehasonlitasrél és dllamesdd kézeli helyzetrdl volt sz6: a forint
heves gyengiléssel reagélt, a piaci elvart hozamok meredeken emelkedtek. A kormdnyfé szavai, illetve az azt kévets
gazdasagpolitikai intézkedések aztan megnyugtatidk o piacokat, abban ugyanis a korabbi 3,8%os hianycél tartdsa szerepelt. A
hazai hosszi hozamok a félév végére végil valamelyest o 2009. végi szintek alatt zartak, szinte teliesen lenulldzva az elsé
negyedév hozamesdkkenését.

A harmadik negyedévben a magyar tékepiacot jelentésen befolydsoléd tényezének a Valutaalappal folytatott térgyaldsok
sikertelensége bizonyult. A hir bejelentése utén a forint a kiGjult eladdi nyomds hatdsara ismét o 290-es szinthez ért. A
targyaldsok berekesztése utan kazel két hénapos kommunikéciés csatdrozas kezdédstt az IMF, az Eurépai Unid, a Kormény és a

Nemzeti Bank koz3tt. A hazai piacokat az éppen optimista vagy pesszimista hireknek megfeleléen a volatilitas jellemezte.

Szeptember mésodik hetében, o gozdasdgi miniszter bejelentése utdn (3% alatti 2011-es hidnycél) a nydr St tartéd

bizonytalanség jelentésen enyhilt. A fejlett orszédgok adéssagpiacain ekdzben két markansan eltérd folyamat bontakezott ki:
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egyrészt az amerikai és az eurozéna ,megbizhaténak” fekintett dllamadéssag kibocsatsinak elvart hozamszintje térténelmi
mélységbe  zuhant,  mikézben @ bank & adéssagkrizis kapesan  érintett ,periféria”  orszagokban

(Gorogorszag/Spanyolorszdg/irorszég stb.) jelentés hozamemelkedast trient.

A negyedik negyedév soran ismét piacfordit hirek lattak napvilagot és okoztak lényeges véltozasokat magyar éllampapirpiacon.
Okidber elején még a hignycélok teljesitésének bejelentése, illetve o nemzetkdzi tékepiacokon szeptember 6ta kidjult optimizmus
okozott mérsékeltebb hozamesékkenést az dllampapirpiacon. A piaci szereplék azonban tovabbi strukturalis reformok bejelentését
vartak, legkésbb az énkormanyzati vélaszidsok utdn. A pozitiv hirek elmaradtak, villdmesapasként érte viszont a szerepléket a

magénnyugdijpénztdri vagyon és a tagsdg visszaterelésének szandéka az dllami rendszerbe.

Oktdber honap végén kormény a 2011, évi kliségvetési terveket is bemutatia, a kiodasi oldal szerkezete azonban Gjabb
csalédast okozott. A nyugdijpénztarakiél szolé hirek megdobbenést keltettek, az elsé napok mérsékelt piaci reakcidja utan
november elsé felében jelentésebb gyengilési hullam érte el az Gllampapirpiacot, ami gyorsulé hozamemelkedésben folytatédott
és eladdsi panikban végzadatt. A hozamgérbe 5 és 10 éves lejérati szegmense a hénap végére 8,25-8,50% korili szintekre
emelkedett, ami éves csicsot jelentett. A hénap utolsé napjaiban felgyorsulé dllampapir eladési hulldmot az MNB 25 bazispontos

kamatemelése, illetve az MNB dltal bizonytalannak jelzett és felfele madositott infléciss elérejelzés tovabb erésitette.

A decemberi eleje pozitiv korrekciét hozott az Gllampapirpiacra. Az optimizmus azonban kérészéletinek bizonyult. Elészér a
Moody’s hitelminésitotél érkezett meg o vart lemindsités, majd az MNB 25 bdzispontos kamatemelése és annak indokldsa emelte
a tovabbi kamatemelések valésziniségét. Kardcsonyi csomagként a Fitch lemindsitése érkezett meg, ezzel mindhdrom
hitelmindsiténél egy szinttel a befektetésre nem ajanlott kategéria feletti besoroldsba keriltink, azaz egy esetleges kovetkezd
lemindsités lényegi valtast okozna a besoroldsunkat illetéen. A december 30+ kétvényaukeié kedvezétlen idépontia ranyomta a
bélyegét a kialakult hozamszintekre, a masodpiachoz képest 10-15 bézispontos emelkedés volt tapasztalhaté. A hazai

fizetéeszkdz 279-ig gyengilt az eurdval szemben.

Kotvenyindexek hozama
2010.

Index devizaban

5,53% ﬁ 6,46% 6,40%

Forintban

Forras: BLOOMBERG

Az utolsé negyedévben megielent makrogazdasagi mutaték vegyes, de alapvetéen inkabb kedvezd képet mutattak a magyar
gazdasag dllapotarel és kilatdsairsl. Az eldzetes adatok szerint o 3,8%os kéltségvetési hidnyt sikeriilt elérni, mikézben a
varhatéan 4,8%os éves dtlagos inflacié magasabb left az év eleji varakozésndl. Az exportdinamika tovdbbra is meggyézden
mutatia @ németorszagi fellendilés hatdsét a magyar exportalé cégekre, a kilkereskedelmi mérleg rekordtébblete az
alkalmazkoddsi folyamat sikerességét tikrdzi. A belféldi kereslet ugyanakkor tovébbra is stagnal, az eladésodott haztartasok

hitelproblémdija silyos teherként nehezedik o bankrendszerre és a haztartasokra egyardnt,
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Hazai és regiés részvénypiac

2010-ben o nemzetkézi részvénypiaci folyamatokhoz hasonlé trendek jellemezték a régids piacokat is, hiszen mig a lengyel és a
cseh részvényekbdl alkofott indexek relative stabilan raliztak, addig o magyar részvényarfolyamokat o hazai makrokilgtésok

romldsa mialt folyamatos erodélédds/lemorzsolodés jellemezte.

Az év elején o kedvezd makrogazdasagi adatok fokozték a vildggazdasagi névekedés Gjrainduldséba vetett bizalmat, igy
fokozédott o kockdzatvdllalasi hajlandésag, jelentdsen nétt a globdlis likviditds. A negyedév végén a globalis részvénypiacok
lokdlis estcsra emelkedtek. A hazai részvényindex 14,22%kal emelkedett, megkézelitette a 2008, 6szi t5zsdei Gsszeomlds elsti,

MOL akvizicids hatdssal korrigalt értékét.

A mésodik negyedévben egyre rémiszicbb hirek érkeztek az eurdzéna déli togjainak kéliségvetési helyzetérsl, a gérég
éllamadéssag finanszirozhatésdgaval kapesolatos problémak erételiesebben eszkaldlédiak. A nemzetkézi gazdasagi novekedés
bjrainduldsaba vetett bizalom is megingott, igy a masodik negyedév szinte teljesen elemésztette az elsé negyedév nyereségét. A
befektetSk egy Ujabb, immar az dllami szférabsl kigyirizé hitelezési valsagtsl tartva jelentés mértékben csokkentették
kockdzatos kitettségeiket és biztonsagos eszkozdkbe menekilliek. A fent emlitett események hatésara a hazai részvénypiaci

arfolyamok a globdlis részvénypiacokkal &sszhangban jelentés mértékben csékkentek.

Minden régids részvényindex veszitett értékébdl mind sajat devizdban, mind forintban szémolva a mdsodik negyedévben.
Relative a stabil és defenziv jellegi cseh papirok teljesitettek a legjobban, habdr sajat devizaban ezek is leértskelsdtek -7,76%
kal, azonban a cseh korona eréssdése a forinttal szemben ezt nagyrészt tompitotta -2,07%-ra. Magyarorszagon a vélasztasokat
kévetéen a politikai elit meggondolatlan kijelentései jelentésen megingatték az orszég stabilitdsaval kapcsolatos nemzetkdzi
bizalmat. A fentiek fényében nem megleps, hogy a globélis hangulat romldsa mellett a BUX alulteliesitette a régids
részvényindexeket. 13,18%kal esett a hazai részvénypiac legfébb indikatordnak, a BUX-nak az értéke 2010. masodik
negyedévében, ezzel féléves teljesitménye -0,83%ra csdkkent. A RAX index 9,84%0s és a BUMIX index 10,09%-o0s csdkkenése

a masodik negyedévben azt jelzi, hogy a piac egyéb szegmensei is gyengélkedtek, de a BUX-hoz képest kevésbé estek.

Hozam, % (sajat devizaban) BUX (HUF) WIG20 (PLN) PX (CZK) CETOP20 (EUR)
2010. elsé negyedév 14,22% 4,47% 7,12% 12,99%
2010. masodik negyedév 13,18% -2,00% -7, 76% -14,96%
2010. elso felev -0,83% -4,93% -1,20% -3,91%

A masodik-harmadik negyedévben a problémas eurépai orszagoknak nyditott mentécsomag ill. a vildg jegybankjai dltal @
likviditasbSség tovabbi fokozdsara teft intézkedések fokozatosan helyredllitotick o befektetéi bizalmat. Az Eurépai Unié és az
Eurépai Kézponti Bank méjus 94n bejelentett lépései szinte korlatlan révidtévi finanszirozast biztositottak a bankrendszernek.
Az optimizmus feltdmasztdsdban az amerikai jegybank szerepét betslté FED QE2 néven elhiresilt expanziés csomagjanak
augusztusi bejelentése bizonyult meghatérozénak. Az optimista varakozdsokat is meghaladd mértéki likviditasi program
kévetkeziében visszatértek a vevdk a részvénypiacokra, igy a régiés piaci drak is emelkedésbe kezdtek. Azonban a hazai
tékepiaci folyamatok mér a harmadik negyedévben elszakadtak a nemzetkdzi trendekiél. Ennek oka a vélasztésokat kévetsen
kialakult ,magyar sztori” volt: kommunikaciés csatdrozds az IMF-el, hitelmindsiti lemindsitések lehetéségének rémképe a bévli

kategdria kdzelébe.
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A negyedik negyedév piaci mozgdsai voltak a legérdekesebbek, mivel mig a nemzetkszi fejlett piacok markénsan emelkedtek az
0j kétvényvasarldsi program hatdsdra, addig a lengyel (WIG20 +4,93%) és a cseh (PX +8,24%) piacok j6 eredménye mellett a
magyar piac erbsen visszaeset. A magyar sziori” tovabbra is rényomta bélyegét a hazai tékepiaci folyamatokra. A t8zsdei
arfolyamok szempontjabol két intézkedést érdemes kiemelni, o magannyugdijpénztari vagyon és tagsdg visszaterelését az allami
rendszerbe valamint az egyes szektorokra kivetett killsnadékat, igy a BUX nemzetkézi trendekkel szemben 8,23% szdzalékos

csokkenéssel zarta a negyedévet,

Hozam, % (sajat devizaban) BUX (HUF) WIG20 (PLN) PX (CZK) CETOP20 (EUR)
2010. harmadik negyedév 10,40% 15,16% 2.51% 14,36%
2010. negyedik negyedév -8,23% 4,93% B,24% 3,99%
2010.

A tagabb értelembe vett régid indexei kivals, a kézépkelet eurdpai régids indexek teljesitményét jelentésen meghaladé
emelkedéssel zdrndk a 2010-es évet. A nyersanyagtilsilyos orosz t5zsde indexe az emelkeds olajartsl ,fitve” 22,54%o0s
erésodéssel zarta az évet (USD-ben). A térsk primer index (ISE100) azon kevés tézsdék kézé tartozott melyek a vélsag elsti
szintek folé emelkedve 0j torténelmi csiesra kapaszkodott és az év végi inflacios nyomas okozta lefsrése ellenére igen impozéns,

31,32%0s euréban kalkuldlt hozammal Srvendeztette meg a befektetéket.

Az Alap referencia indexe

Az Alap dltal megcélzott kockazati szintet, igy az Alaptél elvarhatd hozamot j&l tikrézi az aldbbi ésszetett index teljesitménye.
Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathatd sszetett referenciaindex dsszetételét sem szandékozik szorosan kévetni az
alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az alébbi index kockdzati szintie hozzdvetélegesen megegyezik az alapkezelé
dltal megcélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét dsszehasonlithatiuk a hasonlé kockdzati szintet megcélzé indexével. Az

Ssszetett referenciaindex alant lathaté +9,17%os, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teliesitményhez képest az Alap +8,30%of

teliesitett a koltségek levondsa utdn.

Az Osszetett index és Gsszetevéinek nominalis teljesitménye 2009.12,31 - 2010.12.31.
Forintban Index devizaban

CMAX magyar dllampapir index +6,46% +6,46%
Raiffeisen Likviditasi Alap (RALA) +4,75% +4,75%
MSCI Feltérekvo Eurépa régios részvénypiaci index +28,55% +14,51%
MSCI World Free globalis fejlett pioci részvényindex +21,04% 9,55%
Osszetett index +9,17%

* 20% CMAX- 60% RALA ~ 7,5% MSCI Feltsrekvé Eurdpa —~ 12,5% MSCI World Free Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetesi stratégia elsésorban a reszvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzesoportokat lefeds alapok portfdlion belili ardnydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfeleld meghatdrozésara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irényul. Az Alap o BAMOSZ kategorizalds
értelmében katvenytilsilyos alap, zaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélic jelentés részét. Az Alapkezeld az Alap
Téjekoztatsjaban meghirdetett befektetési politikanak megfelelden elsésorban a Raiffeisen alapesalad befektetési jegyeibd! dallitja

Sssze az Alap portfdlidjat.

Az Alapkezeld 2010 elss féleveben kis mértékben névelte a kétvény eszkszok aranyat, viszont az emelést a kevésbé kockézatos
eszkozokkel lépte meg. A hazai ketvénypiac elsé negyedéves kedvezs teljesitését kovetéen, a mdsodik negyedévben a gazdasag
megitélésében bekovetkezett negativ fordulat miatt csskkentettik a kockazatosabbnak minésild hazai kotvényeszkozok aranydt és
a bankbetét alternativajanak is tekinthets, tokegaranciat nydité likviditasi alapba stlyoztunk ét.

A részvény eszkozosztaly silydt - Gsszhangban a kedvezs elsé negyedéves globdlis tokepiaci hangulatial - emelte az alapkezels,
a mésodik negyedévben viszont a hazai gazdaség megitélésének romldsa miatt az alapkezelé a magyar ill. o kézép-kelet-
eurdpai részvény tipusi alapokbdl globalis fejlett és fejlsdé piaci alapokba csoportositott at.

A mésodik félévben az eurépai perifériaorszagok addssagdnak finanszirozhatésagdval kapesolatos kockdzatok erdsddése miatt
az clapkezelé csékkentette a kockdzatosabb eszkszok, igy mind a részvény, mind a kétvény eszkdzosztdly solyat és emeltik az

abszolit hozami alapokét. Az alap teljesitménye szempontiabé! kedvezé déntésnek bizonyult a globdlis részvény alap cseréje a

technologiai szektor ill. eurdzsiai részvény alapra, mivel jelentdsen felilteljesitették a globdlis fejlett részvénypiacot.

a portfélicban 2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30. . 2010.09.30. 2010.12.31

K&tveny Alapok 51,5% 49,8% 56,9% 54,7% 48,9%
Roiffeisen Katvény Alap 19,7% 19,5% 14,6% 14,3% 16,6%
Raifteisen Penzpioci Alap 24.7% 23.3% 18,0% 17.1% 13,8%
Raiffeisen Likviditasi Alap 0.0% 0.0% 19 0% 18.1% 18,4%
Budapest Il. Kétvény Alap 7.1% 7.0% 5,3% 5,2% 0,0%
Reészveény Alapok 11,3% 12,9% 13,2% 12,6% 9.1%
Raiffeisen Reszvény Alap 6,0% 6,0% 4,2% 4,2% 0,0%
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény A . -
.""-Idp 5,3% 5.1% 3.7% 5,3% 0,0%
R? ffeisen EMEA Részveny Alapok 0.0% 1 8% 3.3% 3.1% 3 5%
Alapja
RCM Eurazsic Részvény Alap 0.0% 0.0% 0.0% 0,0% 3,1%
tempiton Technotégin Résevény 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,5%
Alap
ING Uj Technologia Reszvény 0.0% 0,0% 0.0% 0.0% 1 1%
Alap
Egyeb alapok 21,8% 21,4% 16,6% 26,4% 28,5%
Raiffeisen Index Premium Alap B 4% 81% 61% 57% 0 0%
Roffisisen Alapok Alagle 13,2% 13,3% 10,5% 9,9% 10,7%
Konvergencia
Concorte Yakmojom 0,0% 0,0% 0,0% 10,8% 11,2%
Szarmaztatott Alap
Concorde Columbus Globalis . = 0 — i
Szarmaziatott RESZ\'éH'}-’ *".i:lp 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Készpénz 15,4% 15,9% 13,4% 6,2% 13,5%
x[ Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP o EVES JELENTES 2010,

IV. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

- ISIN, egyeb

Megnevezés azonosité kod darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 118 874 682
Forint 118 874 682
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 655 799 465
Eurdpal befektetési alap vagy oz EU-ban léerhozott
megfelelsie O
Egyéb befekietési jegy s kollektiv befekietési
érigkpapir b55 799 465
Nyivego 655 799 465
BP KOTVENY HUQO00702709 11219 8177 55317 064 HUF
RAAK HUO000702774 23 903 384 102 015101 HUF
RAKA HUO000702782 460 000 000 152 825 280 HUF
RANRA HUO000702790 21203 647 41058276 HUF
RAPA HUQ000702758 66 225 956 191338112 HUF
RARA HUO0000702766 23 635 802 46 580 848 HUF
RIPA HUO0000703707 53 400 864 66 664 784 HUF
Kovetelések 269 730
Kételezetiségek -333 775
A portfolid értéke Ssszesen 774 610 102

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- 15N, egyeb

Megnevezés azonosité kod darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 156 718 729
Forint 156 718 459
Deviza 270 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 998 928 119
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 64 801 328
Nyilvegu 54 801 328
ING NEWTC EU LU0119214004 1112 12 680 095 EUR
RCM E-AZS RE ATO0007 45872 617 35361676 EUR
TE TECHN EUR LU0140363697 12 397 16759 557 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollekiiv befektetési
ériékpapir 934 126 791
Nyilivégi 534126 791
CONCLGL HU0000705702 69 817 645 75730 641 HUF
CONC. VM HUO0007037 49 76713 660 129 914 506 HUF
RAAK HUO000702774 23 903 384 123 299 344 HUF
RAKA HUO000702782 71151575 192 068 625 HUF
RALA HUO00007020%7 114178 443 212944 395 HUF
RAPA HU0000702758 52 225 956 159 559 331 HUF
REAK HU0000703715 25522 549 40 609 949 HUF
Kévetelések 299 265
Kételezettségek -487 505
A portfolié értéke Ssszesen 1155 458 608

Az Alap 2010-ben nem vett igénybe hitelt.

S Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP » EVES JELENTES 2010,

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban 1év6 befektetési jegyek 2009.12.31-én 700 308 615
2010. évben eladott befekietési jegyek 453 501 225
2010. évben visszavaliott befektetési jegyek 189 923 692
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2010.12.31-én 963 886 148
Portfélio dsszesitett neftd eszkozértéke 2010.12.31-én 1155 458 608
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2010.12.31-én 1,198750

2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének véltozasa

\

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a targyidészakban nem fizefett hozamot, a hozam az érfolyamban kerilt jovéirasra.

Budapest, 201 1. dprilis 15.
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az Alap képviseletében
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