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Fiiggetlen kinyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zit, részére

Elvégeztitk a Raiffeisen Perspektiva Alap (tovébbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2009, évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbél — melyben az
eszkdzbk és forrasok egyezd végbsszege 774.695 E Ft, a tirgyévi eredmény 5.496 E Ft nyereség - és az ezen
idGponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatasbl, valamint kiegészitd mellékleth6l A1l

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az &ves beszamolénak a szdmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint térténd elkészitése €s valds bemutatisa a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrit. figyvezetésének
(tovabbiakban iigyvezetés”) feleléssége. Ez a felelésség magédban foglalja az akar csaldsbol, akdr hibabél ereds,
lényeges hibds allitasoktél mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és valds bemutatisa szempontjabél relevins
belsé ellendrzés kialakitdsat, bevezetését ¢s fenntartisit; a megfelelé szimviteli politika kivalasztasit és

alkalmazasét, valamint az adott kériilmények koztt Esszeril szamviteli becslések elkészitését.
A komywizsgdls feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszimolé véleményezése az elvégzett kényvvizsgilat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjdnak megitélése. A kbnyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgilatot agy tervezzilk meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitdsokat,

A kbnyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtisat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni 2 pénziigyi kimutatisokban szereplé Gsszegekrodl és kozzétételekrdl. A kivdlasziott eljarasok, beleértve a
peénzligyi kimutatisok akar csaldsbél, akar hibabol eredd, [ényeges hibés allitdsai kockdzatinak felmérését is, a
kdnyvvizsgild megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése €s valés bemutatdsa szempontjdbol relevans belsd ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgilati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfeleléségének &s az fgyvezelés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogé bemutatdsinak értékelését, Az iizleti
jelentéssel kapesolatos munkdnk az dizleti jelentés ¢és az éves beszdmold Osszhangjdnak megitélésére
korlatozddott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditilt szdmviteli nyilvintartisaibél levezetett
informaciok aAttekintését.

Meggy0zddéstink, hogy a megszerzett kbnyvvizsgélati bizonyiték clegendd és megfelelé alapot nydjt a
kdnyvvizsgaldi ziradékunk (véleményiink) megadisahoz

KPMG Hungéria Kit., a Hungarian limited liability company and &
member firm of the KPMG netwark of indepandent mernber
firms affiliated with KPMG Intemational, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-03-063183
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Zdradék (vélemény)

A kényvvizsgalat sorin a Raiffeisen Perspektiva Alap éves beszimoldjat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alatimasztésat az érvényes nemeeti kdnyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjén elegend és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolot
a szamviteli trvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmold a Raiffeisen Perspektiva Alap 2009. december 31-én fennillé
vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérol megbizhatd és valds képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszamolo
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2010. aprilis 15.

KPMG Hunggdria Kft.
Kamarai bejegyzés:_000202

Robert St&
Partner

osa Csilla
Bejdgyzett kényvvizsgdlo
Igazdvany szam: 005299



Raiffeisen Perspektiva Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkdzdk
I Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Enékpapirok értékkiilénbszete
a kamatokbél, osztalékbél
b egysb

B / Forgdeszkozdk
1. Kdvetelések
1 Kévetelések

2 Kavetelések értékvesztése [

3 Kilf, pénzérékre sz3l6 kdv. ért. kildnb.

4 Forintkévetelések értékelési killonb.
II. Erékpapiroak
1 Erékpapirok
2 Enékpapirok értékkitsnbézete
a  kamatokbsl, oszialékbsl
b egyéb
1. Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszk&zdk

2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonb.

C/ Akdfiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolasok
2 Aktiv idébeli elhatarolasok ért. veszt. [

D / Szérmaztatott gyletek ért. kiilonbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN

E / Sdjat toke
L. Indulé toke
1 Kibocsatolt bef.jegyek névériéke
2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névérske [
l. Tékendvekmény
1 Visszavds. bef. fegyek beveondsi ért.kiil.
2 Ergkelési killsnbdzet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G / Kotelezeltségek
I. Hosszd lejaratd kdtelezettség
Il. Révid lejarati kotelezettség
L. KUlf. pénzértékre sz, kot. ért. kil

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) GSSZESEN

Budapest, 2010. dprilis 15.
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Eredménykimutatas

[ Pénzlgyi miveletek bevételei
II Pénziigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikaddési kéltségek
V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
Vil Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2010. dprilis 15,
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Kiegészité melléklet

a 2009. december 31-ével végzdds iizleti évre

1. Altald gozdalkedasi kariilmenyek

A Raiffeisen Perspektiva Alap [fovébbiakban: Alop) 2007. julius 30-Gn keriilt nyilvantartasba
vételre a PSZAFnal 500.000.000,- forint indulé sajét t6kével. A befektetési jegyek névérteke: 1 Ft
A PSZAF hatérozatszdma: E/110.539-1/2007.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefekieiésekben tapaszialt garddja 4ll.

Auszhiaban g Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezets banki szolgéltatak.

Alapkezels: Roiffeisen Befekletési Alapkezeld Zn. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balagh Andras 1028 Budapest, Kokdrda v, 25.
Forgalmazé: Reiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezald: Reiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Az Alap kényvvizsgdlatra kaiefc;zeﬁ.

Kénywizsgélé: Leposa Csilla [005299), KPMG Hungaria Kft. T 1139 Budapest, Ydei ot 99.
A szamvileli szolgdlialds kérébe tarozé feladatok )
iranyitasaért felelss személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlys u.36.

Magyar Kénywvizsgdléi Kamarai regisztraldsi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezel3 a t6le elvarhalé maximélis gondossaggal, sojat beldtasa és dént2se alapjdn, a térvények és az
Alapkezelési Szabélyzalban foglalt korlatozasok betarigsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznéldsi médids,
a befektetesi aranyckal, annok érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozéasainak megfelels jSvébeni kackazatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehelséges legmagesabb hezamot érje sl

Az Alap eélia, hogy mérséke!t kockdzal felvdllalasa mellett hosszabb tévon e lehetséges legmagasabb tdkensvekményt érje l

tilnyomé részt forintban denomindlt kellektiv befskietési értékpapirokbél 3sszedllitolt, diverzifikah portfalié kialakitdsaval.

Az Alapkezeld a Raiffeisen Perspektiva Alap 13kéiét a [tkvid eszkézokan felill kizdrélag befekietdsi alapok jegyeibe,
illetdleg egyéb kollektiv befektetési ériékpopirokba fekleti. Az Alapkezels az Alap mindenkori 18kéjének lagalabb
nyolevan szazalékdt fekteti befekietési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési énékpapirakbe.

Az Alap potencidlis befektetései kazslt ferintban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok domindlnak, de szerepel kéztiik

ingallan, részvény és szérmaziatott alap is.

3. Szamviteli politika &sszefoylaldsa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a k&nyvel2sét &s kimutatasait o Szamvitelrél szélé 2000. évi C tervény (Szt.), a Tokepiaci tdrvényrdl széla 2001. évi CXX. tv.

illetve a befektetési alapok beszémoldkészitésérsl a 215/200. (XI.11). Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszdgon dltaléncsan

elfogadott szdmviteli elvekkel 8sszhangban késziti. .

Az Alap keltds kényvvitelt vezet, éves beszamoldt készil, amelynek része @ mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészits
melléklet &s a cashflow kimutatas.

Az Alop az ellendrzés és dnellendrzés soran megéllapitelt, az 6!6z6 év éves beszamolsjaban elkdvetett jelentdsebb Ssszegi
hibanak tekinti azokat, umelyek meghaladjck az ellendrzdtt Dzleti év mérlegféasszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegfSssszeg 2 szdzaléka meghaladjo oz 500 millié forintot, akkar 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Ssszegi hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a scjdt 15ke 20%-4t.

Az Alap f&bb szémviteli iranyelveinek dsszefoglalasés és az ériskelési eljarasckot oz clabbickban mutetjuk be.

- 3.2. Az évas beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar farintban készilt és ezer forintban {aF1} keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2010. januér 31.

1{7. oldal
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3.3. Az ériékelési elfdrésak ismertetése

Az &riékelssi eljarascknél - a Szémwiteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alepidn - oz Alap

Szémviteli politikéjaban régzitetiek oz irdnyadéak.

Az Alap oz eszkzeirdl részletes nyilvantaridst vezel, az ériékpapirok ériskelise az Alap kezelési szabdlyzatanak meglelelSen
t5riénik. Az értékpapirak nem realizélt arfolyam kilénbézetét a térgyévi eredmény nem fartalmazza, az kézvetlendl

a t8kendvakménnyel szemben keriil elszémolasra.

Az allamkétvanyek vélelekor o megvasarolt kamatot bevélelt csékkentd tételként kényveljik el. Az eladaskor oz eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot érgkelési killdnbszethd! szarmazs 1okendvekményre kdnyveljik az értékpapirok

ériskkillsnbézetével szemben,

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000, évi C. #rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000 Kormanyrendelet 5§ (8)

bekezdésével Bsszhangban a vevs, ez odés mindsitése alapjan az

Uzleti év mérlegfordulénapidn fennélls és @ mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, hérom hénapan tili lejérati kavetelésnél
[ideérive’ a hite]intézefekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, o kdlesdrként, oz eléiegkénl adott &sszageket, tovabba

a bevételek aktiv iddbel; elhatareldsa kozat |8vd kovelelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor érickvesziést kell elszamolni

: a mérlegkészités id&pontiaban rendelkezésre dllé informdcick alapjan - a kévetelés kdnyv szerinti értéke &s a kévetelés varhatéan megtérils sszege
- veszieségijellegi - killonbbzet dsszegében az egysh raforditasokkal szemben, ha ez a kiilénbézet tartésnak mulatkazik és jelentds &sszegi.
Az Alap a vclu}u-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzérskre sz6l6 kévetelaseket, ill. a devizukétlezaﬂségekef azok bekeriléskor
2008.01.0148| MNB drfolyamon szamitolt forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzaket az érle fizetett

forinibsszegben - és a szémvileli poltikdban régziiett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkézik és kételezettségek kanyv szerinti
forintériéke és az énékelds napi MNB devizaarfolyamen atszamitott értéke kizétt kilénbozet Gsszevont egyenlegét az eredménykimulatasban

szdmolja el.

Az Alapban Hozurr{kifizelés, hozamjévdirds nem tarténik.
A befektetési jegy=k eladasa &s visszavaliasa a kezslési szabdlyzatbon elittak szerint friénik.

A forgalmazas névértékben az induls tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kizti - az értékeldshdl adédé -
kiilonb&zet a t6kendvekményt véltoziatia. Ennak megfelelden a sajat téke eldz8 évi odatai nem Gsszehasenlithatéak o targysvi

adatokkal [részletesen lésd a sajat t5kéndl).

A portfslié értékelésének elvei:
Al T&zs;:lére bevezetett értékpapirok

- Az elssdleges forgalmazéi rendszerben szerepls dllampapirck érgkét oz AKK dlial nyilvénossagra hozoft legiobb vételi és legiobb
eladasi arfolyam szamtani allagaként meghatarozolt kizép arfolyam alapian kell szdmitani. A szémitdshoz az értékelés napjdn - vagy
annak hignydban az éndkelést megaldzs, ahhoz legkszelebbi - az AKK &lal kiizzétett adatokat kel! alkalmazni.

- Az egyéb 15zsdén jegyzett kitvényeket az utolss, nefté zdrddrfolyamon, iddarényes felhalmozolt kamattal ndvelve kall érickelni.

- Amennyiben a 18zsdére bevezetett diszkont kinestarjegy hatralévd futamideje kevesabh, mint @1 nap, dgy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjan kell kiszémilani az adolt diszkont kincstarjegy T napra vonatkozé arfolyamdt.

B} Tézsdére be nem vezelett, nyilvc’xlnos értékpapirforgalomban szerepls értékpapirak

- A Tézsdére, azaz o BET.re, be nem vezeteft, de valamely kiili3|di 1ézsdére bovezete!t értékpopitakat o Latétkezelé dlie! meghatdrozatt
professziondlis adaiszolgéltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem karabhi arfolyamon kell
értékalni.

- A semmilyen t5zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapfrforgalomban szerepls énékpapirok placi értékét oz adol érfékpapirok
legfsbb masodlages piacanak tekintheté elismert értékpapir piacok dlial, Magyarorszagon forgalomban lévs Erékpapirok esefén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kiviili informdcids szabdlyzatak alapijan, illetve a kézzstételi helyeken kdzzétett T-1 napi zarédrfolyam,
ennek hidnyéban dtlagarfolyam alapién, az egyes értékpapirok piaci hozamszdmitdsi eljarasainak megfele!d modon szamitott hozam

alapjdn keli T napra vonatkezéan meghatdrozni.

2/7. oldal
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4. A mérleghez kapcsolddé megjegyzések

4.1. Informdeick az Alap porifélisiarol

Az értékpapirok zaré dllomanya oz év ulolsé nopjan érvényes értékpapir drfolyamen kerilt kimutatdsra.

A/ Befekﬁlésfjegyek
Baszerzési . Mérleg szerinli
Enékpapir Devizanem ériék eft-ban Ert.kiil. kamat Ert.kifl. egyéh Gsszeg eftban
BP. KOTV.II. HUF 47 070 8 247 55317
RAAK HUF 104 889 2 874 102015
RAKA HUF 136328 16 498 152 826
RANRA HUF 42 292 -1234 41 058
RAPA HUF 166081 25 257 191 338
RARA HUF 53 443 6 B63 46 581
RIPA HUF 63 787 2 877 66 665
613 891 41 909 o 655 800
Osszesen 613 891 _41 209 o) 655 BOO
4.2, Elhatdraldsok részletezdse
Bevételek akilv idSbeli elhatdrclasa {odatok eFt-ban) 2008.12.31 2009.12.31
Folyészamla kamat elhatarolasa 27 20
Koliségek passziv idsbeli elhatdrolasa {adatok eFtban) 2008.12.31 2009.12.31
Mérlegvizsgélat 366 124
PSZAF di 56 49
Letétkezelést dij 63 53
Osszesen: 485 226
4.3. Egyéb informdcisk
Az Bt &vnél hosszabb idejil kitelezettségek: Hitelfslvétel nincs
Az Alap munkavallalskat nem foglalkoztat.
Az Alap devizaeszkdzdkksl nem rendelkezik.
Az Alapkezeld oz Alap hozaménak és I6kéjének megovasara nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott &5 nem adoit fedezetel, -biztositékot, Gvadékat, nem véllalt garanciat és kezességet.
4.4. Az eredménykimuiaioshoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a rd vonatkeza, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatasat.
Pénziigyi miveletek bevélelei részletezése [eFr-ban)
2008. 2009.
Folyészamlakamat HUF 3952 7 587
Ertékpapir érf.eredm. 46 929 9 062
‘ Osszesen 50 881 16 649
Pénziigyi miveletek raforditasai részlelezése (eFthan}
2008. 2009.
Felysszamlakamat HUF 12 ]
Ertékpapir arf.eredm. 29 204 7293
Osszesen 29 216 7 293
Egysb bevételek részletezése {eFtban) 2008. 2009.
Kapott biintetd jutalék 28 0
Osszesen 28 0
A mikadési kéllségek részlelezése (eFiban)
2008. 2009.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Alapkezels kslisége 3 462 2 346
Letétkezeld kaltsége 974 625
Forgalmzasi jutalék 2 0
Keler dij 210 71
Mérlagvizsgalat 607 622
PSZAF dijak 302 195
Reklsm, hirdetés 98 0
Ssszesen 5858 3 860

Az Alapkezels étvdllakia a knyvvezetés dijat az Alaplél, melyet oz cl|up|<eze|é§i dijban érvényesit.

Rendkiviili bevételek, valomint raforditasek sem 2008-ban, sem 2009-ben nem voliak.

3/7. oldal



5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulasanak bemu

eFtban

A sajat téke részletezése 2008.12.01 2009.12.31
L Indulé téke 202 140 700 308
a Kiboes bel.jegyek névérteke 1711 679 2226 196

3] Visszavds, bef.jegyek névériéke . -80% 539 -1 525 888

Il. Tékendvekmény -25 161 73 941
1. Visszavis.bef.jegysk bavonasi #rt.kil. 6120 9935

2. Entékelési kiilonbszetbs] -47 882 41909

3. El5z5 évek eredménye 766 16 601

4. Uzleti évi eredmény . 15 835 549&
Sajat toke 876 979 774 249

6. Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kSzstt eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2010. janudr 31-ig ismerfié valt informaciskra &pil, addig a portfslis jelentés szdmat
december 31-én este kerilliek meghetarozdsra.

A felentés kévetelasként szorepeltet 81 eFt, 4 napi folyészamla felhalmozott kamatot, mig a beszamolé csak 20e Ft, egy napi kamatot,

A kitelezettségek kazélt is megielennek oz elsé, mar 2010. évi forgalmazasi napig szamalt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges

2009. évi keltségsk &s kitelozetissgek keriilnek elszdmaldsra, melyek janudr 31-g ismerité véliak,

' ! [

™1 1 i

'

( | L .

Beszdmold NEE szamitds Kiilanbdzet {eFtban)

Sajdt toke / Netd eszkdzériék 774249 774 610 351
Kiilsnbazet tételosen:
Ertékpapirok 655 800 655 800 0
Pénzeszkdzok 118 875 118 875 0
K&vetelések 20 1269 249
Kételezetiségek -446 -334 112
Mutatdle:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2008. 2009,
1. Befekiatelt eszkbz6k oz Gsszes eszkézokhdz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkézékhsz 100,00% 100,00%
3. Sajat t5ke ardnya az Ssszkélelezetiséghez + sajdf fokéhez 99,92% 99,94%
4. Hosszd lejdrati kitelezeltségek

a/ a HIK + sajat 15kéhez 0,00% 0,00%

b/ o sajdf tokéhez 0,00% 0,00%
5. Mikds toke az Ssszes kblelezeliséghez + sajdt t5kshez 99,97% 90,.97%
6. Miikods t6ke fafi) B77 464 774 475

A Miikviditasi jelentés" a 2. sz. melléklethen talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2010. &prilis 15.

A "porifélié jelentés érickpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhats.

W

Balagh Andras

7

Az Alap képviseleldben
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett e’szll('o'zi:ik oz Ssszes eszkdzokhsz

0,00% Befekietett eszkéz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkszbk az Bsszes eszkézékhéz

100,00% Fargseszkiz+Aktiv iddheli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajét t6ke ardnya az Ssszkdtelezetséghez + sajét tSkéhoz

99,94% Safat ke

Forrasck dsszesen

4. Hossz(t lejéreti kdlelezettsdgek
’ a/ a HIK + sajdt 16kéhez
b/ a sajat 15kéhez

af
0,00% Hasszi lejdrati kitelezetségek
Hosszi lej, kat. + Sajdt ke
b/
6,00% Hasszo lejdrats kitelozetségek
Sajat toke

5. MGk8dS toke oz Ssszes kitelezatiséghez + sajet tokéhez

99,97% M55 I8ke

Forrasok &sszesen

6. Mifksds 15ke

Forgoeszkozsk
Alkdiv iddbeli athatarolasok
Révid lejérati kitelezetségek

Budapest, 2010. dprilis 15.

0
774 695

774 695
774 695

774 249
774 495

0
774249

0
774 249

774 475
774 695

774 675
20
220

774 475

' Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2009.
. eftban
{. Hitelélloméany &sszetétele . 0
“eFtban
1l K&ltségek sszetétele Pénzligyileg realizalt 3iqnd
Elszamolt Elhatarali/szallitsk
Bankforgalmi julalék 1 o} 1
Alapkezeld kélisége 2 346 198 2148
Letétkazel kaltsége 625 53 572
Forgalmazdsi jutalék Q 0 0
Keler dij 71 22 49
Mérlegvizsgdlat 622 124 498
PSZAF dijak 195 49 146
Bssz: 3 860, 446
[lI. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat ke 774 249 eFt-ban
- ill. %-ban
ldaszak nyitédllomany Idészak zarsdllomany
Vogyonelem Megoszlas
Bankbetstek 100 329 118 875 15,35%|
lekatatt betat 0 0 0,00%
Id&szak nyitadllomany ldészak zardéllomény
Yagycnelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befoktetesi jegyek ' 0 777 359 ) 655 800 84,70%
BP. KOTY.II, Total 48 179 55317 7.14%
RAAK 41 437 102 015 13,18%
RAIA D 6197 [ 0,00%
RAKA 241 283 152 B26 19,74%
RANRA 42 040 41 058 5,30%
RAPA, 225 449 191 338 24,71%
RARA 40 659 46 581 $,02%
RIPA 132 115 66 665 8,61%
Id&szak ryitdallomany Id8szak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlas
Akiiv elhatarolasok 27 20 0,00%
Osszesen 0 877 715 0 774 695 100,06%

Budapest, 2010. dprilis 15.

Balegh Andrés
Az Alap képviseletében

&{7. oldal




Raiffeisen Perspektiva Alap

Adatszolgiltaié neve:

Adatszolgaliato térzsszéma:

4. 5z. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Téablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZEOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
) ) Nagysdgrend: faring
i Tétel neve | ISIN, egyéh azonosito kéd | darabszam piac] érték nettdsitatt éniék | devizanem | Mod
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
— a b [ o [ f
001 5CA01 Pénzforgalmi szamla 118874682 116874682
002  |504A011 Forint 118874582 118874682
RAFPEA
s . HUF
603 [50A0110601 |RAPEA HUF Folybszdmla 2ard érték Folyoszaml 118874682 118874682 HUF E
a zaré endk
RAPEA
RAPEA Monalith szamla Folyészémla zars | Menol
404  |50A0110002 |, v szamla 0 o HUF E
ériek P
Folyoszaml
. a zard erték
605 |50A0119899
906 |50AD12 Deviza 0 a
G607 |S0AD120801
608
609 |50A0129599
a10 50A02 Bankbetét 0 0 -
a1t 50A021 Forint g 0
012 |50A0210001
213
a4 50A0219593
015 |SDAD22 Deviza 0 0
616 [50A0220001
817 ..
a18 50A0229999
019 |50A03 Allampapirak [f] 0
420 [50AD3 QECD tagéllam dltal kibocsétott Allampapit V] [+]
621 5040311 EU tagdllam Sital kiboesatott allampapir [v] 0
822 |50A03111 Allamkdtvény ] 0
023 f[_)AOM 11000
a24
25 gOA031 11999
026  |50A03112 Kincstarjegy 0 ]
oo ?DA031 12000
28
o290 gDAD;H 12999
Az MNB, az Eurdpal Kdzpontl Bank, vagy az
Eurdpai Unié mas tagallamanak jegybankja
030 |60AD3113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit§ 0 0
€nékpapir
o31 $0A031 13000 :
G332
633 gBAU'M 13899
034 50403114 Egysb [4] 0
635 ?I}AUN 14000
G386
837 SDAGM 14899
638 lsomoziz I.Egyéb QECD tagallam aital kibocsatott 0 0
allampapir
939 150A03121 Allamkdtvény 0 0
040 ?0AU3‘E21 £oQ
041
042 gDA03‘121 999
043 [50AD3122 Kinestarjegy 1] 0
50A03122000
044 P
045 ..
046 30A03122999
047 [50A03123 Egyéb 0 [
048 ?0A03123000
049
050 50A03123989
ls
051 |50A032 Nem QECD llampapir "] 0
052 S0AD321 Allamkdtvény V] 0
053 50A03210001
054
055  |50AD3219969
056  [50AD322 Kinestarjegy ] Q
057 - |50AD3220001 .
058 |.
059 [50A03229999
060 |S0AD323 Eqyéb 0 0
[¢lix] S0AR32300017
062
083  |50AD3239999

Kitélés datuma: 20100104
A kitdltésént felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Adatszolgdltatd neve:

Adatszolgaltato torzsszdma:

4, sz, melléklet Raiffeisen Alapkezelo Zrt. 11467058
Téblakod: S50A
onatkozasi idd : 20100104-20100104
50A .
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENER MEGALLAPITASA
. Nagységrend: foring
Tétel neve | ISIN, egyéb azonositd kod | darabszam placi érték nettésitott érték | devizanem | Méd
Sorszdm] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 — 5 — 5 | 7 |
a b & d [ f
EU tagéllam &ltal garantdlt, vagy olvan
nemzetkdzi szervezet dltal kibocsatott, vagy
084 [50AD4 garantalt érékpapir, amelynek az EU 0 6
tagallamainak tibbsége tagja
065 |50A041 Katvények (V] Q
066  |50A0450001
067  |..
068 |50A0419989
669 |50A042 Egyéh e 0
670 |50A0420001
a71
672 |50A0429989
Szabalyozolt piacon vagy mas elismert
73 50A05 piacan jegyzett értékpapir 0 0
074 50A051 Megfeletden likvid énékpapir [i] 0
075 |50A0511 Részvények 0 [1]
G756 |50AD5110001
or7 ..
678 |50A05119999
079" [50A0512 Kétvények 0 0
680  |50A06120001
a81
082  [50A05129599
083 |50A0513 Jelzdloglevél 0 [1]
084 _ |S0ADS430001
085 |
0856  [50A05139999
487 _|50A0614 Egyéb 1] a
688 |50A05140001
289
090 _ |5CADS149899
Szabalyozott piacon vagy mas elismert
091 50AD52 piacan jegyzett egyéb értékpapir o 0
@92  |50A0821 Részvények 0 0
093 |50A05210001
094
095 |50A05219999
G956  |50AQS2Z Kdtvények o 7]
097 |5CA05220001
038
G99  |5CADS229999
100 150A0523 Jelzaloglevél 0 0
01 50A05230001
102
103 |50A05239999
104 |50A0524 Eayéb 0 0
105 150405240001
06 ..
107 |50A05249989
Olyan értékpapir, malynek kibocsatdja
kitelezetiséget vallait az adott értékpapir fél
&ven belilli, szabdlyozott piagra vagy mas
108 50406 elismert piacra torténd bevezelésére, és a 0 0
bevezetésnek nincs tarvényi vagy egyéb
akadélya
103 [50A061 Részvények 0 0
110 |50A0610001
111
112 |50A061299%
113 |50A062 Ketvények 0 0
114 [SDADE20001
115 ..
116 |50A0628999
147 |50A063 Jelzdlogleval 0 0
148 |50A0E30001
118 |..
120  |50A0635999
121__|50A064 Egyéb 0 0
122 |S0AD640001
123 ..
124 |50A0648999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesiid OTC
sriekpapir, amelyre a vetelt megeldzd
harminc napon bell! folyamatosan legalabb
125 (50407 két befektetési szolgaltatd nyilvanos mbdon 0 0
visszavonk lan vateli kitel éget
jefentd drfolyamot teit kozzé
126  |50A071 Részvények [9] 0
127 |50A0710001
128
129 |50A0719999
130 |50A072 Egysb 0 [V
131 50A0720001
132 ..
133 150A0729693
Legfefjebb kettd éves hatralévd futamidejl
134 [S0A08 hitelviszonyt megtestesitd GTC értékpapir 0 0
135 |50A081 Kétvények 0 0
136 |50A0811 Vallalati kiitvény 0 0
137 |50A08118001

KitGRés datuma: 20100104
A kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Perspektiv

a Alap

Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgaltats (drzsszama:

A kitdltésért feleltis személy neve: Litresits Judit

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Téblakdd: 50A
Vonatkozdsi idd : 20100104-20100104
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZEOZERTERENEK MEGALLAPITASA
Naységrend.' farint
. TEtel neva | ISIN, egyéb azonosité kod .| darabszam piaci érigk nettdsitott ériék | devizanem [Méd]
Sorszam | PSZAF kad Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ d e f
158 |...
138 |50A0811999%
140 |50A0B12 Onkormanyzati kétvény 0 [i]
141 50408120001
142 -
143 |50A0812599%
144 |50A081 Kézintgzményi kibocsalds 0 V]
145 [50A08130001
146 -
147 |50ADB13599%
148 |50A0B14 Jelzloglevel a [H
749  [S50A08140001
150 .
151 |50A0814999¢
152 |50A0815 Egyeh 0 0
153 |50A08150001
184 |
165 |B0ADB15599%
158 60A0B2 Pénzplac] eszkdzdk 0 0
157 |60A0620001
188 ..
159  |50A0829899
Két &vnél hosszabb hatralévd futamidajd,
160 [s0ADS hitelviszenyt megtestesitt értékpapirck 0 o
161 |50A091 Kétvények [8] 0
162 15040911 Vallalatl kétvény o 0
163 |50A09110001
64 .
165 |50A09118998
166 |50A0912. Onkerményzati kiitvény 0 0
167 |50A09120001
168 -
169 |50A09128938
170 |50A0913 Kézintézményi kibocsatis 0 4]
171 50A09130001
172 ..
173 |B0AD9139998
174  |50A0914 Jelzaloglevél a a
175 |50A09140001
76 ..
177 |50A09146998
178 |50A092 Egyéb 0 0
179 |50A0920001
180 ...
181 |50A0929%99
Befektetési jegy és egysb kollektiv
182  |50A10 befekiatési dekpapir 655799465 6585799465
Eurdpati befektetési alap vagy az EU-ban
783 [50A101 létrehczolt meglelelde o 0
184 |50A1011 Nyilhégi 0 ]
185 |S0A10110001
86 |...
187 |50A10118989
188 |50A1012 Zartvead o 0
189 |50A10120001
190 |...
191 |50A10128999
Egyeb befekietési jegy &s kallektiv
192  |50A102 befektelési Griskpapir 655759455 855799465
193 |50A1021 Nyiltvégd 655759465 655799465
194 |S0A10210001 [BP KOTVENY 2ETVENY HU0000702709 11219817  |E5317064 55317064 HUF E
195 |50A10210002 |RAAK RAAK HU00R0702774 23803384 |102015101 102015101 HUF E
196 |50A10210003 |RAKA RAKA HUD0BD702782 60000000 |152825280 152825280 HUE E
197 |B0A10210004 |RANRA RANRA HUOO00702780 21203647 |41058276 41058276 HUF E
198  |60A10210005 |RAPA RAPA HUD0D0702758 66225956 |191338112 191338112 HUF E
193 |50A10210006 |RARA RARA HU0000702766 23635802 |46580848 48580848 HUF E
200 |50A10210007 |RIPA RIPA HUD000703707 53400864 |66664784 66664784 HUF E
201 |50A1022 Zartvégl 0 1]
202 150410220001
203 ..
204 |50A10229999
205 |50A11 Hataridos lgyletek 1 0
206 |50A111 Ertékpapima kétott 0 0
2067 |5041110001
08 |...
209 |50A11199%9
210 |B0A112 Devizara kotott 0 1]
. 211 50A1120001
212 .
213 [5DA1120999
274 1BOA113 Indexre kotoit 0 0
215 150A1130001
216 ..
217 |5041139999
218 |B0A114 Tozsdei dru Q 0
219 |50A1140001
220 |...
221 5041149959
222 [50A115 Hatardss & idb Lgyletek 0 0
223 [80A1150001%
Kitdités datuma: 20100104
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Raiffeisen Perspektiva Alap
4, 5z, mellékiet
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi id5 : 20100104-20100104

Adatszolgéltatd neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTERENER MEGALLAPITASA

Adatszolgaltats tirzsszama:
11467058

.‘\’agy.régre}rd: forint

Kitoltés datuma: 20100104
A kitditésért felelds személy neve: Litresits Judit

itel heve § ISIN, egyéb azonositd kod | darabszam . placl rték nettdsitott érték | devizanem M6_d1
Sarszam | PSZAF kéd Megnevazés 1 2z 3 4 5_ s_ 7 |
a b G d -] f

224

225 |50A1159899

226 |50A118 Kamat-, deviza- és t8kecsere Ogyletek 4 0
227 |50A1160001

228 ...
- 229  |50A1189589

230 |50A117 Egyéb 0 a
231 |50A1170001

232 ..

233 |50A1179999

234  |50A12% Vételi és eladas] opeick 0 0
235 |50A121 Ertékpapir i [1]
236 |50A1210001 -

237 |

238 |50A1219899

239 |50A122 Deviza 0 0
240 |50A1220001

241 -

242  |50A1229999

243 |50A123 Index 1] 0
244 |50A12300H

245 |

246  |50A1239599

247 |50A124 THzsdei &ru 1] 0

248 |50A1240001

249 ...

250 |5041249599

261 |80A125 Egyéb 0 0

252 |50A1250001

253 ...

254  |50A1259899

255 |50A13 Ingatian [¥] 0
266 [50A131 Epités alatt 4l ingatianok [i] [

257  |50A1310001

258 ...

259  |50A1319899

260  |50A132 Egyéb M} 0
261 |50A1320001

262 -

263 |50A1329599

264 S50A14 Enékpapir Ogyletekbdl eredd kiivetelések 0 D
265 1504140001

266 |..

267 |50A149989

268 |50A15 Ertékpapir 0gyletekbdl eredd kitelezetisegek la] 0
269 |50A150001

270 |..

271 |50A159959

272 Sorozatok

273 |50A2% Scrozat azonositdja (ISIN) -

274  |50A211 Kivetelések a 1]
275 |50A2411 Befekietésl jegyek forgalmazasabal 0 a
276 |50A23110001

277 ...

278 |50A21119999

273 |50A2112 Egyéb 0 0
280 |50421120001

281

282  |50AZ1129999

283 |BDAZ1Z Kotelezettségek 0 0
284 |50A2121 Befeldetési jegyek forgalmazasabel [\] 0
285 150421210001

286 -

287  |50AZ21219939

288 |50A2122 Egyéb 0 i
288 |50A21220001

280 ...

291 |50A21229999

292 |s0AZiz A hei;ek_tel_ésl |egy sorozatra jutd nettd

eszkizerek

283  |50A214 Befektetési jegyek nyito darabszima

294  |S0A215 Eladott befektetési jegyek darabszima

295 |50AZ16 Visszavéltolt befektetésl jegyek darab

296 150A217 Befektetési jeqyek zard darabszama

Befektatési jegyek drfolyama (egy jegyre jutd

27 (SOAZE |nets esckbzének)

208 e e

259 Sorozatok

300 |50A22 Sorozat azonositéja (ISIN}

301 SDA221 Kdvetelések 0 0
302 |50A2211 Befektetési jegyek forgalmazasabé! 0 0
303 |50A22110001

4 ..

305 [50A22119899

306__|50AZ2i2 __|Egyeb D [}
307 [50A22120001

308 |.

209 [50AZ22129899
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Raiffeisen Perspektiva Alap Adatszolgaltatd neve:
4. sz. meligklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt.
Tablakod: 50A

Vonatkozdsi idd : 20100104-20100104

S50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgdlatd térzsszama:
11467058

Napysdgrend; forint

. . Tétel neve | ISIN, Beyab azonositd kad _d_a_rahszém piaci érték nettésitott &riék devizanem | Méd
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 9 2 3 4 5 [ 7
3 b [ d ] f
310 |504A222 Kitelezettségek 0 a
31t B0A2221 Befektetésl [egyek forgalmazasabol 1] 0
312 [50A22210001
313 |..
314 50A22219999
15 |50A2222 - |Eayéb - i] 0
16 |50A22220001
317 ...
318 |50A22223999
219 |50A203 A hef:ek.let'esl {egy sorozatra juté netté
eszkizérnék
320 |50A224 Befektetési jegyek nyitd darabszama
321 |50A225 Efadott befekdetési jegyek darabszama
322 |50A226 Visszavaitott befekletési jegyek darabszama
323  |5DA297 Befektetés! jegyek zard darabszama
Bafektetés! jegyek arfolyama (2gy jegyre juté
324 |80A2E |oond eszkizérgk)
325  |50A3 A portfolié értéke mindbsszesen
326 ) Nem sorozatban kiboesatott befektetésl Jegyek esetében
327 |50A Alap azonositdja HUD000705560
325 [50A311 Kovetelések 269 730 269 730
328 [50A3111 Befektetési jegyek forgalmazasabol Q 0
33¢__ (50431110001
331 .
332 |50A31119999
333 |BOA3112 Egyéb 269 730 269 730
KPMG
o " " dijf/D18132 .
334 S0A31120001 [KPMG dif/D1813217 KPMG dij Eszkdzf 17 KPMG . ] 186 309 188 309 HUF E
dij Eszkézf
RAPEA
HUF
335 |50A31420002 E;r:aEtA HUF Folygszamla felhalmozott zcﬂyuszaml 9 81 421 84 421 HUF E
felhalmozott
kamat
335 |5CA31129989
37 |5CA312 Kételazettségek -333 775 -333 776
38 |50A3121 Befekietési jeayek forgalmazasabol 1] 4]
39 |B0A31240001
340
341 |50A31219989 -
342 |50A3122 Egyéb ) -333 775 -333 775
313 (50431220001 |alapkezelési dijf Ly e 0 25 508 -25 508 HUF E
D1816543
344 |50A31220002 [D1819543 PSZAF dij Kévetelés PSZAF dif 1 -49 034 =49 034 HUF E
Kovelelés
D1823404
345 |50A31220003 [D1823404 Alapkezelési dif Kovetelés ﬁ'j?jpkez""es 1 197 606 -197 606 HUF E
Kovetelés
D1823405
346 [50A31220004 |D1823405 Letétkezeiéei I Kovtelss | SR 1 52699 52 699 HUF E
Kévetslés
7 |50A31220005 |Lesstkezstesi cijit e 0 6804 6804 HUF E
348  |50A31220006 |PSZAF dijif PSZAF gijff 0 -2 124 2124 HUF E
348  |50A313 A portiolid értéke dsszesen 774610 102 HUF E
350 |50A314 Befektetési jegyek nyitd darabszdma 700 585 203 E
351 |50A315 Elado!t befektetési jegyek darabszama [ E
352 |50AM6 Visszavalott befekiotés! jegyek darabszama 276 588 E
353 |B0AMT Befekietési jegyek zdrd darabszima 700308 615 E
Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre jutd
354 |50A218 netts eszkizérék) 1,106098 HUF E
355 |50A4 Adatsznlgéltaté azonositdia (ISIN) HUQ000705660

Kitéltés datuma: 20100104
A kitdhiésént felelds szemé&ly neve: Litresits Judit



Raiffeisen Perspektiva Alap Adatszolgdltatd neve: Adatszolgditatsd tbrzsszéma:

4, sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. ' 11467058
Tablaked: 50B
Vonatkozasi id6 : 20100104-20100104 50B

Nentgsitott értckpapirpozicick

Nagysdgrend: forint
Tétel neve § ISIN, egysb azoriositd kéd | Davizanem [ Hosszd pozicio | Révid pozicid | Nettd pozicio [ Méd
Sorszém | PSZAF ked Megnevezés 1 Z 3 4 5 6 |7
a ] [ [ f q
001 [50B001 Osszesen 0 0 0
002 [50B0011 nem szarmaztatott lgylet 0 0 0
003 [50B001101
004 ..
005 [50B001199
008 5080012 hatdridds ogylet 0 0 \]
007 |50B00120%
008 |.
009 508001299
010 [50B0013 opcios dgylet 0 0 0
011 [50B001301 -
012 |..
013 [50B001399
014 15080014  |egyeb 0 0 [i
015 [50B001401
016
017 |50B001499
018 [50B100 Hosszl pozicidk kitési drfalyama
019 |50B10t Osszes véltozo letét
020 |somi02 Fed?'zeli likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek.
aIaEIan)
Jelmagyardzat
Tilos
Numerikus
Karzkieres
Felsorolt
Datum
ISIN
DISIN
DEVISIN
Pgnz

Kitéltés datuma: 20100104
A kitdltéseért felelcs személy neve: Litresits Judit



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP « EVES JELENTES 2009.

jelentés 2009.

g W

Eves

2

Comd

——

A
A cord

{ ' ;

[ S

T v
: 1
v, <

Raiffeisen
ALAPOK

X

Raiffeisen
ALAPOK

X




-]

[

-

{ J

RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP o EVES JELENTES 2009,

I. A Ruiffeisen Perspektiva Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Feliigyeleti engedély szédma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgald reve:
Székhelye:
Elszamolas napja:

Tipusa:
Futamideje:

2. Az Alap sirafégidja

Raiffeisen Perspektiva Alap
El/110.539-1/2007.

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6,
Raiffeisen Bank Zrt.

" 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria K., leposa Csilla
1139 Budapest, Véci it 99.

T+2 napon

nyilvanos, nyiltvégl értékpapir alap
kétvénytilsilyos elapok alapje

hatérozatlan

Az Alapkezeld az Alap tkéjét likvid eszkézéksn és dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb
kollektiv befekietési értékpapirckba fekteti. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy - a kockdzat csdkkentése érdekében — a
diverzifikacic killonbdzd dimenzidi [eszkézesoportak, ipardgak, orszdgok, befekletési stilusok stb.) szerint megfeleléen
csoportositott portfolist alakitson ki. Az alapkezelé az Alap t6kéjét elsésorban kdtvényalapok, ingatlan alapck, részvény és
részvényekhez kapcsolédé (pl. index vagy fedezeli} alapek, valamint szdrmaztatott alapok befekietési jegyeibe fekteti. Az Alap

potencialis befektetései kdzstt a hazai kdvényalapok domindlnak.

3. Az Alap fteljesitménye

Arfolyam valtezas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. index hozama

2009. 13,84% 1,107532 Ft 775920 836 Ft -
2008. -4,45% 0,772848 Ft 877741 900 Ft -
2007 .%* 1,82% 1,018187 Ft 1595530702 Ft -

* az id6szak utolsé munkanapjéra kézzétett hivatalos &rfolyam és neitd eszkdzértek

** gz Alap 2007. jolivs 31-i induldsatsl szédmitva Forras: RIF stafisztika

4. Az Alapkezels mikédésében bekévetkezett valiozdsok

Az Alapkezeld mikddésében a 2009. év folyaman jelenids valiozds nem tértént.

Raiffeisen
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. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Erdtelies pozitiv fordulat kévetkezelt be a hazai és nemzetkézi tSkepiacokon 2009-ben. Mdrcius kdzepéig még o 2008. Sszén
kibontakozott tokepiaci valség hatasa érvényesiilt o lefelé szagulds részvény, ingatlan és fejléds piaci dllampapir drfelyamaokban.
A fordulat. mércius kdzepén (&t el, de nem kéthets egyeflen eseményhez, sokkal inkdbb az extrém méreteket Sltst piaci
pesszimizmus mikédét fordfiott iranyban. Azaz amikar mér mindenki o lejimenet folytatéddsdra szédmitolt (e pillanat, amikor mar
mindenki, cki akarf, megszabadult keckdzatos eszkdzé18)), a piac irdnya megfordult, amihez kezdetben elegends volt a piaci
szereplék tiredéke és az (n. short pozicidk zardsa generélta kereslet. Miutén a gazdesdgi adatok lassan de biztesan el kezdiek
jovulni, o picci szereplSk egyre nagyobb kére kezdeft hinni a vélséghdl valé gyors kildbaldsban, ami erételies emelkedéshez

vezetett. Szerencsére ebbdl a hazai piac is kivelte a részét.

A hazai részvénypice teljesitményét méré BUX index méreius 12-én érfe el mélypontjat, 9461 pontos értékkel, ami akkor 2008.
végéhez képest 23%-os csdkkenést takart. A BUX mdrcius végén mdr 11000 pont fole emelkedeft [-10% 2008. végéhez képest),
auguszius végére pedig egy rdvid iddre dtlépte a 20000 pontot (18hh mint $0%-0s emelkedés 2008-hoz képest) is. Eves csticsdt
21612 ponton érie el (+76,55%), az évet azonban hajszdlnyival lejiebb zéra (+73,40%). Azaz aki marcius k&zepén fektetett be
egy BUX index &ltal reprezentdlt részvény portfoliéba, igy t6bb mint megduplézhatia pénzét. A szilken veft régié részvénypiccdn

hasonlé folyamatok zajlottak le, de kézilik a kordbban legitbbst esé hazai piac profitalt leginkébb o globélis keckdzatehséy

feltdmadasabdl.

Fébb részvényindexek hozama CETOP20 RTSI Mmscl MSCIl World

2009. Feltérekvo Free
Eurépa

USA dollarban +73,34% +39,07% +128,62% +81,06% +26,98%

Forintban +73,40% +39,10% +128,73% +81,13% +27,00%

Forras: BLOOMBERG, Morningstar

Osszességében hatalmas fordulatot hozott a 2009-es év a glohdlis részvénypiacckon is, ugyanis azt kévelden, hogy az elsé
negyedévben i8bb éves mélypontokra estek az irdnyadé részvényindexek, olyan szamyalds bontakozott ki, amelyre évek éta nem
volt példa. Az amerikai S&P 500 index példaul februdr végén még 1996 éta nem latoft mélységben jart, a teljes 2009-as évet
tekintve viszont 23%0s emelkedést mutatolt, amely az elmilt hat év legnagyobb mértékG emelkedésének szamit. A fejlet
részvénypiacok globdlis teljesitményét mérd MSCl World index dolldrban mérve 27%os emelkedést produkdlt 2009-ben. Ahogy
az o korabbi részvénypiaci rallyk kézepette is érvényesilll, a ciklikus szektorok hizidk leginkébb a t5zsdéket. A legnagyobb
felértékelédést a technolégiai papirok mutatték, az S&P 500 szektorindex pl. mintegy 60%-ot erésédétt, A nyersanyagszekiot is a
legjobb teliesitményt mutaték kézdt volt az elmiilt evben, amit az olajdr emelkedése idmogatott, ugyanis a gazdasdgi kilatasok és
az olajkereslet 8bbnyire parhuzamosan mozog. A defenzivaek szamitd kdzszolgdltatds és egészségiigy viszont hatul kullogott az
.amerikai 15zsdéken. A nyersanyagszektor Eurépdban is az élen haladt, a Stoxx szekiorindex kézel dupldzott a tavalyi év
folyamén. A technolégiai papirck viszoni alulteljesitelték a szélesebb kérlii Stoxx 600 indexet. Eurépdban a ciklikus szekiorok
haladtak az élen, az épitsipar és a vegyipar is a legjobb teljesitményt mutatok kézétt volt. A defenzivebb iparagak viszont a sor
végén halodiak, a Stoxx kézszolgaltaték szektorindex koze! oft fejezte be az évet, ahol kezdte, o tavkézlés és az egészségiigy

pedig alig 10% felefti eréstdést muiatott.

Az omerikai t3zsdéken a pénzigyi szeklor lemaradt, Eurépdban a bankpapirckat a legjobb teljesitményt mutaték kdzstt taldljuk.
Bér a pénziigyi szektort 2009 utolsé hénapjaiban megrengette a hir, miszerint Dubaj allami befektetési alapja halasztast kért

hitelének visszafizetésére, amely az éllamesdd veszélyét teremtette meg. A régidban féként eurépai bankok rendelkeziek nagyobb
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kitetiséggel, de ahogy a veszély mérséklédstt a kézelkeleti dllam karill, dgy a bankpapirok is visszanyerték erejiiket és végil az

egyik legnagyobb emelkedést produkdlta o Stoxx bank index 2009 folyaman.

Hasonlé folyamaiot it le a hazai dllampapir piac is. Az esd negyedév még dramaira sikeredett, ¢ kedvezdtlen nemzetkdzi
hangulattél, a kilfsldi szerepldk minimdlis szerepvallaldsatél és a rosszabbndl rosszabb makrogazdasagi szamoktd! szenveds
piac teljesitményét méré MAXC index mdrcius végén még -7 %ot mulatolt (azaz egy 4-5 éves dllampapir befekietéssel rendelkezd
befektetd vagyona ennyivel értékel8datt volna le hédrom hénap alait a felhalmozott kamatokkal egyiitt is). Az index auguszius
végére +10%-cs értéket mutatott 2008, végéhez képest, azaz az eldbbi befektetd vagyona mdrciust kévetéen 5 hénap alatt
mintegy 17%kal értékelddstt fel. A drdmei javulés mégott részben ugyanazon folyamatok hizédiak meg, mint emik o
részvénypiaci fordulatot hoztdk, de szerepet kapott o forint erésédése, az dllamkéivény aukeidk djrainduldsa és az a nagy
hozameldny, amit a forint befektetések nyijtotiak [szemben a hazai lépésekkel, a vilag vezeid jegybankjai mér az év elején
jelentdsen csdkkenteiték az irdnyadd kamaiokat, igy a 10% feletti magyar kamaiok a hangulat javulésaval igen vonzéva valtak).
A mdrciushan még 12%-0s hozammal megvésarolhaié 10 éves magyar éllampapir hozama avguszius végére 8% ala siillyedt,
jelentss  arfolyamemelkedést indukélva. Az ulolsé negyedév mdr ingodozdbb arfolyamokat és csak kisebb mértekil
hozamecstkkenést hozott [a csékkend alapkamat inkabb a révidebb futamideiii dllampapirok irdnt tamasziott keresletet), a MAXC

index végiil 14%kal ériékelsdstt fel december végéig. A magyar gazdasag egyensilyt helyzetének és az dlfaldnos befektetési

hangulataak a javuldsa lehetévé tette, hogy az MINB t8bb |épésben &sszesen 3,25%ponttal 6,25%-ra mérsékelie az alapkamatot.

Fébb kétvényindexek hozama JPMorgan Merrill Lynch
2009. Globaalis Feltorekvo
kotvény Eurépa
Euréban +10,55% +13,80% +0,59% +7,16%
Forintban +10,79% +14,12% +0,60% +7,32%

Forras: BLOOMBERG, Morningstar
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. Az Alapkezeld befektetési siratégidja a félév soran

Az Alap jellegébdl adédéan o befektetési stratégia elsdsorban a részvény, kdtvény és pénzpicci valamint alternatfy
eszkdzcsoportokat lefedd alapok portfélién belili aranydnak a mindenkeri piaci kildtdsoknak megfelelé meghatdrozasara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alopok kivalaszigsara iranyul. Az Alop a BAMOSZ kategorizélas
értelmében kétvénytdlsilyos alap, azaz a pénzpiaci és kiivény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét, Az Alapkezeld az Alap
Téjdkoztatéjdban meghirdeteft befektetési politikanak megfelelden elsdsorban a Raiffeisen alapesaldd befektetési jegyeibdl allifja

Sssze az Alap porifolisjat.

Az alapkezels 2009. folyamdn csak kis mértékben névelle a kockézatot az alapban, a részvényalapok ardnya tovdbbra is
mérsékelt szinten van. Az 11,3%-os év végi ardny csak kisebb vdltozdst jslent a 2008. végi 9,4%1él, A silyndvekedés inkébb o
régids fokusszal rendelkezd Raiffeisen Részvény Alapot érintette, &s a globdlis fejlett piacok papirjait ©mérilé Raiffeisen
Nemzetkdzi Részvény Alap relatlv pozicidja csdkkent.

Ezzel pdrhuzamosan csékkent a kdtvényalapok arénya. 2009, végén az On. hosszi kétvény alapok [uzoz o hazai
dllampapirpioc kockdzatosabb szegmensét megeélzé, egy hozamesdkkenésbdl nagyobb mériékben profitdléd alapok) ardnya
27%ra esett. Az ,eqyéb alapok” kategériaba fartozé alapek kézil kikerilt porifoliché| a zdrt végivé alakult Raiffeisen Ingatlan
Alap és csdkkent az eurdpai részvénypiacok teljesitményét opcidkon keresztil leképezd Raiffeisen Index Prémium Alap siilya is.

Folyamatosan néft viszont a kdzép és kelet-europai fokusszal rendelkezd vegyes alap, a Raiffeisen Konvergencia Alapok Alapja

stlya. Osszességében elmondhaté, hogy a porifolid kockdzatosséga névekedett 2008. vagéhez képest.

Soly a portfolibban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.06.30.
Kétvény Alapok 58,7% 54,0% 55,1%
Raiffeisen Katvény Alap 27 5% 24,7% 24,4%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 257% 23,4% 24,1%
Budapest Il. Kétvény Alap 5,5% 5,9% 6,6%
Részvény Alapok 9,4% 11,1% 12,3%
Raiffeisen Részvény Alap 4,6% 51% 6,2%
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap 4,8% 6,0% 6,1%
Egyeb alapok 20,5% 24,2% 19,9%
Raiffeisen Index Prémivm Alap 15,1% 17,9% 13,3%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 4,7% 6,3% 6,6%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” 0,7% 0,0% 0,0%
Készpénz 11,4% 10,7% 12,7%

S0ly a portféliéhan 2009.06.30. 2009.09.30. 2009.12.31.
Kdtvény Alapok 55,1% 51,5%
Raiffeisen Kohvény Alap 24,4% 26,0% . 197%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 24,1% 24,1% 24,7%
Budapest II. K&ivény Alap 6,6% 71% 7%
Részvény Alapok 12,3% 13,4% 11,3%
Raiffeisen Részvény Alap 6,2% 7,0% 6,0%
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap 6,1% 6,4% 5,3%
Egyéb alapok 19,9% 20,2% 21,8%
Raiffeisen Index Prémium Alap 13,3% 13,1% 8,6%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 6,6% ' 7 1% 13,2%
Készpénz 12,7% 9.2% 15,4%
Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP » EVES JELENTES 2009.

V. Portfélié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysdagrend: Forinf

. ISIN , egyeb

Megnevezés azonosité kéd | darabszéam piaci érték | devizanem
Pénzforgalmi szamla 100 328 872
Ferint 100 328 872
Befekieiési jegy és egyéb kollektiv
befekteiési értékpapir 386 960 730 777 358 830
Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban léterhozoft
megfeleldie . Y 0
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
érl’ékpqpfr 386 960 730 777 358 830
Nyilivégii 386 960 730 777 358 830
BP. KOTV.II. HUC00070270% 11219 817 48 179 016 HUF
RAAK HUC00070277 4 13864 311 41 436 904 HUF
RAIA D HUCDO0704515 3817157 6197 433 HUF
RAKA HUCDO0702782 103 593 174 241 282 595 HUF
RANRA HUCDD07027%0 26 203 647 42 039 900 HUF
RAPA HUC0D0702758 B6 225 956 225 448 971 HUF
RARA, HUODQO7 02766 28 635 802 40 658 601 HUF
RIPA HUCODO703707 113 400 864 132 115 409 HUF
Kovetelések 137 437
Kételezettségek -475 237
A porHolio értéke Gsszesen 877 349 902

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysdagrend: Forinf

- 151N, egyeh
Megnevezés azenosité kod darabszéam piaci értek devizanem
Pénzforgalmi szémla 118 874 682
Forint 118 874 682
Befekietési jegy és egyéb kollektiv
befekietési értekpapir 655 799 465
Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 0
Egyéb befekteiési jegy és kollektiv befektetési ,
értékpapir 655 799 445
Nyilhvég i 655 799 465
BP KOTVENY HUO000702709 11219 817 55317 064 HUF
RAAK HUO000702774 23 903 384 102 015 101 HUF
RAKA HUO000702782 460 000 COC 152 825 280 HUF
RANRA HUO000702790 21 203 647 41 058 276 HUF
RAPA HUO000702758 66 225 956 191338 112 HUF
RARA HUOD00702766 33 635 802 46 580 848|  HUF
RIPA HUD000703707 53 400 864 56 664 784|  HUF
Kovetelések 269 730
Katelezettségek -333 775
A portfolié értéke 6sszesen 774 610 102
Az Alop a 2009. évben nem vett igénybe hitelt.
Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP « EVES JELENTES 2009.

VI. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekfetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma {db)

Forgalmomban 1&v6 befekietési jegyek 2008.12.31-én 902 140 562
2009. évben eladott befekietési jegyek 514516 956
2009, évben visszavdltott befektetési jegyek 716 348 203
Forgalmomban lévd befektetési jegyek 2009.12.31-én 700 308 615
Portfélio dsszesitett neftd eszkdzértéke 2009.12.31-én 774 610 102
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2009.12.31-én 1,106098

2. Az Alap netto eszkozériékének és egy jegyre julé netto eszkozériékének viéltozdsa

Ft Ft

1 600 000 000 1,15
Netts eszkbzérték —¢—Egy jegyre jutd netté eszkdzériék
800 000 000 +- + 1.1¢
600 000 000 + + 1,05
400 000 000 + + 1,00
200 000 000 + + 0,95
o4 - 0,50
"oop "oop
-2
(-] ” 2
% "o %

Forrds: RiF Statisziika
Az Alap a targyidészakban nem fizefett hozamot, a hozam az arfolyamban kerillt jévéirdsra.

Budapest, 2010. aprilis 15. \./(

Balogh Andras ’
az Alap képviseletében

Raiffeisen
éx ALAPOK
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