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Fiiggetlen Kényvvizsgiléi Jelentés
a Raiffeisen Perspektiva Alap
2008. évi éves beszamoléjarol
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KPMG Hungdria Kit
Véci it 99.

H-1138 Budapest
Hungary

Fiiggetien kinyvvizsgiloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztik a Raiffeisen Perspektiva Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellé¢kelt 2008. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegh6l — melyben az
eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 877.715 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 15.835 E Ft nyereség—, és az
ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbd! all.

4 vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése ¢s valés bemutatdsa az tigyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csalasbél, akar hibabol eredé, lényeges hibas allitdsokté! mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabol relevans bels§ ellenérzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztisat és alkalmazasat, valamint az adott korilmények kozott ésszertt szamviteli
becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgélatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozoé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgéalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepl$ Osszegekr6l és kozzétételekrdl. A kivélasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatisok akar csalasbdl, akar hibabol ered6, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
tigyvezetés altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de nem
azért, hogy az Alap belsé ellendrzésének hatckonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel6ségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az izleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamolé 6sszhangjanak megitélésére
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartisaibdl levezetett
informéaciok attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendé és megfelelé alapot nyijt a
kényvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Raiffeisen Perspektiva Alap éves beszamolojat, annak részeit ¢s tételeit, azok
konyvelési és bizonylati alitdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendé és megfelels bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Perspektiva Alap 2008. december 31-¢n fennallo
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérsl megbizhat6 és valos képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. aprilis 7.
KPMG Hungéria Kft.

Kamargi bejegyzés: 000202 . .
== Al & ) i% i3
A

Robert Stollinger Leposé Tsilla
Partner | Bejegy%g kényvvizsgalo
B Igazolvany szam: 005299
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Raiffeisen Perspektiva Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozék
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enékpapirok értekkilonbszete
a kamatokbél, oszialékbol
b egyéb

B / Forgéeszkézék
I. Kévetelések
1 Kévetelések
2 Kovetelések érigkvesztése [
3 Kulf. pénzértékre sz6l6 kév. ért. kislénb.
4 Forintkdvetelések értékelési killonb.
1. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkiflénbézete
a  kamatokbél, osztalékbsl
b egyéb
Hl. Pénzeszkdzék
1 Pénzeszkézdk
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénb.

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok
2 Aldiv idébeli elhataroldsok ért. veszt. [}

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kiilénbozet

ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN

E/ Sajat téke
L Indulé toke
1 Kibocsétott bef.jegyek névértéke
2 Visszavdsarolt bef.jegyek névértéke [
. Tékendvekmény
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kil.
Ertékelési killonbézet tartaléka

El8z8 évek eredménye

I L2 M

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kételezettségek
. Hosszi lejarati kotelezettség
. Révid lejarati kdtelezettség
HL KUIf. pénzértékre sz. kot ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSS7ESEN

Budapest, 2009.04.07
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Ba!ﬁgh Andrés

az Alap képviseletében
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
It Pénziigyi miveletek raforditasai
1l Egyéb bevételek
IV Mikddési kdltségek
V Egyéb raforditasok
Vi Rendkiviili bevételek
Vil Rendkivili raforditésok
VI Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2009.04.07
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az Alap képviseletében
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Raiffeisen Perspektiva Alap

Kiegészito melléklet

a 2008. december 31-ével végzédé iizleti évre

1. Altalé gozxdalkodasi kdriilmények

A Raiffeisen Perspektiva Alap {tovabbiakban: Alap) 2007, jolius 30-dn kerillt nyilvartartasba
vételre a PSZAF-nal 500.000.000,- forint induld sajét tékével. A befekiatési jegyek névértdke: 1 Ft
APSZAF hatdrozatszdma: Ed1/110.539-1/2007.

Az Alap mbgét a Raifleisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gardaja 4ll.

Ausztrigban @ Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjal vezets banki szolgaltatdk.

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Ruiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett,

Kénywizsgdlé: Leposa Csilla (005299, KPMG Hungdria Kit. 1139 Budapest, Véci 6t 99.

A szamviteli szolgdlatds kdrébe tartozé feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyd u.36.

Magyar Kénywizsgdldi Kamarai regiszirdlasi szém: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdt beldtasa és déntése alapjén, a torvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozdsok betartasa mellett alakitia ki az Alop forrdsainak felhaszndldsi médjat,
a befekfetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jev8beni kockazatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockézat felvallalésa mellett hosszabb tévon o lehetséges legmagasabb t8kendvekményt érie el

tilnyom részt forintban denomindlt kollektiv befektetési értékpapirokbsl ssszedllitott, diverzifikélt porttslis kialakitdsaval.

Az Alapkezeld a Raiffeisen Perspekiiva Alap 13kéjét a likvid eszkézéksn fefil kizarslag befektetési alapok jegyeibe,
iletéleg egyéb kollekiiv befekietési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori 16kéjének legaldbb
nyolevan szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollekitv befekietési ériskpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kdzéH forintban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok dominalnak, de szerepel kéziok

ingatlan, részvény és szérmaziatolt alap is.

3. Szémviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap o kényvelésst és kimutatdsait a Szémvitelrdl 52616 2000. évi C tarvény [Szt ), o Tékepiaci Brvényrél szalé 2001, évi CXX. v,
iletve o befekietési clopok beszamoldkészitésérdl a 215/200. (Xi 111, Korm. rend. eldirasaival és a Magyarorszagon dlialdnosan
elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti,

Az Alap kettbs kdnyvvitelf vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészits

melléklet 85 a cashfow kimutatas.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés soran megdllapiiot, az elézé év éves beszdmaléidban elkdvetett jelentSsebb dsszegl

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladik az ellendraét Gzleti év mérlegiédsszegének 2 szdzalékat,

iletve, ha o mérlegiéssszeg 7 szdzaléko meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint

Az alop lényegesnsk mindsit minden clyan jelentds Bsszegt hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia o sajdt ke 20%-t.

Az Alop 8bb szémvitelt irdnyelveinek Ssszefoglaldsdt és uz ériékelési eliardsokat oz alabbiokban mutotiuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

A mérlegbeszdmold magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2009. janudr 31

1/7. oldal
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3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

W

Az britkeldsi eliarascknal - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban lefriak alapian - az Alap

Szémviteli politikdjéban régzitettek az irdnyadsak.

Az Alap az eszkbzeird részletes nyilvantaridst veze!, az értékpapirok énékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen

L

tariénik. Az értékpapirok nem realizalt driolyam kilénbszetét o térgyévi eredmény nem fartalmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keri! elszdmoldsra.

Az dllamkénvények vételekor o megvdsdrolt kamatot bevételt csskkents tételként kinyvelivk el. Az eladdskor az elade kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi atértékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési kilénbszetbsl szdrmazs tokendvekményre kényvelitk az értékpapirok

értékkilénbazetével szemben.

L

Az éves beszdmols elkészitésekor o 2000. évi C. torvény 555 {1) bekezdésével, valamini a 215/2000 Korményrendelet 5§ (8)
bekezdésével dsszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjdn az
izleti év mérlegforduldnapian fenndllé és o mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, hérom hénapon toli lejarati kévetelésnél

lideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kévetelsseket, a kélesénként, az eldlegként adott Ssszegeket, tovabba

R

a bevételek aktiv iddbeli elhatdrolasa kzétt 1évé kovetelésiellegi tételeket is}, azok keletkezésekor éniskvesztést kell elszdmolni
- a mérleghészités idépontigban rendelkezésre 4l informdcisk alapidn - « kdvetelés kinyv szerinti értéke és a kivetelés vérhatsan meglérild Ssszege

- veszleségjellegli - kilonbozet Ssszegében az egyéb rdforditdsokkal szemben, ha ez o kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentss Ssszegl.

%

Az Alap a valuta,, devizakészleteket és o kilfaldi pénzériskre szol6 koveteléseket, ill. a devizakétlezettségeket azok bekeriléskor
2008.01.071481 MNB érfolyamon szdmitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkizoket az érte fizefelt

forintssszeghen - és a szémviteli poltikdban régzitett médon, az értékelés napjdn o devizaeszkszik és kotelezettségek kényv szerinti

forintériske és az ériékelés napi MINB devizadriolyamon dtszamitott értéke kézétti kilonbszet Gsszevont egyenlegét az sredménykimutatéasban

szamolja el.

% Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem térténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabélyzatban eldirtak szerint toriénik.

A forgalmazds névértékben az induls 16két, o befektetési jegyek névértéke és folysd éra kézti - az értékelésbdl addds -
killsnbSzet a t8kendvekményt viltoztatia. Ennek megfeleléen o sajdt téke elézé évi adatai nem Ssszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal {részletesen ldsd a sajdt t6kénél).

N

[t

A portfolié értékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetett értékpapirok
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok éntékét az AKK dltal nyilvanosségra hozoft legjobb vételi és legjobb

eladdsi drfolyam szdmtani dtlagaként meghatdrozoft kézép drfolyam alapién kell szémitani. A szémitdshoz az ériékelés napién - vagy

annak hignydban oz értékelést megeldzs, ahhoz legkszelebbi - az AKK &ltal kdzzéfett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb 18zsdén jegyzett kétvényeket az utolss, netté zéréarfolyamon, idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

|
B

- Amennyiben a tézsdére bevezetett diszkont kincstériegy hétralévs futamideje kevesebb, mint 91 nap, gy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapién kell kiszamitani az adott diszkont kincstériegy T napra vonatkozé drfolyamdt.
B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

- A Tozsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de volamely kilfsldi tézsdére bevezetett értékpapirokat o Letétkezelé dlial meghatdrozott

[

professziondlis adatszolgdlfats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 randl nem kordbbi artolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen 15zsdére be nem vezelett, nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok piaci énékét az adott értékpapirok

L

feglébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszdgen forgalomban 16vé énékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mas tozsdén kivili informéciss szabélyzatok alapian, iletve o kézzétételi helyeken kizzételt T-1 napi zaréériolyanm,

ennek hignydban dflagériolyam olapjén, az egyes éékpapirok piaci hozamszamitdsi eljérésainak megfelels médon szémitott hozam

Ly

alapién kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1 Informécick az Alap portfélisiérsl

Az értékpapirok 28r6 dlloménya az év utolsé napién érvényes érékpapir drfolyamon kerilt kimutatdsra.

A/ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék efthan Ertkiil. kamat Ert kil egyéb Ssszeg eftban
BP.KOTV.H HUF 47 070 1109 48 179
RAAK HUF 463 38% 21952 41 437
RAIAD HUF 6729 531 & 198
RAKA HUF 238770 2512 241 282
RANRA HUF 54 217 12177 42 040
RAPA HUF 215219 10 230 225 449
RARA HUF 464 894 24 235 40 659
RIPA HUF 134 953 -2 838 132 115
825 241 -47 882 777 359
Osszesen 825 241 -47 882 777 359
4.2. Ethatdrolasok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2007.12.31 2008.12.31
Folyészamla kamat elhatéroldsa 21 27
Ksltségek passziv iddbeli elhatéroldsa {adatok eFtban) 2007.12.31 2008.12.31
Mérlegvizsgdlat 368 366
PSZAF dij 93 56
Letétkezelési dij 0 63
Osszesen: 461 485
4.3. Egyéb informdcidk
Az 6t évnél hosszabb ideji kételezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
Az Alap devizaeszkézskkel nem rendelkezik.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és tékéjének megdvdsdra nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, Svadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
4.4. Az eredménykimutatashoz kapesolods megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapidn késziti az eredménykimutatdsét.
Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (eFtban)
2007. 2008.
jolius 30. - december 31. december 31.
Folydszamlakamat HUF 2077 3952
Eriékpapir arf.eredm. 2532 46 929
Ssszesen 4 609 50 881
Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése [eFtban}
2007. 2008.
jolius 30. - december 31. december 31.
Folysszdmiakamat HUF o} 12
Eriékpapir &l eredm. 890 29 204
Osszesen 890 29 216
Egyéb bevételek részleterése leFtban] 2007. 2008.
Kapott binteté jutalék 0 28
Osszesen o 28
A mikddési kéliségek részletezése [eFtban)
2007, 2008.

Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kolisége
Letétkezels koltsége
Forgalmzasi jutalék
Kefer dj
Mérlegvizsgdlat
PSZAF dijak

Reklam, hirdetés

Osszesen

jiiius 30. - december 31,
H

december 31
1

1547 3 662
412 Y76

o 2

9 210
508 &07
138 302
148 &8
2953 5 858

Az Alapkezelé dtvdllala o kinywezetés dijdt az Alaptsl, melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkiviili bevételek, valamint réforditdsok  sem 2007-ben, sem 2008 évben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jovedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajat tbke részletezése

1. Indulé toke

a} Kibocs. bef legyek névériske
by Yisszavas. bel jegyek névértéke
i, Tékendvekmeény
i Visszavas bel jegyek bevondsi ér kil
Z. Erkeldsi kilsnbozetbsl
3 Elézd évek eredménye
4. Uzleti évi eredmény

Sajat toke

6. Az éves beszamolé és a porHélis jelenté

2007.12.31

1567 424
1 686 279
-1i8 855
28 330
3708

23 856

o

766

1595754

PRI T

k eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2009. janudr 3 g ismertié vélt informécidkra épil, addig a portiélié jelentés szémai

december 31-én este keriliek meghatarozdsra.

A jelentés kévetelésként szerepeltet 137ef1, 5 napi folyészamla felhalmozott kamatot, mig a beszamalé csok 276, egy napi kamatot.
A kételezetiségek kozot is megjelennek az elss, mar 2009, évi forgalmazasi napig szamolt diftételek, mig az éves beszamoldban o tényleges

2008, évi kaltségek és kdtelezetiségek kerllnek elszdmoldsra, melyek janudr 314g ismertté véliak.

sFtban
2008.12.31

902 140
TPV 679
-BOY 539
<25 161
& 120

47 882
766
15835

876 979

Beszdmolé NEE szamitds Kilénbdzet {eFtban)

Sajat ke / Nettd eszkdzérigk 876 979 877 350 3an
Kilénbdzet ttelesen:
Ertékpapirok 777 359 777 359 0
Pénzeszkdzdk 100 329 100 329 0
Kavetelések 27 137 110
Kételezettségek 736 476 260
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2007. 2008.
1. Befektetett eszkdzdk az Ssszes eszkbzdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgéeszkézék az Ssszes eszkézokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajét 16ke ardnya az ésszkdtelezeltséghez + sajdt tékéhez 99,94% 99,92%
4. Hosszt lejdratd kotelezettségek

a/ a HIK + sojdt 18kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajdtibkéhez 0,00% 0,00%
5. MukSdS 18ke az Ssszes kbtelezeftséghez + sojdt tokéher 99.97% 99,97%
8. MGkSdS 18ke feFt) 1596 215 877 464

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben ralalhats.

1AL !e'beh‘ [ A | Mgy

A "portfolié jelentés értékpapiralapra®™ a 4. sz.

Budapest, 2009.04.07
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkSzék az bsszes eszkézikhéz

0,00% Bofokiatett eszkéz

Ossyes aszhiz

2. Forgdeszkdzdk az Gsszes eszkézokhéz

100,00% Forgoeszkozs Akiiv idébeli elh.

Osszes eszkiz

3. Sajét idke ardnya az sszkdtelezetiséghez + sajdt tékéhez

99,92% Sajét t5ke

Forrasok dsszesen

4. Hosszi lejaratt kételezettségek
a/ a HIK + sajat tékéhez
b/ a sajét tokéhez

a/
0,00% Hossz lejaraty kitelezetiségek
Hesszo lef. kit + Sajat 16ke
b/
0,00% Hossz lejaralt kitelezetiségek
Sajat téke

5. Mikéds toke az Ssszes kotelezeltséghez + sajdt tokéhez

99,97% Mikads 16ke

Forrasok dsszesen

6. Miksds tcke
Forgdeszkézdk

Aktiv idébeli ethatéroldasck
Révid lejdraty kdtelezetiségek

Budapest, 2009.04.07

0
877715

B77 715
877 715

876 979
877 715

0
876 979

0
876 979

877 464
877715

877 688
27
251

877 464

Balogh Andras

Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008.
sfthan
I Hiteldllomany 5sszetétel )
sftban
il. Kéltségek 8sszetétele Pénziigyileg realizalt 5122
Elszdrmol Elhatarolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 1 G i
Alapkezel kiltsége 3 662 239 3423
Letétkezeld kéltsége 976 63 913
Forgalmzasi jutalék 2 0 2
Kelar dij 210 12 198
Mbrlagvizsgdlat 507 366 241
PSZAF dijak 302 56 246
Reklam, hirdetés 98 O 98
Ossz: 5858 736
Hil. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlé | Saidt toke 876 979 eFt-ban
ill. %-ban
Id8szak nyitéaliomany Idészak zarddliomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 34 250 100 329 11,44%
lekotét betét 0 0 0,00%
Id6szak nyitéallomdny ldészak zéarddllomény
Vagyonelem Bzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. 6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 4] 1562484 0 777 359 88,63%
BP. KOTV II. Total 0 48 179 5,49%
RAAK 187 246 41 437 4,72%
RAHA 162 164 0 0,00%
RAIAD 329 267 6197 0,71%
RAKA 305 343 241 283 27,51%
RANRA 40 067 42 040 4.79%
RAPA 308 647 225 449 2571%
RARA 46 401 40 659 4,64%
RIPA 183 349 132115 15,06%
Idészak nyitéallomany Id8szak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 21 27 0,00%
Osszesen 0 1596 755 0 877 715 100,07%

Budapest, 2009.04.07

6/7. oldal

Balogh Andras
Az Alap képviselatében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenységbél szar

p v

(MUk8dési cash flow, 1-13. sorok)

O O L B 0 R e

9.

. Adbzés eldt eredmény =

. Elszdmolt amortizdcid +

. Elszémolt értékvesziés +

. Céltartalék képzés és felhaszndlas kildnbézete +
. Befektetatt sszkézsk érigkesitésének sredménye =
. Sz4lSi kdtelezettséy vallozdsa +

- Egyéb rovid lejarat kitelezettsdg véliozdsa +

. Passziv idébeli elhataroldsok véltozdsa =

Vevtkivetelds véltordsa =

10. Forgdeszkdzék [vevd és pénzeszkéz nélkiil] vallozdasa =

T
12.

13

Aktfv iddbeli elhataroldsck véliozdsa «
Fizetett adé (nyereség utdn -

. Fizetet oszialék, részesedés -

1. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkéz-véltozas (14-16.

14.
15.
16.

Befekletett eszkizok beszerzése -
Befektetett eszkézok eladdsa +
Kapott osztalék +

L. Pénziigyi miveletekbél szdarmazé pénzeszksz-valtozas (17-24. sorok)

17.
18.
1%
20.

21
22.
23.
24,
25.
26.
27,

Belektetési jegy forgalmazdsdbdl szarmazé bevétel

Kotvénykibocsdids bevétele +

Hitelfelvétel +

Hossz{ lejdratra nydifott kdlesénck és elhelyezett bankbetétek torlesziése,
megszintelése, bevdlidsa +

Véglegesen kapott pénzeszkéz +

Befekietési jegy forgalmazdsdbdl szérmazé csdkkends -
Kétvényvisszafizetés -

Hiteltdrlesztés, visszafizetés -

Hosszi lejdratra nydjtott kdlesénsk és elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen dtadott pénzeszksz -

Alapitdkkal szembeni, ifletve egyéb hosszd lejdrats kstelezettség vdltozdsa +

IV. Pénzeszk&zdk valtozasa (£1£N2ll. sorok) =

Budapest, 2009.04.07
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Az Alap képviseletében
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Raiffeisen Perspektiva Alap
4. sz2. mellékiet

Téblakéd: 50A

Vonatkozasi idb

1 20090105-20090105

Adatszolgaltaté neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt.

30A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato thrzsszama:

11467058

Nagysagrend: Forint

o | PSZAF ] AT 1SIN , egyéb nettasiot
. sorkéd Tétel neve aronositd kod darabszém piaci értdk erték devizanem Mad
1 2 3 4 5 & 7
a b c d e !
001 S0ADT Pénziorgalmi szamia 100 328 872 100 328 872
002 50A011 Forint = e AL 100328872 100328872
003 50A011001  IRAPEA HUF Folydszamla zard érék RAPEA HUF Folydszamia 100 328 872 100 328 872 HUF E
004 RAPEA Monolith szamla Folydszdmia 2415 E
SCACTI002  [érték FAPEA Monaolith szamia Fi [+ GIHUF
005 50A011999
006 150A012 Deviza . g
007 50A012001
008
008 S0A012999
010 50A02 Rankbetst a g
011 50A021 Forint g 0
012 50A021001
013
014 50A021999
015 50A022 Deviza g
G168 50A022001
017
018 50A022999
019 50A03 Allampapirok 0 0 0
020 50A031 OECD tagaliam altal kibocsatott dllampapir 0 0 0
0z1 50A0311 EU tagallam altal kibocsatott allampapir g O Q
022 50A03111 Allamkotvény 0 4] g
023 50A03111001
024
028 50A03111999
026 50A03112  |Kincstarjegy 0 o
027 50A03112001
28
023 50A03112999
030 50A03113 Egyéb 9 0
031 50A03113001
032
033 50A03113999
034 5640312 E?gyéb OI?CD tagéllam altal kibocséatott
allampapir g 0 0
035 50A03121 Allamkatvény 0 0 0
036 50A03121001
037
038 50A03121988
039 50A03122 Kincstariegy [¢] 0
040 50A03122001
041
042 50A03122999
043 50A03123  |Egyéb o 0
044 50A03123001
045
046 50A03123999
047 50A032 Nem OECD éllampapir g 0 0
048 50A0321 Aftamkotvény 0 ] 0
048 50A0321001
050
051 50A0321988
052 50A0322 Kincstarjegy s} 0
083 50A0322001
054
055 50A0322999
056 50A0323 Egyéb 0 0
Q0587 50A0323001
058
058 50A0323998
EU tagallam altal garantdlit, vagy olyan
nemzetkdzl szervezet dltal kibocsatolt, vagy
Y A garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak t6bbsége tagla a 4] 1)
081 50A041 Kétvények = g 9 0
062 50A041001
082
064 50A041998
065 50A042 Egyéb g [}
088 50A042001
087
068 50A042899
068 50A05 Téz]séén(‘:agy mas elismert piacon jegyzett
ériekpapir 0 o g
078 50A051 Megfelelden fkvid eriékpapir a I 3
a71 S0A0511 Részvények 1] a0 G
a7z 50A0511001
473
074 50A0511999
Q75 S0A0512 Kotvérnyek 5 a
u7s 50A0612001
77
o7 H0A0512099
g79 50A0513 Jelzdloglevs g g
o8 SUA0513001

Kitdhés datuma: 20080105
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Perspektiva Alap
4. sz, meligklet

Téblakod: 50A

Adatszolgaltaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltatd torzsszama:

11467058

1id6 : 20090105-20090105

082 50A0513999
083 S0A0514 Egyéh a 4
084 50A0514001
085
g6 50A0514999
087 50A052 Tézs{:dérn vagy rr}és slismert piacon jegyzett
egyéb ériékpapir 0 4] g
088 [50A0521 Részvények S [ 0 0
089 SCADE21001
950
091 E0AD521999
992 S0AB522 Kotvdnyek 1] 1]
093 S0AGE22001
084
088 50A0522999
096 50A0523 Jelzaloglevel [ G
097 B50A0523001
098
099 50A0523999
100 5040524 (Egveh o g
101 50A0524001
102
103 50A0524999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja 1
kitelezetiséget véllalt az adott érickpapir fél
104 B50A06 éven beltli, tdzsdel vagy mas elismert piacon
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéh akadélya o o o
105 50A061 Részvények 0 0 I¢]
1086 50A081001
107
108 S0A0B1888
109 50A062 Kétvények 0 a
110 50A082001
111
112 50A062999
113 50A063 Jelzdloglevél s} ]
114 50A063001
115
118 50A063999
117 S0A064 Egyéb 1] 0
118 50A064001
119
120 50A064999
Clyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6é
harmine napon beliil folyamatosan legalabb
el ERLET két befektetési szolgaitatd nyilvanos médon
visszavonhatatian vételi kitelezettséget
jelenté arfolyamot tett kézzé o 0 o
122 50A071 Részvények 0 4] [¢]
123 B0A071001
124
125 50A071999
128 S0A072 Eqyéb 0 o
127 50A072001
128
129 50A072998
Legfeljsbb kettd éves hatralévs futamideji
180 [50a08 hitelviszonyt megtestesits OTG értskpapir o 0 9
131 50A081 Kétvények 0 0 i
132 50A0811 Véllalati kétvény o 0 0
133 50A0811001
134
135 50A0811899
136 50A0812 Onkormanyzati kétvény 0 0
137 S0A0812001
138
138 50A0812998
140 50A0813 Kézintézményi kibocsatas g 8]
141 50A0812001
142
143 50A0813909
144 50A0814 Jelzaloglevél 0 g
148 S0ADB14001
146
147 50A081480g
148 |50A0815 Eqyéb g ]
149 SO0AORTB001
150
151 50A081599G
152 50A082 Pénzpiaci eszkdzdk g g
153 50A082001
184
158 S0A0RZ998
Két dvnél hosszabb hatralévd futamideil
e B hitslviszonyt meglestesitd ériékpaplrok 1] O o
157 50A001 Kotvénysk g 3] g
158 l50A0Sil Yélalat kitvény = sl st g o ol
158 50A0811001
160

Kitoltés datuma: 20090105
A kitditésért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Perspektiva Alap
4. sz. mellékiet

Adatszolgdltatd neve:
Raiffeisen Alapkezel6 Zrt.

Adatszolgaltaté térzsszéama:

11467058

Téblakéd: 50A

1

33 1

162 50A0912 Onkormanyzati kbtvény 0 0
163 50A0812001
184
1885 50A00912998
188 50A0813 Kozintézményi kibocsatas o o
187 S0AU913001
168
169 50A0913999
170 50A0814 Jelzdloglevél g o
171 50A09814001
172
178 50A0014989
174 50A092 Eayéb o g
175 S0A092001
176
177 50A092989
v78 S0A10 Befektetési jouy s egyéb kollektiv befekletést
érigkpapiy 3869680730 777358830 777358830
Eurdpal befektetést alap vagy az EU-ban
179 Soato1 Isterhozott megfeisitie g 0 Q
180 50A1011 Nylltvegh ) 0 0
181 S0A1011001
182
183 50A1011999
184 S0A1012 Zartvégl g 5]
185 50A1012001
186
187 50A1012998
188 S0A102 Egyéb befoktetés! jagy és kollektly befektetésl
éridkpaplr 386960730 777358830 777358830
189 50A1021 Nylitvégl 386960730 777358830 777358830
180 50A1021001 |BP KOTV.IL BP. KOTV.IL HUCDOR702709 11219817 48 179 018 48 179 016{HUF £
181 50A1021002 (RAAK RAAK HUBOOO702774 13864311 41 436 904 41 436 904 |HUF E
192 50A1021003 RAIAD BAIAD HUQO00704518 3817187 6 1897 433 6 197 433{HUF E
193 50A1021004 1RAKA RAKA HUO000702782 103593176 241 282 6396 241 282 596 HUF £
194 50A1021005 |RANRA BANRA HU0000702790 26203647 42 039 900 42 039 900 HUF E
195 50A1021006 [RAPA RAPA HUQQ00702758 86225956 225 448 971 205 448 9711HUF E
196 50A1021007 IRARA RARA HUGD00702766 28635802 40 658 601 40 658 601 ]HUF E
187 50A1021008 [RIPA RIPA 113400864 132 115 409 132 115 409/ HUF E
198 50A1022 Zartvégd Q g Q
188 50A1022001
200
201 50A1022993
202 50A11 Hataridés ugyletek 0 )
203 50A111 Ertékpapirra kotott 0 g
204 50A111001
205
206 50A111999
207 50A112 Devizéra kotott 0 0
208 50A112001
209
210 50A112999
211 50A113 Indexre kotott 0 Q
212 50A113001
213
214 50A113999
215 50A114 Tozsdel aru 0 v}
216 50A114001
217
218 50A11498¢
2ig 50A1158 Hataridds kamatlab tgyletek 4] 0
220 50A115001
221
222 50A115999
223 50A116 Kamat-, deviza- &s tGkecsere Ugyletek g 0
224 50A116001
225
226 50A116999
227 S0A117 Egyéb [} 0
228 50A117001
229
230 50A117999
231 50A12 Vételi é eladisi opoidk o} a
232 50A121 Ertékpapir 0 0
233 50A121001
234
235 B0A121999
238 50A122 Deviza 9 G
237 B0A122001
238
289 50A122999
240 50A123 index o 4
241 50A123001
242
243 504123999
244 50A124 Tézsdei dru 0 O
245 50A124001
246
247 50A 124998
248 BOA12E Egyéb g o
249 S0A125001
250
251 50A125998

Kitoltés datuma: 20080108
A Kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Perspektiva Alap Adatszolgaltatt neve: Adatszolgaltatd torzsszama:
4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11487058

Téblakod: 50A

5. 20 5:20090105 6 0 o
253 504131 Epités alatt alls ingatlanok Q Q Q
254 50A131001
255
256 50A131599
257 S0A132 Egyéb g 2]
258 50A132001
259
260 S0AT32598
261 50A14 Ké 1é 1 137437 137437
262 50A141 Enékpapirigyletekpdl : g g O =
283 S0A141001
264
265 50A141988
266 50A142 Hofekietés isgyek forgalmazasabéf 0 4]
267 S0A142001
288 i
269 GOA142999
270 50A143 Eqyéb 1 137437 13743
271 50A143001  |RAPEA HUF Folydszémia fethalmozott kamat RAPEA HUF Folyészamia 1 4 187 437 137 4a7IHUF E
272
273 50A 143998
274 S50A15 Kételezettsdgek 3 -475237 475237
275 |B0A151 Ertékpaplrigyletekbil o g g
276 S0A151001
277
278 50A151099
279 50A152 Befekietési jegyek forgalmazasébdt a 0
280 50A152001
281
282 50A152999
283 50A153 Egyéb 3 475237
284 50A153001  jAlapkezelési dii/ Alapkeozelési dil// 4 0 -36 070 -36 070IHUF E
285 50A153002  [D1791921 PSZAF dij Kdvetelés 01791921 PSZAF dij Kov 3 1 -56 906 56 906/ HUF E
286 50A1530038  [D1796627 Alapkezelési dif Kovetelés 1796627 Alapkezeiési dij 1 1 -238 856 -238 856{HUF E
287 50A153004  |D1796628 Lotétkezelési dif Kovetelés D1796628 Letétkezelési dij 2 1 -63 695 -83 BY95{HUF £
288 50A153005 |KPMG dij//D1784489 KPMG dij Eszkoz/ KPMG dij/D1784489 KPM ] 0 -67 085 -87 085{HUF E
289 50A153006  |Letétkezelési dij// Letétkezelési dijf/ 5 0 -8 620 -9 8201HUF E
2980 50A153007  [PSZAF dijlf PSZAF diji/ 7 0 -3 005 -3 005 HUF E
251 50A16 A portfoli6 értéke Bsszesen = 877 349 902
292 50A17 Befekictdsi jegyek nyité darabszama 9022396156
293 50A18 Eladott befekietési jegyek szama : 0
294 50A19 Visszavaliott befekietési jegyek szama 99053
295 50A20 Befektetési jegyek zaré darabszama 202140562

Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre jutd

god pgl nettd eszkdzértsk) . 0,972520
297 kod
298 50A30 Befekietést alap tipus/fajta kdd 115

=

S L fi ey f ey

W

S

Kitoités datuma: 20080108
A kitbitéaért felelos személy neve: Litresits Judit
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Raiffeisen Perspektiva Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltatd torzsszama:
% 4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
| |
L , .
Tablakéd: 508 50B
B Vonatkozasi id6 : 20090105-20090105 Nettésitott értékpapirpoziciék
% Nagysagrend: Forint
So Hosszi Révid Netté
B sz.|PSZAF sorkéd] Megnevezés Tétel neve| ISIN kéd | Devizanem | pozicié | pozicio | pozicio |Méd
| ==
% 1 2 3 4 5 6 7
] a b c [ f g
01 |50801 Osszesen 0 0 0 [i] 0 [i}
B 02 |508011 nem szarmaziatolt dgylet ;
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP « EVES JELENTES 2008,

I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:

Feligyeleti engedély szama:

Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezels neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld neve:

Raiffeisen Perspekiiva Alap
E411/110.539-1/2007.

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungdria Kf., leposa Csilla

Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszdmolas napja: T+2 napon
Tipusa: nyilvanos, nyilivégl ériékpapir alap

kétvénytilstlyos alapok alapja

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé o Raiffeisen Perspektiva Alap t6kéjét a likvid eszkézékdn feliil kizérélag o Raiffeisen Befektetési Alapkezelé dltal
kibocsatott befekietési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap
mindenkori t5kéjének legaldbb nyolevan szézalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollekiiv befekietési
ériékpapirokba. Az Alap pofencidlis befekietései kézott a kétvényalapok domindlnak, de megtaldlhaté benne ingatlan, részvény

és szarmaziatolt alap is.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam® Neté eszkozértek* A ref. Index hozama
2007 .** 1,82% 1,018187 F 1 595530702 Ft
2008. -4,45% 0,972848 Ft 877 741 900 Ft

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam
** az Alap 2007 julivs 31+ induldsétél szdmitva

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezeld mikodésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezelé mikédésében a 2008. év folyamdn jelentés véltozds nem toriént.

@ Roiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP o EVES JELENTES 2008.

Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Hazai kdétvénypiac

Nem volt kedvezd o befekietdi hangulat o felidrekvé piacok szémdra, ezt a magyar dllamkétvények befekfetdi is o bdriksn
érezhetick. A 2007, nyarén Amerika felél érkezé jelzdloghitelpiaci vélség nem csak o nagybankokat és a biziositdkat érinfette,
hanem a bankkozi fikviditas erds beszikilése révén az egész pénzigyi rendszerbd! is kiszippantotta az elkslthetd folés pénzt,
melyet ezutdn nem kockdzatos, feltdrekvé piaci befekietésekbe probaliak ethelyezni a kilféldi intézményi befektetk, hanem sajat
likviditasukat és tarfalékukat igyekeztek feliblteni. Ez o kérnyezet jelentds zuhandst okozott a magyar dllampapirok picedn is, o
kilfaldi vételi érdeklédés erdsen lecsékkent, a belfsldi szerepldk pedig nem tudidk o kiesd keresletet péiclni. A jelentés
hozamemelkedést uz MNB t6bb alkalommal 15riéné kamatemelése tamasziotia ald. A tokepiaci helyzetet {8l mutatja az indexek
teliesitménye, a révid papirok RMAX indexe fél év alatt mdr fisztes emelkedést mutat, de a teljes kétvénypiacot reprezentdld
CMAX index még mindig nybgi a hosszi papirok dtériékelédésén elszenvedett tékeveszieséget, és fél év utan is negativ volt a
hozama. A régids papirok ugyanakkor meglepden 4l teljesitetiek suréban mérve, de az erdteljes forinteréssdés elvetle ezt a
teljesitményt a hazai befektetéktél. Fontos eseménye volt a félévnek, hogy 2008. februar 25-én az MNB eltérslte a forint
ingadozési sévidt, és a hazai deviza o félév folyamén ki is haszndlta kibdvilt lehetSségeit. Hamarosan erésédéshe kezdett o 260
feletti szintekrdl, majd &titéte o korabbi 240-es sGvszélt, és a még régebben érvényben levé, kordbbi, 235-6s sdv szélét is. Ez a
ielentds erdsédés nem rendelkezett erés makrogazdasdgi alapokkal, nem alakult kedvezden az inflécié és az dllamhéztartasi
hidny, nem voltak kedvezéek a kilkereskedelem szamai, igy talényos lehetett sok gazdasagi szereplé szaémdra, hogy mi szél a
magas hazai kamaton kivil a forint eréssége mellett. Mivel a nagy kereslet a forint irdnt nem tikréz8détt sem a hazai
kétvénypiac, sem a részvénypiac teljesitményén, igy felmerilt az o kérdés, hogy meddig maradhat ilyen erés a hazai deviza.
Szeptemberben folylatddott az egész évet végigkisérd hozamemelkedési kampdny, ismét 20-80 bazispontial emelkedett az
allompapirok hozama. leginkéabb a révid, 2-3 éves kétvényekid! elvart hozam emelkedett, de a hosszi, 10 év kériili lejératokon is
érezhetéen felmentek a hozamszintek. A Magyar Nemzeti Bank eziftal nem emelt az alapkamaton, de akkor o monetdris
polifikénak vajmi kevés hatdsa volt a t6kepiaci folyamatokra. Szeptemberben nagyon j6l tarfotia magét o forint az euréval
szemben, 237 és 245 kézé# ingadozott az drfolyam, ennél gyengébb szintet o sorozatos amerikai bankesdddk és kimentési
akcidk ellenére sem tudott elérni.

A hazai dllampapirpiac nem volt hijén eseményeknek az év végén: december elsé felében az MNB 50 bazispontial csokkentette
az alapkamat szintién, ami csak azért volt megleps, mert az elhatérozds nem a szokdsos kamatddnté Ulésen szilefett. Ezzel
egyitt a piac varta a jegybank fokozatos kamatesskkentd lépéseit, ahogyan erre az MNB kommunikdcidja és o gazdasagi
kdrilménysk [csékkend inflacié és gazdasagi teljesitbképesség) is utalnak, illetve lehatdséget adick. A rendes kamatdsnté lésen
{december 22.} Gjabb 50 bézispontot vigott o Monetdris Tandes, igy oz alapkamat év végén 10%on &lit. Nem maradick
mozdulatlanul @ hozamszintek sem, az éven belili lejaratokon 170-180, a hérom- és az téves tartoményban mintegy 150, a tiz-

és a fizendtéves szegmensben 40-60 bazispontos cskkenés ment végbe, felériékelve a hazai dllampapirokat.

Katvényindexek hozama Merrill Lynch
2008. Feltorekvo Eurepa
Index devizaban 8,453% 3,296% -5,086%
Forintban 8,453% 3,296% -0,178%

Forrds: BLOOMBERG, Morningstar

g Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP « EVES JELENTES 2008.

Hazai és nemzetkdzi részvénypiacok

Kitariéan estek a részvénypiacok 2008. elsd felében is, 2007. végének teljesitménye csak az eldjdiékot jelenfette o lejimenst
meginduldséhoz. Ezzel véget ért az elmilt 5 év treflennek tekinthetd emelkedése, ami a 2000-2002-es nagy esést kévetle. Mivel
a #6bb piacok mindegyike mér igen hamar beesett kordbbi csicsa ald 20%-kal, {gy ,hivatalosan” is kiérdemelie o fartésan esé

piacckra haszndlt bear market” megnevezést.

Az esés mozgatbrugdidt fovébbra is a 2007, jtliusi amerikai jelzdloghitelpiaci valsdg és az azzal kapesolatos hirek jelentetiék,
valamint az amerikai recesszié fenyegetésének a réme. A legnagyobb esést a tavaly legjobban teljesité piacok mutatidk, igy o
német DAX, a vezetd surdpai cégeket t6moriié EuroStoxx50 egyarant -20% clatt teljesitetl, de az amerikai indexek is hasonidan
rossz teliesitményt mutatiak. A bankszektor tovébbra is hizderdt jelentett az esésben, a fokozatosan leirt rossz jelzdlog-
kévetelések bejelentése egyre csdkkentette o bizalmat a szekior irdnt. A kordn ,szint vallé” amerikai bankok és viszontbiztositék
utdn o lossabban reagdlé eurdpai nagybankok tarfottdk fenn a hirek folyamdt, szdmos bejelentds sziletett még 2008-ban is

veszteségleirdsokrdl, vezérigazgatdk menesztésérd!, valamint idkeemelések szitkségességérol.

A mi régiénk szamdra sem volt jobb 2008. elsé féléve, a befekieldi kockdzatvéllalas gyors romlésa az atlagosndl jobban sijtotia
a fejlédé piacokat. A BUX mellett o cseh és o lengyel pioc is -20% kdmyéki teljesitményt mutatott, ez rosszabb a fejlett piacok
teljesitményénél. Az orosz RTS! részvényindex USA dollérban méri stagndlé teljesitményét mindenképp kiemelkedének kell
tekintenink. Az index teljesitményében ez jelentds felh(zé erét jelentett o globdlis részvénypiaci teljesitményhez képest. Ezt o
piacot az Alap a Raiffeisen Alapok Alapja ~ Konvergencidn keresztiil éri el. A globdlis részvénypiac teljesitményét leképezé MSCI
World Free index nem feljesitett rosszul o régidhoz képest, de o forint erésédése sokat rontott o teliesitményén, igy o
legrosszabbak k3z¢ kerilt az &sszehasonlitdsban. A fejlett részvénypiacokat az Alapkezelé a Raiffeisen Nemzetkézi Részvény
Alapon keresztil éri el.

Augusztusra visszatekintve akkor a romlé hangulat miatt keseregtink, de szeptemberre mdr anndl is sokkal silyosabb helyzet
alakult ki a részvénypiacokon. Kézép-Eurépa a vilag fejlett régidihoz hasonléan éridsi részvénypiaci veszieségeket szenvedett el.
Az elézb hénapban magdt viszonylag {6l tarté pragai index esett a legnagyobbat [-18,5%of) de a varsséi és a pesti index is -10%
falstti mértékben zuhant. A vérva vért t1okepiaci megnyugvés nem érkezett el, s8t a hénap elején a Lehman Brothers csédjével a
globalizélt vildgguzdasdg egyik, ha nem o legnagyobb vdlséga készénicH rank végérvényesen, egymés utdn bekovetkezd
bankesédakkel, dllami mentéakcidkkal.

A rossz emléki Sszi drfolyamesést mérsékelt esések és ittott felbukkand révid emelkedések kdvették decemberben o hazai
részvénypiacon. Fordulat tovabbra sem d&llt be, a BUX index forintban kifejezve tovébbra ismét negativ hozamot produkdlt
{-3,6%). Kedvezétlen fejlemény volf, hogy a magyar piacra irdnyuld figyelem laivdnyosan alacsonyabb volt, mint o régié 16bbi

piacén. Az év végén alacsony forgalom mellett zajlott a 16zsdei kereskedés, a befekiettk nem mutatiak t0lzott aktivitast, bizva egy

sokkal eredményesebb évben és abban, hogy hamarosan ismét visszakerilink o részvénypiaci térképre.

Részvényindexek hozama CETOP20 MscCl MSCI World

2008. Feltorekvo Free
Eurépa

USA dollarban -57,655% -54,822% 74,74% -68,600% -42,080%

Forintban -53,340%  -50,218%  -69,100% 65,529% -36,416%

Forrds: BLOOMBERG, Morningstar
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébél ododéan o befektetdsi stratégia elsdsorban o részvény, kotvény és pénzpioci, valamint allernativ
eszkézesoportokat lefedd alapok portfélion belili ardnydnak o mindenkori piaci kildtasoknak meglelelé meghatdrozésara, illetve
az egyes befekietési alup Hpusokon beliil o konkrét befektetési alapok kivalaszigséra iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizéids

érielmében kétvénytilsilyos alap, azaz o pénzpioci és kétvény alapok teszik ki a porttdlis jelentds részét.

Az idei év elsé félévében lényegében tartottuk a favaly év végén kiclakult eszkézardnyokat, vagyis o kamatozd eszkdzsk relative
magas hényadban szerepeltek az alap portfolididban. A kockdzatos eszkdzdk, igy részvényalopok ardnya alacsony maradt,
tikrézve az alapkezeld tovabbra is konzervativ hozzddlldsat. A masodik félévben a felidrekvd piaci részvénykitettség csokkent a

fejlett piaci javéra, és dltaldnossdgban valamelyest emelkedett a részvény és oz alacsony hitelpapirokat 16mérité eszkézok silya

Ly
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Suly a portfolioban

2007.12.31.

2008.03.31.

2008.06.30.

Katvény Alapok 57,7%
Raiffeisen Kotvény Alap 19,1% 24,9% 25,1%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 19,3% 18,1% 23,4%
Budapest Il. Kétvény Alap 0,0% 0,0% ?.2%

Részveny Alapok 5.4% 5,0% 5,3%
Raiffeisen Részvény Alap 2,9% 2,3% 4,1%
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap 2,5% 2.7% 1,2%

Egyéb alapok 53,1% 51,9% 35,3%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 10,2% 11,9% 4,2%
Raiffeisen Index Prémium Alap 11,5% 9,6% 11,1%
Raiffeisen Alapok Alapja - Kenvergencia 11,8% 5,1% 3,2%
Raiffeisen Ingatlan Alap D" 20,6% 24,3% 16,8%

Készpénz 2,1% 0,1% 1,7%

Sudly a portfolicban 2008.06.30. 2008.09.30. 2008.12.31.
Katveny Alapok 57.7% 46,5% 58,7%
Raiffeisen Kolvény Alap 25,1% 23,7% 27,5%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 23,4% 11,7% 25.7%
Budapest Il. Kotvény Alap 9.2% 11,1% 5,5%
Részvény Alapok 5,3% 10,0% 9,4%
Raiffeisen Részvény Alap 4,1% 5,3% 4,6%
Raoiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap 1,2% 4,7% 4,8%
Egyéb alapok 35,3% 42,1% 20,5%
Raiffeisen Hozam Premium Alap 4,2% 3,3% 0,0%
Raiffeisen Index Prémium Alap 11,1% 13,3% 15,1%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 3,2% 5,2% 4,7%
Raiffeisen Ingatlan Alap D" 16,8% 20,3% 0,7%
Készpénz 1,7% 1,4% 11,4%
%‘* Raiffeisen
FMALAPOK
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP » EVES JELENTES 2008.

V. Portfélio 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

- IBIN " egyeb

Megnevezés azonosité kod darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 34 249 670
Forint 34 249 670
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 818 966 109, 1562483 544
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 0 0
Egyéb befekfetési jegy és kollektiv befektetési
ériékpapir 818 966 109 1 562 483 544
Nyilivego 818966 109] 1 562 483 544
RAAK HUO00070277 4 37 439 650 187 245798 HUF
RAHA HUOO00703699 143 153 670 162 163 905 HUF
RAIAD HUO000704515 193 749 903 329 266 723 HUF
RAKA HUOO00702782 131 491 838 305 343 377 HUF
RANRA HUO0007027%0 15953 316 40 066 945 HUF
RAPA HUO000702758 126 709 113 308 647 307 HUF
RARA HUO000702766 19 067 755 46 400 772 HUF
RIPA HUO000703707 151 400 864 183348717 HUF
Kovetelések 28 188
Kételezettségek -675 277

A portfolié értéke Ssszesen

1596 086 125

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- I5IN, egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 100 328 872
Forint 100 328 872
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értckpapir 386 960 730 777 358 830
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozot
megfelelsje 0 0
Egyéb befekietési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 386 960 730 777 358 830
Nyilvégo 386 960 730 777 358 830
BP. KOTV.II. HUO000702709 11219817 48 179 016 HUF
RAAK HUQ00070277 4 13864311 41 436 904 HUF
RAIAD HUO000704515 3817 157 6 197 433 HUF
RAKA HUO000702782 103 593 176 241 282 596 HUF
RANRA HUO000702790 26 203 647 42 039 900 HUF
RAPA HUO000702758 86 225 956 225 448 971 HUF
RARA HUOO00702766 28 635 802 40 658 601 HUF
RIPA HUOO00703707 113 400 864 132 115 409 HUF
Kévetelések 137 437
Kotelezettségek -475 237
A portfolié értéke Ssszesen 877 349 902

Az Alap o 2008. évben nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP « EVES JELENTES 2008.

VI. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db]

Forgalmomban |évé befektetési jegyek 2007.12.31-én 1 567 423 741
2008. évben eladott befektetési jegyek 25 400 199
2008. évben visszavaliott befektetési jegyek 690 683 378
Forgalmomban 16v6 befekietési jegyek 2008.12.31-én 902 140 562
Portfélié Ssszesitett netté eszkozértéke 2008.12.31-én 877 349 902
Egy jegyre jutd netté eszkdzériek 2008.12.31-én 0,972520
2. Az Alap netté eszkozértéke és arfolyama indulaskor és 2007. végén
2007.07.31* 2007.12.31
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 500 100 402 1596 086 125
Egy jegyre [utd neftd eszkozérték 1,000201 1,018286
* Az Alap induldsénak détuma.
aﬁ; Raiffeisen
LR ALAPOK
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RAJFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP « EVES JELENTES 2008.

3. Az Alap netté eszkozériékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének véltozasa

Ft
2 000 000 000

1 500 000 000

1 000 000 000 -

500 000 000

Nettd eszkdzérték ¢ Egy jegyre juté nettd eszkdzérték

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerilt jévairdsra.

Budapest, 2009. aprilis . .

Ft

1,10

1,05

- 1,00

0,95

- 0,90

Forras: RIF Statisztika
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