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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja (tovabbiakban .az Alap”™) meliékelt 2010. évi
éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl ~ melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 302.910 E Ft, a targyévi eredmény 9.302 E Fit
nyereség —, €s az ezen idéponttal végz6do évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
meghatdrozo elemeit €s az egyéb magyarazé informdcickat tartalmazé kiegészité mellékletbl 4ll.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. iigyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszdmolonak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas

allitdsoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.
A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése kinyvvizsgdlatunk alapjin.
Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé -
Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabilyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgilatot dgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibds allitdsoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmolSban szerepld Osszegekrol és kizzétételekrdl. A kivilasztott eljdrdsok — beleértve az
éves beszamold akdr csaldsbél, akdr hibdbol ereds, lényeges hibés éllitasai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktd]l fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdilkodé egység dltali
elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsd kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szamviteli politikak megfeleloségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamols atfogo prezentaldsdnak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt
konyvvizsgdldi zaradékunk (véleményiink) megadasihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja éves beszamoldjit, annak részeit
€s tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgéltuk, és ennek alapjan elegend és megfelels bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az
éves beszdmolot a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok
Alapja 2010. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhaté és valés képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szdmviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi €ves beszdmol6 dsszhangjanak megitélése. Az izleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés
€s az éves beszdmol6 Gsszhangjanak megitélésére korldtozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibil levezetett informdacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja 2010.évi iizleti jelentése a
Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja 2010. évi éves beszdmoldjdnak adataival 5sszhangban van.

Budapest, 2011. dprilis 15.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvantartdsi szam: 000202

Robert St5llinger A7 Méré Mityas -
Partner / Kamarai tag konyvvizsgdlo

Nyilvantartdsi szam: 003305
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Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja
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I. Hossz0 lejarati kotelezettség
ll. Rovid lejarats kotelezettség
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

Eredménykimutatas 2009.

december 31.

| Pénziigyi miveletek bevételei 26 744
Il Pénzigyi miveletek raforditasai 117 705
il Egyéb bevételek 1
IV MUkodési kdltségek 2039
V Egyéb raforditasok o
VI Rendkiviili bevételek 0
VHi Rendkiviili raforditasok 0
VHI Fizetett, fizetendo hozamok 0
IX Targyévi eredmény -93 000
Budapest, 2017, 4prilis 15.
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végzodo Uzleti évre

1. Altalanos gazdélkodasi kérillmények

A Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapek Alapia llovébbiakban: Alapl 2007, mdrcius 30-8n kerih nyibvantartdsba
? P F Y
vételre o PSZAFRG] 229.975.075 - forint induld sojdt t6kével. A befekietési jegyek névérske: 1 Ft

A PSZAF hatdrozatszama: EH/110.498-1/2007.

Az Alap m8gétt o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gdrddia &ll.
p mog P gy P g !

Ausziridban o Raiffeisen o legnagyobb alapkezeld. A csoport fagjal vezetd banki szolgdliardk.

Alapkezeis: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult ©  Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokérda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kdnyvvizsgdlatra kételezett.

Kényvvizsgdlé: Mérd Mdtyés {003305), KPMG Hungdria Kh. 1139 Budapest, Vdci it 99.

A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

iranyitdsaért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyd u.36.

Magyar Kdnywvizsgdléi Kamarai regisztrdlasi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajdt beldtdsa és déntése alapjan, o forvénysk és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozésok betartdsa mellett alakitja ki oz Alap forrésainak felhaszndldsi modjét,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jévébeni kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy az dtlagosnd! magasabb kockdzat felvdlialasa mellett hosszabb tavon o lehetséges legmagasabb

16kendvekményt érje el tilnyomd részt kollektiv befekietési értékpapirokbél dsszedllitott, diverzifikdlt portfélis kialakitasaval.

Az Alapkezelé o Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja tkéjét a likvid eszkézkén felil kizdrdlag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori t3kéjének legaldbb
nyolcvan szdzalékdt fekteti befekietési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap pofencidlis befektetései kzdtt a hazai kétvény alapok mellett jelents stlyt képviselnek a részvény alapok is.

Az Alapkezelé oz Alap nevében kéthet szarmaztatott ligylefeket, Az Alapkezeld az Alap nevében cask olyan Ugyletet kothet, amely:
a} csdkkenti az egyes befekietésekbdl fakadé kockdzatokat (fedezeti gylet),

b} kockdzatmentes bevételt eredményez (abritrdzs),

¢} nyitott szdrmaziatott igylet lezardsat eredményezi.

3. Szamwviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap o konyvelését és kimutatdsait o Szdmvitelrdl sz6lé 2000. évi C t8rvény (Szt), o Tékepiaci tdrvényrél szolé 2001, évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszamoldkészitésérsl a 215/200. (XIL11). Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszégon dltalanosan
elfogadott szémviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sordn megdliapitoft, az el6z6 év éves beszamoldjdban elkdvetett jelentésebb Ssszegl

hibanak tekinfi azokat, amelyek meghaladiék az ellendrzstt izleti év mérlegfossszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha o mérlegfdssszeg 2 szdzaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.
Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds ésszegi hibds, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladia a sajat toke 20%-at.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek ésszefoglalasar és az ériékelési eljarasokat az alébbiakban mutatjuk be.
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3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eft) kerilt kimutatésra.

A mérlegkészités ddiuma: 2011, janudr 31,
3.3. Az éridkelési eljarasok ismertetése
z értékelési elidardsokndl - o Szémviteli Tv., o Tékepiaci iv. éx a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap

Szémvitel: politikdidban régzitetiek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkdzeird! részieies nyilvantaridst vezet, az ériékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeieiden
tariénik. Az ériékpapirok nem realizélt arfolyam killénbdzetét a tdrgyévi eredmény nem fartalmazza, az kdzvetleni

a tokendvekmennyel szemben keriil elszadmoidsra

Az dllamkstvények vételekor o megvdsdrolt kamatot bevételt csdkkent tételként kdnyvelitk el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
ielentkezik. Az év végi Gértékeléskor a megszolgdlt kamatot érigkelési kildnbozetbd! szérmazé tdkendvekményre kényvelilk az ériékpapirok
e

ériékkiianbbzetével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor o 2000, évi C. t8rvény 558 {1} bekezdésével, valamint o 215/2000 Korményrendelet 5§ [8)
bekezdésével Ssszhangban o vevd, az adds mindsitése alapjan az

zleti év mérlegfordulénapidan fenndlié és o mérlegkészités iddpontjdig pénziigyileg nem rendezeti, hdrom hénapon 10li lejératd kovetelésnél
(ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi vélialkozdsokkal szembeni koveteléseket, a kdlcsonként, az eldiegként adott dsszegeket, tovabbd

a bevételek akiiv idébeli elhatroldsa kazdt 16vé kévetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités idpontidban rendelkezésre Glié informaciok alapidn - a kbvetelés kényv szerinti ériéke és a kdvetelés varhatéan megiérilé dsszege
- veszteségjellegli - killonbozet dsszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killdnbdzet fartdsnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.
Az Alap a valute, devizakészleteket és a kUlféldi pénzériékre szdld kbveteléseket, ill. a devizakdtelezettségeket azok bekerilésekor

2008. janudr 1461 MNB arfolyamon szémitott forintériéken veszi fel a kényveibe - o forintért vett devizaeszkézéket az érte fizefett
foriniésszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkézék és kételezettségek konyv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon diszamitott értéke kdzotti kilonbdzet &sszevont egyenlegéf az eredménykimutatasban

szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem forténik.
A befektetési jegyek eloddsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eléiriak szerint toriénik.

A forgaimazds névértékben az induld tokét, a befekietési jegyek névértéke és folyd dra kizti - az értékelésbd! adéds -
kilénbézet o 16kensvekményt vélioziatia. Ennek megfelelden a sojdt téke elézé évi adatai nem 8sszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal {részletesen lasd a sajét 16kénél).

A portfdlid ériékelésének elvei:
A) T8zsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szereplé dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvénosségra hozott legjobb vételi és legiobb

eladdsi arfolyam szamtani dtlagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapjan kell szamitani. A szémitdshoz az értékelés napjén - vagy
annak hidnyaban oz érékelést megelézd, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t6zsdén jegyzett kotvényeket az utolss, netté zdrdarfolyamon, idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t6zsdére bevezetett diszkont kincstdriegy hétralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjan kell kiszdmitani az adoft diszkont kinestariegy T napra vonatkozé arfolyamdt.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvdanos ériékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

- A T8zsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfoldi t6zsdére bevezetelt ériékpapirokat a Letétkezeld dlal meghatarozott
professziondlis adatszolgdlaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbi érfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen tézsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepld ériékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok
legfébb masodlages piacanak tekinthets elismert értékpapir piacok dltal, Magyarerszdagon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy més t5zsdén kivili informécids szabdlyzatok alapién, illetve a kézzétételi helyeken kdzzétett T-1 napi zérdérfolyam,
ennek hianydban dtlagdrfolyam alapjdn, az egyes ériékpapirok piaci hozamszémitdsi eljardsainak megfelelé médon szémitott hozam

alapién kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
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4. A mérleghez kapcsolodo megjegyzések

4.1. Informdcidk az Alap portfslisiars!

Az ériékpapirok zéré Glloménya az év utolsé napian érvényes érigkpanir drfolyamon kertit kimuiatdsra.

A/ Befektetési jegyek

Beszerzés: térleg szerinii
Ertékpopir Devizanem érigk eftban Eet kil kamat Ert kil egyéb asszeg eftban
CONCLGL HUF 15 000 o 271 15271
CONC. VM HUF 30 000 ¢} 795 30795
ING GLRV HU HUF 20000 ¢ 638 20 638
ING LUX EU EUR 6 843 0 93 6936
ING NEWTC EU EU 4162 & 64 4227
RAAK HUF 27 722 G 1 8%6 29418
RAKA HUF 15 000 ¢} 52 15052
RALA HUF 12 829 o 327 13156
RAPA HUF 29177 0 1118 30 285
RCM E-AZS RE EUR 13900 ] 244 T4 144
REAK HUF 52 261 o 14879 67 140
TECHN EUR EUR 6 843 ¢ 141 46 983
233737 [¢] 20 518 254 255
Osszesen 233737 o 20 518 254 255
4.2 Elhatdrolasok részietezése
Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa jodatok eFtban) 2009. 2010.
Folydszémla kamat elhatéroldsa 2 7
Kéltségek passziv iddbeli elhatdroldsa {adatok eFt-ban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgdlat 124 139
Keler dij ] 1
PSZAF dii n 18
Forgalmazasi dij 0 5
Letétkezelési dij 11 20
146 193 Osszesen
4.3. Egyéb informdcick
Az 5t évnél hosszabb ideji kstelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoziat.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és t6kéjének megovdsara nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biziositékot, dvadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.
4.4. Az eredménykimutatashoz kapesolédd megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsét.
Penzigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)
2009. 2010.
Folydszamlakamat HUF 3055 983
Arfolyamkilénbszet 0 36
Ertékpapir 4rf.eredm. 23 689 16 248
26 744 17 267 Osszesen
Pénziigyi miveletek raforditdsai részletezése (eft-ban)
2009. 2010.
Folyészémlakamat HUF 69 0
Arfolyamkilénbszet 0 152
Ertékpapir arf.eredm. 117 636 6131
117 705 6283 Osszesen
A mikadési kdltségek részletezése (eFtban)
2009. 2010.
Bankforgalmi jutalék 1 1
Forgalmazasi jutalék 17 9
Alapkezels kéltsége 993 717
Letétkezeld kdltsége 265 191
Keler dij 61 47
Mérlegvizsgdlat 621 653
PSZAF dijak 81 60
2 039 1678 Osszesen

Egyéb és rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voltak.
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5. A vagyeni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eFtban

A sajat téke részletezése 2009, 2010.
L Indulé toke 138 348 233 953
aj Kibocs bef jegyek névériéke 2 850 622 2 995745

b} Visszavés bel jegysk névériske 2712274 2761792

Il. Tokendvekmény 19 283 68 689
1 Visszavas bef jegyek bevondsi ért kol 152172 175798

2 Ertékelés kilonbézetbs! 4040 20518

3 Eléz5 évek sredménys 43 929 136929

4, Uzleti vi eredmény 53 000 9302
Sdiaf toke 157 631 302 642

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzt eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémoid 201 1. janudr 31-ig ismertié vélt informdciokra éplil, addig a portfélié jeleniés szamai

2010. december 3 1-én este keriliek meghatdrozdsra.

A folydszamia elhatdrolt kamata o NEE szémitdsban o kévetelések kézst szerepel, o beszdmoldban pedig oz akiiv elhatdroldsok kézatt keril
kimutatdsra. Az elsé forgalmazési napig és o 2010.12.3 g esedékes folydszdmlo kamat kilonbézet 8sszege 22 o Ft.

A kdtelezettségek kézot is megielennek az elsé, mar 2011, évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban o tényleges

2010, évi kaltségek és kotelezettségek kerllnek elszédmoldsra, melyek janudr 3 g ismertté valtak.

Beszamold NEE szdmitds Kiilonbdzet (eftban)

Sajat t6ke / Nettd eszkdzérték 302 642 303 002 360
Kilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 254 255 254 255 o
Pénzeszkdzdk 48 648 48 648 0
Kévetelések/ Aktiv idobeli elhat. 7 222 215
Katelezettségek 268 -123 145
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2009. 2010.
1. Befektetelt eszkézok az Ssszes eszkbzékhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkozékhoz 100,00% 100,00%
3. Sajdt tdke ardnyo az Ssszkdtelezettséghez + sajdt tokéhez 99,88% 99,91%
4. Hosszd lejératy kételezettségek

a/ o HIK + sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajat tokéhez 0,00% 0,00%
5. Miksds toke az ésszes kételezettséghez + sajat 1okéhez 99,97% 99,98%
6. Miikods toke (eFt) 157 777 302 835

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhatsé.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté

llékletben talalhaté

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz.

Budapest, 2011. &prilis 15.

Balogh Andrés
Az Alap képviseletébel
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1. sz. melleklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdzok ar Ssszes eszkézdkhoz

0,00% Befekistett aszkéz

Oisszes eszkdz

2. Forgdeszkdzdk az Ssszes eszkbzokhdz

100,00% Forgbeszkoz+Aktiv idabeli elh

Osszes eszkoz

3. Sajét toke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez

99.91% Saiat 18ke

Forrdsok osszesen

4. Hosszo lejarati kételezettségek
a/ o HIK + sajdt tokéhez
b/ a sajat tokéhez

a/
0,00% Hosszi lejaraty kotelezetiségek
Hosszi lej. kot. + Sajat tbke
b/
0,00% Hosszi lejarati kotelezetiségek
Sajét 16ke

5. Mikods toke az Ssszes kélelezeltséghez + sajdt tokéhez

99,98% Mikodd téke

forrésok osszesen

6. Miksdé toke
Forgoeszkozok

Aktiv iddbeli elhatarolasok

Rovid lejarati kotelezetiségek

Budapest, 2011. dprilis 15.
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%’Bclogh Andras
Az Alap képviseleteben
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eftban
1. Hitelallomany & tétel 4]
efiban
. Kéltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizéalt 1410
Elszdmolt Elhatarol/széllitck
Bankforgaimi jutalék 1 O i
Forgalmazasi jutalék v 5 4
Alapkezeld kolisége 717 75 642
Letétkazeld kilisége 197 20 171
Keler dij 47 i 36
Mérlegvizsgdlot 653 139 514
PSZAF dijak 80 18 42
Ossz 478 268 1410
Hil. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt téke 302 642] eFt-ban
ill. %-ban
Idoszak nyitddilomany idoszak zarédllomany
Vagyonslem Megoszlds
Bankbetétek 14151 48 648 16,07%
lekstst betét 0 0 0,00%
Idészak nyitdallomany idészak zarédllomany
Vagyonelem t3zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tzsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek [+ ] 143 670 [+ ] 254 255 84,02%
AEGON ALFA 12 246 0 0,00%
CONCLGL 0 15271 5,05%
CONC. vm 0 30795 10,18%)|
ING GL RV HU 0 20 638 6,82%
ING LUX EU 0 6936 2,29%
ING NEWTC EU 0 4227 1,40%
RAAK 33 041 29618 9,79%
RAKA 0 15052 4,97 %,
RALA 0 13 156 4,35%
RANRA 17019 0 0,00%
RAPA 11557 30295 10,01%
RARA 35474 0 0,00%
RCM E-AZS RE 0 14 144 4,67%
REAK 34 334 67 140 22,18%
TE TECHN EUR 0 6 983 2,31%
Idészak nyitédomany Idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlés
Aktiv elhatarolasok 2 7 0,00%
Osszesen 0 157 823 (¢] 302910 99,98%

Budapest, 2011. dprilis 15.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatés 2009. 2010.
& Frban e Fiban
1. Szokasos tevékenységbol szar S pé zkdz-valt
{MGkddési cash flow, 1-13, sorok) 425 -744
1. Térgyévi eredmény (befolyt bérlet dijak, kapott hozamok nélkil] = 3000 S 302
2. Flszdmolt amontizdcié + s} I}
3. Elszémolt értékvesziés és visszairds + 0 o
4. Elszémolt értekelési kilsnbdzet = 4 040 20518
4.a. Elszamolt értékelési kilonbozet korrekeid = 4040 20518
5. Céltartalék képzés és fefhaszndlds kilonbdzete = 0 o
6. ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye = ¢ 0
7. Ertskpapir befekietések ériskesitésének, bevdlidsanak eredménye = 556 548 83 997
8. Befekietelt eszkézdk dlloményvdliozaso = G 0
9. Forgdeszkdzdk dlloményvaliozdsa = G 0
$.a. Ertékpapirok dllomanyvéliozasa x 750 595 94107
10, Révid lejdrait kdtelezetiség dllomanyvéltozdse = 180 29
11, Hosszd lejdratd kotelezettségek dliomdanyvditozdsa = 0 o
12. Aktiv iddbeli ethataroldsok dllomanyvéliozdso = 4 -5
13, Passziv iddbeli elhatdroldsok dllomdnyvaltozdsa = 348 47
H. Befektetési tevékenységbol szar 6 pér kdz-valt 656 648 -83 991
{MGkddési cash-flow, 14-19. serok)}
14. ingatlanok beszerzése - 0 O
15. ingatlanok eladdsa + 0 o]
16. Befolyt bérleti dijak + 0 o
17. Eriékpapirok beszerzése - -40 001 255748
18. Eriékpapirok eladdsa, bevéltdsa + 696 649 171757
19. Kapott hozamok + 0 0
Ill. Pénziigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas -662 601 119 231
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok}
20. Befekteiési jegy kibocsatds + 625 145123
21. Befektetési jegy kibocsdtds sorén kapott apport - 0 o
22. Befektetési jegy visszavdltésa - 663 226 -25 892
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24. Hiwel, letve kélesén felvétele + ¢} 0
25. Hitel, illetve kélesdn t6rlesztése - ¢} ¢}
26. Hitel, illetve kélesdn utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszk28k valtozasa (tizlizHl. sorok) = -5 528 34 497

2010. janudr 148l véltozott a cash flow sémdéja a 215/2000. kormdnyrendelet szerint, emiatt a

4-es és a 4.a. sorokba bekerilt két Gj adat, valamint o 9-esbél kiemelésre keriilt az értékpapirok dllomanyvaliozésa a 9.a-ba.
Véltozott a 2009-es évhez képest az 1. sor tartalma, mivel kiemelésre keriltek a kamatbevételek o 19-es sorba, valamint ¢f sor
a 7-es és a 17-19-es sorok.

Budapest, 2011, 4prilis 15.

Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja
4. sz. meliékiet
Tablakod: 50A
Vonatkozasiidd : 20110103-20110103

Adatszolgalitatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgaltato tdrzsszama:
11467058

50A
BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTERENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: foriny
Teétel neve | ISIN, egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem | Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezes 1 2 3 4 5 6 7
a b < e f
001 Pénzforgaimi szamiz
002 Forint
PANNONIA
ao3 PANNONIA HUF Folyoszamia zaré énék 45 860 048 HUF £
PANNONIA
e amis =4 JTONOIN
004 5040410007 ?AfﬂNONiA maonoiith szia Folydszamia zard i s HUF £
érték )
Foiyoszamia
zar6 ertek
005
G086 Deviza
PANNONIA
H
g7 S0A0120001 |PANNONIA EUR Folyoszamia zaré érték EJR 2 788 085 EUR E
’ Foiyoszamia
zaré érték
PANNONIA
PANNONIA EUR Monolith Folydszamia zard EUR
008 1B0AG120002 ortok F ol == Ivonolith 70 70 EUR £
Folyoszéamla
zard érték
003 50A0129999
010 50A02 Bankbetet o) 0
011 50A021 Forint 0 0
012 50A0210001
013
014 50A0219999
015 50A022 Deviza 0 ¢
016 50A0220001
017
018 50A0229999
019 150A03 Allampapirok 0 0
020 50A031 OECD tagéllam altal kibocsatott allampapir 0 0
021 50A0311 EU tagallam &ltal kibocsétott allampapir 0 0
022 |50A03111 Allamkétvén 0 0
023 ?OAOSH‘]OOO
024 |
G
025 SOA03111SV9
026 50A03112 Kincstarjegy 0 0
1
07 :SOAO&TZOOO
028
je}
029 SOAO311299J
Az MNB. az Europai Kozponti Bank, vagy az
Eurdpai Unio mas tagallamanak jegybankja
030 |50A03113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 0
éneékpapir
031 ?OAO31 13000
032
033 SOAO3113999
034 150A03114 Egyéb 0 0
K3
035 ?OAOJMOOO
036
1
037 SOA03=14999
038 50A0312 Sgyeb OECD tagaliam altal kibocsatott 0 0
allampapir
039 |50A03121 Allamkatvény 0 0
040 150A051210QO
041
04z SOAO3121999
043 50A03122 Kincstariegy o) Y
044 ?OAO312ZOOC
045
G
046 SOA%QZ%“
047 |50A03123 Egyeb 0 0
048 ?OAOB?Z%OO
049

Kitéltés datuma: 20110103
A Kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja Adatszolgéltatd neve: Adatszolgaltatd torzsszama:
4. sz. meligklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

050 203\@3123999
51 S0AD32 Nem OECD aliampapir o o
057 150ADE21 Allamkgtvény 5 )
053 150A0321000%
054 1. .
055 156A03219999
056 [50A0322 Kincstariegy 0 g
05 50A03220001
058
0588
060 Egyéb ] 0
961
082
063
EU tagaliam &ltal garantait, vagy olyan
Y 50AGA nemze?&b/ze ;zen;gzez é:t;i Kibocsatott, v o 0
garaniait ériékpapir, ameiynek az EU
tagaliamainak 10bbsége taga
085 50A041 Kotvénysk g 0
066 S0A0410001
067
068 150A0419989
088 150AD42 Egyéb 0 [
070 150A0420001
071 ..
a7, 50A0429999
073 50A05 Szanéiyozott p:gco? vagy mas elismert 9 5
piacon jegyzett ertékpapir
74 50A051 Megfeielden likvid értékpapir 0 4
075 150A0511 Részvénvek 0 0
076 |50A05110001
077
078 150A05119999
s 079 |50A0512 Kotvények 0 0
| 080 ___{50A05120001
F
_ 081 |
L 082 |50A05129999
083 150A0513 Jelzaloglevel 0 4]
084 |50A05130001
085 ..
086 150A05139999
087  150A0514 Egyéb 0 [
088 50A05140001
088
090 [50A05149999
091 50A052 szabélyozott piacon4 valgyrmés glismen o 0
piacon jegyzelt egyeb ériékpapir
092 150A0521 Részvények 0 0
093 |50A05210001
094
095 150A05219999
096  |50A0522 Kotvények 4 0
087 |50AD5220001
098
099 150A05229999
100 |50A0523 Jelzdloglevel 0 0
101 |50A05230001
102
103 |50A05239999
104 |50A0524 Egyéb 0 4
105 {50A05240001
106
107 |50A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir féi
éven bellili, szabalyozott piacra vagy mas
708 150A06 elismert piacra t6rténd bevezetésére, és a 0 0
bevezetésnek nincs térvényi vagy egyéb
akadalya
109 |50A061 Részvények 0 Q
710 |50AD610001
71 1.
112 |50A0619999
113 |50A062 Kétvények 0 0
114 150A0620001
115
116 |50A0629999
117 150A063 Jelzéioglevél Q 0
118 150A0630001
118
120 150A0639999
721 {50A064 Egyep 0 0
122 150A0640001
123 1.
124 |50A0649999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeldzs
harminc napon bellif folyamatosan legalabb
725 |50A07 két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon o 0
visszavonhatatian vétel kotelezetiséget
jelentd arfolyamot tett kozzé
126 50A071 Részvények 4] 0

Kitdltés datuma: 20110103
A Kitdltéseért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja Adatszolgaltats neve: Adatszolgéhato tdrzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

127 |B0A0T710007
128
129 50A0719899
130 50A072 Egyén 0 ]
131 S0A0720001
732 -
133 50A07295999
134 |50A08 L’egfeijebbbketté &ves nat'aie’vo fu!?fmd%}y{: s s
hitelviszonyt megtestesité 07 C éntékpapir
135 |BOA08T Kétvénysk 0 g
136 5040811 Valialati kitvény 1Y G
137 150A08110001
138
138 50A08119999
140 150A0812 Onkormanyzati kotvény g 4
141 S0A08120001
142
143 150A08128899
144 150A0813 Kozintézmeény kibocsatas 0 0
145 (BOAGS130001
146 1
14 S50A08139599
148 150A0814 Jeizdlogleveél g g
148 50408140001
150
151 50A08149889
152 50A0815 Egyéb 0 0
153 50A08150001
155  |50A08159899
156 50A082 Pénzpiaci eszkozik Y 0
157 150A0820001
158
159 S50A0829999
Két évnél hosszabb hatralévé futamidejl,
760 150A09 hitelviszanyt megtestesitd értékpapirok Y 0
161 50A091 Kotvények 0 0
162 50A0911 Vailalati kotvény 0 0
163 50A09110001
164
165 150A09119998
166 150A0912 QOnkormanyzati kdtvény 0 0
167 |50A09120001
168
169 50A09129999
170 50A0913 Kozintézmeényi kibocsatas 0 g
171 50A09130001
172
173 50A09139999
174 150A0914 Jelzaloglevél 0 0
175 150A08140001
176
177 150A09149999
178 50A092 Egyéb 0 0
179 50A0920001
180
181 50A0929999
182 5010 Biefektatési jegy és egyéb koliekliv 254 254 743 254 254 743
befekietési értékpapir
183 |50A101 Europal befektetési alap vagy az EU-ban 32 290 258 32 290 258
Iétrehozott megfeleldje
184 50A1011 Nyiitvégd 32 290 258 32290 258
185 50A10110001 [ING LUX EU “ENUG HUX LUG119214772 49 6935 721 6935 721 EUR
186 50A10110002 {ING NEWTC EU :\TEGWTC EU LU0118214004 371 4 226 895 4 226 695 EUR
187  |50A10110003 |RCM E-AZS RE ggM E-AZS AT0000745872 247 14 144 895 14 144 695 EUR
188 50A10110004 |TE TECHN EUR ;EQECHN LU0140363697 5165 6 983 147 6 983 147 EUR
189 50A1012 Zartvégl 0 0
190 50A10120001
191
182 50A10129999
193 |50A102 Egyén befekletés jegy és kallekliv 221 964 485 221 964 485
befekietési ertékpapir
154 50A1021 Nyiltvégl 221 964 485 221964 4885
185 50A10210001 |CON CL GL CON CL GL{HU0000705702 14078588 |15 270 899 15270 899 HUF £
186 50A10210002 |[CONC. VM CONC. VM [HUD000703749 18183954 130 794 508 30794 508 HUF E
197  |50A10210003 {ING GL RV HU ::}UG GLRV HU0000702518 30537148 120 637 921 20637 921 HUF E
198 50A10210004 IRAAK RAAK HUD000702774 5741844 29617798 29617 798 HUF E
198 50A10210005 [RAKA RAKA HUB000702782 5575787 15 051 441 15 051 441 HUF E
200 150A102100086 [RALA RALA HU0000702087 7054279 13 156 329 13 156 329 HUF E
201 50A10210007 |RAPA RAPA HUD000702758 9916068 30 295 303 30 295 303 HUF E
202 50A10210008 [REAK REAK HUQ000703715 42186341 67 140 288 67 140 286 HUF E
203 50A1022 Zartvégl 0 0
204 50A10220001
208
206 |50A10229999
207 |50A11 Hataridds Ugyletek 4] 0
208 150A111 Ertékpapirra kotott 0 0

Kitdités datuma: 20110103
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja Adatszolgéaltatd neve: Adatszolgaltato tbrzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

208 50A1110001
210
211 S0A11149888
212 B0AT1Z Devizars k0ton 0 0
213 S0AT120001

14
215 E0A1126858
216 150A113 indexre k&5t 0 ¢
217 S50A1130081
218 o
218 50A1139959
220 50A114 Tézsdei aru 4] Q
221 S0A1140001
222
223 50A1149809
224 50A115 Hataridos kamatiab Ggyletek Y g
225 S0A1150001
226
227 50A11558589
228 IB0A1IB Kamat- deviza- és tbkecsere lgyistek O O
229 S0AT160007
230
231 50A11695099
232 50A117 Eovét g Y
233 SOAT170001
234
235 50A1179999
236 I50A12 Vetell és eladasi opciok 0 0
237 __150A121 Ertékpapir 0 0
238 50A1210001
239
240 50A1219998
241 50A122 Deviza 0 0
242 50A1220001
243
244 50A1229999
245 50A123 index 0 g
2486 50A1230001
247
248 50A1239999
248 150A124 Tézsdei &ru 0 0
250 50A1240001
251
252 50A1249999
253 50A125 Egyéb 0 Q
254 50A1250001
255
256 5041259899
257 150A13 Ingatlan 0 0
258 |50A131 Epités alatt 4ll6 ingatianok 0 0
259 50A1310001
260
261 50A1319999
262 50A132 Eayéb 0 0
263 50A1320001
264
265 50A1329999
266 50A14 Ertékpapir Ugyletekbdi eredd kovetelések 0 0
267  150A140001
268
269 50A149899
270 50A15 Ertékpapir Ugyletekbo! eredé kételezetiségek 0 0
271 S50A150001
272
273 50A159999
274 Sorozatok
275 150A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
276 504211 Kovetelések 0 0
277 |50A2111 Befektetési jegyek forgaimazasabsl 0 g
278 50421110001
279
280 50A21119999
281 150A2112 Egyéb 0 0
282 50A21120001
283
284 B50A21129999
285  |50A212 Kotelezetiségek 0 0
286  150A2121 Befekistési jegyek forgaimazasabdl 0 0
287 50A21210001
288
289 50A21219988
280 50A2122 Egyéb 0 4]
291 50A21220001
282
293 50A21229989
204 504213 A befelﬁtet/ési jegy sorozatra jutd netid

eszkizériék

285  150A214 Befekietési jegyvek nyitd darabszama
296 150A215 Eladott befektetési jegyek darabszama
297  |50A218 Visszavaltott befekietési jegyek darabszéma
298  150A217 Befekietési jegyek zar6 darabszéma

Kitoltés datuma: 20110103
A Kitbltésért feleldos személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja Adatszolgéitaté neve: Adatszolgéitatd tbrzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezel® Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
298 s0a218 Befgktetesn }e’gy'elf arfolyama (egy jegyre utd
neto eszkozeériak)
300 L.
301 Sorozatok
302 50AZ2 Sorozat azonosiidie (SIN)
303 50AZ21 Ko Sse 1] 5]
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I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konywvizsgald neve:

Székhelye:
Elszdmolés napja:

Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja
1111213

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungaria Kft., Méré Matyds

1139 Budapest, Vaci ot 99.

T+2 napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap / kiegyensilyozott vegyes
alapok alapja

hatérozatlan

Az Alapkezelé a Raiffeisen Private Bamking Pannonia Alapok Alapja tékéjét a likvid eszkézoksn felil kizardlag befektetési alapok

jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb

nyolevan szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis

befekfetései kozstt a hazai kdtvény alapok mellett jelentés slyt képviselnek a részvény alapok is

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam® Netto eszkdzértéR® A ref. Index hozama
2010 13,30% 1,297358 Ft 303 521 205 Ft
2009 27,03% 1,145020 Ft 158411 730 k1t

2008 -15,49% 0,201388 Ft 754 882 945 Ft

2007.** 6,66% 1,066648 Ft 2 476 004 502 Ft

* az félév utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és netté eszkézérték

** az Alap 2007, mdrcius 30+ induldsatdl szamitva
Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikodésében 2010-ben jelentds valtozds nem tartént.

‘xi Raiffeisen
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé f6bb tékepiaci folyamatok

Nemzetkdzi kdtvény- és részvénypiac

2010 globdlisan mozgalmas iddszak vol, az év elején foretlen optimizmus fittte o befekietdi kedvet, majd a mdsodik
negyedévben az eurépai periféria orszagokban kibontakozd adéssdgvalség hatdsara globalizalédéd kockézatkerilés taszitotia
mélybe a tékepiaci arfolyamokat. A harmadik negyedév o ,pénznyomtatds belzemelésének” jegyében felt. Az eurdpai
mentdesomagok (gdrdg, i), az ECB likviditasdszionzd programia (kdtvény-visszavasarlés, korldtlan bankkszi likviditas) valamint
a FED monetaris expanzidja [QE2) stabilizalidk, maid beinditoficék a vildggazdasag élénkilését. A pénzbéség jdtékony hatdsa
gyorsuld konjunkiUraban, szarnyelé tdzsdei és nyersanyagdrakban manifesztélodoft az utolsé negyedévben. Azonban egyes
orszégok részvénypiacai - elsésorban a gyengébb fundamentumi eurdpai periféria {ir, portugdl, spanyol, gérég és olasz)
P e

valamint éppen a likviditasbéség miatt az inflécid elszaladdsdval kizdé és kamatemelési varakozdsokkal terhelt feji6dd piacok -

oldalazdsba valiottak az év sordn

Az év elsd részében a részvénypiacokat felfelé segitette az alacsony kamatkérnyezetben magdnak helyet keresé béséges
likviditds, mikézben a fobb jegybankok elkdtelezettek maradiok, hogy az alapkamatot tsrténelmileg alacsony szinten tartsék
{ezzel fenntartva a magas kockézatvéllalasi hajlanddségot). A makrogazdasdgi mutaték is azt jelezték, hogy a fellendilés
folyamatban van, ez kilénssen az USA-ban volt szembeting. A véllalati gyorsjelentések is kedvezden alakultak, a véllalatok mar
nemcsak az egy részvényre [uté eredmény szinfién tudtak pozitiv meglepetéseket okozni (amelyeket o kéltségesékkentési

intézkedésekkel kdnnyen el lehetett érni), hanem a bevételek tekintetében is.

2010. masodik negyedéve a t6zsdék szdmdra a korrekcid idészaka volt és igen agressziv, volatilis drmozgésok jellemezték o
részvénypiacokat. A kockézatos eszkozokkel kapesolatos globalis bizalomvesziést a hatalmasra duzzadd gérdg dllamadéssag
finanszirozhatéségénak kvazi ellehetetlenilese katalizdlta. A gdrég problémék a t5bbi, hasonls problémaval kizdé eurépai
periféricorszégra irdnyitofiék a befekteték figyelmet. F&l5 volt, hogy tovdbbi ,csontvézak” eshetnek ki a spanyol, portugdl és ir
trezorokbdl. A bizalom megroppandsa kovetkeztében massziv pénzkivonds vette kezdetét, o befekteték elébb a
periféricorszégok tékepiacaird| vonultak vissza, majd o régi-0j {,double deep”) recessziétdl tartva dltalénossd és globdlissa valt a
kockdzatkerilés. A fejlédd piacok tovébbra sem voltak képesek elszakadni o fejlett piaci drmozgdsokisl. A dollér biztonsagi
menekillé devizaként kezdett Gjra funkciondlni, és az eurdpai gazdasdgi és monetaris egyitimikadés jovéiét megkérddjelezd
események és nyilatkozatok hatdsdra az amerikai fizetbeszkdz nagymértékben erésadstt az eurdpai kézds valutéval szemben.
A befekteték a biztonségos amerikai és német dllampapirokba menekitették pénziiket, historikusan alacsony szintekre taszitva a
fejlett ,core” piaci hozamokat. A német 10 éves éllampapir hozama az év eleji 3,4% korili szintrél 2,9%-ig, o hasonlé lejdrati

amerikai éllampapir hozama 4%-rd! 2,33%-ra zuhant.

A gorég vélsag eszkaléloddsa valamint az eurdpai perifériaorszagok (Portugdlia, Spanyolorszdg, Olaszorszdg) adéssaganak
finanszirozhatésagaval kapesolatos kételyek a masodik félév elején is éreztették hatdsukat. Mind a nemzetkdzi részvénypiacokat,
mind o kétvénypiacokat augusziusig bezardan jelentés volatilitas jellemezte. Az optimizmus helyreéllitgsdban komoly szerepe volt
a Gorégorszagnak nytjtott ECB mentécsomagnak valamint az amerikai jegybank szerepét betshté FED dltal augusztusban
meghirdefett likviditdsészionzé programnak. A QE2-ként {quantitative easing 2] elhiresilt program a pénzbéség fokozasat ill. az
alacsony kamatok szinten tartdsat célozta meg Utemezett éllampapir-visszavésarlasok keretében. A legoptimistabb vérakezésokat
is felilmdlé volument expanzié (QE2) bejelentésének hatdsdra o befektetéi bizalom erésddni kezdelt, o kockdzatos eszkézdk
iranti kereslet mérsékelt élénkilésnek indult. A befektetck elkezdtek kivonulni az eurdpai adéssagvdlsdg alatt biztensdgosnak

tekintett német és USA dllampapirokbél, mellyel parhuzamosan év végéig emelkediek ezen instrumentumok hozamai. A

‘5 ““““ ( """" | Raiffeisen
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kockazatkerilés mérséklcdésével megtdrt az amerikai fizetéeszkéz, az USA dollér korébbi erésédése is, &s 1,2 karilli szintekrél

fordult az EUR/USD érfolyam.

Szeptembertdl kezdédSen mind a fejlett, mind a fejléds részvénypiacokon igazi ,bika” piac vefte kezdefét. A masodik
negyedéves véllalati jelentések o profitabilitis erésodésérél, a névekedési kildtdsok fokozatos javulasérdl szémoltak be. A
vilialkozdi szféra “cash” (készpénz) dllomdnya emelkedett, jelezve o beruhdzdsi dinamika fovabbi bévilését, Csskkent oz
eladdsodottsag mértéke, o valség eldtti szintek kdzelébe esett a csédkockdzat valészinisége. A fundamentumok javuldsa
kovetkeztében a véllalati kdtvények irdnt jelentés kereslet bontakozott ki, a befektetési kategérigjo szegmens mellett o magas
hozamokat biztosité (High Yield) bévli kétvények is igen attraktivva valtak. A nemzetkézi toke masik kedvenc befektetési célpontja
a mdjus-jdlivsi idészakban az eurépai periférioorszdgokhoz kétheté bizonytalan hangulat idején alulériékelsdst, egyébként igen

alacsony eladdsodottsagi, jellemzden tavolkeleti fejods dllampapirpiaci régié lett.

Az optimista hangulatot tovébb fitstték a javulé amerikai ill. eurépai konjunkioramutaték. A globdlis névekedési kilatasok
erésodésével emelkedésnek indultak a ,commodity”, azaz nyersanyag (kéolaj, nemesfémek, ipari fémek) drck is. A fejl5dé piaci
infldcié szempontjabél igen lényeges agrdrtermékek dranak szérnyaldsat a kedvezétlen idéjards (arviz majd szdérazsdg,
oroszorszdgi aszdly és tiz) tovabb fitotte. Mig a fejlett piacokon a likviditasboség kévetkeztében a részvénydrak szinte toretleni!
emelkedtek o negyedik negyedév soran, addig a fejléds piacokon egyértelmivé valt a monetaris szigoritds szikségessége a
gazdasdg és inflacié tilpsrgésének fékezése érdekében. India, Kina és Brazilia premier részvénypiacainak feljesitményét a
megindulé kamatemelések hatésa fékezte. Az eurdpai perifériaorszagok tézsdéi a magas eladdsodottsagbdl fakadé kockdzatok

miatt oldalazést mutattak az utols negyedévben és a tengerentuli piacokhoz képest relativ alulteljesitéssel zartak a 2010-es évet.

A harmadik negyedéves gyorsjelentési idészakban {oktéber-november) a véllalatok t6bbsége dinamikus profitbéviilést jelentett és
novekvd értékesitési varakozdst tett kdzzé. A sikeres eredményjelentési idészakot kévetden az év végén publikalt gazdasagi
konjunktiramutatok is tovabbi élénkilést vetitettek elére, igy mind a kockdzatosnak tekintett kétvények piacdn (fejlédé

dllampapirpiac, vallalati kdtvénypiac) , mind a részvénypiacokon ,Mikulds rally” —val zérult a 2010-es év vége.

Reszvenyindexek RTSI MSCI Feltorekvo MSCl World MsCI
hozama usp Eurépa USD Free USD Emerging
2010. Global USD

Sajat devizaban 14,274 +22,54%

Forintban +37,18%

Kotvenyindexek hozama JPM Global Bond JPM Global Emerging
2010. Index USD Bend Composit Index USD

Sajat devizaban

Forintban

Hazai kdtvénypiac

Visszas hangulatban kezdédott a 2010. év, hiszen a kiemelkeds teljesitményy 2009-es évet némileg bearnyékoltck az év végén

hirtelen felugré hosszd hozamok (Dubai ingatlanfinanszitozasi problémdk, régisés eladdsi nyomds). A 8% koril tetézé hosszd
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hozamok azonban azt sugallték, hogy o panik elétt 6llé tér korldtos. A globdlis optimizmussal ésszhangban o piaci szerepldk
vételi kedve toretlennek bizonyult az év elején, annak ellenére, hogy mar az elsé negyedévben erdsddni kezdtek o magas
Sllomadéssagl orszdgok finanszirozhatésagéval kapcsolatos kételyek. Ezek mellett 2010, valasztdsi év volt Magyarorszagon,
ilyenkor pedig élialéban megugrik a kéltségvetési hidny, a kétvénypiac teliesitménye pedig gyenge. A kozponti ksltekezés
keretek kézoit tartdséban nagy szerepe volt ,IMFfeligyeletnek” ill. a vallalt koltsegvetési hidny tartdsdra fett igéretnek.
Magyarorszag 16bb kilfsldi elemzé szemében mintaorszaggd véli a folys kéltségvetési hidny tekintetében. A 200%-es
megszoritdsoknak koszonhetden a kilféldiek dllampapir-dlloménya emelkedésnek indult, ami szintén a visszatéré bizalom jele
volt.

Aprilis kézepére még lokalis melypontiara cstkkent a 10 éves hozam (6,3-6,4%cs szintekre), a révidebb futamidejd
dllampapirokat  pedig 5% alatfi  hozamokkal leheteft csak megkapni. A piaci szereplék Sbbsége tovabbi MNB
kamatesokkentéseket prognosztizalt, mikézben a forint @ 260-as szinfet ostromolia az eurdval szemben. Ugyan dprilisban az
MNB egy Gjabb 25bp+al forténelmi mélypontra, 5,25%a csékkentefte az irényadé rataiat, a mdjusban feleréssds befekietsi

aggodalmak hénapokkal eltolték a kivetkezd kamatvagés idépontiat.

Méjusban a gorog dllameséd kibontakozdsa és annak tovagyiirizésétd| vals félelem globélis kockdzatkeriilést eredményezett. A
10 éves futamide]i hazai dllampapir hozama pér nap alatt 6,4%6| 7,8%ig emelkedett (kb. 9%-0s drfolyamesést produkalva).
Mindekozben o jobb megitélés alatt 4llé orszégokban {USA, Németorszdg) o hosszabb futamideji dllampapirok elvart hozama
tovbb csckkent, ami az ilyenkor fipikus biztonségos eszkézokbe valé menekilést fikrdzte. A hazai révidebb futamidej
dllampapirok elvart hozama is 5%-6l 5,6%-ig ugrot, kidrazva a tovabbi kamatcsdkkentéseket, Mindezzel pérhuzamosan a forint

280 f8lé gyengilt az euréval szemben.

A kialakult panik ugyan a 2008. szeptemberi Lehman-csédhéz nem hasonlithatd, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinfen kezdett
akadozni, az Eurdpai Kdzponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos cstesra emelkedett. Az események
hatésara 750 Mrd eurds értéki mentécsomagrél déntétiek az Eurdpai Unié pénzigyminiszterei az EKBwval és az IMF-fel kézasen.
Az Eurdpai Unié és az Eurdpai Kézponti Bank méjus 9-6n bejelentett lépései szinte korlatlan révid tavo finanszirozast bizositottak
a bankrendszemek. Az Euro Ovezet egészének adéssagproblémaiat kezelni hivatott, az EKB jelentds szerepvdllaldsét tartalmazs
csomag csak ideig-éréig nyugtatta meg o befektetdket, egy dtmeneti erdssdést kivetden az eurd tovdbb gyengilt a dollarral és
kilngsen o svéijci frankkal szemben. Tébb perifériadvezeti fagorszég jelentds megszoritasokat volt kénytelen eszkézshni egy

olyan helyzetben, amikor a térékeny gazdasdgi névekedss éppen a koltségvetéstd| j5vé tamogatdst igényelte volna.

Ebben a kockazatkerils hangulatban latott napvilagot néhény hazai kormdnypéarti politikus részérél olyan nyilatkozat, amiben a
magyar kéliségvetés kritikus dllapotarsl, Gardgorszaggal valé Gsszehasonlitasral és allameséd kdzel; helyzetrdl volt szé: a forint
heves gyengilléssel reagdlt, o piaci elvért hozamok meredeken emelkedtek. A kormanyfé szavai, illetve az azt kévetd
gazdasagpolitikai intézkedések aztén megnyugtatidk a piacokat, abban ugyanis a kordbbi 3,8%os hidnycél tartdsa szerepelt. A
hazai hosszi hozamok a félév végére végil valamelyest a 2009. végi szintek alatt zartak, szinte teljesen lenulldzva az elss
negyedév hozamcsskkenését,

A harmadik negyedévben a magyar tékepiacot jelentdsen befolyasold tényezének a Valutaalappal folytatott térgyaldsok
sikertelensége bizonyult. A hir bejelentése utén a forint a kidjult eladsi nyomds hatdséra ismét a 290-es szinthez ért. A
térgyaldsok berekesztése utan kézel két hénapos kommunikacids csatérozds kezdsdstt az IMF, az Eurépai Unid, a Kormény és a

Nemzeti Bank kzétt. A hazai piacokat az éppen optimista vagy pesszimista hireknek megfelelden a volatilitds jellemezte.

Szeptember masodik hetében, o gazdasdgi miniszter bejelentése utan (3% alati 2011-es hignycél) o nydr Sta tartd

bizonytalansdg jelentésen enyhillt. A fejlett orszagok adéssagpiacain ekézben két markdnsan eltérd folyamat bontakozott ki:

;X‘; Roiffeisen
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egyrészt az amerikai és oz eurozéna ,megbizhaténak” tekintett dllamadéssag kibocsatéinak elvart hozamszintie térténelmi
mélységbe  zuhant,  mikézben @  bank  és  adéssagkrizis  kapesén  érintett ,periféria” orszagokban

{Gérogorszég/ Spanyolorszag/frorszdg sib.) jelentds hozamemelkedést trtént.

A negyedik negyedév sordn ismét piacforditd hirek lattak napvildgot és okoztak lényeges véliozasokat magyar dllampapirpiacon.
Oktbber elején meg a hidnycélok teljesitésének bejelentése, illetve a nemzetkszi t6kepiacokon szeptember éta kiGjult optimizmus
okozoft mérsékeltebb hozamesskkenést az dllampapirpiacon. A piaci szerepldk azonban tovabbi strukturdlis reformok bejelentését
vartak, legkésébb az Snkorményzati valasztasok utdn. A pozitiv hirek elmaradtak, villamesapdsként érte viszont a szerepléket a

magannyugdijpénztari vagyon és a tagsdg visszaterelésének szandéka az dllami rendszerbe.
g yugatp gy gsag

Oktdber hénap végén kormény a 2011. évi kéltségvetési terveket is bemutatta, o kiadési oldal szerkezete azonban Ujabb
csaléddst okozott. A nyugdijpénztarakél szél6 hirek megdsbbenést keltettek, az elsé napok mérsékelt piaci reakcisia utdn
november elsé felében jelentésebb gyengilési hullam érte el az allampapirpiacot, ami gyorsulé hozamemelkedésben folytatodott
és eladdsi pdnikban végzédott. A hozamgérbe 5 és 10 éves lejarati szegmense a hénap végére 8,25-8,50% kérili szintekre
emelkedett, ami éves csiesot jelentett. A hénap utolsé napjaiban felgyorsulé dllampapir eladasi hullamot az MNB 25 bazispontos

kamatemelése, illetve az MNB &ltal bizonytalannak jelzett és felfele médositott inflacics elérejelzés tovabb erdsitette.

A decemberi eleje pozitiv korrekciét hozott az dllampapirpiacra. Az optimizmus azonban kérészéletinek bizonyult. Elészér a
Moody’s hitelminésitstél érkezett meg a vart leminésités, majd az MNB 25 bazispontos kamatemelése és annak indokldsa emaelte
a tovabbi kamatemelések valésziniségét. Kardesonyi csomagként a Fitch lemindsitése érkezett meg, ezzel mindhdrom
hitelmindsiténél egy szinttel a befekietésre nem ajanlott kategéria feletti besorolésba keriltink, azaz egy esefleges kévetkezd
leminésités [ényegi valtast okozna a besorolasunkat illetéen. A december 30-i kétvényaukeié kedvezétlen iddpontia ranyomta a
bélyegét a kialakult hozamszintekre, a masodpiachoz képest 10-15 bézispontos emelkedés volt tapasztalhaté. A hazai

fizetbeszkdz 279-ig gyengilt az euréval szemben.

Kotvényindexek hozama

2010.

Index devizaban

5,53% 6,46% f 6,40%

Forintban

Forras: BIOOMBERG

Az utolsé negyedévben megielent makrogazdasagi mutaték vegyes, de alapvetéen inkdbb kedvezé képet mutattak a magyar
gazdasdg dllapotardl és kilatdsairdl. Az elézetes adatok szerint a 3,8%os kdltségvetési hignyt sikerilt elérni, mikézben a
vérhatéan 4,8%0s éves dtlagos inflacio magasabb left az év eleji varakozasndl. Az exportdinamika tovabbra is meggyézoen
mutafia a némeforszdgi fellendilés hatasat o magyar exportdlé cégekre, a kilkereskedelmi mérleg rekordtébblete az
alkalmazkodasi folyamat sikerességét tikrozi. A belfsldi kereslet ugyanakkor tovabbra is stagndl, az eladésodott haztartésok

hitelproblémdja silyos teherként nehezedik a bankrendszerre és a héztaridsokra egyarant.




i
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Hazai és régiés részvénypiac

2010-ben a nemzetkdzi részvénypiaci folyamatokhoz hasonlé trendek jellemezték a régiss piacokat is, hiszen mig a lengyel és a
cseh részvényekbd| alkofott indexek relative stabilan raliztak, addig a magyar részvényarfolyamokat @ hazai makrokilgtasok

romlasa miatt folyamatos eroddlédés/lemorzsolédas jellemezte.

Az év elején a kedvezd makrogazdasagi adatok fokozték a vildaggazdasagi novekedss Girainduldsaba vetett bizalmat, igy
fokozédott a kockazatvéllalasi hajlandésag, jelentésen nétt a globdlis likviditas. A negyedév végén a globdlis részvénypiacok
lokélis estesra emelkedtek. A hazai részvényindex 14,22%kal emelkedett, megkozelitette a 2008. szi tézsdei Bsszeomlds elét,

MOL akviziciés hatassal korrigalt ériekét.

A masodik negyedévben egyre rémisztébb hirek érkeztek az eurézéna déli tagjainak koltségvetési helyzetérsl, o gorog
dllamadéssag finanszirozhatésagaval kapesolatos problémak erételjesebben eszkaldlédiak. A nemzetkézi gazdasdgi ndvekedés
Gjrainduléséba vetett bizalom is megingott, igy a masodik negyedév szinte teljesen elemésziette az elsé negyedév nyereségét. A
befekteték egy ojabb, immar oz dllami szférabdl kigyirizé hitelezési vélsagtdl tartva jelentds mérékben csokkentették
kockazatos kitettségeiket és biztonsdgos eszkézékbe menekiiltek. A fent emlitett események hatésdra a hazai részvénypiaci

érfolyamok a globalis részvénypiacokkal &sszhangban jelentés mértékben csokkentek.

Minden régids részvényindex veszitett értékébs! mind sajdt devizaban, mind forintban szamolva a méasodik negyedévben.
Relative a stabil és defenziv jellegi cseh papirok teljesitettek a legjobban, habér sajat devizaban ezek is leértékelsdtek -7,76%-
kal, azonban a cseh korona erésédése a forinttal szemben ezt nagyrészt tompitotta -2,07%-ra. Magyarorszégon a vélasztasokat
kévetéen a politikai elit meggondolatlan kijelentései jelentésen megingatick az orszdg stabilitésaval kapesolatos nemzetkszi
bizalmat. A fentiek fényében nem megleps, hogy a globdlis hangulat romldsa mellett a BUX alulteljesitette a régics
részvényindexeket. 13,18%kal esett a hazai részvénypiac legfdbb indikdtoranak, a BUX-nak az értéke 2010. masodik
negyedévében, ezzel féléves teliesitménye -0,83%ra csékkent, A RAX index 9,84%os és o BUMIX index 10,09%0s csokkenése

a masodik negyedévben azt jelzi, hogy a piac egyéb szegmensei is gyengélkedtek, de a BUX-hoz képest kevésbé estek.

Hozam, % (sajat devizaban) BUX (HUF) WIG20 (PLN) PX (CZK) CETOP20 (EUR)
2010. elsé negyedev 14,22% 4,47% 7,12% 12,99%

2010. masodik negyedév -13,18% 9,00% 7.76% -14,96%
2010. elso felev -0,83% -4,93% -1,20% -3,91%
A mésodik-harmadik negyedévben a problémas eurépai orszagoknak nyditott mentécsomag ill. a vildg jegybankjai dltal a

likviditdsbéség tovabbi fokozdsara tett intézkedések fokozatosan helyredllitottak a befektetdi bizalmat. Az Eurdpai Unié és az
Eurépai Kézponti Bank majus 9<n bejelentett [épései szinte korlatlan révidiav finanszirozdst biztosftottak a bankrendszernek.
Az optimizmus feltémasztasdban az amerikai jegybank szerepét betsltd FED QE2 néven elhiresilt expanziés csomagjanak
augusziusi bejelentése bizonyult meghatérozénak. Az optimista vérakozdsokat is meghaladé mértéki likviditasi program
kvetkeztében visszatértek a vevdk a részvénypiacokra, igy a régids piaci drak is emelkedésbe kezdtek. Azonban a hazai
tékepiaci folyamatok mér a harmadik negyedévben elszakadtak a nemzetkézi trendekidl. Ennek oka a valasztésokat kévetden
kialakult ,magyar sztori” volt: kommunikécids csatdrozds az IMF-el, hitelmindsiai lemindsitések lehetéségének rémképe a bovli

kategéria kozelébe.

Raiffeisen
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A negyedik negyedév piaci mozgasai voltak a legérdekesebbek, mivel mig a nemzetkozi fejlett piacok markénsan emelkedtek az
0j kétvényvasarlasi program hetdséra, addig a lengyel (WIG20 +4,93%) és a cseh (PX +8,24%) piacok |6 eredménye mellett a
magyar piac erosen visszaesett. A ,magyar szfori” tovabbra is ranyomta bélyegét a hazai tékepiaci folyamatokra. A tézsdei
arfolyamek szempontjabdl két intézkedést érdemes kiemelni, a magannyugdijpénzidri vagyon és tagsdg visszaterelését az dllami
rendszerbe valamint az egyes szektorokra kivetett kildnadékat, igy a BUX nemzetkszi trendekkel szemben 8,23% szdzalékos

csokkenéssel zérta a negyedévet.

Hozam, % (sajat devizaban) PX (CZK) CETOP20 (EUR)
2010. harmadik negyedeév 2,51% 14,36%
2010. negyedik negyedev 4,93% 8,24% 3,99%
2010. 0,47% 14,88% 9.62% 14,27%

A tagabb érelembe vett régid indexei kivdld, a kézép-kelet eurdpai régids indexek feljesitményét jelentdsen meghalads
emelkedéssel zartgk a 2010-es évet. A nyersanyagtilsilyos orosz tzsde indexe az emelkedd olajartdl fitve” 22, 54%os
erésddéssel zarta az évet {USD-ben). A t6rék primer index {ISE100) azon kevés tozsdék kozé tartozott melyek a vdlsag elstti
szintek folé emelkedve Gj t6rténelmi cstesra kapaszkodott és az év végi infldciés nyomas ckozta letérése ellenére igen impozans,

31,32%0s euréban kalkulalt hozammal Grvendeztette meg a befektetéket.

A referencia index teljesitménye

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptél elvarhaté hozamot 8l tikrdzi az alabbi Gsszetett index teljesitménye.
Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté ésszefett referenciaindex Gsszetételét sem szandékozik szorosan kéveini az
alapkezeld, viszont az aldbbi index kockdzati szintie hozzévetslegesen megegyezik az alapkezels &ltal megcélzottal. Eppen
ezért az Alap teljesitményét Ssszehasonlithativk a hasonlé kockdzati szintet megcélzé indexével. Az Ssszefett referenciaindex

alant |thaté +6,74%os, alapkezelési dijjal nem korrigalt teljesitményhez képest az Alap jelentésen tilteljesitve a viszonyitdsi

benchmark-ot +13,30%t teljesitett a kaltségek levondsa utén.

Az Gsszetett referencia index és Ssszetevdinek nominalis teljesitmenye 2010. januar - december
Forintban Index volutaban
MAXC +6,46% +6,46%
RALA +4,75% +4,75%
BUX +0,47% +0,47%
MSCI World +21,04% +9 55%
Referencia index* 6,74%
* 20% MAXC - 20% RALA - 40% BUX - 20% MSCI World Forrds: BLOOMBERG
w Raiffeisen
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébdl addédsan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkozesoportokat lefeds alapok portfslion belili aranydnak a mindenkori piaci kilétasoknak megfelels meghatdrozasara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapek kivalasztdsara irgnyul. Az Alap o BAMOSZ kategorizalas
értelmében kiegyensilyozoft vegyes alap, azaz a részvény alapok 30-70%-Gt teszik ki a portfdlidnak.

Az Alapkezels 2010 elsd flévében két lépésben névelte a kétvény eszkézok ardnydt. Az elsé negyedévben o kedvezs globdlis
és hazai befektetéi hangulattal sszhangban emeltik a hazai révid lejarats éllampapirokba fektetd alapok silyat. A hazai
kstvénypiac elsé negyedéves kedvezd teljesitését kévetden (CMAX +5,94%), a mdsodik negyedévben szinten tarottuk a fent
emlitett eszkézok kitetiségét. A katvény eszkdzesoport silyanak névekedése abbl adédik, hogy az alapkezelé o biztonségosabb,
bankbetét alternativajdnak is tekinthets, tokegaranciat nyGitd likviditsi alapba fektette szamlapénzét.

A részvény eszkézosztdly silydt az alapkezelé nem médositotta jelentésebb mértékben az elss felevbe, viszont mddesitottunk az
eszkozosztaly regiondlis Ssszetételén. Kedvezd déntésnek bizonyult, hogy a hazai gazdasag megitélésének romldsa miatt az
alapkezelé o magyar ill. kézép-keleteurdpai részvény fipusi alapbdl (RARA) a globdlis fejlett &s fejléds piaci alapokba
csoporfosifott at. A harmadik negyedévben az eurépai perifériaorszagok adésséganak finanszirozhatésagdval kapesolatos
kockdzatok ergsddése miaft az alapkezeld csékkentette a kockdzatosabb eszkézok, elsésorban a részvény eszkszosztdly silyat és
emeltik az abszoldt hozamé alapokét. A negyedik negyedévben a pénzpiaci és likviditési alapok, valamint a részvénykiteftség
terhére emeltik az abszolit hozamd alapok stlyét. Az Alap teliesitménye szempontiabél kedvezé déntésnek bizonyult a globdlis
részvény alap cseréje a technoldgiai szektor ill. evrdzsiai részvény alapra, mivel jelentésen felilteljesitették a globdlis fejlett

részvénypiacot.

2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30. 2010.09.30 2010.12.31

S0ly a portféliéban

Katveny és Pénzpiaci Alapok 7.3% 16,1% 31,1% 30,6% 19.3%

Raifteisen Pénzpiaci Alap 7,3% 16.1% 16,3% 6,1% 10,0%

Roiffeisen Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 14,8% 14,5% 4,3%

Raiffeisen Kotvény Alap 0.0% 0,0% 0,.0% 0,0% 5,0%

Részveny Alapok 55,0% 53,6% 54,4% 46,6% 39,6%

P

Raiffeisen Nemzetkozi Részven - e o o

L Y 11,7% 0% 16,2% 0,0%

Alap

Raiffeisen Részvény Alap ry 18,6% 15.7% B.9% 0,0%

ING Globalis Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 6,8%

Raiffeisen EMEA Reészveny Alapok 21 7%, 23 3%, 21 7%, 21 5% 22 20,

Alapjo - B

RCM Eurazsia Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 4,7%

ING Uj Technolégia Részvény Alap 1,4%

Templeton Technologia Részveny : i 2 30

Alap = iy

ING Luxury Részvény Alap ; 2,3%

Egyeb alapok 28,7% 17,9% 10,1% 15,3% 25,0%

Aegon Aftticus Alfa Szarmaziatont i . N

Pris e 8% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ap

Concorde Vakmajom Szarmaztotott v PP = . .\

A ! 0,0% 0,0% 0,0% 5.4% 10,2%
lap

Concorde Columbus Szarmaziatott - s aon - = .

Ré Al % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,0%
eszvény Alap

Roiffeisen Al Alap . -

KU» N e 20,9% 17,9% 10,1% 9.9% 9,8%
O wergencia

Készpénx 9,0% 4,4% 7.,5% 16,1%

p
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RAIFFEISEN PB PANNON(A ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2010.

IV. Portfélié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

) I3IN egyehb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 14 151 452

Forint 14 151 452

Befektetési jegy és egyéb kollektiv

befektetési értékpapir 143 669 87¢

Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban 1eterhozal

megfeleldie o]

Egyéb befekietési jegy és kollekilv befekiotds)

ériékpapir 143 669 879

Nyfivegl 143 660 679

AEGON AlFA HUOO00703970 7 068710 12245784 HUF

RAAK HUOO0070277 4 774 844 33040719 HUF
. RANRA HUO000702790 8 788 956 17018 74] HUF
L RAPA HUD000702758 4 000 000 11 556 684 HUF
i“%i RARA HUOO00702766 18 000 000 35473 950 HUF

REAK HUOO00703715 28 061 797 34 334 001 HUF

Kévetelések 188 638

Kotelezettségek -68 303

A portfolio értéke Gsszesen 157 941 666

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2010.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

i ISIN ; egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszéam piaci erték devizanem
Pénzforgalmi szamla 48 648 063
Forint 45 860 048
Deviza 2788015 EUR
Befektetési jegy és egyeb kollektiv
befektetési értékpapir 254 254 743
5 Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban lélerhozar
§ megfeleldie 32 290 258
= Nyiltvégi 32 290 258
ING LUX EU LO119214772 49 6 935721 EUR
H ING NEWTC EU LU0119214004 371 4 226 695 EUR
§ RCM E-AZS RE AT00007 45872 247 14 144 695 EUR
TE TECHN EUR LU0140363697 5165 6983 147 EUR
Egyéb befekietési jegy és kollektiv belektetds]
! értékpapir 221 964 485
! Nyilvégo 221 964 485
CONCLGL HU0000705702 14 078 558 15270 899 HUF
CONC., VM HUO0007037 49 18 183 954 30794 508 HUF
ING GLRY HU HUOO00702519 30 537 148 20 637 921 HUF
RAAK HUO00070277 4 57471 844 29617 798 HUF
RAKA HUO000702782 5575787 15051 441 HUF
RALA HUOO000702097 7054 279 13 156 329 HUF
RAPA HUO000702758 9 916 068 30 295 303 HUF
REAK HUOO007037 15 42 196 341 67 140 286 HUF
Kévetelések 222 443
Kételezettségek -123 118
A portfolio értéke Ssszesen 303 002 131
Az Alap 2010-ben nem vett igénybe hitelt.
& Raiffeisen
T XALAPOK
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2010.

V. Forgalmazaési és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban lévé befekietési jegyek 2009.12.31-én 138 348 429
2010. évben eladott befektetési jegyek 145122 411
2010. évben visszavdlott befektetési jegyek 49 517 514
Forgalmomban 16vé befekietési jegyek 2010.12.31-én 233 953 326
Portfélié Ssszesitett nettd eszkézértéke 2010.12.31-én 303 002 131
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2010.12.31-én 1,295139

2. Az Alap nelté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének viltozdsa

A ES han ot 3 b @ ear b R parth
. N r—/_ :/: —— -+ <%
: r T
4 |
‘—/M, “
@ .
%, % >
Forrds: RIF Stafisztika
Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az Grfolyamban keriilt jovairasra.
Budapest, 201 1.4prilis 15. \ /
b

Balogh Andras
az Alap képviseletében

W Raiffeisen
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