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Fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2008. évi
éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege 755.095 E Ft, a meérleg szerinti eredmény -
79.717T E Ft veszteség—~ , és az ezen idoponttal végzddé évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint
kiegészité mellékletbol all.

A vezetés felel6ssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az ligyvezetés felelossége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasoktél mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivélasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az {izleti
Jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjanak megitélése. A kényvvizsgalatot a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati
Standardok ¢s a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepl6 dsszegekrl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
penziigyi kimutatasok akér csalasbdl, akar hibabol eredé, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétol fiiggnek. A kockéazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgélé a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a Tarsasag belsé ellenérzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az ugyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatisanak értékelését. Az tzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggydz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt a
konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited fiability company and a
mernber firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG international, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradeék (vélemény)

A kdnyvvizsgalat sordn a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja . éves beszamol6jat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatimasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az
éves beszamoldt a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolo a Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok
Alapja 2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhato és valos képet ad.
Az iizleti jelentés az éves beszdmold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 27.

KPMG Hungaria K ft.
Kamarai bejegyzés: 000202
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Robert Méré Matyas

Partner Bejegyzett konyvvizsgdlo

Igazolvany szam: 003305
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszk5z6k
I frl’ékpapirok
b Entékpapirok
2 Enékpapirok értékkiilsnbézete
a kamatokbél, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgéeszké&zsk
I Kévetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések ériékvesziése H
3 Kulf. pénzériékre szslé kav. ért. kislsnb.
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonb.
Il értékpapirok
1 Entékpapirok
2 Entékpapirok értékkislonbazete
a kamatokbé!, osztalékbsl
b egyéb
Hl. Pénzeszk&zsk
b Pénzeszkszsk
2 Valuta, devizabetét ériékelssi kijlénb.

€/ Aktiv idébeli elhatérolésok
1 Aktiv iddbeli elhatarolasok
2 Aktiv iddbeli elhataroldsok &rt. veszt. 8]

D/ Szarmaztatott igyletek ért. kislsnbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN

E/ Sajat téke
L. Indulé téke
1 Kiboesdtott bef.jegyek névérske
2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke 8]
ll. Tékendvekmény
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért k.
Ertékelési kilonbézet tartaléka
El6z8 évek eredménye

HWN —

Ozleti év eredménye
F/ Céltartalékok
G / Kételezettségek
I. Hosszi lejaraty kételezettség
ll. Révid lejarats kételezettség
. Kilf. pénzértekre sz. két. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) &SSZESEN

Budapest, 2009. marcius 27.
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Balogh Andras
az Alap képviseletében



Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja
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Eredménykimutatas 2007. 2008.
2007.03.30-2007.12.31 december 31.

I Pénziigyi miveletek bevételej 43 900 65 996

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 2414 138 527
i Egyéb bevételek 0 0
IV MGkédési ksitségek 5 699 7185
V Egyéb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételok 0 0
VIl Rendkiviili raforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 35787 -79 717

Budapest, 2009. marcius 27.
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Balogh Andras
az Alap képviseletében



Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2008. december 31-ével végzéds izleti évre

1. Altalanas gazdalkodasi kérilmények

A Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja {fovabbiakban: Alap) 2007. mércius 304n kerilt nyilvéntartésba
vételre a PSZAF-nal 229.975.075 - forint indulé sajdt tkével. A befektetési jegyek néveérteke: 1 Ft
APSZAF hatérozatszama: Elll/110.498.1/2007.

Az Alap mégstt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddia 4ll.

Auszridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezets banki szolgdltatok.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt, 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Az Alap kénywvizsgélatra kételezett.

Kényvvizsgdlé: Mérd Matyas (003305), KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci it 99.

A szémviteli szolgdltatas kérébe tartozs feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysamlys u.36.

Magyar Kénywvizsgdléi Kamarai regisziralasi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezel a 15le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajét beldtdsa és déntése alapjdn, a térvények és az
Alapkezelssi Szabélyzatban foglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhasznéldsi médjét,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels varakozasainak megfelels jSvébeni kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy az atlagosndl magasabb kockézat felvalialdsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb

tSkendvekményt érje el tilnyomé részt kollektiv befeklotési éntékpapirokbdl ssszedllitott, diverzifikalt portfélié kialakitasaval.

Az Alapkezel$ a Raiffeisen Private Banking Ponnénia Alapok Alapja t8ksjét a likvid eszkézksn felil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollekiiv befektatési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori t5kéjének legalsbb
nyolevan szézalékét fektefi befektetési alapok jegyeibe és egysb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai kétvény alapok mellett jelentés stilyt képviselnek a részvény alapok is.

Az Alapkezels az Alap nevében kéthet szarmaziatoft igyleteket. Az Alapkezels az Alap nevében cask olyan iigyletet kithet, amely:
a) csékkenti oz egyes befektetésekbsl fakads kockézatokat (fedezeti Ggylet),

b} kockazatmentes bevatelt eredményez {abritrgzs),

<} nyitott szarmaztatott Ggylet lezdrasat eredményezi.

3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémvitel irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C t3rvény (Szt.), a Tokepiaci t8rvényrdl sz6lé 2001. évi CXX, tv.

illetve @ befektetési alapok beszamolokaszitésérdl a 215/200. (Xil.11). Korm. rend. eléirésaival és a Magyarorszagon éltaldnosan

elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.
Az Alap kettds konywvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits
melléklet és a cash-flow kimutatés.

Az Alap az ellendrzés és snellendrzés sordn megdllapitott, az eléz év éves beszamolsjaban elkévetett jelentdsebb 8sszegl
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellenérzstt iizleti év mérlegf8&sszegének 2 szdzalékdt,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szézaléka meghaladia az 500 millié forintot, akkor 500 millis forint.
Az alap lényegesnek mingsit minden olyan jelentds sszegis hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%-t.

Az Alap f8bb szémiteli iranyelveinek 8sszefoglalasdt és az értékelssi elirasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
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3.2. Az éves baszdmols pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerillt kimutatdsra,

A mérlegkészltés datuma: 2009, marcius 27.

3.3. Az értékelési eljcrasok ismertetése

Az értékelési eljgrasoknal - a Szamviteli Tv., a T8kepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szémviteli politikéjabon régzitetiek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden
térténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kilsnbézetét a tirgyévi eredmény nem tartalmazza, az kszveflenl

a tkendvekménnyel szemben ker] elszamolasra.

Az dllamkstvények vételekor g megvdsdrolt kamatot bevételt csskkents tételként knyveliiik el. Az eladaskor az eladoft kamat bevételként

jelentkezik. Az év végi dtérigkeléskor o megszolgdlt kamatot értékelssi kilonbézetbd| szdrmazs tékensvekményre ksnyveljik az ériékpapirok

értékkiilonbézetével szemben.

Az éves beszémols elkészitésekor a 2000, évi C. t8rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 2 15/2000.Korményrendelet 5§ (8)
bekezdésével 8sszhangban a vevs, az adés mindsiiése alapjén az

Uzleti év mérlegfordulnapian fennalls és o mérlegkészités idSpontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejarats kivetelésnél
(ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kaveteléseket, a kolessnként, az elélegként adott &sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idébeli elhataroldsa kszést 1év8 kévetelésiellegi téreleket is}, azok keletkezé

i kor értékvesztést kell elszémolni

- @ mérlegkészités idspontiaban rendelkezésre 4ll6 informéicidk alapjan - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kivetelés varhatoan megtérils Ssszege
- veszleségjellegi - kilonbozet Ssszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kiilénbézel tartésnak mutatkozik és jelentds &sszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és q kilfsldi pénzértékre 52616 kveteléseket, ill. devizakstelezetiségeket azok bekeriilésekor

2008. janudr 148! MNB drfolyamon szémitott forintértéken veszi fel kanyveibe - a forintért vett devizaeszkazket az érte fizatett

forintdsszegben - és a szamvitel; politikéban régzitett médon, az értékelds napian a devizaeszkézsk és kételezettségek kanyv szerinti

forintértéke és az éntékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszémitolt értéke kizstti kilsnbozet 5sszavont egyenlegét az sredménykimutatdsban

szdmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem torténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa o kezelési szabdlyzatban elirtak szerint t3riénik.

A forgalmazas névértékben az induls 18két, o befektetési jegyek névériske és folys dra kézti - az értékelasbdl adsds -

kilénbszet a tékengvekményt vltoztatia. Ennek megfelelden a sajdt t5ke elé24 évi adatai nem 8sszehasonlithatéak a targyevi

adatokkal (részletesen lasd a sajdt t8kéngl).

A portfélic értékelésének elvei:
A Tézsdére bevezetett ériékpapirok

- Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplS dllampapirok értekét az AKK dtal nyilvdnességra hozott legjobb vételi és legjobb
eladési drfolyam szdmtani atlagaként meghatarozott kézép érfolyam alapijan kell szamitani. A szémitdshoz az értékelés napjdn - vagy
annak hignydban az értékelést megelézs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kiszzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t6zsdén jegyzett kétvényeket az utolss, netté zéréarfolyamon, idéarényos felhalmozott kamattal névelve kell értgkelni.

- Amennyiben a 18zsdére bevezetett diszkont kincstariegy hétralévs futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ugy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapidn kell kiszémitani az adoft diszkont kincstariegy T napra vonatkozé drfolyamat.

B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok

- A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kilfsldi t5zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozoft
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érand! nam korébbi &rfolyamon kelf
értékelni.

- A semmilyen t5zsdére be nem vezetett, nyilvanos éntékpapir-forgalomban szerepld értékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok
legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert ériékpapir piacok dltal, Magyarorszdgon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy més t8zsdén kiviili informaciss szabélyzatok alapjan, illetve a kizzétételi helyeken kzzétett T-1 napi zérédrfolyam,
ennek hidnyaban dflagérfolyam alapién, az sgyes értékpapirok piaci hozamszémitasi eligrésainak megfelels madon szamitoft hozam

alapién kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
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4. A mérleghez kapcsolsds megjegyzések

4.1. Informécisk az Alap portfslisjars|

Az értékpapirok zéré dlloménya az év utolss napidn érvényes ériékpapir arfolyamen kerilt kimutatdsra.

A/ Beofektotési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ene‘kpap[r Devizanem érték eFl-ban Ert.kiil. kamat Ert ki, egyéb Ssszeg eFt-ban
AEGON ALFA HUF 70 000 0 3073 73073
AEGON AZSIA HUF 40 000 0 6213 33787
AEGON B.KTV HUF 188719 0 10121 198 840
AEGON KE RES HUF 85120 0 -33 423 51697
ING GLRV HU HUF 36 504 0 -12742 23762
RAAK HUF 209 725 o} 81 980 127 745
RANRA HUF 65745 0 25975 39770
RAPA HUF 94 411 0 7 936 102 349
RARA HUF 50 000 0 674 50674
REAK HUF 50 000 0 -16 285 33715
890 225 [+] -154 815 735 410
Osszesen 890 225 0 -154 815 735 410
4.2. Elhatdroldsok részlefezése
Bevételek aktiv idébeli elhatéroldsa ladatok eFtban) 2007. 2008.
Folyészémla kamat elhatdrolésa 139 6
Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eftban) 2007. 2008.
Meérlegvizsgdlat 368 376
PSZAF dij 144 58
Letétkezelési dij 0 58
512 492 Osszesen
4.3. Egyséb informdcick
Az 6t évnél hosszabb idsji ktelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalokat nem foglalkoztat.
Az Alap devizaeszkszskkel nem rendelkezik.
Az Alapkezel$ az Alap hozaménak és t6kéjének megévasdra nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztasitékot, vadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.
4.4. Az eradménykimutatéshoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése {eFt-ban)
2007.03.30-2007.12.31 2008.
Folyészamlakamat HUF 8652 12 076
Ertékpapir arf.eredm. 35248 53920
43 900 65 996 Osszesen
Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése {eFtban)
2007.03.30-2007.12.31 2008.
Folyészémlakamat HUF 0 48
Ertékpapir rf.eredm, 2414 138 479
2414 138 527 Osszesen
A mikédési kaltségek részletezése (eFt-ban)
2007.03.30-2007.12.31 2008.
Bankforgalmi jutalék ! 1
Forgalmazasi jutalék 84 33
Alapkezels kslisége 3369 4625
Letétkezels ksltsége 898 1235
Keler dij 158 187
Mérlegvizsgalat 608 625
PSZAF dijak 314 381
Reklam, hirdetés 267 98
5 699 7185 Osszesen

Az Alapkezeld étvéllalia o ksnyvvezetds dijét az Alaptsl, mel

Egyéb és rendkivili bevételek és réforditasok 2008-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a idvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban
A sajat toke részletezase 2007. 2008.
B . Indulé t3ke 2321 295 837 468
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 2705 236 2 849 997
b) Visszavds.bef.jegysk névértake -383 941 2012 529
Il. Tékendvekmény 154 154 -83 091
- 1 Visszavés.bef.jegyek bevonasi ért kiil. 92796 115 654
2. Ertakelssi kilsnbézetbs! 25 571 154815
3. El628 évek eredménye 0 35787
4. Uzleti évi eredmény 35787 79717
Sajat téke 2 475 449 754 377
6. Az éves beszamols és a portfélis jelentés szamai kdzati eltérés okai:
Az eliérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2009. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig a portfsli¢ jelentés szémai
2008. december 31-6n este kerijliek meghatdrozdsra.
e A folydszdmla elhatdrolt kamata o NEE szamitasban a kévetelések kozastt szerepel, a beszédmoléban pedig az aktiv elhatdrolasok kzsit kerilt
kimutatdsra. Az elss forgalmazasi napig és a 2008.12.31-ig esedékes folysszamla kamat kulsnbozet 5sszege 21 e Ft.
A kitelezettségek kozatt is megielennek az elss, mar 2009. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamolsban a tényleges
— 2008. évi kaltségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak.
Beszdmold NEE szémitas Kilsnbézet {eFtban)
Sajat t6ke / Netté eszkizértek 754 377 754 672 295
- Kilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 735 410 735 410 0
Pénzeszkszsk 19 679 19 679 0
Kévetelések 6 27 21
Kételezettségek 718 -445 273
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet?) 2007. 2008.
- 1. Befektetett eszkdzok az Gsszes eszkéz6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkozok az Ssszes eszkézskhsz 100,00% 100,00%
o 3. Sajét t5ke arénya az 8sszkotelezetiséghez + sajét 15kéhez 99,95% 99,90%
4. Hosszu lejdraty kételezettségek
a/ a HIK + sajdt t5kéhez 0,00% 0,00%
. b/ a sajat t6kéhez 0,00% 0,00%
5. MGkéds tske az Ssszes kételezettséghez + sajdt tokéhez 99,97% 99,97%
6. Mikéds téke (oFy) 2475961 754 869

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz, mellékletben talalhats.

A "portfslio jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2009. mércius 27.

Az Alap képviseletében
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L. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az Gsszes eszkSzokhéz

0,00% Befektetelt eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgbeszkszok az 6sszes eszkzokhsz

100,00% Forgéeszkoz+Aktiv iddbel; efh.

Osszes eszkoz

3. Sajét téke ardnya az Ssszktelezettséghez + sajét tokéhez

99,90% Sajat t5ke

Forrasok &sszesan -

4. Hosszi lejératy kételezetiségek
a/ a HIK + sajat tékéhez
b/ a sajdt ickéhez

a/
0,00% Hosszd lejératy k&le'eze"ségek
Hossz6 lej. két. + Sajat t5ke
b/
0,00% Hossz( lejératy kc'iisleze"ségek -
Sajal 15ke -

5. Mikéds t6ke az Ssszes ktelezeltséghez + sajdt tékéhez

99,97% Mikeds t5ke

Forrasok 6sszesen
6. MikédS 16ke

Forgdeszkszok +
Aktiv idébeli elhatdroldsok +
Révid lejaraty ktelezettsagek

Budapest, 2009. mércius 27,
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2008.
eftban
l. Hitelallomany 8sszetétele ]
eFt-ban
Il KSltségek &sszetétele Pénziigyileg realizalt 6 467
Elszamolt Elhatérolt/sz4llitok
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Forgalmazési jutalék 33 0 33
Alopkezels kaltsége 4625 218 4 407
Letétkezels kslisage 1235 58 1177
Keler dij 187 8 179
Mérlegvizsgalat 625 376 249
PSZAF dijak 381 58 323
Reklam, hirdetés 98 0 98
Ossz: 7185 718 6 467
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa [ sojarteke 754 377 eFt-ban
ill. %-ban
Iddszak nyitodllomany Idészak zérégllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 224 576 19 679 2,61%
lekststt betét 0 0 0,00%,
Idészak nyitsdliomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetesi jegyek (o] 2252 061 ] 735 410 97,49%
AEGON ALFA 68 685 73073 9,69%|
AEGON AZSIA 105 060 33787 4,48%
AEGON B.KTVY 71841 198 840 26,36%
AEGON BETA 70976 0 0,00%
AEGON KE RES 210918 51697 6,85%
AEGON MMAXX 130 064 0 0,00%
AEGON NK KTV 70430 0 0,00%
FUTURA RESZV 107 221 0 0,00%
GEN ARANYOR 118 606 0 0,00%
GEN HU KTV 119 667 0 0,00%,
ING GL RV HU ] 23762 3,15%
RAAK 380237 127 745 16,93%
RAIAD 365123 0 0,00%
RALA 98727 0 0,00%
RANRA 112 488 39770 5,27%
RAPA 222016 102 349 13,57%
RARA (¢} 50674 6,72%
REAK 0 33715 4,47%
Idészak nyitsallomany Id3szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv ethatarolasok 139 6 0,00%
Osszesen o] 2476776 0 755 095 100,00%

Budapest, 2009. marcius 27.
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3, sxz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUk8dési cash flow, 1-13. sorok)

VN>V EWN —

. Addzés elsti eredmény +

- Elszémolt amortizécié +

. Elszémolt értékvesztés +

. Céltartalsk képzés és felhasznglas kilonbszete +
- Befektetett eszkszok értékesitésének eredménye »
- Szdllitéi kstelezettség valtozasa +

- Egyéb rovid lejérato kételezettség valtozasa +

- Passziv idébeli elhatérolasok véltozésa +

- Vevékdvetelés valtozgsa =

10.
1.
12,
13.

Forgéeszkzok (vevs és penzeszksz nélkil} valtozasa +
Aktiv idébeli elhatéroldsok valtozdsa +

Fizetett ad [nyereség utdn) -

Fizetett osztalék, részesedés -

Il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkéz-véltozas

14.
15.
16.

Befekietett eszkdzok beszerzése -
Befektetett eszkszsk eladdsa +
Kapott osztalék +

. Pénziigyi miveletekbsl s2armazé pénzeszkdz-valtozas

Iv.

- Befektetési jegy forgalmazasabsl szdrmazé beveétel
- Kétvénykibocsdtas bevétele +
. Hitelfelvétel +

- Hossz( lejaratra nybijtott kslesdnak és elhelyezett bankbetétek torlesztase,

megszintetése, bevaltdsa +

- Véglegesen kapolt pénzeszksz +

- Befektetési jegy forgalmazasabé! szérmaze csokkenés -

. Kétvényvisszafizetés -

- Hiteltdrlesztés, -visszafizetss -

- Hosszg lejdratra nyditoft kslessnek és elhelyezett bankbetétek -

- Véglegesen Gtadott pénzeszkéz -

- Alapitskkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejarats kételozettség valtozasa +

Pénzeszkdzsk valtozasa (2121111 sorok) =

Budapest, 2009. marcius 27.

2007.03.30-2007.12.31
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2008.
e Ftban

1 436 458

79717
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4. sz. melléklet

Tablakod: 50A

Barnking Panndnia Alapok Alapja

Vonatkozasi id6 : 20090105-20090105

Adatszolgéltatd neve:
Raiffeisen Alapkezel$ Zrt.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato torzsszama:

11467058

Nag&égrend: Forint

F TSIN ., egydb.
Sor sz. I .:,Z;:: l Megnevezés it6 kéd piaci érték devizanem|  Moéd
4 [] 7
d f
001 50A01 Pénzforgalmi szamla 19 678 964 Bi
002 50A011 Forint 19678964 RIS
003 50A011001 [PANNONIA HUF Falyszémla zard érték 19 678 964 HUF E
004 PANNONIA monolith szla Folyészdmla z&ré E
50A011002 _ |érték 0] HUF
005 50A011999
006 50A012 Deviza 0
007 50A012001
008 )
009 50A012999
010 50A02 Bankbetét 0 0
011 50A021 Forint 0 Tl gy
012 50A021001
013
014 50A021999
015 50A022 Deviza 0 e
016 50A022001
017 !
018 50A022999 N P
019 [50A03 Allampapirok 0 [} of =
020 50A031 OECD tagallam &ltal kibocsétott dllampapir 0 0 of
021 50A0311 EU tagdilam 4ltal kibocsatott &llampapir 0 0 ol
022 50A03111 llamkotvény 0 0| o}
023 50A03111001
024
025 50A03111999
026 50A03112 Kincstarjegy AR AW T LY 0 0 et
027 50A03112001
028
029 50A03112999
03¢ 50A03113 Egyéb A 0 0
031 50A03113001
032
033 50A03113999
034 50A0312 ;g';ay;b;)l?r(m tagdllam ital kibocsétott . .
035 50A03121 Kllamkétvény 0 0 2
036 50A03121001
037
038 50A03121999
039 50A03122 Kincstarj ik (Db el 0 0; e
040 50A03122001
041
042 50A03122999
043 50A03123 Egyéb (AR KT s Sy 0 0
044 50A03123001
045
046 50A03123999
047 50A032 Nem OECD allampapir ¥ 0 0
048 [50A0321 Allamkotvény 0 0 e i
048 50A0321001
050
051 50A0321999
052 50A0322 Kincstarjegy A AN 0 0
053 50A0322001
054
055 50A0322999
056 |50A0323 Eqyéb ¥ 0 0 2
057 50A0323001
058
059 50A0323999
EU tagéllam &ltal garantit, vagy olyan {
nemzetkozi szervezet dltal kibocsétott, vagy
060 50A04 garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagéllamainak t6bbsége tagja _ 0 0
061 50A041 Kotvénysk 0 0
062 50A041001
064 50A041999
065 |50A042 Egyéb R 0 0 A
066 50A042001
067
Q68 50A042939
069 50A05 Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
értékpapir 0 0 0
070 50A051 Megfelelen likvid értékpapir 0 4] s
071 50A0511 Részvények 0 0 i
072 50A0511001
073
074 50A0511999
075 |50A0512 Kotvények A G 0 i
076 50A0512001
077
078 50A0512999
079 50A0513 Jelzdloglevél e 0 0|
080 50A0513001
081
082 50A0513999
083 |50A0514 Eqyéb o ] z 0 0 T
084 50A0514001
085
086 50A0514999
Tézsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
087 |S0A052 egyéb értékpaplir 0 0 3 il
088 50A0521 Részvények 0 0.
089 50A0521001
091 50A0521999

Kitoltés datuma: 20090105
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja
4. sz. melléklet

Tablakéd: 50A
Vonatkozasi id6 : 20090105-20090105

Adatszolgaltatd neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato torzsszama:

11467058

Nagysagrend: Forint

PSZAF ~ ISIN, egyeb netiositott
her sz l sorkéd Megnevezés Tétel neve kod darab piaci érték érték devizanem Méd
1 2 3 4 5 [ 7
a b d e f
092 50A0522 Kotvények X i i my 0| 0, L
093 50A0522001
094
095 50A0522999
096 50A0523 Jelzdloglevél s L L G il = 0] 0 "
097 50A0523001
098
099 50A0523999
100 50A0524 Egyéb A = x N 0 0
101 50A0524001
102
103 50A0524999
Olyan értékpapir, melynek kibocsétéja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fél
104 50A06 éven beliili, tdzsdei vagy més elismert piacon
tdrténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadélya o o
105 50A061 Részvények R SEITh )] 0] 7
106 50A061001
107
108 50A061999
109 50A062 Kotvények ¢ 2 : i 0 0
110 50A062001
111
112 50A062999
113 50A063 Jelzaloglevél . R N Wil 0 0
114 50A063001
115
116 50A063999
17 50A064 Egyéb LA ey i ST 0 0
118 50A064001
119
120 50A064999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesits OTC
értékpapir, amelyre a vételt megel6zd
121 50A07 harmine napon belil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget $
jelentd arfolyamot tett kézzé i 0 o
122 50A071 Részvények 0 Q iR
123 50A071001
124
125 50A071999
126 50A072 Egyéb e I A kg B 0| 0
127 50A072001
128
129 50A072999
130 50408 Legfeljebb kettd éves hatralévd futamideji 5
hitelviszonyt megtestesits OTC ériékpapir 2 0 0,
131 50A081 Koétvények 0 0|
132 50A0811 Vallalati kdtvény o i 0 3]
133 50A0811001
134
135 50A0811999
136 50A0812 Onkorményzati kétvény # S i 0 Q
137 50A0812001
138
139 50A0812999
140 50A0813 Kézintézményi kibocsatés I 0 0 ‘
141 50A0813001
142
143 50A0813999
144 50A0814 Jelzéloglevél i 5 CERR AT 0 0] A
145 50A0814001
146
147 50A0814999
148 50A0815 Egyéb sy ST ¥ ot ] 4] 0;
149 50A0815001
150
151 50A0815999
152 50A082 Pénzpiaci eszkdzok 3 K ) Fii gy ) 0
153 50A082001
154
155 50A082999
156 50A09 Két évnél hosszabb hétralévé futamideji d &
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok it 4 0 Q 0
157 50A091 Kotvények : bl 0] 0. 4] )
158 50A0911 Véllaiati kotvény i i 0| 0. L A M
159 50A0911001
160,
161 50A0911999
162 50A0912 Onkorményzati kdtvény e L o e A Ak 0 0 3
163 50A0912001
164
165 50A0912999
166 50A0913 Kézintézményi kibocsétas g = 0| [} i
167 50A0913001
168
169 50A0913999
170 50A0914 Jelzéloglevél 4 Eiid o i o it 0. 0 )
171 50A0914001
172
173 50A0914999
174 50A092 Egyéb e i SR PR bl igly i 0, 0
175 50A092001
176

Kitoités datuma: 20090105
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltato torzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd : 20090105-20090105 50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysagrend: Forint
PSZAF TSN, egyeh nettasitott
Sor sz. | sorkéd I Megnevezés Tétel neve kéd d: piaci érték érték devizanem Méd
1 2 3 4 5 6 7
a b [ d e f
177 50A092999 |
178 50A10 Befektetési jegy és egyéb kollektiv G s
befektetési értékpapir | 430223471 735410378 735410378
Eurépai befektstési alap vagy az EU-ban N A
79 o101 léterhozott megfeleldje 0 0 0
180 50A1011 Nyiltvéga ! T 0 0 o] S
. 181 50A1011001
182
183 50A1011999
184 50A1012 Zértvéga e e R e 0 0 0
185 50A1012001
186
— 187 50A1012999
188 504102 Egyéb b’efgkte(ésijegy és kollektiv i S (e :
befektetési értékpapir sehitt:s LI S e e { ! 430223471 735410378 735410378] ~
189 50A1021 Nyiltvégi e i sh ey TR B Y SR L ) 430223471 735410378 735410378
190 50A1021001 JAEGON ALFA AEGON ALFA HU0000703970 49068710 73 072 730 73 072 730{HUF E
191 50A1021002 |AEGON B.KTV AEGON B.KTV HU0000702493 75047403 198 839 895 198 839 895|HUF E
192 50A1021003 |AEGON KE RES JAEGON KE RES HU0000702501 18761541 51 696 845, 51 696 845|HUF E
193 ___[50A1021004 [AEGON AZSIA AEGON AZSIA HU0000705272 50177502, 33787 121 33 787 121[HUF E
194 50A1021005 {ING GL RV HU NG GL RV HU HU0000702519 51741435 23761737 23 761 737{HUF E
195 50A1021006 {RAAK RAAK HU0000702774 42741844 127 744 515 127 744 515]HUF
196 50A1021007 |RANRA RANRA HU0000702790 24788956 39770 236 39 770 236[|HUF
197 50A1021008 [RAPA RAPA HUQ000702758 39144598 102 348 640 102 348 640[HUF
198 50A1021009 |RARA RARA HU0000702766 35689685 50 674 071 50 674 071|HUF
o 199 50A1021010 {REAK REAK HU0000703715 43061797 33714588 33 714 588{HUF E
200 50A1022 Zartvéga diyes X A ) 5 A % T 0 0 0|
201 50A1022001
202
203 50A1022999
204 |50A11 Hatéridds ugyletek ST TR MR Sl BT 0 0 0|
205 S0A111 Ertékpapirra kotott o gt g T SRR 0] 0 [)
206 50A111001
207
208 50A111999
209 |50A112 Devizara katott SIS e SO R R L D S DR T S0 [ 0 ol
210 50A112001
— 211
212 50A112999
213 50A113 Iindexre kotott i e e i /2 SRLUE LN > vl 0 0| [i] o
214 50A113001
215
216 50A113999
- 217 50A114 Tozsdei dru R e e ) ; P adL B Y 0 0
218 50A114001
219
220 50A114999
221 50A115 Hataridds kamatlab iigyletek i A N SR YR L U] Sy DT 0 0 Q
222 50A115001
— 223
224 50A115939
225 50A116 Kamat-, deviza- és tékecsere ugyletek Bt Wit il 0, 0 OaGasti
226 50A116001
227
228 50A116999
229 |50A117 Egyéb R e PRFSITAUE Bl Re e 3 0 0 0
230 50A117001
231
232 50A117999
233 50A12 Vételi és eladasi opcidk B SACAIR S e M 0 0 Q
234 50A121 Ertékpapir g 5 i ; TR S e 0 0] of -
235 50A121001
- 236
237 50A121999
238 50A122 Deviza PR e R ERCRIRR R BT TS 0 0] of
239 50A122001
240
241 50A122999
242 50A123 Index “ ke s s P LT ¢ S R, I ol 0 Y 0
243 50A123001
244
245 50A123999
246 50A124 Tézsdei aru il U B, 50 st S H RIS 0, 0, 1]
247 50A124001
- 248
249 50A124999
250 50A125 Egyéb VA AERT R S A Jor S PV T o 0, 0 oL
251 50A125001
252
253 50A125999
264 50A13 Ingatian M, pd LR ] e S ARt LAY 0 0| 0
255 50A131 Epités alatt 4116 ingatlanok o o R T TR g DS AT Y RS 0 0 0
256 50A131001
257
258 50A131999
259 50A132 Egyéb 1 e sk T i g glae o fr it o 0 0 of
- 260 50A132001
261
262 50A132999
263 50A14 Kovetelések ! { £ <] 1 26957 26957
264 50A141 rtékpapiriigyletekbd| MR AR 0. 0| 0|
265 50A141001
- 266
267 50A141939
268 50A142 Befektetési jegyek forgalmazasabdl [ s taiiide Rl iR Sty R IR, 0 [ oo o,
269 50A142001
270
271 50A142999

Kitoltés datuma: 20090105
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Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja

4. sz. melléklet

Adatszolgaltaté neve:

Adatszolgaitaté torzsszama:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20090105-20090105 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: Forint
PSZAF TSIN , egydb nettositott
Sorsz. sorkéd l Megnevezés Tétel neve ité kod darabszam piaci érték értek devizanem| Maod
1 2 3 4 5 6 7
a b [ d e f
272 50A143 ]Egyéb B S AN N W Ut M N 1 26957 26957
PANNONIA HUF Folyészamla felhalmozott

278 [SOAMIAS00T et PANNONIA HUF Foly6szémia felhalmozott kamat 1 1 26 957 26 957]HUF E
274 .
275 50A143999
276 50A15 Kotelezettségek 3 -444609 -444609
277 50A151 Enékgagirugxletekbél i an L dDigel g 0 0| (U8 =
278 50A151001
279 .
280 50A151999
281 50A152 Befektetési jegyek forgaimazasabdl L 0 0 [ i
282 50A152001
283
284 50A152993
285 |S0A153 Egyéb R s RN B ol b AN 3 -444609 -444609
286 50A153001 _ |Alapkezelési dij// Alapkezelési dij// 4 0| -31 025 -31 025/HUF E
287 50A153002 |D1791918 PSZAF dij Kovetelés D1791918 PSZAF dij Kovetelés 3 1 -58 145 -58 145{HUF E
288 50A153003  |D1796625 Alapkezelési dij Kovetelés D1796625 Alap lési dij Kovetelés 1 1 -217 471 -217 471[HUF E
289 S0A153004 |D1796626 Letétkezelési dij Kovetelés D1796626 Letétk lési dij Kovetelés 2] 1 -57 980 -57 990[HUF E
290 dnyvvizsgalGi dij//D1784485 KPMG dij €

S50A153005 |Eszkdz/ Konyvvizsgéléi dij//D1784485 KPMG dij Eszkoz/ 6 Q -69 118| -69 118|HUF
291 50A153006 |Letétkezelési dij// i i dij 5 0| -8 275 -8 275[HUF E
292 50A153007  |PSZAF dijl/ PSZAF dii// 7 0] -2 585 -2 585[HUF E
293 50A16 A portfolié értéke 8sszesen T T 754 671 690 :
294 50A17 Befektetési jagyek nyitd darabszama B37467292) - £
295 50A18 Eladott befek i jegyek szdma 0] il
296 50A19 Visszavaltott befek i jegyek széma 0}
297 50A20 Befektetési jogyek z4ré darabszdma 837467292]

Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre jutd | L) i

298 50A21 nettd eszkdzérték) o &% 0,901136) d
299
300 50A30 Befektetési alap tipus/fajta kéd i
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2008.

I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja bemutatésa

1. Alapadatok

Alap neve:

Feligyeleti engedély széama:

Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgalé neve:

Székhelye:
Elszémolds napja:

Tipusa:

Futamideije:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIIA Alapok Alapja
E-lll/110.498/2007.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungéria Kft., Méré Matyas

1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T+2 napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap / kiegyensilyozott vegyes
alapok alapja

hatdrozatlan

Az Alapkezel a Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja t8kéjét a likvid eszkézékan felil befektetési alapok jegyeibe,

illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektefi. Az Alapkezel$ az Alap mindenkori tékéjének legalébb nyolcvan

szdzalékat fekfeti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis befekfetései

kézétt a hazai kétvény alapok mellett jelentés silyt képviselnek a részvény alapok is

3. Az Alap fteljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netto eszkozérték® A ref. Index hozama
2007 .** 6,66% 1,066648 Ft 2 476 004 502 Ft
2008. -15,49% 0,201388 Ft 754 882 945 Ft
* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos arfolyam

** az Alap 2007. mdrcius 30-i indulésatd! szamitva

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezels miikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikédésében a 2008. év folyaman jelentés véltozds nem friént.

W Raiffeisen
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Hazai és nemzetkszi részvénypiacok

Az MSCI Feltsrekvé Eurépa index dollarban mért 68,60%0s vesztesége Snmagdért beszél. Az indexben legnagyobb sillyal
szerepld orosz papirok az augusziusi griz hdbord majd a globdlis olaj és nyersanyagdr zuhands kévetkeztében értékik kézel
70%-Gt elvesztették. Kézép-Eurdpdban a magyar, a cseh és a lengyel t6zsdeindexek is évtizede nem Idtott zsugorodast mutattak.
Legnagyobbat a BUX este, de a tdbbiek is 50% kériili esést halmoztak fel év eleji ériékikhoz képest. A leggyengébbnek bizonyuis
magyar makrogazdasagi helyzet ellenére a régié orszdgait hasonléan itéliek meg a befekteték. Az idészak negativ hangulatat az
egekbe emelkedd olajér majd &sszeomls, az ezzel parhuzamosan az év elején fovabb erdssds globdlis infléciés és kamatemelési
félelmek, majd a gazdasagi visszaesést kévetd deflaciés aggodalmak, a részvénytézsdék csokkend forgalman is lemérhetd
likviditas-szike, és a fejlédd piaci alapok tSkedramidsi adatai alapjan leszirhetd kockézatvallaldsi kedv csdkkenés hatdrozia
meg. A fejléds gazdasdgok gyorsabb névekedésére alapozott kordbbi optimista vérakozasok (az vn. decoupling, azaz a fejlett
piacok  teljesitményéts| valé figgetlenedés és felilteljesités) gyakorlatilag teljesen eltintek, készonhetden az EU+ is elérd
vélsagnak, ami a KKE orszédgok exportpiacainak drémai szikiilését eredményezi.

Akdr devizéban akar forintban tekintjik, komoly veszieségeket szenvedtek el a fejlett részvénypiacok 2008. elsé hdrom
hénapjaban. A fejlett t6zsdék atlagos teljesitményét méré MSCI index dolldrban -9,5%, a forintban kifejezett teljesitmény pedig
-14% volt, kszonhetéen a féként marciusban beksvetkezd dollargyengiilésnek. A fejlett piacok kézil az eurdpai piacokat a
negativ globdlis hangulat illetve a januéri Societé Generale botrany sijiotta leginkabb, mig az amerikai piac teljesitményére a
recesszids félelmek nyomtcak ra bélyegiiket, melyeket a FED piactémogaté kamatesskkentései igyekeztek enyhiteni.

Tovabb folytatodott a lejimenet, Gjabb veszteségeket szenvediek el a fejlett részvénypiacok 2008. masodik hdrom hénapjdban. A
meghatérozé piacok rdaddsul a félév végére az n. bear market terrifory (a kordbbi csicshoz képest 20%-ot meghalads
hanyatlas) szintre sillyedtek, ahonnan jellemzéen hosszabb ideig tart a visszakapaszkodés.

Szeptemberben azonban megindult a lavina, szokasahoz hiven ezittal is lefelé. Az amerikai befektetési bankok csédje szinte
soha nem ldtott panik megindulésat eredményezte, mely a negyedév végéig hatalmas zuhandst indukélt a fejlett piacok
mindegyikén. A hangulatot tovébb ronfotta a szeptember végére erésédd félelem, hogy a vdlsag el fogja émi az éreg kontinenst
is. A szeptemberben megindult silyos arfolyamzuhands oktéberben is folytatédott, a fejlett piacok mindegyikén 10%-of
meghaladé mértékben estek az indexek. Novemberben mar jérészt egyszdmjegylre mérsékiSdiek a veszteségek és decemberben
mér volt olyan piac, amely sajét devizdjgban mdr nyereséget tudott produkdlni. Osszességében azonban az egész év rendkivil
gyenge volt. A 2008-as vdlsagot sokan az 1929-es nagy gazdasagi vildgvdlsaghoz hasonlitiék, valészinileg nem minden alap
nélkil. A fejlett piacgazdasdgok recesszidja még épp csak elkezdédst, de ennek kévetkezményei mar a feltérekvé piacokon is

érzédnek, mig a visszaesés vége egyelére nem ldtszik.

Részvényindexek hozama MSCl World  MSCI Feltsrekve

2008 Eurépa

Index valutaban -53,34% -42,08% -68,60% -65,39%
Forintban -53,34% -36,46% 65,81% -59,19%
Forras: BLOOMBERG

Hazai kdtvénypiac

Az elsd negyedévben ugyan a hazai fizetdeszkéz nem gyengilt jelentésen, a kétvénypiac meglehetésen nagy veszieséget volt
kénytelen elkényvelni. A negativ hatést tovabbra is a wsubprime” problémdk vélfottak ki. A likviditashianyos helyzetben

gyakorlatilag eltintek a kiilfsldi vevék a piacrél. Mindekézben a hazai végbefektetdk sem tudtak a korabbiakhoz hasonls

W Raiffeisen
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mértékben vasdrolni a nyugdijpénztri portfolick Gsszetételének dtalakitasa miatt. A mésodik negyedév sem kilonbozott
jelentSsen az eldz8t8l, sét a kiilféldiek jelentés dllampapir eladdsokat is eszkézoltek. A MAX index kézel 2%-0s minuszban zérta
az elsd félévet - volt honnan javulnia, hiszen marcius végén még 5%os minuszban dllt. A javuldsban a hosszd lejarati
dllampapiroknak kevés hozzdadott értéke volt - leginkébb a hozamgérbe révid oldala teljesitett j6l. Az igen trékeny
hangulatban a végsé défést az oktdber hozta meg a hazai és régiés deviza- és kétvénypiacnak. Az egyik legnagyobb amerikai
befektetési bankhaz csddjét kovetden dltaldnos panik lett drré a nemzetkézi tékepiacokon, aminek eredményeképpen a hazai
dllampapithozamok is gyorsan felfelé vették az irdnyt. A kilféldi szerepldk azonnal likvidalni kezdisk spekulativ pozicidikat,
melyet a belféldi kereslet nem tudott felszivni. A 2-3 éves szegmens hozama 12% félé emelkedett, de a 15 éves papir is 11%
kézelébe merészkedett. A MAX Composite idei teljesitményének mélypontia alulmolta a 7%t is. A forint 280-ig gyengilt az
euréval szemben. A devizavélsdgtél tartva a jegybank oktéber végén 3%kal, 11,5%ra emelte az alapkamatot, 260-kézelébe

erésitve a forint arfolyamat. A forint erésddéséhez azonban kellett az IMF48] és az Eurdpai Unidtél kapott hitelkeret is.

Az Alap rendelkezik némi régis kétvénykitettséggel is a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia kiegyensilyozott vegyes alap
révén, ennek a piacnak a teljesitményét méri az aldbbi tablazatban ldthats, eurdban szamitott Merrill Lynch Feltsrekvd Eurépa

katvényindex.

K&tvényindexek hozama 2008. Merrill Lynch Feltorekvo
Eurépa

Euréban

Forintban

Forrds: BLOOMBERG

Az Alap kockazati felara

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptél elvérhaté kockdzati feldrat il tikrézi az aldbbi 6sszetett index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté &sszetett referenciaindex sszetételét sem szandékozik
kévetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockazati szintie hozzdvetdlegesen megegyezik az
alapkezeld altal megcélzottal. Eppen ezért az Alap teliesitményét &sszehasonlithatjuk a hasonlé kockdzati szintet megcélzd
indexével. Az Ssszetett referenciaindex alant lathaté -20,66%0s, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teljesitményhez képest az Alap -
-15,50%ct teljesitett a kéltségek levondsa utan, igy 2008-ban kisebb veszieséget szenvedett el, mint a megcélzott kockdzati szint

indexkompozicidja.

Az Ssszetett referencia index és Bsszetevdinek nomindlis teljesitménye

Forintban Index valutdban
MAXC +3,30% +3,30%
IMAX +8,95% +8,95%
BUX -53,34% -53,34%
MSCI World -36,46% -42,08%
Referencia index* -20,66%
* 30% MAXC - 20% ZMAX - 30% BUX - 20% MSCI World Forras: BLOOMBERG

Raiffeisen
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lll. Az Alapkezels befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébél adédéan a befekietési stratégia elsésorban o részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzesoportokat lefedd alapok portfélion beliili aranyénak a mindenkori piaci kildtasoknak megfeleld meghatdrozésara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztésara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kiegyensilyozott vegyes alap, azaz a részvény és részvény jelleg alapok teszik ki a portfslié minimum 30%-t.

Az Alap 2007. marcius végi induldsat kévetéen havonta kerilt felilvizsgdlatra a portfélié Ssszetétele. A 2008-as év elejére
kialakult ardnyok egy évatos Ssszetételt eredményeztek, hiszen a részvény alapok arénya nem érte el a 30%-ot {(amennyiben a
vegyes alapok részvény fartalmat is ide soroljuk, az ardny valamivel magasabb). Ezzel szemben az in. alfernativ
eszkdzesoportba sorolhaté ingatlan, abszolt hozami és szarmaztatott alapok arénya meghaladta a 20%-ot. Az Alapkezeld

elsésorban a Raiffeisen és az Aegon Befektetési Alapkezeldk alapjaibél vélogatott az idészak sordn.

Soly a portfélicban

Kétvény és Pénzpiaci Alapok

2007.12.31.
23,5%

2008.03.31.
23,4%

2008.06.30.
23,0%

Aegon Belfaldi Kovény Alap 2,9% 5,5% 10,9%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 9,0% 8,1% 7,0%
Aegon Nemzetkdzi Kétvény Alap 2,8% 0,0% 0,0%
Aegon EMMA Befektetési Alap 0,0% 4,7% 0,0%
Generali Belfoldi Kstvény Alap 4,8% 5,1% 5,1%
Raiffeisen Likviditasi Alap 4,0% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 26,4% 22,0% 13,7%
Aegon Kozép-Eurépai Részvény Alap 8,5% 6,5% 5,6%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 4,6% 51% 6,1%
Raiffeisen Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 0,0% 0,0% 0,0%
Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap 0,0% 5,5% 0,0%
Futura Indexkévetd Részvény Alap 4,3% 0,0% 0,0%
Generali Nk-i Részvény Alapok Alapja 4,8% 0,0% 0,0%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja 4,2% 0,0% 0,0%
ING Globdl Részvény Alap 0,0% 4,9% 2,0%
Egyéb alapok 41,1% 43,9% 49,6%
Aegon Citadella Alfa Alap 2,8% 0,0% 0,0%
Aegon Citadella Béta Alap 2,9% 0,0% 0,0%
Aegon MoneyMaxx Alap 5,3% 0,0% 0,0%
Aegon Vision Szarmaztatott Befektetési Alap 0,0% 3,5% 2,9%
Raiffeisen Alapok Alapja - Kenvergencia 14,7% 19,4% 20,7%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D* 15,4% 21,0% 26,0%
Készpénz 9,0% 10,7% 13,7%

ALAPOK
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A masodik félév soran az egyes szegmensek silya véltozott, de a kétvény-, pénzpiaci alapok plusz készpénz, illetve a részvény-
plusz alternativ alapok ardnya nagyjébél dllandé maradt. A mésodik félévben a részvényalapokat a nagy tézsdei &sszeomlésok

idejére alulsilyozta az Alapkezeld, év végére 30%kérili szintre emelte. Ezzel parhuzamosan az alternativ alapok folyamatosan

ellensilyként voltak jelen, mig év végére az ingatlanalap-kitettség leépitésével jelentésen csskkent az egyéb alapok silya.

2008.06.30. 2008.09.30. 2008.12.31.

Suly a portféliéban

e Kstvény és Pénzpiaci Alapok 23,0% 24,9% 39,9%
Aegon Belfsldi Kotvény Alap 10,9% 16,5% 26,3%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 7,0% 8,4% 13,6%
- Aegon Nemzetkézi Kétvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Aegon EMMA Befektetési Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Generali Belfsldi Kétvény Alap 5,1% 0,0% 0,0%
— Raiffeisen Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 0%
Részvény Alapok 13,7% 19,2% 31,0%
Aegon Kézép-Eurdpai Részvény Alap 5,6% 6,3% 6,9%
- Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap 6,1% 3,8% 5,3%
Raiffeisen Részvény Alap 0,0% 0,0% 6,7%
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja 0,0% 3,7% 4,5%
_ Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
‘ Futura Indexkavetd Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Generali Nk-i Részvény Alapok Alapja 0,0% 0,0% 0,0%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja 0,0% 3,1% 4,5%
ING Global Részvény Alap 2,0% 2,3% 3,1%
Egyéb alapok 49,6% 45,8% 26,6%
Aegon Citadella Alfa Alap 0,0% 5,9% 9.7%
™ Aegon Citadella Béta Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Aegon MoneyMaxx Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Aegon Vision Szdrmazfatott Befekietési Alap 2,9% 3,4% 0,0%
- Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 20,7% 13,5% 16,9%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D* 26,0% 23,0% 0,0%
Készpénz 13,7% 10,1% 2,5%
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2008.

V. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- X T8IN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 224 576 360
Forint 224 576 360
o Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 1137812778 2252061 504
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 72 891 250 119 667 169
. Nyilvégi 72 891250 119 667 169
GEN HU KTV HUOO00705736 72 891250 119 667 169 HUF
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
ériékpapir 1 064 921 528 2 132 394 335
o Nyiltvégi 1064 921 528 2 132 394 335 HUF
AEGON ALFA HUO000703970 54 958 902 68 685 108 HUF
AEGON B.KTV HUO000702493 27 894 339 71 841 535 HUF
AEGON BETA HUO000703988 59 517 139 70976 152 HUF
et AEGON KE RES HUO0000702501 45 229 801 210918 8465 HUF
AEGON MMAXX HUO000703145 70 950 401 130 064 359 HUF
AEGON NK KTV HUO000702477 59276 923 70 429 758 HUF
AEGON AZSIA HUO000705272 99 672 885 105 060 304 HUF
. FUTURA RESZV HUO000702980 33 898 496 107 220 468 HUF
GEN ARANYOR HU0000701818 122 521 912 118 606 479 HUF
RAAK HUO00070277 4 76 028 079 380 236 951 HUF
RAIA D HUO000704515 214 848 488 365 122 544 HUF
RALA HUO000702097 64 190 609 98 727 147 HUF
""""" RANRA HUO000702790 44 788 956 112 488 000 HUF
RAPA HUO000702758 @1 144 598 222 016 665 HUF
Kovetelések 184 829
Kételezettségek -1 116 499
A portfolié értéke Ssszesen 2475 706 194

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

X ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 19 678 964
Forint 19 678 964
Befektotési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 430 223 471 735 410 378
- Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 0 0
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 430 223 471 735410378
v Nyilivégi 430 223 471 735410378
AEGON ALFA HUOO00703970 49 068 710 73072730 HUF
AEGON B.KTV HUO000702493 75047 403 198 839 895 HUF
AEGON KE RES HUO000702501 18761 541 51 696 845 HUF
- AEGON AZSIA HUO000705272 50 177 502 33787 121 HUF
ING GL RV HU HUO000702519 51741 435 23761737 HUF
RAAK HUOO0070277 4 42 741 844 127 744 515 HUF
RANRA HUOO000702790 24 788 956 39 770 236 HUF
. RAPA HUOO00702758 39 144 598 102 348 640 HUF
RARA HUOOO0702766 35 689 685 50 674 071 HUF
REAK HUOO00703715 43 061 797 33714 588 HUF
Kévetelésok 26 957
KSfelezeHségek -444 609
A portfolié értéke ésszesen 754 671 690

Az Alap a 2008. évben nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA e EVES JELENTES 2008.

VI. Forgalmazdsi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 2 321 294 869

2008. évben eladott befektetési jegyek 144 761 699

2008. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 628 589 276

Forgalmomban |évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 837 467 292

Porifélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2008.12.31-én 754 671 690

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2008.12.31-én 0,201136
2. Az Alap nett6 eszkézértéke és Grfolyama induldskor és 2007, végén

2007.04.02* 2007.12.31
Portfélié Ssszesitett nettd eszkézértéke 230 021 071 2 475706 194
Egy jegyre [uld nelic eszkozertek 1,000200 1,066519
* Az Alap indulasanak datuma.
A Raiffeisen

CMALAPOK
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RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2008.

3. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének véltozésa

Ft Ft

3 000 000 000 1,10
Netto eszkézérték  ——Egy jegyre juté netté eszkozérték
2500 000 000 + __ 41,05
i
2000000000 + | 11,00
1500000000 + | + 0,95
b 1]
1000000000 + | : 10,90
500000000 - | 10,85
0 - L e i) SIS B S5 YN
o, T, R, R, By B R B Ry By Ry B Yy
25 ‘0, 0. "0, o, “Op *0, ‘0. “Op “0p : 2y 2
o v, o 7 Yo %o Yo o o v, Vo 9,

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerilt jévairasra.

Budapest, 2009. marcius 27.

N

M Raiffeisen
ALAPOK

\B{:Iogh Andrds>

az Alap képviseletében

13



