Raiffeisen PRIVATE BANKING
PANNONIA Alapok Alapja
Eves jelentés 2007.

x Raiffeisen
ALAPOK
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I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIIA Alapok Alapja
Felugyeleti engedély szdma: E-ll/110.498/2007.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Matyds

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végui értékpapir alap / kiegyensilyozott vegyes

alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja tékéjét a likvid eszkdzakan felil befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis befektetései

kdzott a hazai kétvény alapok mellett jelentds silyt képviselnek a részvény alapok is

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozértéek* A ref. Index hozama
2007.** 6,66% 1,066648 Ft 2 476 004 502 Ft
* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos érfolyam
** az Alap 2007. mércius 30-i induldsétél szémitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett viltozdasok

Az Alapkezelé mikédésében a 2007. év folyamdn jelentds valtozas nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozo fébb tékepiaci folyamatok

Hazai és nemzetkdzi részvénypiacok

Szerény nyereséggel zdrt a hazai részvénypiac legfébb indikdtora, a BUX 2007-ben. Ezt a feljesitményt egy erds elsé és egy
veszteséges masodik félévvel érte el a piac. Ismét kiemelkedden il teljesitett a hazai részvénypiac kis- és koézépvdllalati
szegmensét reprezentdlé BUMIX index, az éves +28,07%-os teljesitménye ezittal is jelentésen felilmilta a BUX hozamat. Az elsé
féléves 6 teliesitménye inkdbb a MOL-OMY felvdsdrlési sztorihoz kothets, emellett pedig a kedvezd nemzetkézi hangulathoz (ez
kifejezetten elényds volt a fejlédé piacok szédméra), amit az igen erételies likviditds bdség tdplalt. A nemzetkdzi tékepiaci
hangulatban bekévetkezett erételjes fordulat vezetett a BUX hanyatldsdhoz a masodik félévben.

A kdzép- és kelet-eurdpai régidbdl a cseh és a lengyel piac a BUX-hoz hasonlé éves teljesitményt nydjtott, viszont kiemelkedden
teljesitett az orosz részvénypiac, ez lathaté az MSCI Feltérekvd Eurdpa részvényindexének és a BUX indexnek a
teljesitménykildnbségében is. Ugyanakkor 2007. részvénypiaci slagere mindenképpen a kinai részvénypiac volt, ezt a piacot az
Alap az Aegon Azsia Alapok Alapjan keresztil éri el, mig az orosz piacra a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia nyojt
hozzéaférést. A globdlis részvénypiac teljesitményét leképezé MSCI World Free index szerény feljesitménye jelentds mértékben
kdszonhetd az 5 év utdn elsd izben esd évet jelentd japdn Nikkei225 index teljesitményének, ami jelentésen visszahizta a fejlett
amerikai és eurépai piacok mérsékelt, de stabil ndvekedését. A fejlett részvénypiacokat az Alapkezeld a Raiffeisen Nemzetkdzi

Részvény Alap, valamint az Arany Oroszldn részvényalapon keresztil éri el.

Részvényindexek hozama MSCIl World  MSCI Feltérekve  MSCI Feltérekvo
2007. aprilis - 2007. december Eurépa Azsia

USA dollarban +3,87% +4,93% +27,44% +38,80%
Forintban +12,01% -2,69% +18,18% +28,72%

Forras: BLOOMBERG

Hazai kétvénypiac

Hulldmzé hangulat volt jellemzé a hazai kétvénypiacra az elsé negyedévben. Belfslddn a 2006. év végén kialakult és kissé
tilpdrgdtt vételi euféria konszolidacidja ment végbe. Ennek kévetkeztében az év eleji MAX indexes befektetésiikén 1%-os
veszteséget voltak kénytelenek a befekteték elkdnyvelni. A bizonytalansag februarban végig fennmaradt, melyet rdaddsul a
kinevezésre varé jegybankelndk személye korili bizonytalansag is életben tartott. Az igazdn pozitiv hangulat csak mércius
masodik felében tért vissza. Mdr a monefdris tandcs Ojdonsiilt elndkének megnevezése elétt jelentds port kavart a forint
infervenciés savjdnak lehetséges eltdrlésérs| szélé hir, de a jegybanki kommunikécié természetesen prébdlta eloszlatni ezeket a
szdmitasokat, a forint drfolyama mégis megragadt a sav erds oldalatél 2%-ra, és az dllampapirok iranti révid tévi vételi kedv sem
csdkkent. Az elemzd8k t6bbsége az alapkamat csdkkentését varta Gprilisban, ezt azonban meghidsitotta a Monetdris Tandcs arra
hivatkozva, hogy nem lathaté még egyértelmien az inflaciés varakozdsok csdkkenése. Ennek nyomdn a mdijusi hénap sem hozta
el a kordbban bedrazott és varva vart kamatcsokkentést. A hazai éllamhaztartést érinté hirek az elsé félévben végig pozitivan
hatottak a hosszd kétvények elvart hozamara. A pénziigyminisztérium vérakozdsait folyamatosan , felilteljesitd” statisztikai adatok

hatésdra ragadt meg a gérbe hosszd vége a jelenlegi szinten. Az elsd félév egyetlen kamatcsdkkentését junius vége hozta.

Az év masodik felében kibontakozd, a tengerentilrél indulé jelzaloghitel-piaci valsdg hatdsa hazdnkat sem keriilte el, mivel rossz
hatdssal volt a globdlis befektetsi hangulatra. Az eszkalacié egyrészt annak hatdsdra kdvetkezett be, hogy szdmos befektetési
bank és befektetési alap eszkdzei kozott szerepeltek azok a strukturdlt hiteltermékek, melyek fedezetéil alacsony minésitési

amerikai jelzéloghitelek szolgdltak (,subprime” hitelek). Kissé ellentmondésos helyzetnek lehettiink tanti belféldén: a hazai
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jegybank részérdl a piaci szerepldk és az elemzék erételies kamatcsdkkentést vartak még a félév elején, ezzel szemben az
inflacié éven belil nem csokkent olyan mértékben, ahogy azt kordbban vérték, valamint a jelzdlogpiaci problémdak a kockazati
felarakat is megemelték. A jegybanki kommunikdcié igy azt vetitette elére, hogy a jegybank nem siet annyira az irdnyadé kamat
csokkentésével, ahogyan arra kordbban szdmitani lehetett. Mindezek hatdsdra az d&llampapir-piaci hozamok kissé felfelé
korrigdltak a kordbbi szintjikrdl szeptember végére, legféképp a hozamgérbe révidebb oldaldbél drazédott ki egy jelentés
kamatcsdkkentési varakozas.

Az év utolsé heteiben a hozamgérbe 60-70 bp-ot tolédott parhuzamosan felfelé. Az igen kedvezétlen folyamatok mégétt részben
hazai, részben pedig globdlis tényezdk hizédtak meg, ez utébbiak elsésorban a globdlis likviditds beszikilése és azzal
parhuzamosan a kockézatvdllaldsi hajlandésdg csokkenésének formdéjdban. A hazai dllampapirpiacot a 2008-ra tervezett
nyugdijpénztari portfélié dtrendezések sem tdmogatték december kézepén.

Az Alap rendelkezik némi régids kotvénykitettséggel is a Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia kiegyensilyozott vegyes alap
révén, ennek a piacnak a teljesitményét méri az aldbbi tablazatban l&thaté, eurdban szamitott Merrill Lynch Feltérekvd Eurépa

katvényindex.

K&tvényindexek hozama Merrill Lynch
2007. aprilis - 2007. december Feltorekvé Eurépa
Euréban +4,66%
Forintban +5,75% +4,23% +0,50%

Forrds: BLOOMBERG
Az Alap kockéazati felara

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvérhaté kockazati feldrat 6l tikrdzi az aldbbi &sszefett index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté Ssszetett referenciaindex Ssszetételét sem szandékozik
kévetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintie hozzdvetdlegesen megegyezik az
alapkezeld dltal megcélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét Ssszehasonlithatjuk a hasonlé kockézati szintet megceélzé

indexével. Az 3sszetett referenciaindex alant lathaté +5,49%-0s, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teljesitményhez képest az Alap

+6,66%-ot teljesitett a koltségek levondasa utdn, igy 2007-ben hozamtdbbletet biztositott a megcélzott kockdzati szinthez képest.

Az dsszetett referencia index és 8sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2007. aprilis - december
Forintban Index valutédban

MAXC +4,23% +4,23%
ZMAX +5,75% +5,75%
BUX +12,01% +12,01%
MSCI World -2,69% +4,93%
Referencia index* +5,49%

* 30% MAXC - 20% ZMAX - 30% BUX — 20% MSCI World Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégigja az év sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kiegyensilyozott vegyes alap, azaz a részvény és részvény jellegl alapok teszik ki a portfélié minimum 30%-at.

Az Alap 2007. mdrcius végi induldsét kdvetéen hovonta keriilt felilviszgdlatra a portfélié dsszetétele. Az idészak végén kialakult
ardnyok egy 6vatos Ssszetételt eredményeztek, hiszen a részvény alapok ardnya épphogy meghaladta a 30%-ot (amennyiben a
vegyes alapok részvény tartalmét is ide soroljuk, az ardny valamivel magasabb). Ezzel szemben az On. alternativ
eszkdzcsoportba sorolhaté ingatlan, abszolit hozami és szdrmaztatott alapok ardnya meghaladta a 20%-ot. Az Alapkezeld
elsésorban a Raiffeisen és az Aegon Befektetési Alapkezeldk alapjaibél vélogatott az idészak sordn.

A mésodik félév véltozasokat hozott a portfolidban, mint ezt az alant talalhaté tébldzat is mutatja. Csdkkent a kamatozé eszkézok
és a likviditds ardnya az alapban, helyette az alternativ eszk6zdk silya nétt, leginkébb a kockdzatmegosztdst szolgdlva, de a
nydr végi részvénypiaci esésbél is igyekezett profitaIni az alap. A Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia ardnya jelentésen
megnétt a mdsodik félév folyamdn, ezdltal igyekezett az alap kihaszndlni a jelentds esést elszenvedd, de az olajér dltal is
tamogatott orosz piacban rejlé lehetdségeket. Megnétt a félév folyamdn az alternativ eszkézdk ardnya is, ez a lépés a
hozamnévekedés lehetéségének a biztositdsa mellett a kockdzatmegosztdst is szolgdlta. Az évet az alap igy az alacsony

kockdzati elemek csokkentésével, de a kockdzat t6bb eszkézesoport kdzotti szétteritésével zarta.

Suly a portféliéban 2007.06.30. 2007.12.31.
Kétvény és Pénzpiaci Alapok 32,0% 23,5%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 16,5% 9,0%
Aegon Belfsldi Kétvény Alap 5,3% 2,9%
Aegon Nemzetkdzi Kétvény Alap 2,1% 2,8%
Generali Belféldi Kétvény Alap 0,0% 4,8%
Raiffeisen Likviditasi Alap 8,2% 4,0%
Részvény Alapok 30,1% 26,4%
Aegon Kézép Eurépai Részvény Alap 11,8% 8,5%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 11,7% 4,6%
Raiffeisen Részvény Alap 1,4% 0,0%
Futura Indexkdveté Részvény Alap 5,2% 4,3%
Generali Nk-i Részvény Alapok Alapija 0,0% 4,8%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja 0,0% 4,2%
Egyéb alapok 25,2% 41,1%
Aegon Citadella Alfa Alap 0,0% 2,8%
Aegon Citadella Béta Alap 0,0% 2,9%
Aegon Money Max Alap 6,1% 5,3%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 4,3% 14,7%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” 14,8% 15,4%
Készpénz 12,8% 9,0%
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING PANNONIA Alapok Alapja befektetési alap altal 2007. december 31-én
tartott befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii

Az alap porffoliéjdba kizarslag magyar dllampapirok, magyar dllam éltal garantalt
Aegon Belfoldi Ktvény o . o Aegon Magyarorszdg hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodé szervezet, valamint helyi
Befektetési Alap 100% MAX Composite 1,75% Befektetési Alapkezeld Zrt. dnkormdnyzat dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kerilhetnek. A

kivalasztésndl fontos szerepet jétszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Az Alapkezeld szdndékai szerint az Alapnak a torvény szerinti el8irdsok alapjan a

folyamatos likviditast biztosité 15%-os hdnyadén til a portfolisjdban kilfsldi, OECD
Aegon Nemzetkdzi o o o Aegon Magyarorszdag tagsdgl orszadgokban kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott kétvények alkotidk a
Kotvény Befektetési Alap 80% MSCI Bond - 20% ZMAX 1.75% Befektetési Alapkezeld Zrt. donté részt. A kilfsldi értékpapirok kdzstt csakis a befektetési kategéridba sorolt,

nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi t6zsdén jegyzett értékpapirokat vésérol a

Nemzetkdzi Kétvény Alap szémdra.

Raiffeisen Befektetési Az Alap elsésorban a kevésbé kockazatos révid hétralévé futamideji dllampapirokba és
Raiffeisen Likviditési Alap 3 hénapos BUBOR 1,50% Alaokezeld Zrt az arfolyamingadozdsoktél mentes egyéb likvid eszkézokbe (pl. bankbetét) szandékozik
P ' befektetni az alapban &sszegydijtott t6két.
Az Alap forrdsait elsésorban révid futamideji éllampapirokba, MNB-kétvényekbe
o o o o Raiffeisen Befektetési valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi

Raiffeisen Pénzpioci Alap 100% RMAX Index 1,50% Alapkezel& Zrt. befektetdi mivoltabdl eredé eldnysket, igy tobbek kézstt olyan eszkzdkbe fektet be,

melyek mdsok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi felé.

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitizése olyan portfolié-dsszetétel
Generali Hazai Kétvén kialakitdsa, amely hosszi tévon biztositja a befektetett vagyon redlértékének

4 100% MAX Composite 1,50% Generali Alapkezelé Zrt. megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési

Alap

stratégat folytat, ennek kévetkeztében a portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark &sszetételétdl.
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Alap Duration (év) Eszkoz allokacio Orszag allokacio
(2007.12.31.) (2007.12.31.) (2007.12.31.)
Magyar éllamkétvények 92,53%
Aegon Belfsldi Kétvény . Diszkont kincstariegyek 0,00% . o
Befektetési Alap nincs adat Szdmlapénz 0,69% Magyarorszdg: 100%
Allampapir repo 6,78%
Diszkont kincstariegyek 0,00% Eurépai Uni6: 40%
e Nemzetkdzi kétvények 78,39% Magyarorszag: 21%
Qeefii:e:::irgzlzrkom Kétvény nincs adat Allampapir repo 18,62% USA: 21%
P Szémlapénz 2,99% Egyesilt Kirdlysag: 5%
Sz&rmaztatott igyletek: 6,98% Egyéb: 13%
s gl Folyészamla kévetelés 70% . o
Raiffeisen Likviditasi Alap 0,10 Pénzpiaci betét 30% Magyarorszédg: 100%
Diszkontkincstériegyek 40%
ar L Allamkatvény 30% o N
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0,50 Valalati kétvény 11% Magyarorszédg: 100%
Folyészdmla kévetelés 18%
Egy éven belil lejaré dllamkétvény 17,49%
Generali Hazai Kétvény Alap ?? Egy éven tdl lejaré dllamkstvény 81,06% 7??
Bankszdmla, bankbetét 1,45%

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
A részvényportfolié kialakitédsandl a befektetési piac makrogazdasdgi kérnyezetének
Aegon Kdzép-Eurdpai o o o Aegon Magyarorszdg figyelembevétele mellett elsésorban fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszi
Részvény Befektetési Alap 80% CETOP20 - 20% ZMAX 1,75% Befektetési Alapkezeld Zrt. | tavi befektetési portfolio kialakitésa a cél; valamint a kockdzat csdkkentése érdekében
idészakosan szarmazékos fedezeti Ugyletet kot.
e Az Alap célia a Budapesti Ertéktézsdén kereskedett részvényekbe térténd befektetések révén
o Credit Suisse Asset o , . e AN . .
Futura Indexkdvetd o o hossz0 tdvon szamottevd redlhozam biztositdsa a befektetdk szdmdra. Az Alap indexkévetd
L, 100% BUX Index 1,40% Management Hungary L, . . , . o e ,
Részvényalap . stratégidja révén a BUX index drfolyamemelkedésének megfeleld teljesitmény elérésre
Alapkezelé Zrt. 16rekszik
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Generali Arany Oroszldn 2,0% Generali Alapkezelé Zrt. Az Alap kizérélag az eurépai és az Egyesilt Allamok meghatdrozé t6zsdéin jegyzett
Alap 65% SX5E + 20% S&P 100 + 15% részvé?yekbe fek’reii vogy?néi. A befe!(’re'iési stratégia kiolf}kft[ésénd oz <,1|qpkeze|6 nagy
RMAX hangsulyt fektet a féldrajzi, az dgazati, és a szektor allokdcié kialakitaséra. Az alap
elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas kockdzattiré képességgel rendelkezé
befektetéknek ajénlott.
Az Alap a torvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsagot és a maximélis dgazatok,
Raiffeisen Nemzetkézi 85% MSCI World Free Index - 15% 2 0% Raiffeisen Befektetési fsldrészek szerinti diverzifikdciét tartja alapvetd célignak. Hosszabb tévon vérhatéan 80-
Részvény Alap RMAX e Alapkezeld Zrt. 90%-0s mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t8zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 6sszeget f8leg likvid eszkdzskben tartja.
Aegon Azsia Részvény 2,0% Aegon Magyarorszdg Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapot azért inditottuk, hogy a befekteték részesedni

Alapok Alapija

100% MSCI Far East Index

Befektetési Alapkezeld Zrt.

tudjanak az dzsiai névekedésbdl. Az dzsiai véllalatok tartés nyereségnévekedése, a bé
likvidités és az dzsiai devizak felértékelédése mind hozza fognak jdrulni ahhoz, hogy az
elkdvetkezd években a térség gazdasdgi ndvekedése valdszinlleg messze meghaladja majd
az eurdpait, illetve az amerikait. Az alap befektetéseit egy modell segiti, amely tartalmazza
a fontos makro adatokat, a véllalatok kilénbdzé értékelési mutatsit. Az alap
referenciaindexe az MSCI Far East Index.

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2007.12.31)

Orszag / szektor allokacié
(2007.12.31)

Aegon Kézép-Eurdpai

Részvény Befekletési Alap Nincs adat Magyarorszdg: 41,98%, kilfoldi részvények: 32,79%

Futura Indexkdvetd . Gépjarmiipar: 0,48%, Bankszektor: 37,33%, Energiaipar: 28,94%, Gydgyszeripar: 19,38%, Tavkozlés:
L, Nincs adat o . °

Részvényalap 12,54%, Egyéb: 1,33%

Generali Arany Oroszldn 7?7 Nincs orszagllakacié: Eurdpai részvény: 54,22%, amerikai részvény: 14,67%

Alap

Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alap

Részvénypozicidk devizdk szerint: USD: 33,32%, EUR: 25,96%, JPY: 18,38%, DKK: 0,63%, CHF: 5,87%,
NOK: 0,74%, CAD: 1,10%, AUD: 1,67%, GBP: 12,33%

Aegon Azsia Részvény
Alapok Alapja

Korea: 46%, Japan: 28%, Kina: 18%, Tajvan: 8%

Forras: az alapok 2007. december havi jelentései
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_Egyéb Alapok

Alap

Benchmark

Max.
Alap-
kezeloi
dij

Alapkezelo

Befektetési politika

Aegon MoneyMaxx Alap

100% RMAX

2,25%

Aegon Magyarorszdg

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap bérmilyen hazai kdtvénybe, vagy részvénybe fektethet, vagy akdr nemzetkézi
katvényekbe és részvényekbe is, az alapkezeld belatdsa szerint. Az Alap célja, hogy
olyan befektetési portfoliét hozzon létre befektetéi szamdra, amelyben szerepelhetnek
mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és t6kepiaci eszkdzok, és ezeken belil az
Alapkezelé dinamikus portfolié-allokéciéval mozoghasson, a lehetd legnagyobb hozam
elérése érdekében.

Raiffeisen Ingatlan Alap -
D sorozat

100% BIX (BAMOSZ Ingatlan Index)

2,0%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezel& Zrt.

Az Alapkezeld az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vésérol, az ingatlanokra nem
forditott t6két pedig més alapkezelék dltal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv
befektetési forma &ltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirokban, dllampapirokban
és likvid eszkdzokben tartja. Az ingatlan megvdsarlasa és értékesitése kozott
id8szakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen hasznositia. Az Alap portfélidjat
olyan ingatlanokkal t5lti fel, melyek hasznositésa hosszi tévon biztositott.

Raiffeisen Alapok Alapja -
Konvergencia

50% MSCI Feltérekvé Eurdpa

Részvényindex

40% Merrill Lynch Feltérekvd Eurépa
Katvényindex

10% RMAX

2,0%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szdzalékét befektetési
alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen
kelet- és kdzép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -,
kisebb részben egyéb feltdrekvd piaci dllamkstvényeket és részvényeket vasarld
befektetési alapok jegyeit vésarolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltédsdhoz
szikséges likviditas fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-6!
lehetsége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan befektetési
alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befektetési
politikéjahoz.

Aegon Citadella Alfa Alap

Nincs

2,0%

Aegon Magyarorszdg

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap gyakorlatilag ,mindenbe” fektethet, az Alapkezeld véleményének megfelelen.
Elsésorban részvények, részvényindexek, és devizapozicidk lesznek jellemzdek, de az
darupiacokon is befektethet az Alap, hatdrid8s igyletek révén kétszeres t6kedttételt is
felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozicisinak értéke dupldija lehet az alap sajét
t6kéjének. Azaz, ha az alap é&ltal tartott eszkédz(6k) arfolyama 1%-kal mozdul el, akkor
az alap vagyona akdr 2%kal is véltozhat. Nyilvanvaléan ez mind a pozitiv mind a
negativ drfolyam alakulds esetén is igaz, ami a kockdzatot néveli. Az Alap mind vételi,
mind fedezetlen eladdsi pozicidkat is nyithat, azaz akdr emelkedésre, akdr esésre is
Jiatszhat”. Az Alap befektetési politikaja igen kézel &ll az Ggynevezett globdlis ,macro
hedge fund” tipushoz, amelyet Soros Gyérgy Quantum alapja tett hiressé.
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Aegon Citadella Béta Alap

Nincs

2,0%

Aegon Magyarorszdg
Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap a likvid eszkézdkén (azaz diszkontkinestarjegyeken, bankbetéteken) kiviil csak
devizapoziciékba fektetheti a pénzét. Ez alatt elsésorban bankkézi devizapozicidkat,
opcidk vételét és kiirasat kell érteni. Az Alap négyszeres t6kedttételt vehet fel, azaz sajat
tékéjének négyszeresét eléré nagysagi devizapozicidkat vehet fel. Elsésorban az eurs,
a dollér, a jen, és a forint arfolyammozgdséra fog igyleteket kétni az alapkezels, de
természetesen lehetéség van mds, akdr egészen egzotikus devizdkban valé pozicié
felvételre is, mint a brazil redl, vagy koreai won. Az Alap szintén igen kockdzatos, a
tékedttétel alkalmazdsa miatt, amelyet prudens mikddéssel az Alapkezeld megprébdl
ellenstlyozni, de kikiszobdlni természetesen nem tudhatja.

Alap

Tipus

Eszkoz allokacié
(2007.12.31)

Orszag allokacio
(2007.12.31)

Aegon MoneyMaxx Alap

Be nem sorolt alap

Diszkont kincstariegyek 44,81%
Magyar dllampapirok 33,41%
Hazai részvények 4,10%
Nemzetkdzi részvények 6,48%
Nemzetkdzi kétvények 0,00%
Szé&mlapénz 0,45%

Ingatlan befiegy 0,60%
Allampapir repo 10,16%
Egyéb eszkszok 0,00%
Szdrmaztatott iigyletek 3,06%

nincs adat

Raiffeisen Ingatlan Alap -
D sorozat

Ingatlan forgalmazé alap

Befektetésre varé (likvid ) eszkéz 22%
Likvid eszkdz 25%

Irodaingatlanok 24%

Szolgdliaté, kereskedelmi ingatlanok 16%
Ipari, logisztikai ingatlanok 8%

Vegyes hasznositast ingatlanok 2%
Kereskedelmi ingatlanok 3%

Magyarorszag: 100% (az ingatlanokra vonatkozéan)

Kiegyensilyozott vegyes | Kilfoldi részvény befektetési jegy 52% nincs adat
Raiffeisen Alapok Alapija - alap Kilfoldi kotvény befektetési jegy 36%
Konvergencia Hazai befektetési jegy 9%
Folyészdmla kévetelés 3%
Aegon Citadella Alfa Alap Szdrmaztatott alap Diszkont kincstariegyek 37,92% nincs adat

Hazai részvények 5,89%
Nemzetkdzi részvények 25,97%
Szémlapénz 10,77%
Allampapir repo 19,46%
Szdrmaztatott igyletek 52,22%

Raiffeisen
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Aegon Citadella Béta Alap Szdrmaztatott alap

Diszkont kincstariegyek 79,85%
Szdmlapénz 10,78%
Allampapir repo 9,37%
Szdrmaztatott igyletek 56,57%

nincs adat

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései

Raiffeisen

ALAPOK
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- ISIN, egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 224 576 360
Forint 224 576 360
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 1137812778 2252061 504
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 72 891 250 119 667 169
Nyiltvégli 72 891 250 119 667 169
GEN HU KTV HUO0000705736 72 891 250 119 667 169 HUF
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
ériékpapir 1064 921 528| 2 132 394 335
Nyiltvégii 1064 921 528 2132 394 335 HUF
AEGON ALFA HU0000703970 54 958 902 68 685 108 HUF
AEGON B KTV HU0000702493 27 894 339 71841 535 HUF
AEGON BETA HUO0000703988 59517 139 70976 152 HUF
AEGON KE RES HU0000702501 45 229 801 210918 865 HUF
AEGON MMAXX HUO000703145 70950 401 130 064 359 HUF
AEGON NK KTV HU0000702477 59276 923 70 429 758 HUF
AEGON AZSIA HU0000705272 99 672 885 105 060 304 HUF
FUTURA RESZV HU0000702980 33 898 496 107 220 468 HUF
GEN ARANYOR HUO0000701818 122 521 912 118 606 479 HUF
RAAK HU0000702774 76 028 079 380 236 951 HUF
RAIA D HU0000704515 214 848 488 365 122 544 HUF
RALA HU0000702097 64 190 609 98 727 147 HUF
RANRA HU0000702790 44788 956 112 488 000 HUF
RAPA HU0000702758 91 144 598 222 016 665 HUF
Kovetelések 184 829
Kételezettségek -1 116 499
A portfolié értéke 8sszesen 2475 706 194

Az Alap a 2007. évben nem vett igénybe hitelt.

x Raiffeisen

ALAPOK

12



RAIFFEISEN PB PANNONIA ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2007.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2007.04.02-én*

229 975 075

2007. évben eladott befektetési jegyek

2 475 260 807

2007. évben visszavaltott befektetési jegyek

383 941 013

Forgalmomban 1év3 befektetési jegyek 2007.12.31-én

2 321 294 869

Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-én

2 475706 194

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2007.12.31-én

1,066519

* Az Alap induldsanak détuma.

2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama indulaskor

2007.04.02
Portfélié &sszesitett netté eszkdzértéke 230021 071
Egy [egyre |utd nettd eszkozérték 1,000200

X

Raiffeisen
ALAPOK
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3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft

4 000 000 000 1,12
I Netté eszkézérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
3 600 000 000
3 200 000 000 + 1,08
2 800 000 000
2 400 000 000 - + 1,04
2 000 000 000
1 600 000 000 + 1,00
1200 000 000
800 000 000 - + 0,96
400 000 000 J I
0 - - - - - - - - - - 0,92
‘=°o_\ ""o, aoo) ""o) %, %, "°o, aoo) ""o)
o, 0 % ‘o 0 0o o 2, 2

25 3, Y 3, 3, "’0 3, o o

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. éprilis . 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében

Raiffeisen
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1 sz. MELLEKLET
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Véci Gt 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +36 (1) 270 71 01

e-mail:  info@kpmg.hu
Internet: www.kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaildi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap™) mellékelt 2007. évi
éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 2.476.776 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
35.787 E Ft nyereség — , és a 2007. marcius 30. és 2007. december 31. kozotti iddszakra vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszamolonak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatasa az tigyvezetés feleldssége. Ez a felel6sség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, Iényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerli szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak 1ényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepl$ osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabdl ered6, Iényeges hibas dllitdsai kockazatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétol fuggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy a Alap bels6 ellenorzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatdsinak értékelését. Az iizleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az tzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak megitélésére
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleldé alapot nyujt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok Alapja éves beszamolojat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendé ¢és megfeleld bizonyossagot szereztiink arro6l, hogy az
éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Private Banking Panndnia Alapok
Alapja 2007. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad.
Az lizleti jelentés az éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 11.
KPMG Hungaria Kft.

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

—_— ! .
John Vam
Partner

Mér6 Matyas
Bejegyzett konyvvizsg
Igazolvany szam: 003305
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MERLEG

A / Befektetett eszkozk
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B / Forgéeszkozék
l. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése [-)
3 Kiilf. pénzértékre szél6 kév. ért. kilénb.
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Erékpapirok értékkilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egysb
. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkozok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonb.

¢ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatarolasok
2  Aktiv idébeli elhatdroldsok ért. veszt. (-

D / Szarmasztatott igyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
1. Indulé téke
1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke (-
Il. Tokendvekmény
Visszavés. bef. jegyek bevonasi ért.kil.
Ertékelési kilonbdzet tartaléka
Elézé évek eredménye

A WN —

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kételezettségek
I. HosszU lejarati kotelezettség
Il. Ravid lejaratd kotelezettség
lil. Kilf. pénzértékre sz. kat. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2008. aprilis 11.
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az Alap képviseletében
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Eredménykimutatas

| Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV MGkadesi kdltségek
V Egyéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
VIll Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyeévi eredmény

Budapest, 2008. gprilis 11.
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Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2007. december 31-ével végzddo izleti évre

1. Altaléanos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja (tovébbiakban: Alap) 2007. mércius 30<4n kerilt nyilvantartasba
vételre a PSZAF-nal 229.975.075,- forint indulé sajét tékével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft
A PSZAF hatdrozatszdma: Ell/110.498-1/2007.

Az Alap mégét a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaia dll.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok.

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgalé: Méré Matyds (003305), KPMG Hungéria Kft. 1139 Budapest, Vdci 0t 99.

A szémviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Halésziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlys u.36.

Magyar Kényvvizsgdlsi Kamarai regiszirélasi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvérhaté maximdlis gondossaggal, sajét beldtdsa és dsntése alapjén, a térvények és az
Alapkezelési Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartésa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhaszndlasi médijat,
a befekietési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel$ vérakozésainak megfelelé jvabeni kockézatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy az étlagosnél magasabb kockézat felvallaldsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb

t5kendvekményt érje el tilnyomé részt kollektiv befektetési értékpapirokbsl ssszedllitott, diverzifikélt portfélié kialakitdséval.

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapia tkéjét a likvid eszkézksn feliil kizérélag befektetési alapok
jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tokéjének legalabb
nyolcvan szazalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kozétt a hazai kétvény alapok mellett jelentss silyt képviselnek a részvény alapok is.

Az Alapkezel$ az Alap nevében kéthet szarmaztatott iigyleteket. Az Alapkezeld az Alap nevében cask olyan igyletet kthet, amely:
a) csokkenti az egyes befektetésekbdl fakadé kockézatokat (fedezeti igylet),

b) kockdzatmentes bevételt eredményez (abritrdzs),

¢) nyitott szarmaztatott Ugylet lezarasat eredményezi.

3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szémvitelré| sz6l6 2000. évi C térvény (Szt.), a Tkepiaci torvényrdl szélé 2001. évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszamolékészitésérsl a 215/200. (XII.11). Korm. rend. eldirésaival és a Magyarorszégon dltalénosan
elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd

melléklet és a cash-flow kimutatas.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés soran megdllapitott, az eldzé év éves beszamolsjaban elkévetett jelentésebb &sszegl

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzstt izleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szézaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.
Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés ésszegd hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%dt.

Az Alap f8bb szémviteli iranyelveinek dsszefoglalasdt és az értékelési eligrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
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3.2. Az éves beszamolé pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban készillt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2008. januar 31.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap

Szamviteli politikajaban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelsen
tsrténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam killonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tékenévekménnyel szemben keriil elszamolasra.

Az dllamkstvények vételekor a megvésdrolt kamatot bevételt csokkentd tételként kényveljik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési kilonbozetbd| szarmazé tékendvekményre konyveljik az értékpapirok

értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 558 (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5§ (8)
bekezdésével 8sszhangban a vevd, az adés minésitése alapjan az

izleti év mérlegfordulénapian fenndll és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett, hérom hénapon tili lejérati kdvetelésnél
(ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kélessnként, az elélegként adott 8sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kozstt lévé kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kel elszamolni

- a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre 4llé informacisk alapjan - a kovetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérilé Ssszege
- veszteségjellegi - killsnbszet 8sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kiilénbozet tartésnak mutatkozik és jelentés 6sszegi.
Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzériékre 52616 kéveteléseket, ill. a devizakétlezettségeket azok bekeriiléskor

a Raiffeisen Bank Zrt. deviza eladdsi arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a knyveibe - a forintért vett devizaeszkozoket az érte fizetett
forintssszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkézok és kotelezettségek kdnyv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kozotti kiilnbdzet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az indulé t6két, a befektetési jegyek névértéke és folys dra kézti - az értékelésbdl adéds -
kilsnbézet a tokendvekményt véltoztatia. Ennek megfelelden a sajét tdke eldz8 évi adatai nem 8sszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal (részletesen ldsd a sajat tékénél).

A portfdlié értékelésének elvei:
A) Tdzsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb
eladasi drfolyam szémtani dflagaként meghatérozott kézép arfolyam alapian kell szamitani. A szdmitéshoz az értékelés napjan - vagy
annak hignydban az értékelést megel6z8, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb t5zsdén jegyzeft kétvényeket az utolsé, netté zérédrfolyamon, idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a tézsdére bevezetett diszkont kincstariegy hatralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, igy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjan kell kiszamitani az adott diszkont kincstérjegy T napra vonatkozé drfolyamdt.

B) Tézsdére be nem vezefett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok

- A T8zsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kilféldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezelé dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - ltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi drfolyamon kell
értékelni.

- A semmilyen t6zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok dltal, Magyarorszagon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kiviili informdciés szabalyzatok alapjén, illetve a kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zaréarfolyam,
ennek hiénydban dtlagérfolyam alapjan, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitdsi eljgrésainak megfelelé médon szémitott hozam

alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
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4. A mérleghez kap megjegyzé
4.1. Informdcick az Alap portflisjardl
Az értékpapirok zéré dllomanya az év utolsé napjdn érvényes érékpapir arfolyamon kerilt kimutatésra.

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kil. kamat Ert.kiil. egyéb Ssszeg eft-ban
AEGON ALFA HUF 70 000 0 -1 315 68 685
AEGON AZSIA HUF 111 000 0 -5 940 105 060
AEGON B.KTV HUF 72155 0 314 71 841
AEGON BETA HUF 70 000 0 976 70976
AEGON KE RES HUF 208 388 0 2 530 210918
AEGON MMAXX HUF 129 953 0 m 130 064
AEGON NK KTV HUF 70 000 0 430 70 430
FUTURA RESZV HUF 107 140 0 81 107 221
GEN ARANYOR HUF 120 204 0 -1 598 118 606
GEN HU KTV HUF 120 000 0 -333 119 667
RAAK HUF 364714 0 15523 380 237
RAIA D HUF 353 139 0 11984 365 123
RALA HUF 94 386 0 4341 98 727
RANRA HUF 118 617 0 6129 112 488
RAPA HUF 216794 0 5222 222016
2 226 490 (4] 25 571 2 252 061
Osszesen 2 226 490 (4] 25 571 2 252 061
4.2. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv iddbeli elhataroldsa {adatok eFt-ban) 2007.
Folyészamla kamat elhatérolasa 139
Kéltségek passziv idSbeli elhatérolasa {adatok eFt-ban) 2007.
Mérlegvizsgdlat 368
PSZAF dij 144
512 Osszesen
4.3. Egyéb informdcick
Az 8t évnél hosszabb ideji kotelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
Az Alap devizaeszkszokkel nem rendelkezik.
Az Alapkezeld az Alap hozamanak és tékéjének megévasara nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, 6vadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.
4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesolédé megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsdt.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFtban)
2007. év
marcius 30 - december 31.
Folyészamlakamat HUF 8 652
Ertékpapir arf.eredm. 35248
43 900 Osszesen
Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése (eFt-ban)
2007. év
mércius 30 - december 31.
Ertékpapir arf.eredm. 2414
2414 Osszesen
A miksdési kéltségek részletezése (eFt-ban)
2007. év
marcius 30 - december 31.
Bankforgalmi jutalék |
Forgalmazdsi jutalék 84
Alapkezels kéltsége 3369
Letétkezeld koltsége 898
Keler dij 158
Mérlegvizsgalat 608
PSZAF dijak 314
Reklém, hirdetés 267
5 699 Osszesen

Az Alapkezels éivallalta a kényvvezetés dijat az Alapts], melyet az alapkezelési dijban érvényesit.

Egyéb és rendkiviili bevételek és raforditésok 2007-ben nem voltak.
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j6ved og alak

eft-ban
A sajat toke részletezése 2007. 2007.
marcius 30.

I. Indulé téke 229 975 2 321295
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 229975 2705236

b) Visszavas.bef.jegyek névértéke 0 -383 941

Il. Tokendvekmény [ 154 154
1. Visszavds.bef.jegyek bevonasi ért.kiil. 0 92796

2 Ertékelési kilonbozetbs| 0 25571

3. El6z6 évek eredménye 0 0

4 Uzleti évi eredmény [¢] 35787
Sajat toke 229 975 2 475 449

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:
Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2008. januér 31-ig ismertté vélt informécickra épil, addig a portfdlié jelentés szamai

december 29-én este keriiltek meghatdrozasra. Ekkor a bankszamlék pontos egyenlege nem ismert. Nem ismert a negyedéves bankforgalmi

jutalék és a folyészamla kamat aznapi 6sszege sem.

A kételezettségek kdzétt is megjelennek az elsé, mar 2008. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2007. évi ksltségek és kstelezettsagek kerilnek elszamoldsra, melyek januar 31-ig ismertté véltak.

Beszdmold NEE szdmitds Kilsnbézet (eFt-ban)

Sajat téke / Netté eszkdzérték 2 475 449 2 475 706 257
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 2252061 2252 061 (o]
Pénzeszkdzok 224 576 224 576 0
Kovetelések 139 185 46
Kotelezettségek -1 327 1116 211
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2007.
1. Befektetett eszkézok az 6sszes eszk6zékhoz 0,00%
2. Forgdeszkszok az Ssszes eszkézokhéz 100,00%
3. Sajdt téke ardnya az ésszkételezetiséghez + sajét t6kéhez 99,95%
4. Hosszu lejératy kotelezettségek

a/ aHIK + sajdt tokéhez 0,00%

b/ a sajat tokéhez 0,00%
5. Mikédd toke az Ssszes kételezettséghez + sajat tokéhez 99,97%
6. Mikéds toke (FY) 2 475 961

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2008. aprilis 11.

\ ’\_, ) /
' Balogh Andrds
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkozok az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Befektetett eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkézok az ésszes eszkézokhéz

100,00% Forgdeszkoz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajdt téke ardnya az Gsszktelezettséghez + sajdt tékéhez

99,95% Sajat téke

Forrasok dsszesen

4. Hossz0 lejdraty kotelezettségek
a/ a HIK + sajét tokéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hosszu lejérati kételezettségek
Hosszu lej. kot. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszi lejaraty kotelezettségek
Sajat toke

5. Mikéd t5ke az Ssszes kotelezettséghez + sajat tokéhez

99,97% Mikads téke

Forrasok 6sszesen

6. Mikéds téke
Forgéeszkozok

Aktiv idSbeli elhatarolasok
Révid lejaraty kotelezettségek

Budapest, 2008. dprilis 11.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2007.
eftban
I. Hitelallomany sszetéh o
eft-ban
Il. Ksltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 4 372
Elszamolt Elhatdrolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Forgalmazasi jutalék 84 2 82
Alapkezelé koltsége 3 369 584 2785
Letétkezeld koltsége 898 156 742
Keler dij 158 43 115
Mérlegvizsgalat 608 368 240
PSZAF dijak 314 144 170
Reklam, hirdetés 267 30 237
Ossz: S 699 1327
1. Ertékpapiralap vagy 1& Saijdt toke 2 475 449) eFt-ban
ill. %-ban
|dészak nyitéallomany Idészak zdréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 229 975 224 576 9,07%
lekststt betét 0 0 0,00%
|dészak nyitéallomany |dészak zarédallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek o o ] 2 252 061 90,96%
AEGON ALFA 0 68 685 2,77%
AEGON AZSIA 0 105 060 4,24%
AEGON B.KTV 0 71 841 2,90%
AEGON BETA 0 70976 2,87%
AEGON KE RES 0 210918 8,52%
AEGON MMAXX 0 130 064 5,25%
AEGON NK KTV 0 70 430 2,85%
FUTURA RESZV 0 107 221 4,33%
GEN ARANYOR 0 118 606 4,79%
GEN HU KTV 0 119 667 4,83%
RAAK 0 380 237 15,36%
RAIA D 0 365123 14,75%
RALA 0 98 727 3,99%
RANRA 0] 112 488 4,54%
RAPA 0] 222016 8,97%
Idészak nyitéallomany |dészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok o 139 0,01%
Osszesen (4] 229 975 (] 2476776 100,04%

Budapest, 2008. dprilis 11.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUkadési cash flow, 1-13. sorok)

. Adézdas eldtti eredmény +

. Elszédmolt amortizacié +

. Elszamolt értékvesztés +

. Céltartalék képzés és felhaszndlés killonbézete +
. Befektetett eszkézok értékesitésének eredménye =
. Szdllitéi kotelezettség valtozasa x

. Egyéb révid lejarati ktelezettség véltozasa +

. Passziv idSbeli elhataroldsok véltozasa =

9. Vevékovetelés véltozasa +

10. Forgéeszkozok (vevd és pénzeszkdz nélkil) véltozasa +
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa +

12. Fizetett adé (nyereség utdn) -

13. Fizetett osztalék, részesedés -

O NOOLAEWN —

I1. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas

14. Befektetett eszkozok beszerzése -
15. Befektetett eszkozok eladasa +
16. Kapott osztalék +

1. Pénzilgyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

17. Befektetési jegy forgalmazasabél szérmazé bevétel

18. Kétvénykibocsdtas bevétele +

19. Hitelfelvétel +

20. Hossz0 lejératra nyitott kélesénak és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltésa +

21. Véglegesen kapott pénzeszkdz +

22. Befektetési jegy forgalmazasabél szérmazé csékkenés -

23. Kétvényvisszafizetés -

24. Hiteltdrlesztés, -visszafizetés -

25. Hossz0 lejdratra nyGitott kélesénék és elhelyezett bankbetétek -

26. Véglegesen dtadott pénzeszkéz -

27. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati ktelezettség véltozasa +

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (izlizill. sorok) £

Budapest, 2008. éprilis 11.
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Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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