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Fiiggetlen kinyvvizsgal6i jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap™) mellékelt 2008. évi éves
beszamoldjénak a koényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2008. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 502.460 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
4.322 E Ftnyereség-, és az ezen idoponttal végzodo évre vonatkozé eredménykimutatisbol, valamint kiegészité
mellékletbol all.

A vezetés felelGssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatasa az ligyvezetés feleléssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol ered, lényeges hibas allitasokté] mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd ellenérzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat: a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgadlo felelbssége

A mi felel6sségiink az éves beszdmold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardok ¢s a kdnyvvizsgilatra vonatkozé ~ Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megteleljiink relevans etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsglatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
penziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szereplo osszegekrol és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljarasok, beleértve a
penziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a
kdnyvvizsgalé megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése €s valos bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap bels6 ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelségének és az tigyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatdsok atfogd bemutatasanak értékelését. Az iizleti
Jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
imformacick attekintését.

Meggy6zodéstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt a
kényvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradek (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja éves beszamoldjat, annak részeit €s
tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az
éves beszamolot a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleménylink szerint az éves beszdmold a Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
2008. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetéré! megbizhato és valés képet ad. Az
izleti jelentés az éves beszamold adataival sszhangban van.

Budapest, 2009. marcius 27.

KPMG Hungaria Kft.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Eredménykimutatas
eFt eFt
2007. 2008.
1 Pénzigyi miveletek bevétele 123 280 41948
Il Pénziigyi miveletek raforditasa 0 26 456
il Egyéb bevételek 0 0
IV MGkadési koltségek 26 032 11170
V Egyéb raforditasok 0 0
VI Rendkiviili bevételek 0 0
Vil Rendkivili raforditasok 0 0
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 97 248 4 322

Budapest, 2009.marcius 27.
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Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2008. december 31-ével végzédé évre

1. Aktals lalkodasi kérbimények

A Raiffsisen Filmiamogatasi Alap {tovébbiokban: Alap) 2005.auguszius 11-én kerilt nyilvéntariasba
vételre a PSZAFndl 3.000.000,- azerforint indulé sajdt 15kével. A befekiotési jegyek névéntéke: 1 Fr
APSZAF hatdrozatszama: ENIL/110.271.1/2008.

Néyvaltoziatasra kerilt sor o PSZAF E411/110,271-3/2008. szém hotérozat alapjan.

Az Alap 0] neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatélyba lépss napja: 2008, jolius 11,

Az Alap mdgbtt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gardaja ail.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyebb alapkezels. A esopor fagjai vezeld banki szolgdltatok.

Alapkezels: Raiffeisen Befekietést Alapkezels Znt. 1054 Budapest, Akadémia u, 6.
Az Alap képviseletéra jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda v, 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.
Letétkazeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgdlé: KPMG Hungria Kit 1139 Budapest, Véci it 99,

Az Alap kénywizsgdlatra kételozett.

Kijelslt kénywizsgdls Készeyi Laszloné (003946} KPMG Hungdria Kh.
1139 Budapest, Véci o 99.
A szdmviteli szolgdltatas kérébe tartozd feladatok

irGnyitdsaért felelés személy: Haldszing Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysamlyé v.36,

Magyar Kénywvizsgaléi Kamarai regiszirdlasi szém: 4836
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2. Befektetési politika, az 8sszegyijtst téke felh alé

A 2004, évi I t8rvény a mozgdképrdl (o tovébbiakban: Filmibrvény”) ifletve o tarsasagi adérel és osztalskadsrdl sz6l6 1996, évi LXXX. Torvény
2004. prilis 1615, illetve 2004, november 23-t61 hatélyos médositdséval megleremiddstt a Magyarorszagon készilé filmalkotésok
kdzvetett sllami 1amogatds Gtjdn tarténs finanszirozdsanak lehetésags. A szabdlyozds értelmében o filmalkotasokat tamogaté magyarorszégi

nyereséges tarsasdgok - 1rvényi korldtok figyelembe vételével katkulalt tarsasdgi adéalapia nyijt fedezetet a produkciék finanszirozdséhoz.

Az Alap befektetési politikaja o 2008 jilius 114 dlalakuldst megelézéen az volt, hogy o 1érvény adia lehetéséget kihaszndlva olyan befekietési konsirukeist
kindlion, amely o Magyarorszégon készilé fimalkotasok t6mogataséhoz nyditott Bsszeget o tamogotds tenyleges fethaszndlésdig likvid kamatozs

eszkbzikbe fekietve pénzpiaci hozamot biztosit o b Sknek /tomogatbknak.

2008.jolivs 11-46] az Alap nyilvanos forgalomba hozatal étjén latrehozott nyllt végl befsktetési alapba befsktetis befektetési alap.

Az Alop célia, hogy mages kockdzat felvillaltsa mefleft hosszabb tavon az Alap referencia indexének hozamdandl bb hozamot érien el.

Ezt t6lnyoms részt kollektiv befskietési értékpapirokbél 8sszedllitott diverzifikalt portfélis kinlakitaséval kivanja megvalssitani.

Az Alapkezels o 18le elvérhaté maximdlis gondossaggal, soiét belétasa 4s dantése alapién, a tarvénysk &s az Alapkezelési Szabélyzatban
foglalt korldtozdsck befartésa meliett alakitio ki az Alap forrdsainok felhasznaldsi médiat, o befektetdsi ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezelé varakozasainak meglelelé [Svibeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tévon o lehstsages legmogasabb hozamat érje ol

Az Alapkezeld az Alop 16kéjét a likvid sszkézeksn felil filnyomd részt (min.BO%) befektetési alapok jegyeibe, egysb kollekiiv befektetési értékpapirokba
fekteti. A 16ke kisebb hényaddt 16zsdei raszvényskbe és certifikatokba is fekietheti, Az Alap potencislis befekietésel kizatt részvény alapok domindlnak,

de szerepelhet kizttk likvidits 8s szdrmaztatolt olap is.

Az Alopkezeld az Alap sajdt 16kéjét kizardlog az aldbb felsorolt befektetési eszkézikben tarth

1 Az dke logaldbb nyolovan szdzalékdt fekieli nyilt vagy zérivegil befekiatési alapok befekietési [agyeibe, illatve sgysh kollektiv befekietési
sriskpapiokba,

Az claptik imum hisz szézoléka o kévetkezd aszkzskban tarthats:

2. A magyar jegybank, az Eurbpal Kézponti Bank, vagy az FU més tagdlioménak jagybankia dital kibocsdtott hitabviszonyt megiestesité drékpapirok

3. A magyor vagy kiilféldi dliam dltal kibocsgtott hitebviszonyt meglestesitd aliampapirok [diszkont kincstariegyek, kamatozé kinestariegyek, fix illatve
valtozd kamatozésd dllamkstvények]

4. Latra szélé, illetve lekatdtt magyar forint vagy deviza bankbetétek

5. Tézsdel részvénysk, certifikdiok

4. Szédrmaziatolt igylatek
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3. Szamviteli politika 8sszefoglalésa
3.1. Szamyiteli irényelvek
Az Alap o kényvelésst és kimutmdsail o Szamvitelrdl s2516 2000, v €. ., a Tokepiaci rvény (2001, évi CKX. 1 45 215/2000. Korm, rend.

eldirdsaival és @ Magyarorszégon dlialéncsan elfogadott szamvitel elvekkel dsszhangban késziti. Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszdmolét

készit, amelynek része a mérleg, az eredmén kimutatds, a kiegészité melléklet 83 a cashflow kimuiatas.
¥ et Y o

Az Alap az ellendrzés és snellanérzés sordn megdllaplielt, az eldz6 év sves beszdmoléjdban elkévetett jelentésebb 8sszegll hibanak tekinti azokat,
amelyek meghaladjak oz ellendrzéft Uzleti év mérlegfédsszagének 2 szézalékdt, ifletve, ha o mérlegféssszeg 2 szézaléka meghaladio oz

500 millid forintot, akkor 500 millié forint.
Az Alap lényegesnek mindsit minden ofyan jelentds sszegl hibat, amelynek hatésa sléri, vagy meghaladja a sajét ©5ke 20%4t,

Az Alap Fébb szdmviteli irdnysiveinek &sszefoglalasdt és az értékelési slidrésokat az glébbiakban mutatiuk be.
3.2, Az éves beszamolé pénzneme

A méregbeszémolé magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészites détuma: 2009 janudr 31,

3.3. Az értékelési eligrasck ismertetése

Az érigkelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapién - az Alap Szamviteli politikdjdban régzitettek
az irényadbak.

Az Alap az eszkdzeirl részletes nyilvéntartdst vezel, az értékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelden torténik,

Az énékpapirok nem realizdlt arfolyam killsnbazetét a targyévi eredmény nem fartalmazza, az kézvetleni! a t6kendvekménnyel szemben

keriil elszamoldasra,

A portfélié értékelésének elvei a kivetkezék:

Tézsdérs bevezelett, azaz t6zsdei értékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékiézsdére bevezetett értékpapirok.

A t6zsdei papirok pontos listdjat a BET "Bevezetési és Forgalomban fartdsi Szabdlyzataban® meghatdrozolt tn. Tézsdei Ertekpapir Liste tartalmazza.
A t6zsdére bevezefett értékpapirok T napi piaci értékét o Budapesti Eriéktdzsdén kialakult, T-1 tézsdenapi forgalommal sélyozott Glagdrfolyam
alapian kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a tézsdén adott ériékpapirra neité arfolyamon torténik o keraskedss és fgy az éflagdrfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetss
Sta a T napig fethalmozott kamat Ssszegét, igy az adoft értékpapir piaci értékének meghatdrozdasakor az utolsé kamatfizetssts!

T napig fethalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott brtékpapir neltd arfolyamértékshez. Ha o T-1 napon az adott éridkpapirnak nem volt
forgalma és igy a T-1 napi éflagérfolyam nem dllapithats meg, tgy az utolsé forgalmi napi értéket kell figyelembe venni.

Amennyiban a t8zsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés sta felhalmozoft kamatokat tartalmazza, de T-1 t8zsdenapon forgalom nem volt, akkor

az ulolsé tézsdei lagarfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kozét felhalmozédott kamatokkal névelni kell,

A kilfsldon kibocsatott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité 13zsdén
kialakult, T 16zsdenapi forgalommal solyozott aflagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zdrdarfolyam alapidn kell T napra

vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T tzsdenapon a legmagasabb masodlagos fargalmat lebonyolité 15zsdén az adott értskpapirokra nem volt izletkdtes, avagy

a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem hozzaférhetsek, a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgdliaté cégek

{példaul Reuters, Bloomberg, Fornax} dltal kozzétett, legutolss alagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zéréérfolyam alapjan

kell elvégezni.

drtskpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos azaz nem t6zsdei ériékpapirnak mindsilnek o Budapesti Ertékiézsdére nem bevezetelt értékpapirok.

Azaz azon ériskpapirok, melysk o BET "Bevezetési és Forgalombantarisi Szabélyzatdban” meghatérozoft 6n. *Tézsdei Ertékpapir Lista” nem tartalmaz.
A Tézsdére be nem vezetett, nyilvines értékpapirforgalamban szerepld értékpapirok piact ériékét az adott ériskpapirok lagfébb masodlages

pincdnak tekinthetd elismert értékpapirpiacok altal kézsl informacisk alapjdn, Magyarorszégen forgalomban lavé ériskpapirok esetén az

OTC piac alapjén, vagy a kdzzétéleli helyekan kdzzétent 1.1 napi zéréarfolyam, ennek hignydban atlagérfolyam alapidn, vagy oz agyes

értékpapirek piaci hozamszamitdsi eljgrasainak megfeleld médon szémitott hozam alapién kell T napra vonatkezéan meghatdrozni,

Amennyiben o T-1 napi zéréérfolyam, illetve sllagarfolyam alapién szémitott hozam nem dllapithaté meg, az éntékpapirok pioci sriékét o T-1

napi zéréarfolyam, illatve aflagarfolyam alapjén kelt meghatérozni.

Amennyiber o T-1 napra vonotkazéan az adott ériékpapirokra az adot srtkpopirok lagfébb masodlagns piacanak tekinthetd alismert

értékpapirpiacakrél, Magyarorszagon forgalomban 1évé sriskpapirok esetén az OTC piacokrél szérmazs, vagy o kbzzétételi helyeken
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megjelentetett drfolyamkaziés nem hozzaférhets, a fenti szémitasokat az utelsé napi zaréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférhets a
beszerzési natté drfolyam alapjan kell elvagezni.

Amsnnyiben az adott értékpapirokra oz elismert érigkpapirpiscok dltal, avagy més 18zsdén kivili informécias szabdlyzatok olupién nems
arfolyamot kbzdlnek, &s igy oz utolsé napi dtlag, illeive zéré-Grfolyam nem tarfalmazza az elé268 kamatfizatés étg o T napig felhalmozot
kamat Ssazegét, illeve amennyiben sz adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam olapjan keriil kiszémitasra, Ggy oz adot
éntékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozett kamat Gsszegét hozzd kell adni az adott énékpapirok netté

drfolyaméridkéhez.
Latra 52616 betdt [folydszamla)
A neftd eszkdzértéket a ldira 52616 betétek kapesén oly modon kell T napra megdllapitani, minthe azokat az Alapkezels T napon likvidéing.

Lek

A lakitot betétek 5sszegét a T napig felhalmozott kamatok 8sszagével meg kel névelni.

Kollektiv befekiotési értékpopirck

Magyarorszégon nyilvantartdsha vett nyilt végs befekletési alapok dltal kibocsdtolt befektetési jegyek T napra vonatkozd ériékét a kézzétett utolsé napi
egy jegyre juté netté eszkbzérték alapidn kell meghatérozni. Mogyarotszagon be nem vezetett kollekiiv befektetési értskpapirok esetében az ériékelssi
drlolyamot a Letétkezels dlatla meghatdrozott adatszolgdltats Revters vagy Bloomberg- dltal kezsit egy jegyre jutd netid eszkbzérnték alapidn kell
meghatérozni.

A zért végl befokletési alapok esetében ha az alap jegysire van drjegyzés, a befektetasi fegyek T napra vonatkozé értéke o legfrissebb vételi s eladési

drjegyzés kizépériskén keriil meghatdrozasra, ha nines drjegyzés, a legutolsé rendelkezésre 4llé egy fegyre juld eszkdzérisket kell alkalmazni.

attségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé ktelezettségei az aldbbi médon keriinek meghatdrozasra:

Az Alap létrshozdsaval kapesolatos kéltségeket teljes sgészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils koltségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terhalésre,

Az eldre nem tervezheté kéliségek az esedékességik idépontiaban kertinek az Alapra terhelésre.

Az dllamkstvények vételekor a megvasdrolt kamatot bevatel csskkents tenyezsként kényveljiik el. Az eladdskor az eladott kamat bevétslként
jelentkezik. Az év végi dlértékeléskor a megszolgélt kamatot értékelési kilonbszetbdl szdrmazé t6kendvekményre kanyveljik

az értékpapirak értekkilénbszetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 21572000 Korményrendelst 5.§ (8) bekezdésével
&sszhangban a vevé, az adés mindsitése alapjan az

izlefi &v mérlegfordulénapidn fennallé 65 a mérlegkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon 1l lejératé kévetelésnsl
lideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllatkozésokkal szembeni kveteléseket, a klesénként, az elélegként adott &sszegeket, tovabbé

kor értékvesziést kell alszamolni

a bevételek akifv idsbeli elhataroldsa kézstt 1évs kavetelssill g tételeket is), azok keletk
- a mérlegkészités idSpontidban rendelkezésre 4llé informacick alapién - a kévetelés kényv szerinti értéke 85 a kévetelés varhatéan megiérils dsszege

- veszieségjellegl - kilonbszet 6sszegében az egyéh réforditasokkal szemben, ha sz a kilsnbézet tartésnak mutatkozik és jelentés Ssszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészieteket és a kilfsldi pénzértékre 52616 kovetelésekat, ifl. a devizakétlezeltségeket azok bekeriléskor

MNB deviza drfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkéziket az érte fizetett

forintésszegben - és a szamviteli politikaban rogzitett médon, az éntékelés napjan a devizaeszkdzok és kitelezettségek kényv szerinti
forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon diszémitolt értéke kozsti kilsnbdzet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szémoljo el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjovairas nem tBriénik.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tariénik,

A forgalmazds névértékben az indulé 16két, a befektetssi jogyek névértéks és folys dra kazti - az ériékelésbé! adéds - killdnbozet a 16kendvekményt

véltoztatia,
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1, Infermdciék az Alap poriféfisjdcd!

A/ Befekietési jegyek

Beszorzési Mérleg szerinti
Enékpapi Devizanem Srték eftban Ert kil agyéb Ertkitl kamat Ssszeq eftban
LYXOR TURKEY ELR 18970 -7 378 0 11592
M3 BICAV EM EUR i71 114 78213 4] 22901
MSCIE EMEAT EUR 214 090 -80 740 0 133 350
RCM RUSSIA EUR 35998 -12 585 0 23413
JPMF EM EEQA usp 86 391 41386 0 45 005
SSGA LEMEA4 usp 63 260 7114 0 58 146
RAPA HUF 50 000 1457 0 51457
Osszesen 641 823 ~225 959 o 415 864
A/ Részvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kil. egyéb Ert.kil. komat dsszeg eftban
CEZ CZK 15 504 98 o 15 602
Osszesen 15 504 98 0 15 602

4.2. Pénzeszkozok részletezése

Az Alap a devizds tétaleinek Gtériskelési killonbozetét a beszamoldban az eredménykimutatdsban szerepeleti,

2007. 2008.
Folyészémia [HUF)  [adatok e Ftban) 840 369 24942
Devizaszédmla EUR 0 45 B35
Devizaszémla USD 0 30
Devizaszémla CZK 0 178
840 369 70985

4.3. Elhatdroldsck részletezése
Bevételek akiiv idébeli ethatdroldsa {adatok eFtban) 2007. 2008.
Folyészamla kamat elhatdroldsa 519 9
Ksltségek passziv idébeli elhatdrelasa {adutok sFtban} 2007. 2008.
Mérlegvizsgdlat 441 486
Latétkezelési dif 0 37
PSZAF dij 55 34
496 557

4.4. Egyéb informdcidk
Az Alap munkavdllalékat nem foglatkoztat,

Az Alapkezels az Alap hozamanak és 13kéjének megévésdra nem tett ériékbeli igérater.

Az Alap nem kapott s nem cdott fedezatet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garancidr és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatéshoz kapesoléds megjegyzéssk

Az Alap a ré vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat.

2
% Pénziigyi miveletek bevételei részietezése ( e Ft-ban)
2007. 2008,

Kapott kamat ériékpapirok 8106 0
Kapolt oszialék o 200
Falybszémlakamat 114 934 35 499
Arfolyamkiilanbszet 0 & 249
Ertékpapir arf eredm 240 0

% Osszesen 123 280 41 948
Pénziigyi miiveletek réforditasai részletezése { e Fi-ban)

: 2007. 2008.
Arfolyamkiilsnbbzet o 3318
Ertékpopir arfolyam eredmény o 21138

% Bsszesen o 26 456
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A mikadési kiltségek résxletezése { e Fi-ban)

2007. 2008,
Alapkezels kdlisége 22 940 7119
Letétkezels koitsége 1329 649
Kaler dij 20 i3
Mérlagrizsgdlor 739 808
PSZAF dij 447 175
Reklam, hirdetés 356 98
Banklorgalmi jutalsk 1 }
Ertskpapir mozgatas kaltsége 0 307
Osszesen 26 032 11 170

Az Alapkezeld 2006 .ckisher 148] amvdliolia o kényvvezatési dijat az Alaptél, melyet az alapkezslési difban érvényestt.

Egyéb bevételek és raforditasok
Az egyéb bevételek és raforditgsok sem 2007-ben sem 2008-ban nem voliak.

Rendkivili eredmény részletexése

Rendkivili bevételsk és réforditasok sem 2007-ben sem 2008-ban nem voliak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jsvedel bség alakula k b

A sajat toke részletezése { e F-ban) 2007, 2008.
1. Indulé téke 739 171 637 968
Kibocs. bef. jegyek névértéke 3000000 3044 417
Viszavés, bef. jegyek névértske 2 240 829 -2 406 449
ll. Tékevaltozas (18kendvekmény) 100 095 ~136 661
Visszavds. bel, jegyek bevondsi ért kil. 155 356 170 573
Ertekelési kilsnbazet tartaléka o 225 861
El628 évek eredménys 158 203 255 451
Uzleti év eredménye 97 248 4322
Sajat toke 839 266 501 307

6. A éves beszamolé és a portfélié jelentés kozbi eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszdmolé 2009. fanvér 31-g ismertté valt informéciokra épil, addig a portidlis jelentss szdmal

a janudr 5-6n keriltek meghatdrozdsra.

Ekkor még nem ismert a negyedéves bankforgalmi jutalék és a folydszémia kamat aznapi ésszege.

A kbtelozettségek kozstt is megjslennsk az slss, mar 2009, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves baszamoléban a tényleges

2008. évi kdliségek és kotelezetiségek kerilnek slszamoldsra, melyek janudr 3 1-g ismertté vélnak.

Beszamold NEE szdmitas Kilénbdzet (eFthan)
Sajat tdke / Netté eszkzértsk 501 307 501 800 493
70985 70985 0
Ertskpapirok 431 466 431 466 o
Kaovetelések /Aktiv idébeli alhat, = a7 38
Kételozettségek/Passziv idsbeli elh. -1 153 499 454

A folysszamla és a lekotott batstek elthatdrolt kamata a NEE szamitdshan o pénzeszkbzok kizbtt szerepel, a beszamoléban pedig az

akiiv elhatdrolasok kézéh kerilt kimutatasra,

|

i

5

[ )
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Mutatek:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2007, 2008,

1. Befoktetel eszkdzok az Ssszes eszkézs 0,00% 0.00%
2. Forgbesrkizdk ar Ssszes eszhézokhéz 100,00% 100,00%
3. Sujdt thke ardnys oz Ssszkbteleretiséghez + sajdt 16kéhez 99.81% 99.77%
4. Hosszd lejaratl kbtelezettségek

a/ a HIK + sojdf 16kéhex 0,00% 0,00%
b/ o sajdt idkéhez 0,00% 0,00%
5. Mikédé t6ke az bsszes kélelezetiségher + sajdt tokéhez 99 87% 99,88%
6. Mikéds téke (eftf B39 762 501 864

A “Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talélhaté

A "Cash-flow” ki &s a 3. sz. Haklothan talalhats

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” ki as a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2009 .mércius 27.

‘Balogh Andrds
az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A meérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkéz6k az dsszes eszkozskhoz

0,00% Befekiotott sszkéz - o
Osszas aszkoz - 502 460

2. Forgbeszkdzok az dsszes eszkdzékhoz

160,00% Forgeszkiz+Akily idébeli elh, - 502 460
Csszes eszkoz - 502 440

3. Sojat t5ke ardnya ax Ssszkbtelezetiségher + sajdt 16kéhez

99,77% Sajat ke - 501 307
Forrdsok Ssszesen - 502 460

4. Hosszi lejarats kételezettségek
a/ a HIK + sajdt t8kéhez
b/ asajar iSkéher

af
0,00% Hosszi lejérats kdtelazettségek - 0
Hosszd lej, kot + S0jat 16ke . 501 307
b/
0,00% Hosszi lejarati kotelezettségek - 0
SoE ke . 557307

5. Mikéds toke az Ssszes kitelezeftséghez + sajdt t6kehez

99,88% Miksds téke - 501 864
Forrésok dsszesen - 502 460

6, Muksds téke

Forgdeszkszdk + 502 451

Aktiv id8beli elhotdroldsok + 9
R&vid lejaraty kstelazettségek - 596
501 864

Budapest, 2009.mdrcius 27.

/

Balogh Andras %
az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008.
eftban
1. Hiteléllomany Ssszetétele 3]
eftban
il. Kéltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 10017
Elhatérolt/
Elszédmolt szdilitek
Alapkezeld kiltsége 9119 596 8523
Lstétkazeld kélisége 649 37 612
Keler dij 13 o] 13
Maérlegvizsgdlat 808 486 322
PSZAF dij 175 34 141
Reklam, hirdetés 98 0 98
Eriékpapir mozgatas kalisége 307 ¢] 307
Bankforgalmi jutalék 1 o 1
Oesz: 11170 1153
1. Entékpapiralap vagyonénal goszlé Sajdt toke 501 307 eFt-ban
ill. %-ban
ldészak nyitéallomany ldészak zérédllomény
Vagyonelem Magoszlds
Bankbetétek 840 369 70 985 14,16%
Idészak nyitéallomany Idészak zdrédliomdany
Vagyonslem 15z5dei ép. 15zsdén kiv. ép, 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek /] 415 864 82,96%
LYXOR TURKEY [¢] 11592 2,31%
MS SICAV EM 9] 92 902 18,53%
MSCIE EMEAT o] 133 350 26,60%
RCM RUSSIA [¢] 23 413 4,67%
IPMF EM EEQA o] 45 005 8,98%
SSGA LEMEA4 0 58 145 11,60%
RAPA 0 51 457 10,26%
Réstvények L] 15 602 3,11%
CEZ 0 15 602 3,11%
id6szak nyitdallomany idészak zérédllomany
Vagyonelem Maegoszlas
Aktiv idobeli ethatarolas 519 9 0,00%
Osszesen o 840 888 15 602 486 858 100,23%

Budapest, 2009 mdrcivs 27.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2007. 2008.
& Fiban e Frban

1. Sroka skenységbs! szarmazéd pé kb e
{MiOkBdési cash flow, 1-13. sorok) 295777 -652 964
1. Adbzds eloti eredmény + 97 248 4322
2. Elszémelt amortizécié + 0 O
3. Elszémolt ériékvesziés + 0 0
4. Céltartalék képzés és felhaszndlds killbnbizete = o o
5. Befekletelt eszkdzdk ériékesitésének eredménye + o ¢
6. Szafllit6i kistelazettség valtozdsa + -1 967 -530
7. Egyéb rovid lejarati kitelezettség valtozdsa = ¢ 0
8. Passziv idébeli elhatdroldsok véltozdsa + 70 &1
9. Vavokovetelés véllozdsa » ¢l O
10. Forgdeszkdzdk (vevd és pénzeszkdz nélkill) valtozdsa = 199 800 657 327
11. Aktiv idébeli elhatérolasok véltozdsa = 766 510
12. Fizetelt adé (nysreség utan) - a 0
13, Fizetalt oszialék, részasedés - ¢] 0
H, Befektetési tevékenységhdl szdrmazé pé kéz-véltozds (14-16. sorok} 0 [+]

14. Bofektetelt eszkoztk beszerzése - o] 0
15. Befokletett eszkdzok eladdsa + 0 O
16. Kapott oszialék + Q 0

il. Pénxigyi tetekboél szarmazé pé kéz-valtozas (7-24. sorok) -1324 347 ~116 420
17. Befekietési jegy forgalmazdséhél szérmazs bevétel 0 44 417
18. Kétvénykibocsdtas bevétele + o] 0
19, Hitelfelvétel + o 0
20. Hosszi lejdratra nydjtott kélesnck és elhelyezett bankbetétek torlesztése,

megsziintetése, bevdltdsa + 0 o
21. Véglegesen kapott pénzeszkéz + o o
22. Befektetési jegy forgalmazdsabdl szarmazé csékkenss - 1324 347 160 837
23, Kétvényvisszafizetés - o 0
24. Hitelidrlesztés, -visszafizetés - 4] 0
25. Hosszd lejdratra nyditott kélesonsk és elhelyezatt bankbetétek - 0 o
26. Véglegesen diadott pénzeszkdz - o] 0
27. Alapitckkal szembeni, illetve egyéb hosszo lei. kételezettséy valtozésa + 0 0
. Pénzeszkéz8k valtozasa {£itlizil. sorok) * -1 028 570 -769 384

Budapest, 2009 .marcius 27.

\ BQIOQ}‘%
az Alap képvisalo S
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Sorsz. ] sorked I Megnevezés Titul neve aroncailtd kod darabszédm placi drtdk aridk devizanem Mad
1 2 3 4 5 ] 7
a b < d @ [}
401 50A01 Pénizlorgalmi szamia 70985 013 70985013
o2 50A011 Farint 24 942 128 24942128
003 50A011001  IREAK HUF Folydszamla zarb érték REAK HUF Folysszamia 2 24942 128 24 942 128 HUF E
404 S0A011002  {REAK kamat Folydazamia zaré éridk BEAK kamat Folydszamis 1 [t OIHUF E
Q08 50A011999
008 50A012 Deviza 46 042 885 4604288
007 S0ADT2001  I1REAK CZK Folydszamia zard értek REAK C7K Folydszamia | 3 178343 178 343]CZK E
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011 REAK forgaimazas EUR Folydszamla zéré £
S0A012005  1ériék REAK forgalmazds EUR 7 3 3|EUR
012 REAK forgalmazas USD Folybszamia zaré €
S0A012006  1érték REAK forgalmazés USD 5 0 oIUsD
013 50A012007  [REAK monolith szla Folyészamia zérd érték REAK monolith sela Folyd 1 o olEUR E
014 |50A02 |Bankbetét [ [
018 50A021 Forint 0 0
a8 50A021001
017
a8 50A021999
018 S0A022 Deviza 0
020 50A022001
021
022 50A022899
023 50A03 Allampapirok 0 0 0
024 504031 OECD tagaliam Altal kibocsdtott llampapir 0 [ o
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Q27 50A03111001
028
o2 50A03111999
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031 50A03112001
032
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038 50A03113001
038
037 50A03113999
038 50A0312 {Egyéb 0§CD tagaitam altal kibocsatott
Allampapir 0 0 Y
039 50A03121 Allamiotvény 0 0. 0
040 50A03121001
041
042 50A03121999
043 50A03122 Kincstarjegy o} v
044 50A03122001
045
048 50A08122999
047 |50A03123  IEqvéb 0 [
048 50A03123001
049
050 50A03123999
051 50A032 Nem OECD allampapi 0 0 0
052 50A0321 Allamkotvény 0 0 0|
053 50A0321001
054
088 60A0321999
056 50A0322 Kinestarjegy [y 9
057 50A0322001
058
059 50A0322999
060 50A0323 Egyéb Q] Q
061 H0A0323001
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083 50A0323099
EU tagaliam altal garantall, vagy olyan
nemzetkazi szervezet dltal kibocsatott, vagy
e Bl garantélt énékpapir, amelynek az EU
tagéliamainak 1ohbsége tagja 0 0 0
485 50AD41 Kotvények O o 0
aB6 SO0A0410071
067
068 50A041999
069 504042 Egyib i o
g7¢ 50A042001
071
972 50A042999
Tézsdeén vagy mas efismert piacon jegyzett
e B Srigkpapl 2000 15 601 824 15601824 ]
a74 50A051 Megfslelden fikvid érigkpapir 2000 15801 824 15801824
ors S0AD511 Aeasrvénysk 20001 15 801 824 16601824
a7e 50A0511001 ICEZ (CEZ CAN005112300 2000 15801824 186 801 824,02K E
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080 SOAB512001
081
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088 50A0514001
089 .
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PSZAF BN, egyeb neftositoft
Sorsz | o orcsd ‘ Megnevezés Tétel neve azonosité kod darabszam | piaci rtek ertek  |devizanem]  msq
1 2 3 4 5 8 7
a b < d @ i
090 5040514999
Tozsdén vagy mas elismert piacon jegyzett
. poAns2 ogysh ériékpapir b 1} o
082 SOADS21 Részvények 0 G o
093 5040521001
088 50A0521999
096 50A0622 Kotvények [ [}
097 SOADS22001
099 50A0522999
100 HIANSZ] Jelzdloglevel 0 a
101 50A0523001
102
163 50A0523999
104 50A0524 Egyéb 0 O
105 50A0524001
108 o
107 BOACE24999
Olyan ériékpapir, melynek kibocsaidia
lbitel dget valialt az adott ériékpapir 161
108 50A08 éven belilll, tézsdei vagy mas elismert piacon
16r1énd bevezetésére, és a bevezetésnek
rines torvényi vagy eqyét akadalya o 0 o
108 50A061 Részvények 9 [ g
110 50A06100t
111
112 50A061999
113 50A062 Kétvények Y Y
114 50A062001
) 115 1.
] 116 |50A062999
117 S0A063 Jelzdloglevel 4] 0
| 18 $0A0B3001
118
120 50A063999
121 50A0S4 Eqyéb ) [
122 504064001
123
124 50A064999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesits OTC
értékpapir, lyre a vételt 741
harminc napon beliil folyamatosan legaldbb
£ R két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon
visszavonhatatian vételi kitelezetiséget
jelentd arfolyamot tett kbzzé o o N
126 50A071 Részvények O 0 0
127 50A071001
128 o
129 50A071999
130 |50A072 Eqyéb 0] [
131 S0A072001
132
133 S0A072999
Legfeljebb kettd éves hatralévs futamideji
=D R hitelviszonyt megtestesits OTC értékpapic o o 0
135 50A081 Kotvények Q 4 0
138 50A0811 Vallalati kdivény 0 a 0
137 5040811001
138
132 50A0811999
140 50A0812 Onkormanyzati kdtvény 0 ]
141 50A0812001
142
143 5040812999
144 50A0813 Kozintézmenyi kibocsalds 0 i}
145 S0A0813001
146
147 50A0613399
148 50A0814 elzdloglevél 0 &
149 S0A0814001
150
151 50A0814999
152 S0A0815 Egyéb k] [
153 SOADSI5001
154
185 50A0815009
156 50A0B2 Pénzpiac eszkozok a It}
157 S0AGRZ001
158
159 S0A082999
Két vnal hosszabb hatralévs fulamidejd
— ey Helviszonyt i3 eridkpapirok a [ o
181 S0A091 Katrdnyek & 3 o
162 HOA0G11 Vallalati kébeéry 9 g a
168 SO0A0911001
1684 ..
185 S0A0911899
166 50A0912 Onkormanyzat kétvéry 3 g
187 S0A0D1 2601
185
169 SOADS1 2999
170 50A0913 Kozintézményl kibocsatas [i} o
171 S0AG913001
172
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Tablakéd: 50A
Vonatkozasi id6 @ 20090105-20090105

Adatszolgaitatd neve:
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

304

BEFEKTETESI ALAP NETTC ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltatd torzsszama:
11467058

Vagységrend: Forint

PSZAF TN, 69765 eGSO
Sor sz. l sorkad Megnevezés Tétel neve azonositd kod darabszam placi érték érték devizanem Mod
1 2 3 4 5 8 7
a b < d e f

173 S0A0813999
174 S50A0914 Jelzdloglovél G O
178 50A0914001
178
177 S0AN914999
178 50A092 Egyéh g i
178 S0A092001
180
181 50A092999

Befekiatési jogy és egyéb kollekiiv
182 |S0ATD befekietést dridkpapir 19763128] 415 864 066

Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban
183 A1 iéterhozott magfeleléie 57645 319 402 440,
184 [60AI011 Nyiltvégu - c 57645] 319 402 440
185 S0A1011001 HLYXOR TURKEY LYXOR TURKEY FRO010326256 2000 11582 068 11592 0688{EUR E
186 S0A1011002 IMS SICAV EM MS SICAV EM LU0118140697 11300 92 902 035 92 902 0351FUR E
187 S0A1011003 SCIE EMEAT MSCIE EMEA T LU0292109005 39500 133 349 828 133 349 828IEUR £
188 S0A1011004 [RCM RUSSIA RCM RUSSIA ATO000ADTEST 3645 23 413 142 23413 1421EUR E
189 S0A1011005 1SSGA LEMEA4 SSGA LEMEA4 FRO000018236 1200, 58 145 367 58 145 3671USD E
180 50A1012 Zartvégl O Q.
191 50A1012001
182
183 S0A1012999

Egyeb befektetési jegy és kollektiv
94 soA102 betektetési értékpapir 19705483 96 461 626
195 50A1021 Nyiltvégu - 19705483 96 461 626
188 50A1021001 [JPMF EM EEQA JPME EM EEQA LUD210529573 25000 45 004 445 45 004 4451U8D E
197 50A1021002 1RAPA HAPA HUQ000702758 19680483 51 457 181 51 457 181 HUF E
198 50A1021999
198 50A1022 Zartvégu 4] 0. 0
200 50A1022001
201
202 50A1022999
203 B50A11 Hatéridos ugyletek O 0
204 50A111 Ertékpapirra kaén 0 0
205 50A111001
208
207 50A111989
208 S0A112 Devizara kotott Y o
209 50A112001
210
211 50A112999
212 50A113 indexre Kottt 0 0
213 50A113001
214
215 B50A113999
216 50A114 Tdzsdei aru 0 0
217 50A114001
218
219 50A114999
220 50A118 Hataridds kamatlab gyletek 0 [}
221 50A115001
222
223 50A115999
224 50A116 Kamat-, deviza- &s 10kecsere ligyletek 0 0
225 S50A116001
226
227 50A116999
228 50A117 Eqyéh 0 0
229 50A117001
230
231 50A117999
232 50A12 Vételi és eladasi opcidk 0 Q
233 [50A121 Ertékpapir [ &
234 50A121001
235
238 504121899
237 S0A122 Deviza g 0
238 50A122001
239
240 S50A122999
241 50A123 index 0 ¢
242 50A123001
243
244 50A123999
245 50A124 Tozsdet éru a ]
248 50A124001
247 .
248 50A124999
249 BOA1ZE Egyéb a o]
250 SOA125001
253 o
282 S50A125999
253 SO0A13 ingatlan g a
254 504131 Epltés alait 416 ingatianck 0 O
255 EDAIB100T
256
257 E0A131900
258 |50A132 Eqye 0 o
288 S0A132001
280
251 504132999
262 50A14 Ké 14 3 47 372
263 20A141 Ertekpapirii 3 Y @
284 50A141001
265
266 50A141999
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Adatszolgaltatd térzsszama:

11467058

Nagysagrend: Forint
PSZAF TSIN; egyeb nettositott
LIRS ‘ sorkéd l Megnevezés Tétel neve azonositd kéd darabszém piaci érték érték devizanem Méd
1 2 3 4 5 5 7
a b ¢ d 2 f
267 50A142 Betekietés! fegyek forgal 4 0 a
268 S0A142001
268
270 50A142009
271 50A143 Egyéb 3 47 372 47372
272 50A143001 [REAK EUR Folyészamia felhalmozolt kamat REAK EUR Folyészamia 2 1 13 205 13 205IEUR E
273 lsoatagoop |PEAR HUF Folybszamiafelhalmozoftkamat |oe oy opdszamia 3 1 34 167 34 167 |HUF &
274 50A143003  |REAK USD Folybszémia felhalmozott kamat REAK USD Folyszimla 1 4 0 oluso E
275 50A15 Ko agek 3 -£98 898
276 |50A151 Ertdkpapirigyletekbdl o [ i
277 50A151001
278
279 B0A151999
280 50A152 B &l jegyek forgaimazasabol a 0
281 B50A152001
282
283 50A152999
284 50A153 {Eqyéb 3 -698 638 -698698 .
285 S0A153001  [Alapkezelési dif// Alapkezelési dil/ 4 0 -68 425 -68 425 HUF E
286 S0A153002 101791894 PSZAF dii Kovelelés D1791894 PSZAF dif K& 3 1 ~34 046 -34 0481HUF E
287 50A153003  {D1796606 Alap lasi dif Ko 16 D1796606 Alapk ési d 1 1 -462 737 -462 737 HUF E
288 50A163004 151796607 Letétkezelési dij Kovetelés D1796607 Leté i d 2 1 -37 017 -37 17{HUF {3
289 Konywizsgaldl dij//D1784348 KPMG dij £
SOA153006  |Eszkéz/ Konyvvizsgéiét diff/D1784] 7 0 -89 288 -89 288{HUF
290 S0A153006  |{leté elési dij// Letéth tesi dijf/ 5 O -5 475 -5 4751 HUF £
291 SOA153007 _ IPSZAF diiff PSZAF dij/ [ 1718 -1 710{HUF E
292 50A16 A portiolio értéke dsszesen : 501 799 577
293 50A17 Betektetés jegyek nyild darabszama 637 968 4853
294 50A18 Eladoll befekielési jegyek szama 1]
295 50A19 Visszavaltott befel | jegyek szama b
298 50A20 Befek | jegyek zard darabszéma 637 68 450
Betektetési jegyek arfolyama (egy jegyre juld
— . nettd eszkdzérick) I 0,786559
298 kéd
299 50A30 Befekiotési alap lipusfajta kod
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Nettositott értékpapirpoziciok
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11467058

Nﬂgﬁégr&nd: Forint

So
sz..iPSZAF 5ork6d| Megnevezés

Tétel neve

ISIN kod

Devizanem

Hosszu
pozicié

Rovid
pozicié

Nettd
pozicit

Mod

1

2

3

4

[

6

b

Cc

2

f

01

50B01 Osszesen

02

50B011 nem szarmaztatoit igylet

03

50801101

04

50801199

05

508012 hataridés lgylet

06

50801201

o7

50801299

08

508013 opcios lgylet

09

50801301

10

50801399

11

508014 egyéb

12

50B01401

13

50801439

i |T1Ios
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2008,

l Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapia
Lajstrom szdma: 1111-154

Alapkezelé neve: Raiffeisen Belekteiési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Rt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Ry.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.
Kénywizsgdlé neve: KPMG Hungaria KF., Kaitér Laszlé
Székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.
Elszémolds napja: T+2 napon

Tipusa: alapok alapja

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Rt., mint a Raiffeisen Filmtdmogatdsi Alap Alapkezeldje arrdl déntstt, hogy megvélioziatia az Alap
befektetési politikajdt és az 0f befektetési politikéhoz illeszkedd elnevezéssel az Alapot Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja
befekietési alappd nevezi &t. Az alap 0] stratégidja szerint feltdrekvd piaci részvényolapként mikédik 2008.07.1148 tovabb. A
befektetési célterilet orszagai elsédlegesen KeletEurépa, Oroszorszdg, Koézel Kelet és Afrika, Ssszefoglalé nevén az EMEA régid
orszagaibél kerilnek ki. Az alap eszkdzei kézétt szereplé befektetések dltal reprezentalt régidkat, orszdgokat és gazdasdgi szektorokat
az olapkezelé fundamentdlis alapon vélasztia ki o fenti tagabb régién belil. A fenti felirekvé piaci orszagok jelentés része mar az
Eurdpai Unié tagja és a gazdasagilag fejlett Eurépahoz t6rténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt t6kéjének

huszonét szdzalékdt meghaladd mértékben fekiethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas . Netté eszkozértek® A ref. Index hozama

2008** -31,03% 0,782935 Ft 499 4881 26 Ft
2008.07.10+45!"** -33,29% 0,782935 Ft 499 4881 26 F -30,29%
2007 6,26 % 1,135259 Ft 839 150352 Ft 7,89 %

2006, 5,05% 1,068397 Ft 2 069 660 634 H 6,92%
Forras: RIF statisztika

!

e

* az év utolsé munkanapjara kézzétett hivatalos drfolyam és netié eszkézérték

** egész évre

*** nem évesitett nomindlis hozamok

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozas

Az Alapkezels mikddésében a 2008. évben jelenids véltozas nem triént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

2008 elso félév (befektetési politika valtozasa elott)
Az dllampapirindexek elsd féléves teljesiiményét mutatia az aldbbi tébldzat. Lathatjuk, hogy o tavalyi évvel ellentétben oz idei év elsé

félévének végére a hosszi &llampapirok alulieljesitették a pénzpiaci eszkdzdket.

Benchmark teljesiimény MAX MAXC RMAX
2008. elsd félév, nomindlis -2,30% 1,51% 3,38%
2008. elsé félév, évesitett -4,57% -3,00% 6,70%

Az idei év elsé néhdny hénapja sem hozott enyhiilést a forintpiacon. Ugyan a hazai fizeideszkéz nem gyengilt jelentésen, a kétvénypiac
meglehetésen nagy veszieséget volt kénytelen elkdnyvelni. A negotiv hatdst tovabbra is a ,subprime” problémak vélotiak ki. A
likviditdshianyos helyzetben gyakorlatilag eltintek a kilfldi vevék a feltérekvé piacokrél. Mindekdzben a hazai végbefektetck sem tudtak
a kordbbickhoz hasonléd mértékben vasdrolni a nyugdijpénzidri portfolidk sszetételének atalakitdsa miatt. Ebben a helyzetben két olyan
nap is volt az elsé negyedévben, amikor az dllampapirpiac megszint létezni, vagyis az elsédleges forgalmazék nem voliak hajlandéak
4rat jegyezni. A tizéves dllampapirhozam jéval 9% felett is jart kereskedésben. Bar a hozamgérbe gyakran 150-175bp kamatemelést is

razoft, o februdri jegybanki monetdris ilés nem hozott kamatemelést, csak a forint intervenciés savidnak eltdriését.

A mésodik negyedév sem kildnbozdtt jelentdsen az el6zsidl,

Kilfsldiek kezén lévé allampapir allomany alakula s6t a kilfsidiek jelentds dllampapfr eladdsokat is eszkézsliek.

gt E A MAX index kdzel 2%os minuszban zdria az elsé félévet -

2% Allomary, ord 7Y

s Prsesés

volt honnan javulnia, hiszen marcius végén még 5%-os

minuszban dlit. A javuldsban hosszl lejératt dllampapiroknak

kevés hozzdadott értéke volt ~ leginkabb a hozamgérbe révid

dorduid

oldala teliesitett j6l. A kilféldi befektetdk pénzigénye tovabbra
is magas, a kockdzatvdlialasi kedvik egyelére nem

emelkedett, a hozamok alacsony forgalom mellett patiogtak

- N N . “
T g, % N “a, b o, 7 =de~0dq .
P . , .

% 3

Bar a kétvénypiaci hangulatban nem kévetkezeft be jelentés véltozds, o jegybanki politikdban anndl inkdbb. A menetéris tandcs a félév

soran 100 bp-tal emelte irdnyadé kamatdt, és a dontéshozék kommunikacidiaban is az inflaciés veszély kapta a legnagyebb hangsilyt.

2008 masodik félév (befektetési politika valtozasa utan)

Auguszius folyaman nem teljesitettek 6| Kozép- és KeletEurdpa, valamint a KézelKelet és Afrika részvénypiacai, o régids piacokat kévetd
MSCI EMEA Index értéke dollérban mérve esett, forintban mérve pedig stagndlt. Az alap arfolyama igy szintén stagnélt, nem tudott felfelé
kitérni augusztus folyaman sem. Az orosz - griz habori mélyrepiilésbe taszitotia az orosz t6zsdét, mintegy 16%kal csckkent az RTS Index

dollérban mért ériéke. A honap folyamén Térékorszég stlydt novelte meg némiképp az olapkezeld.

Szeptemberben folytatodott az Alap éltal fokuszba helyezett régick gyenge teliesitménye. A globdlis hangulattal parhuzamosan Kozép- és

Kelet Eurépa, Afrika és a KozelKelet részvénypiacai is estek. Az Egyesilt Allamokbol érkezé hirek (lehman Brothers csédie, AIG

dllamositasa) a vildg Ssszes Skepiacdra hatdssal voliak. A hénap folyaman az MSCl EMEA Index értéke kozel -18%ot esett dollérban
mérve, ugyanez az ériék forintban kifejezve -12,4%, mely o forint dollérral szembeni gyengilésének készénhetd. Az orosz piac
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gyakorlatilag a szabadesés dllapotéba kerilt. A kordbban is komoly csskkenéseket felhalmozs piacon a befektetdk 1Bbb mint 26%os

veszieseget szenvediek el, amennyiben az orosz i6zsdeindex dsszeiélelével megegyezé porifdlidba fekdetiek.

Okidberben minden a feje tetejére 4lit, nagy veszieségek érték o vildg tokepiacait, a befekieték menekiliek mindenfajta kockdzatos
eszkdzt6l. Ahogy a legtébb részvénypiacon, igy az Alap fokuszaban 1évé régick (Kézép- és Kelet Eurdpa, Afrika és a KézelKele)
bérzéin is mérmdr panikszer( eladdsok torténtek. Az MSCI EMEA Index éridke -30%ot esett dollérban mérve, forintban ez -18% volt,
készonhetden o forint dollérral szembeni gyengilésének {chogyan ezt tapaszialiuk az elézé hénapban is). Az Alapban a legnagyobb
sillyal kivetett orszdgok kdzil Oroszorszag és DélAfrika t8zsdéi is kétszamijegy( esését szenvediek el [RTS index -25%, JSE Africa index
-12% forintban), mikézben az érfolyamok ingadozasdnak mértéke dridsi volt. Az orosz t6zsde - a nagy esések miatt - 16bb alkalommal is

bezart napkézben.

Nem hozott magéval korrekeiét november hénapja, a befekteték tovabbra is igyskeziek megszabadulni a kockdzatos eszkézékigl, de
legaldbbis kerilni azokat. Az drfolyamingadozésok mértéke némileg csokkent okidberhez képest, de még igy is jéval magasabb volt az
dtlagosndl. Ahogyan a vildg fejlett részvénypiacal, gy az Alap dltal lefedett régidk parkeftieit is &sszességében a negativ hangulat
hatotta at. Az Alap benchmark-jdul szolgalé MSCI EMEA Index 9,56%kal eseft a hénap folyaman, forintban mérve ez 10,16%0s
csSkkenést jelent. Afrikat legnagyobb sillyal képviseld délafrikai t&zsdeindex 6l tarotta magdt ISE Africa index -1,1% forintban), még az

Alapban jelentds kiteftséggel biré Oroszorszdg részvénypiaca igerrigen ingatag maradt, novemberi teljesitménye -14,2%.

December annyi véliozdst hozoft a részvénypiacokra, hogy a kordbbi ideges és nagymértéki arfolyammozgasokkal teli idészakhoz
képest marmar Gnnepi hangulatban, az ilyenkor megszokott alacseny kereskedési forgalom mellett telt ol a hénap. Ez nem jelenti azt,
hogy az 6szi trend megfordult volna, a befekietsk tartézkodiak a kockdzatos eszkézék megvételétd]. Az EMEA régié azonban némi erdt
tudott felmutaini: az MSCI EMEA Index 4,75%kal emelkedett, azonban o dolldr gyengiilése ezt elimindlia, forintban mérve -2,42%kal
zérta a hénapot a referenciamutatd. Az Afrikét legnagyobb sillyal kepviselé délafrikai t6zsdeindex lényegében stagndlt, még az

Alapban jelentss kitettséggel bitd, és gyenge ldbakon allé Oroszorszag részvénypiacanak havi teljesitménye -10% volt forintban.
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M. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az elsé félév soran az Alapkezeld az Alap vagyondt kizérélag bankkézi betétben tarfotta. Az Alap befekietési politikdjanak dtalakuldsa

utén az év végére alakult ki o lenti tablazatban jelzett portfélié Ssszetétel.

A mésodik félév sordn a felidrekvd piacokat is jellemzé pesszimizmus az EMEA régiét sem hagyta érinteflenil. Az Alap igy a masodik
félév soran részvénykitetiségét alulsilyozta. A részvénykitetiség regiondlis megoszldsara vonatkozé déntések az orosz piac enyhe
alulsilyozasét, és a torék piac enyhe felilsilyozdsdt eredményeziék. Az év végén a silyos veszieségeket elszenvedd kézépeurdpai

régidban egyedi részvényvésaridst is eszkézol az Alapkezeld, o cseh éridsvallalat, o CEZ részvényei is bekeriltek a portfélidba.

Sdly a portfelicban 2008.12.31.
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 10,2%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 10,2%
Reészvény Alapok 72,7%
Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF 26,6%
Morgan Stanley EMEA Részvény Alap 18,5%
SSgA Middle East & Africa Index Alap 11,6%
JP Morgan EMEA Részvény Alap 9,0%
RCM Oroszorszag Részvény Alap 4,7%
Lyxor ETF Turkey (D) Turkey Titans 20} 2,3%
Részvények 3,1%
Készpénz 14,0%
g Roiffeisen
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2008,

V. Portfolio ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyéb

A portfolié értéke 6sszesen

Megnevezés
azonosité kéd| darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 840 193 882
Kovetelések 866 810
Kotelezettségek -1 376 009
839 684 683

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

ISIN , egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szémla 70 985 013

Forint 24 942 128

Deviza 46 042 885

Tézsdén vagy mas elismert

piacon jegyzett értékpapir 2 000 15 601 824
Részvények 2 000 15 601 824

CEZ CZ0005112300 2 000 15 601 824 CZK
Befektetési jegy és egyéb

kollektiv befektetési értékpapir 19 763 128 415 864 066

Eurépai befektetési alap vagy az FU-

ban [éterhozott megfeleléie 57 645 319 402 440

Nyilivego 57 645 319 402 440

LYXOR TURKEY FRO010326256 2 000 11592 068 EUR
MS SICAY EM LU0118140697 11 300 92 902 035 EUR
MSCIE EMEA T LUC292109005 39 500 133 349 828 EUR
RCM RUSSIA ATOOO0AO7FS] 3 645 23 413 142 EUR
SSGA |.LEMEA4 FRO000018236 1200 58 145 367 usb
Egyéb befektetési jegy és kollektiv

befektetési értékpapir 19 705 483 96 461 626

Nyilivago 19 705 483 06 461 626

JPMF EM EEQA LU0210529573 25 000 45 004 445 usb
RAPA HUOO00702758 19 680 483 51 457 181 HUF
Kévetelések 47 372
Kotelezettségek -698 698

A portfolié értéke Ssszesen 501799 577

Az Alap a 2008. évben nem vett igénybe hitelt.

g Raiffeisen
N ALAPOK




RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2008.

VI. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2007.12.31-én 739 170 826
2008. évben eladott befektetési jegyek 44 417 149
2008. évben visszavéliott befektetési jegyek 145 619 482
Forgalmomban 1évd befekietési jegyek 2008.12.31-én 637 968 493
Portfélié Gsszesitett nettd eszkdzériéke 2008.12.31-én 501799 577
Egy jegyre juid netid eszkdzérték 2008.12.31-én 0,786559

2. Az Alap netté eszkézériéke és drfolyama az utolsé hdrom évben

2005.12.31 2006.12.31 2007.12.31
Porifélié &sszesitett nettd eszkozértéke 2 845593 110 2071118 507 839 684 683
Egy jegyre jutd nefto eszkozertek 1,017381 1,069149 1,135982
|
?@ Raiffeisen
LMALAPOK
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RAIFFEISEN EMEA RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2008.

3. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté neté eszkézértékének viltozésa

Ft
1 000 000 000 — -

Netté eszkdzérték

800 000 000

600 000 000

400 000 000 -

200 000 000

Fr
e 1,30

~#-Egy jegyre jutd neftd eszkdzérték

1,20

+ 0,80

0,70

? ) 3 > L3 : 2 4 4
0 %o Yo 7, o Yo %, P 7,

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az drfolyamban kerilt jovdirdsra.

Budapest, 2008. mércius 27.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében /

# Raiffeisen
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