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Fiiggetien konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztilk a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja (tovdbbiakban ,.az Alap™) mellékelt 2010. évi
éves beszdmoldjdnak a kinyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbd! — melyben az eszk0zok és forrdsok egyezd végisszege 271.960 E Ft, a targyévi eredmény 8.724 E Ft
nyereség — , és az ezen id6ponttal végz6do évre vonatkoz6 eredménykimutatisbol, valamint a szdmviteli politika
meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdciokat tartalmazd kiegészité mellékletbél All.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ilgyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves
beszdmolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért €s valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredé ényeges hibds

allitasoktdol mentes éves beszamol6 elkészitése.
A kdnyvvizsgdld feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszimolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszdgon érvényes — torvények é&s egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot dgy
tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A kbnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtisat, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoloban szerepld Osszegekr6l és kozzétételekrol. A kivdlasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmolé akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd, iényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszamold gazdilkodd egység dltali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbél relevdans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdalkodo egység belsd kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikik megfelel6ségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmol6 atfogs prezentaldsinak értékelését.

Meggybz6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgil6i zaradékunk (véleményiink) megadédsdhoz.

Zdradék (vélemény)

A kbnyvvizsgélat sordn a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja éves beszdmol6jdt, annak részeit
€és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alitimasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegend6 és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az
éves beszamolot a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok
Alapja 2010. december 31-én fenndll6 vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhat6 és valés képet ad.

KPMG Hungéria Kit, a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG Internationsl Cooperative

{"KPMG Internatioral ), a Swiss entity,

Company registration: Budapast, Févérosi Birdséag, nor 071-08-063183



Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a
vizsgéalatat,

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szamviteli elvekkel Gsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelosségiink ezen iizleti jelentés €s a
2010. €vi éves beszdmold Gsszhangjinak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti
Jelentés €s az éves beszdmold Gsszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvantartdsaibol levezetett informacick attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 2010.évi iizleti jelentése a
Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 2010, évi éves beszdmoldjanak adataival Osszhangban van.

Budapest, 2011. dprilis 15.

KPMG Hungéria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202
7 N ,x"f / éi‘““”‘\ e
s - e -/
Robert Séflinger T Mér6 Matydas W/
Partner Kamarai tag konyvvizsgdlo

Nyilvantartasi szdm: 003305



Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

eft eft

2009. 2010.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkézok o o
1. Ertékpapirok o o

1 Eriékpapirok ¢ 0

2 Enékpapirok értékkilonbozete 0 o

a  kamatokbdl, oszialékbdl 0 o]

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkozok 263 640 271 958
I. Kovetelések o] 0

1 Kdvetelések 0 0

2 Kovefelések érickvesziése [ 0 0

3 Kulf. pénzérigkre sz6l6 kdv. ért. kiilénb. o 0

4 Forintkovetelések ériékelési kilonb. o 0

Il. Ertékpapirok 254 177 263 255

1 Enékpapirok 232 135 233719

2 Erékpapirok értékkilénbézete 22 042 29 536

a  kamatokbdl, oszialékbél 22 042 29 536

b egyéb 0 0

Hl. Pénzeszkézok 9 463 8 703

1 Pénzeszkozsk 9 463 8 703

2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb. 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 2 2
1 Aktiv idébeli elhataroldsok 2 2

2 Akfiv idébeli elhataroldsok ért. veszt. 0 0

D / Szarmaztatott ligyletek ért. kiilénbézet o 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 263 642 271 960
E/ Sajat téke 263 408 271704
I. Indulé toke 222 261 215 450

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 2 899 535 2928173

2 Visszavasdrolt bef jegyek névértéke () 2677 274 2712723

Il. Tokendvekmény 41147 56 254

1 Visszavéds. bef. jegyek bevonasi ért.kiil. -41 689 -42 800

2 Ertékelési killonbézet tartaléka 22 042 29 536

3 El6z8 évek eredménye 44 841 60 794

4 Uzleti év eredménye 15953 8724

F / Céltartalékok o 0
G / Kotelezettségek 75 69
I. Hosszu lejarato kételezettség o o

li. Révid lejaratu kdtelezettség 75 69

Hi. KUlf. pénzértékre sz. két. ért. kiil. o (o]

H / Passziv idébeli elhatarolasok 159 187
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 263 642 271 960

Budapest, 201 1.4prilis 15.

Balogh A:drc'ns?5

az Alap képviseletében




Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

eft

Eredménykimutatas 2009. 2010.
| Pénziigyi miveletek bevételei 30 479 13 829

I Pénziigyi miveletek réaforditasai 12134 3327
HI Egyéb bevételek 0 0
IV Mikodési kdltségek 2392 1774
V Egyéb raforditasok 0 4
VI Rendkiviili bevételek 0 o
Vil Rendkiviili raforditasok o 0
Vi Fizetett, fizetendd hozamok 0 o
IX Targyévi eredmény 15 953 8724

Budapest, 2011.4prilis 15.

Bciogh Andrds
az Alap képviseletében




Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végzddé Gzleti évre

1. Altalanos gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja [fovabbickban: Alap} 2007. mércius 30-6n keriilh nyilvantartasba

vételre o PSZAF-ndl 212.052.425 - forint indulé saidt iGkével. A befekietési jegyek névériéke: 1 Ft

A PSZAF hatdrozatszama: ER/1T0.497.1 /72007,

Az Alap mbgdt o Raiffsisen csoport nagybefekietésekben tapasziall garddia 4l

Ausziriaban o Raiffeisen o legnagyobb alapkezelé. A csoport tngjai vezeid banki szolgdliatsk.

Alapkezeld: Raiffeisen Befekietssi Alapkezeld Zri. 1054 Budapest, Akadémic v. 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld: Raifteisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alop kényvvizsgdlatra kételezett.

Kényvvizsgdlé: Mérs Métygs [003305) KPMG Hungaria Kff.
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

A szamviteli szolgdltatds kdrébe tartozd feladatok
iranyitasaért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilégysomlyd v.36.

Magyar Kénywvizsgdléi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a 16le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtasa és dantése alapian, o férvények és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korldtozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak fethaszndlasi modjat,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels vérakozdsainak megfelelé jsvébeni kockdzatok

és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockdzat felvallaldsa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tékendvekményt érje el

tilnyomé részt kollektiv befekietési értékpapirokbs] ésszedllitott, diverzifikalt portfélic kialakitaséaval.

Az Alapkezelé a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapija tékéjét o likvid eszkdzksn feld! kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illettleg egyéb kollekiiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t5kéjének legalébb
nyolevan szdzalékat fekteti befekietési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befekieiési énékpapirokba.

Az Alap potencidlis befekietései kdz5tt a hazai kétvény alapok domindinak, de megialéthats benne ingatian, részvény és

szarmaztatott alap is.

3. Szamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szémvitelrdl 52616 2000, évi C térvény [Szt), a Tékepiaci irvényré! szlé 2001, évi CXX. .
lletve o befekietési alapok beszamolokészitésérsl a 215/200. (X1}, Korm. rend. eldirgsaival és o Magyarorszagon dltalanosan
elfogadott szémviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kbnyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, omelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészits

melléklet és a cash-flow kimutatds.
Az Alap az ellenbrzés és énellendrzés sordn megdliapfiott, az elézd év éves beszamolsigban elkdvetet jelentésebb Ssszegl
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk oz ellendrzétt izleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat,

iletve, ha o mérlegféssszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.
Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentss ésszegii hibat, amelynek hatasa eléri, vagy meghaladjc a sajat tdke 20%-at.
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek &sszefoglalését és az ériékelési eljarasokat az alébbiokban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszémolé pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban [eFt] keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészites datuma: 201 1. januér 31.
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3.3. Az értékelési eljardsok ismertetése

Az érigkelési eliarasokndl - a Szamviteli Tv., o Tékepioci tv. és o kezelési szabdlyzatban lefniak alapjan - az Alap

Szamyviteli politikdidban régzitettek az irdnyaddak.

Az Alap az eszkbzeird] részietes nyilvéniariast vezet, az ériékpapirok ériékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak meghelsiden
foriénik, Az ériékpapirok nem realizdlt drfolyam kildnbdzetét o targyévi eredmény nem tariolmazza, oz kézvetlenii

a tbkendvekménnye! szemben keriil elszamoldsra

Az dliamkstvények vételekor o megvasdrolt kamato! bevéielt csdkkenté tételként kidnyveliik el. Az eladdsker az eladott kamat bevételként
ielentkezik. Az év végi Giériékeléskor o megszolgal: kamatot ériékelési kilsnbazetbs! szarmazd 1kenbvekményre kbnyveliik az érékpapirok
ériékiiildnbizetével szemben.

~

Az éves beszamolé elkészitésekor o 2000, évi C. t6rvény 558 {1} bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5§ (8)

bekszdésével osszhangban o vevd, az adés mindsiiése alapidn az Uzleti dv mérlegiordulénapian fenndiid &s o mérlegkészités idépentidig

pénzligyileg nem rendezelt, hdrom hénapon 10l lejdrart kéverelésnél [idesrive o hireliniézetekkel, pénzigyi vélialkozdsckkal szembeni kéveteléseket,

e}

a kéiesénként, az eldlegként adoff Bsszegekst, tovabbd o bevéielek akiiv idébeli elhat

droldsa kdzdtt éva kdvetslésiellegl tételeket is),

azok keletkezésekor srigkvesziést kell slszamalini

informaciok alapian - a kévetelés kényv szerinti ériéke és g kévetelés varhatéan megiérils

- a mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre alié
- veszteségjellegl - kilonbdzet Ssszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kildnbézet tartésnak mutatkozik és jelentSs Bsszegi.
Az Alap o valuta-, devizakészleteket és o kilfdldi pénzértékre szdld kovetelésekst, ill. o devizakétlezettségeket azok bekeriléskor

MNB devizadrfolyamon szdmitolt forintériéken veszi fel o kdnyveibe - o forintért vett devizaeszkdzéket az érte fizetett

forintosszegben - és o szémviteli poltikdban régzitelt médon, az értékelés napjan a devizaeszkézok és kotelezetiségek kényv szerinti
forintértéke és az ériékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kozoii kilénbozet Ssszevont egyeniegét o tokendvekményben

szamolia el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem térignik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint tériénik.

A forgalmazés névértekben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kozti - az értkelésbdl adéds -
kilonbézet o tokensvekmeényt véltoztatia. Ennek megfeleléen a sajat tdke elézé évi adatai nem Gsszehasonlithatéak a térgyévi

adatokkal {részletesen lasd a sajat 1Gkénél).

A portfélié értékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezstett ériékpapirok
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok ériékét az AKK dltal nyilvanosséagra hozoft legjobb véeli és legjobb
eladdsi arfolyam szamiani atlagaként meghatérozott kézép ériolyam alapjan kell szémitani. A szémitashoz az ériékelés napjan - vagy
annak hidgnyéban az értékelést megelézd, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.
- Az egyéb t8zsdén jegyzett kbtvényeket az utolss, nettd zardarfolyamon, idéaranyos felhalmozott kamatial navelve kell értékelni.
- Amennyiben a t6zsdére bevezetett diszkont kincstériegy hatralévs futamideje kevesebb, mint 1 nap, dgy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapian kell kiszamitani az adott diszkont kinestarjegy T napra vonatkozé arfolyamat.
B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

- A T8zsdére, azaz a BET-re, be nem vezstelt, de valamely kilfsldi t6zsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezsld dltal meghatarozott

professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 6randl nem korabbi arfolyamon kell
értékelni.
- A semmilyen t8zsdére be nem vezefett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok piaci ériékét az adott ériékpapirck

legtébb mésodlagos piacdnak tekintheté elismert ériékpapir piacok dltal, Magyarorszégon forgalomban Iévé értékpapirok esetén az

QOTC piac, avagy més tézsdén kivili informéciés szabalyzatok alapjan, illetve o kbzzétételi helyeken kézzétett -1 napi zéréérfolyam,
ennek hignydban étlagarfolyam alapjén, az egyes értékpapirok piaci hozamszémitast eljgrasainak megfelelé médon szémitott hozam

alapjéan kell T napra vonatkozdan meghatdrozni.
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4. A mérleghez kapcsolédo megjegyzések
4.1. Informécisk az Alap portfélisiarsl

Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolsd napjdn érvényes érikpapir arfolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerint]
Eriskpapir Devizanem ériék & Frban Er kil egyéb Ert kil kamat osszeg eftbon
ARGON BKTY HUF 146334 3291 0 19 625
COMNCLGL HUE 13 000 235 o 13235
CONC VM HUF 23 000 571 G 23 571
CONCORDE RKY HUF 133513 3564 s 17 077
ING LUXEU EUR 2737 37 o 2774
ING NEWTC EU EUR 2775 43 o Z818
RAAK HUF 20 161 472 0 20 632
EAHA HUF 40112 10 885 o 56 997
RAKA HUF 13000 44 0 13 044
RALA HUE 50252 2633 ¢} 57 865
RAPA HUF 30 538 7827 ¢ 38 165
RCM E-AZS RE EUR 5560 98 0 5658
TETECHN EUR EUR 2737 56 o 2793
Osszesen 233719 29 536 0 263 255
4.2. Pénzeszkézék részletezése (adatok e Ftban) 2009. 2010.
Folyészémla HUF S 463 8 703

Az Alap 2010-ben EUR devizaszamlat nyitolt, melynek 2010.12.3 14 zdaréegyenlege 89 Ft diériékelési killénbézete nulla.

4.3. Elhatéroldsok részleterése

Bevételek aktv idsbeli elhatéroldsa (adatok eFtban) 2009. 2010.
Folyészémla kamat elhataroldsa 2 2

Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eftban) 2009. 2010.
Mériegvizsgdlat 124 138
Forgalmazasi jutalék 0 4
Letétkezelési dij 18 18
Kelerdi o 10
PSZAF di 17 1
Osszesen 159 187

4.4. Egyéb informacick

Az 5t évnél hosszabb idejl ktelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és 16kéjének megdvasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem véllalt garancidt &s kezességet.

4.5. Az eredménykimuiatdshoz kapesoldds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredménykimutatésdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFtban)

2009. 2010.

Folyészamlakamat 2 044 763
Arfolyamkilénbdzet o] 6
Ertékpapir arf.eredm. 28 435 13 060
Osszesen 30 479 13 829

Pénziigyi miveletek réaforditasai részletezése [eFt-ban)

2009, 2010.

Folyészamlakamat 8 0
Arfolyamkilénbozet ¢} 61
Ertékpapir arf.eredm. 12 126 3266
Osszesen 12134 3327
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A mikddési kliségek részletezése (eFtban)

2009, 2010.

Bankforgaimi juialék 1
Forgalmazasi jutolék 11 1
Alapkezeld kélisége 1253 788
letétkezeld kélisége 334 210
Keler di; &8 45
Mérlegvizsgdiat 627 653
PSZAF diiak 103 56
Osszesen 2 392 1774

Egyéb bevéielek és réforditasok, valomint rendkivili bevétslek és raforditasok 2009-ben nem voltak, mig 201 0-ben az egyéb raforditasok kdzét 4 eft

el628 évi kdnywvizsgdlati dij kilénbézet szerepel.

Rendkivili eredmény részletezése

Rendkiviili bevéteisk és raforditdsok sem 2009-ben, sem 2010-ben nem voliak,

3. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jvedelmezéség alakulésanak bemutatasa

sFi-ban

A sajat toke részletezése 2009. 2010.
L Indulé téke 222 261 215 450
aj Kibocs.bef jegyek névértéke 7 899 535 2928173

by Visszavas.bef.jegyek névéridke 2677 274 -2 7V2723

il. Tokendvekmény 41147 56 254
1. Visszavas bef jegyek bevondsi ért kil -41 689 -42 800

2. Eriskelési kilonbszetbél 22 042 29 536

3 EiGzé évek eredménye 44 841 60 794

4 Uzleti évi eredmeny 15953 8724
Sajat toke 263 408 271704

6. Az éves beszamolé és a porifolic jelentés szamai kdzéth eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2011 janvér 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig o portfélis jelentés szamai
december 31-én este keriiliek meghatdrozdsra.

A kételezetiségek kézétt is megjelennek az elsé, mar 201 1. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban o tényleges
2010. évi kéliségek és kdtelezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véitak. Az ebbdl adédé kilénbszet 344 e Fi.

Az elsé forgalmazési napig és a 2010.12.3 1-ig esedékes kamatkilénbszet &sszege 2 e Ft.

Beszamold NEE szémitds Kilsnbdzet (eftban)
Sajat toke / Nettd eszkdzériék 271704 272 050 346
Kildnbozet tételesen:
Eriékpapirok 263 255 263 255 o]
Pénzeszkdzk 8 703 8703 0
Kévetelések 2 205 203
Kotelezettségek 256 -113 143
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2009. 2010.

1. Befektotett eszkézdk az dsszes eszkozokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézidk az Ssszes eszkzokhdz 106,00% 100,00%
3. Sajdt iske aranya az Ssszkdlelezetiséghez + sujdt iokéher 99.91% 99.91%

4, Hosszi lejdrati kételezetiségek

7

o/ o HIK + sojdét iokéhez 0,00%

b/ asajat ibkéher 0,00%
5. Miksds ioke az Ssszes kitelezetiséghez + sajdi idkéhez 99,97% 99.97%
6. Mikeds toke [efi) 263 567 271 8¢1

A “likviditasi jelentés” a 2. sz. mellekletben talalhaté

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhatd
P I pap p!

Budapest, 201 1.aprilis 15.

P

At

Balogh Andras
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkbzok az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Befekistet eszkoz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkdzok az Ssszes eszkézskhéz

100,00% Forgdeszkbz+Aktiv idabeli el

Osszes eszkoz

KN

3. Sajdf toke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tékéhez

99,91% Sajat ke

Forrdsok Osszesen

4. Hosszi lejaraty kéielezettségek
o/ aHIK + sajdt tokéhez

b/ a sajdt tokéhez

0,00% Hosszi lejaraty kételezettségek

Hossz( lej. kot + Sajdt toke

b/

0,00% Hosszd lejdraty kotelezettségek

Sajat toke

5. Miksdd toke az Ssszes kotelezettséghez + sajdi tokéhez

99,97% Mikods toke

Forrdsok sszesen

6. Mikéds toke
Forgdeszkozsk

Aktiv idébeli elhataroldsok
Rovid lejérati kotelezettségek

Budapest, 2011 .4prilis 15.

271 %60

271 960
271 960

271704
271 960

0
271704

271704

271 891
271 960

271958
2
69

271 891

¢
H
i
:
i

o
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eftban
I. Hiteléllomany & tétel 4]
sFtban
il. Kéltségek &sszetétele Pénzigyileg realizalt 1518
Elszamolt Elhatérolt/ szalliték
Bankforgalmi jutalsk 1 ¢]
Forgalmazast jutalék 11 4 7
Alapkezels klnége 788 69 719
Letétkezald kilnége e 18 192
Keler di 45 10 35
Mérlegvizsgdlat 653 138 315
PSZAF dijak 66 17 49
Cissz 1774 256
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Saidt ke 271 704 eft-ban
ill. %-ban
ldészak nyitadliomany Idészak zardallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 9 463 8703 3,20%
lekatott betét 0 0 0,00%
idészak nyitdallomany idészak zardallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tozsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befekfotési jogyek 254 177 o 263 255 96,90%
AEGON B.KTV 40 672 19 625 7.22%
AEGON VISION 7 626 9] 0,00%
CONCLGL o] 13235 4,87%
CONC VM 0 23 571 8,68%
CONCORDE RKV 16128 17 077 6,29%
GENHU KTV 24 564 o] 0,00%
ING LUX EU 0 2774 1,02%
ING NEWTC EU o] 2818 1,04%
RAAK 17 072 20 633 7.59%
RAHA 47 678 50 997 18,77%
RAKA 9] 13 044 4,80%
RALA 21176 52 865 19,46%
RANRA 10 923 9] 0,00%
RAPA 47 648 38 165 14,05%
RIPA 20 690 9] 0,00%
RCM E-AZS RE 0 5658 2,08%
TE TECHN EUR o] 2793 1,03%
idészak nyitédllomany idészak zardallomany
Vagyonelem Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 2 2 0,00%
Osszesen 263 642 271 960 100,10%

Budapest, 2011 .éprilis 15.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2009. 2010.
e Fi-ban
I. Szokdasos tevékenységbsl szarmazé pénzeszkéz-valtozas

{Mikadési cash flow, 1-13. sorok) -837 -1 049
1. Térgyévi eredmeny [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil] + 15953 8724
2. Elszémolt amortizacié + 0 o
3. tékvesziés ¢ ¢} o
4. Elszémolt értékelési k S22 042 =29 536

d.a. Elszémolt ériskelssi kilonbézet korrekcis + 22042 29 536
5. Céliarialék képzés és felhaszndlds kilénbazete + o G
6. ingatlan befekietések érigkesitésének eredménye = o o
7. Enékpapir befektetések ériékesiiésénak, bevalidsanak sredménye = 529 838 8211
8. Befektetett eszkdzok dliomanyvdliozdsa = 0 o
9. Forgdeszkézdk dllomanyvdliozdse = 0 0

9.a. Enékpopirok dliomdnyvéliozdsa = 513528 -1 584

10, Roévid lejaratl kdtelezettség dllomanyvdliozdsa = 160 6

11, Hosszd lejdratd kitelezetiségek dlloményvaliozdse = 0 0

12. Akily iddbeli elhatéroldsok dllomanyvaliozésa = 15 O

13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomdnyvéliozase = 335 28

IL. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas 529 838 821

14. Ingatlanck beszerzése - 0 0

15. Ingaflanck eladésa + o o

16. Befolyt bérleti dijak + 0 0

17. Enékpapirok beszerzése - ¢ -101 809

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaliasa + 529 838 110 020

19. Kapott hozamok + o] o

Hil. Pénzigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas -580 955 -7 922

20. Befektetési jegy kibocsdtas + 5%0 28 638

21. Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0

22. Befekietési jegy visszavaltdsa - 581 545 36 560

23. Befektetési jegyek utan fizeteti hozamok - 0 0

24. Hitel, illetve kélesdn felvétele + o] 0

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - o o]

26, Hitel, Hlletve kélesén utan fizetett kamat - o] o]
V. Pénzeszk628k valtozéasa (zlzliziil sorok) -51 954 -760

2010. janvar 148} valtozott a cash flow séméja a 215/2000. kormdnyrendelet szerint, emiatt o 4-es és a 4.a. sorokba bekerilt két 0j adat, valamint a
G-esbol kiemelésre keriilt az énékpapirok dllomanyvaltozasa a 9.aba. Véllozés a 2009-es évhez képest a 7-es és a 17-19-es sorok, mint Gi sorok.

Budapest, 2011 .éprilis 15,

SRR
=

Balogh Andras ‘g
Az Alap képviseletében H
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Adatszolgaltatd tbrzsszama:
11467058

Adatszolgaitaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja
4. sz. melléklet

Tablakdd: 50A

Vonatkozési idd : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ] ISIN, egyéb g_zonosité kod 1 darabszam piaci érték nettositott érték devizanem JMod}
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ d e f
007 150A01 Pénzforgalmi szamla 8702901 8702901
002 150A011 Forint 8702728 8702726
CORVINUS
002 |50A0110001 [CORVINUS HUF Folyoszamia zard érték HUF, . 8702726 8702728 HUF E
; Folybszamia
zars érték
CORVINUS
004 |B0AQ110002 QQRVINUS monolith szla Folyoszamia zard ',“O,n?“m, szia o o HUF £
értek Folyoszamia
zaro érték
005 150A0119999
006 150A012 Deviza 175 175
CORVINUS
ot}
007 [50A0120001 JCORVINUS EUR Folydszamia zars énék “JRA . 8¢ 89 EUR E
Folvoszamia
2416 érigk
CORVINUS
008 150A0120002 QQRV!NUS EUR Monolith Folyoszamia zard] EUR’Mornomh 86 86 EUR £
érték Folyoszamia
zar6 erték
009  150A0129999
010 150A02 Bankbetét 5} 0
011 |50A021 Forint 0 0
012 150A0210001
01
014 150A0219999
015 |50A022 Deviza 0 0
016 {50A0220001
017
018 150A0229999
019 |50A03 Allampapirok 0 0
020 |50A031 OECD tagéllam altal kibocsatott altampapir 0 0
021 50A0311 EU tagéliam aital kibocsatott dllampapir 0 Q
022 150A03111 Allamkétvény 0 0
023 ?OA031 11000
024 ..
025 gOA031 11999
026  150A03112 Kincstarjegy 0 0
027 ?OA031 12000
028 ..
029 20A031 12999
Az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank, vagy az
Eurdpai Unio mas tagaliamanak jegybankja
030 |50A03113 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité 0 0
ériékpapir
031 ?0!\031 13000
032 ..
033 20A031 13999
034  150A03114 Egyéb 0 0
035 ?0A031 14000
038 |.
037 gOA031 14999
038 |50A0312 i'Egyeb OECD tagallam altal kibocsatott 0 0
allampapir
039 150A03121 Allamkotvény 0 0
040 ?OAO3121000
041
042 SOA03121999
043  {50A03122 Kincstarjegy 0 0
044 ?0A03122000
045 1.
046 gOA031 22899
047  150A03123 Egyéb 0 0
048 ?0}\031 23000
049 1. -
050 30A031 23999

Kitoités datuma: 20110103
A kitSltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja Adatszoigaitato neve: Adatszolgalitatd tdrzsszama:
4. sz. melieklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakod: 50A
Vonatkozasi idé : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysdgrend: forint

Tétel neve § ISIN , egyéb azonositd kod § darabszam piaci érték nettositott érték devizanem JMod]
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 B 7
a b C [+] e f
087 50A032 Nem OECD allampapir a g
052 150A0321 Allamkotveny 0 0
053 150A03210001
054 |
055 150A03219988
056 150A0322 Kincstariegy 0 0
057 150A03220001
058 |
058 150A03229999
080 150A0323 Egyéb 0 0
061 150A03230001
062

063 150A03230905
£ tagaliam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkozi szervezet dltal kiboesétott, vagy 0 o

064 50404 garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak 10bbsége tagja

065 150A041 Kotvények 0 0

066 150A0410001

067 ..

068 150A0419999

069 150A042 Egyeb 0 0

070 180A0420001

071

072 {50A0429999

073 50A05 Szabélyozott pigcop vag}l mas efismert 0 0
piacon jegyzett értékpapir

074 50A051 Megfelelben likvid értékpapir 0 0

075 |50A0511 Részvények 0 0

076 150A05110001

077 1.

078  |50A05119998

079  150A0512 Kétvények 0 0

080 150A05120001

081 1.

082  150A05129999

083  |50A05813 Jelzdloglevél 0 0

084 {50A05130001

085 1.

086 |50A05138999

087  150A0514 Egyéb 0 4]

088 |50A05140001

089 1.

050  150A05149999

091 50A052 Szaba‘lyozott piacon' vafgy’ mas glismen o 0
piacon jegyzett egyeéb ériékpapir

092  |50A0521 Részvények 0 0

093 150A05210001

[

095 150A05219999

096  150A0522 Kétvények 0 0

087 |50A05220001

088 1.

098  150A05229999

| | 100 {50A0523 Jelzaloglevél 0 Q

101 150A05230001

102 1.

103 150A05239999

104 150A0524 Egyéb 0 0

105 150A05240001

106

107 150A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az adott ériékpapir fél
éven bellili, szabalyozott piacra vagy mas 0 0

108  |50A086 . AV e
elismert piacra torténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
109 150A061 Részvények 0 0
110 {50A0610001
11
712 150A0619999
113 150A062 Kétvények 0 0
114 150A0820001
115 1.
116 150A0629999
117 |50A083 Jelzaloglevél 0 0
7118 {50A0630001
119 1.
120 150A0639999
121 __|50A084 Egyéb 0 0

122 |50A0640001

Kitdités datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja Adatszoigaltaté neve: Adatszolgaitatd torzsszama:
4. sz, meliékiet Raiffeisen Alapkezel® Zrt. 11467058

Tablakad: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN, egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem Mod]
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [ d e {
124 15040640999
Clyan. tagsagi jogokat megtestesitc OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeldzd
125 |50A07 f'tgrminc nappr) belt lfolyetlma{osvan legq!ébb o o
két befektetési szolgaitatd nyfivanos modon
visszavonhatatian vételi kitelezettséget
ielentd arfolyamot tett kozzé
128 |50A071 Részvények ¢ Q
127 150A0710001
28 1.
128 {50A071999¢
130 150A072 Egyéb 0 4
737 150A0720001
732 .
133 180A0729999
4n Legfeijebb kettd éves hatralévt futamidejd
734 |50A08 hitelviszonyt megtestesité OTC ériékpapir ° v
135 150A081 Kotvények 0 0
136 150A0811 Véllalati kotvény 0 0
137 150A08110001
138 |
133 |50A08119099
740 150A0812 Onkomnanyzati kotvény 0 0
741 150A08120001
142
143 150A08128099
144 S50A0813 Kozintézmeényi kibocsatas 0 0
745 150A08130001
146
147 150A08139999
748  150A0814 Jelzéloglevel 0 0
149 50A08140001
150 4.
151 150A08149999
152 150A0815 Egyeb 0 0
183 50A08150001
154
155 150A08159999
156 150A082 Pénzpiaci eszkdzok 0 0
157 150A0820001
158
759  |50A0829999
Két évnel hosszabb hatralévé futamideji,
760 |50A09 hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0
161 150A091 Kotvények 0 0
162 150A0811 Vallalati kotvény 0 0
763 150A09110001
164
165 150A09119999
166  |50A0912 Onkormanyzati kbtvény 0 0
167 150A09120001
168 1.
169 |50A09128989
170 150A0913 Kozintézmeényi kibocsatas 0 0
171 150A09130001
172
173 150A09139999
174 150A0914 Jelzdloglevel 0 0
776 |50A09140001
176 ..
177 150A08149999
178 |50A092 Egyéb 0 0
178 150A0920001
180 |
781 150A0929999
182 |50A10 Befeltetési jegy s egyéb kollekiv 263255353 263255353
befektetési értékpapir
183 |50A101 Eurbpal befekletés alap vagy az EU-ban 14043111 14043111
letrehozott megfeleldje
184  150A1011 Nyiltivégi 14043111 14043111
185  150A10110001 JING LUX EU PNG LUXEU [LU0119214772 19 2774204 2774204 EUR E
186 |50A10110002 |ING NEWTC EU l:;:js NEWTC LU0119214004 247 2817803 2817803 EUR E
187  |50A10110003 |RCM E-AZS RE ng B-AZS AT0000745872 99 5657845 5657845 EUR E
TE TECHN
188  |50A10110004 |TE TECHN EUR EUR LU0140363697 2066 2793259 2793259 EUR E
188 150A1012 Zartvégl 0 0
190 [50A10120001
191

Kitdltés datuma: 20110103
A kitoltéseért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja

Adatszolgaitatd neve:

Adatszolgéltato tdrzsszama:

4. sz. melléklat Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Téablakod: 50A

Vonatkozasi idd 1 20110103-20110103 S0A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysigrend: forint
Tétel neve | ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam placi érték nettositot! értek devizanem }Mod
Sorszam] PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b c d [ {
182 50410129899
193 |50A102 Egyeb befektetési jegy és kollektiv 248212242 249212242
befektetési értékpapir

194 5041021 Nyiltvégl 249212242 2409212242
185 50A10210001 JAEGON BKTV g%(?'im HUOD00702493 6260562 16625018 19625015 HUF E
156 50410210002 1CON CL GL CON CL GL _ 1HU0800705702 12201417 113234779 13234779 HUF E
187 50410210003 ICONC. ¥M CONC. VM 1HUDQ00703748 13918288 123570824 23570624 HUF E
198 50410210004 ICONCORDE RKV gg\?bORDE HUD000701685 5668228 17077158 17077158 HUF E
195 50A10210005 {RAAK RAAK HUG000702774 4000000 20832852 20632952 HUF S
200 50410210008 [RAHA RAHA HUO000703689 35182368 150007124 50997124 HUF £
201 50410210007 IRAKA RAKA HU00D0702782 4832349 13044583 13044583 HUF E
202 50410210008 |RALA RALA HU0000702087 28345781 52885241 52885241 HUF E
203 50A10210008 IRAPA RAPA HU0000702758 12491851 38184768 38164766 HUF E
204 50A1022 Zartvegl g [
205 50A10220001
208
207 50A10228909
208 50A11 Hataridos Ogyletek 0 0
209 |50A111 Ertékpapirra kotott 0 0
210 50A1110001
211
212 50A1119989
21 50A112 Devizara kotott 0 0
214 50A 1120001
215
218 50A1129999
217 50A113 indexre kotott 0 0
218 50A1130001
219
220 50A 1139999
221 50A114 Tozsdei &ru 0 0
222 50A1140001
223
224 50A1149989
225 150A115 Hataridés kamatlab Ogyletek 0 0
226 50A1150001
227
228 50A1159999
228 |50A118 Kamat-, deviza- és tdkecsere tigyletek 0 0
230 50A1180001
231
232 50A 1169999
233 |50A117 Egyéb 0 0
234 50A1170001
235
236 50A1179999
237 150A12 Vételi és eladasi opciok 0 0
238 50A121 Ertékpapir 0 0
239 50A1210001
240
241 50A12199899
242 50A122 Deviza g 0
243 50A 1220001
244
245 50A1229999
248 50A123 Index o 0
247 50A1230001
248
249 50A1239999
250 50A124 Tozsdei aru 0 0
251 50A1240001
252
253 50A 1249889
254 |50A125 Egyéb 0 0
255 50A1250001
256
257 50A1259999
258 150A13 ingatian 4] 0
259 150A131 Epités alatt allo ingatianok 0 0
260 50A1310001
261
262 50A1319898
263 50A132 Egyéb [¢] 0
264 50A 1320001
265
266 50A 1329999
287  150A14 Ertékpapir Ggyletekbd! eredd kévetelések 4] 0
268 50A 140001
269
270 50A 148939

Kitéités datuma: 20110103

A kitbitésért fel
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Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja

Adatszolgaltaté neve:

Adatszolgéitato torzsszéma:

4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN , egyéb azonosité kod ] darabszam piaci érték nettositott érték devizanem [ Méd]
Sorszam] PSZAF ked Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
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RAIFFEISEN PB CORVINUS ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Ao Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapia
O e g EAil/110.497 /2007

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
letétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgals neve: KPMG Hungaria Kft., Méré Métyds
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 6t 99.
Elszémolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyilivég{ értékpapir alap

katvénytilstlyos alapok alapja

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alapkezelé o Raitfeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapia tékéjét a likvid eszkézskén felil befektetési alapok jegyeibe,
illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tkéjének legalabb nyolevan
szazalékat fekteti befekietési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis befektetései

kozott a hazai kétvény alapok domindlnak, de megtalalhaté benne ingatlan, részvény és szarmaztatott alap is.

3. Az Alap fteljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam® Netté eszkzértek’
2007.** 432% 1,043173 Ft 2612 540 680 Rt
2008 0,74% 1,050899 Fi 807 969 153 Ft
2009 12,98% 1,187309 Ft 263 892 399 Fi
2010 1,263465 Ft 272 212 894 Fi

A ref. Index hozama

6,41%

* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam
** az Alap 2007. marcivs 30+ induldsatél szémitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében a 2010. év folyamadn jelentds valtozds nem tértént.

Raiffeisen
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Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé f6bb tékepiaci folyamatok

Nemzetk&zi kdtvény- és részvénypiac

2010 globdlisan mozgalmas idészak volt, az év elején téretlen optimizmus fitste o befekietsi kedvet, majd a masodik
negyedévben az eurdpai periféria orszagokban kibontakozd adéssagvalsag hotésdra globalizaléds kockdzatkerilés faszitotta
mélybe a tékepiaci drfolyamokat. A harmadik negyedév a ,pénznyomiatds belzemelésének” jegyében telt. Az eurépai
mentcsomagok [gorég, ir), oz ECB likviditdsdszionzd programia (kdtvényvisszavdsérias, korldtlan bankkézi likvidités) valamint
a FED monetaris expanzidja [QE2) stobilizalick, majd beindfiotték o vildggazdasdg élénkilését. A pénzbdség jstékony hatdsa
gyorsuld konjunktirdban, szamyald t6zsdei- és nyersanyagdrakban manifeszidlodott az ufolsé negyedévben. Azonban egyes
orszdgok részvénypiacai — elsésorban o gyengébb fundamentumi eurdpai periféria (i, portugdl, spanyol, gérég és olasz)
valamint éppen o likviditdsbdség miatt oz inflacié elszaladdsaval kizdé és kamatemelési varakozésokkal terhelt fejlédé piacok —

oldalazdasba véliottak az év sorén

Az év elsd részében o részvénypiacokat felfelé segitette az alacsony kamatkérnyezetben maganak helyet keresé bdséges
likviditas, mikozben o fébb jegybankok elkstelezetiek maradick, hogy az alapkamatot térténelmileg alacsony szinten tartsak
(ezzel fenntartva a magas kockdzatvéllalési hajlandéséget]. A makrogazdasdgi mutatsk is azt jelezték, hogy o fellendilés
folyamatban van, ez kilénssen az USAban volt szembeting. A véllalati gyorsjelentések is kedvezéen alakultak, a véllalatok mar
nemcsak az egy részvényre jutd eredmény szintién tudick pozitiv meglepetéseket okozni {amelyeket a koltségesokkentési

intézkedésekkel kénnyen el lehetett érni), hanem a bevételek tekintetében is.

2010. mésodik negyedéve a tozsdék szémara a korrekeid iddszaka volt és igen agressziv, volatilis rmozgdsok jellemezték a
részvénypiacokat. A kockdzatos eszkdzkkel kapesolatos globdlis bizalomvesztést a hatalmasra duzzadé gérég dllamadéssag
finanszirozhatésaganak kvazi ellehetetlenilése katalizélta. A gérdg problémak o 13bbi, hasonlé problémaval kizdé eurépai
perifériaorszdgra irdnyftottak a befektetck figyelmét. Félé volt, hogy tovabbi ,csontvazak” eshetnek ki a spanyol, portugdl és ir
trezorokbol. A bizalom megroppandsa  kévetkeztében massziv pénzkivonds vette kezdetét, o befekteték elébb g
perifériaorszagok t6kepiacairédl vonultak vissza, majd a régi-0 (,double deep”) recesszidtdl tartva dltaldnossa és globdlissé vélt a
kockdzatkerilés. A fejléds piacok tovabbra sem voltak képesek elszakadni a fejlett piaci drmozgasokisl. A dollar biztonségi
menekiilé devizaként kezdett bjra funkciondlni, és az eurdpai gazdasdgi és monetdris egyittmiksdés jGvéiét megkérdsielezd
események és nyilatkozatok hatdsdra az amerikai fizetéeszkdz nagymértékben erdssdstt az eurépai kézés valutdval szemben.
A befektetck a biztonsagos amerikai és német dllampapirokba menekitették pénziket, historikusan alacsony szintekre taszitva a
fejlett ,core” piaci hozamokat. A német 10 éves dllampapir hozama az év eleji 3,4% kérili szintrdl 2,9%-g, o hasonlé lejarats

amerikai dllampapir hozama 4%-rél 2,33%-ra zuhant.

A gérog vdlsag eszkaldléddsa valamint az eurdpai perifériaorszagok (Portugdlia, Spanyolorszdag, Olaszorszag) adéssaganak
finanszirozhatésagaval kapesolatos kételyek a masodik félév elején is éreztetiék hatdsukat. Mind a nemzetkdzi részvénypiacokat,
mind a kétvénypiacokat augusziusig bezaréan jelentés volatilités jellemezte. Az optimizmus helyredllitdsaban komoly szerepe volt
a Géroégorszagnak nydjfott ECB meniécsomagnak valamint az amerikai jegybank szerepét betslts FED dltal augusztusban
meghirdetett likviditasosztonzé programnak. A QE2-ként (quantitative easing 2} elhiresilt program o pénzbéség fokozasét ill. az
alacsony kamatok szinten tartasat célozta meg itemezett dllampapirvisszavdsérlasok keretében. A legoptimistabb vérakozasokat
is felulmdlé volumenii expanzié (QE2} bejelentssének hatdséra a befektetdi bizalom erdsédni kezdett, o kockdzates eszkézok
irénti kereslet mérsékelt élénkilésnek indult. A befektetdk elkezdiek kivonulni az eurépai adéssagvalsag alatt biztonsagesnak

tekintett német és USA dllampapirokbdl, mellyel parhuzamosan év végéig emelkedtek ezen instrumentumok hozamai. A

‘”x] Raiffeisen
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kockazatkerilés mérséklédésével megtdrt az amerikai fizetdeszkdz, az USA dolldr kordbbi erésédése is, és 1,2 korili szintekrdl

fordult az EUR/USD drfolyam.

Szeptembertd| kezdddéen mind a fejlett, mind a fejlédd részvénypiacokon igazi ,bika” piac vette kezdetét. A masodik
negyedéves vallalati jelentések a profitabilitas erésodésérdl, a novekedési kildtasok fokozatos javulasarél szamoltak be. A
véllalkozéi szféra “cash” (készpénz) dlloménya emelkedeti, jelezve a beruhdzési dinamika tovabbi bévilését. Csékkent az
eladésodottsag mértéke, a vdlsag eloti szinfek kozelébe esett a csédkockdzat valdszinisége. A fundamentumok javuldsa
hozamokat biztosité (High Yield) bavli kdtvények is igen aftraktivvd valtak. A nemzetkézi téke masik kedvenc befektetési célpontja
a majusilivsi idészakban az eurdpai periféricorszégokhoz kétheté bizonytalan hangulat idején alulértékeldstt, egyébkeént igen

alacsony eladdsodottsagy, jellemzéen tavolkeleti fejédd dllampapirpiaci régié lett.

Az optimista hangulatot tovabb fitstték a javulé amerikai ill. eurépai konjunktoramutaték. A globdlis navekedési kilatdsok
erésodésével emelkedésnek indultak a ,commodity”, azaz nyersanyag (kéolaj, nemesfémek, ipari fémek) arak is. A fejlédé piaci
inflécié szempontiabal igen lényeges agrartermékek drénak szdrnyaldsdt a kedvezétlen iddjards (Grviz majd szdrazsdg,
oroszorszdgi aszdly és tiz) tovabb fitétte. Mig a fejlett piacokon a likviditésbéség kovetkezieben a részvényarak szinte toretlenil
emelkedtek a negyedik negyedév sordn, addig a fejl5ds piacokon egyértelmivé valt a monetéris szigoritas szikségessége a
gazdasdg és inflacid tilpsrgésének fékezése érdekében. Indio, Kina és Brazilia premier részvénypiacainak teljesitményét a
megindulé kamatemelések hatdsa fékezte. Az eurdpai perifériaorszagok t6zsdéi a magas eladésodottsagbdl fakads kockdazatok

miatt oldalazést mutattak az utolsé negyedévben és a tengerentili piacokhoz képest relativ alulteljesitéssel zarték a 2010-es évet.

A harmadik negyedéves gyorsjelentési idészakban (oktéber-november) a véllalatok tébbsége dinamikus profitbévilést jelentett és
novekvé értékesitési varakozdst tett kbzzé. A sikeres eredményjelentési iddszakot kévetben az év végén publikdlt gazdasagi
konjunktiramutaték s tovabbi élénkilést vefitettek eldre, igy mind o kockdzatosnak tekintett kétvények piacan (feildds

allampapirpiac, vallalati kidtvénypiac) , mind a részvénypiacokon ,Mikulds rally” ~val zérult @ 2010-es év vége.

Részvenyindexek BUX CETOP20 RTSI MSCI Feltorekvo MSCI World MSCI
hozama EUR usp Europa USD Free USD Emerging
2010. Global USD
Sajat devizaban +14,27% +22,54% | ,55%

+0,47%
Forintban 17,75% +37,18% +26,51%

Kotvenyindexek hozama JPM Global Bond JPM Global Emerging
2010. Index USD Bond Composit Index USD

Sajat devizaban +6,42%

Forintban +17,58%

Hazai kdtvénypiac

Visszas hangulatban kezdddétt a 2010. év, hiszen a kiemelkedd teljesitmény’ 2009-es évet némileg bearnyékoltdk az év végén

hirtelen felugré hosszi hozamok (Dubai ingatlanfinanszirozési problémdk, régiés eladdsi nyomds). A 8% karil tetézé hosszi
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hozamok azenban azt sugalltak, hogy a panik eldtt alls tér korlates. A globdlis optimizmussal 8sszhangban o piaci szereplék
vételi kedve toretlennek bizonyult az év elején, annak ellenére, hogy mar az elsé negyedévben erésédni kezdiek a magas
dllamadéssagl orszégok finanszirozhaidségaval kapesolatos kételyek. Ezek mellett 2010, vélaszidsi év volt Magyarorszdgon,
ilyenkor pedig dltaléban megugrik a kéltségveiési higny, o kotvénypiac teliesitménye pedig gyenge. A kézponti kalekezés
kerstek kozofi taridséban nagy szerepe volt IMFfeligyeletnek” ill. a véllal ksltségvetési hidny fartaséra tett igéretnek.
Magyarorszdg 16bb kilféldi elemzo szemében mintaorszéggd valt o folyd kéltségvetési hidny tekintetiében. A 2009-es
megszoritdsoknak készénhetden a kilfsldiek dllampapir-dllomanya emelkedésnek indult, ami szintén o visszaiéré bizalom jele
volt,

Aprilis kézepére még lokalis mélypontidra csokkent @ 10 éves hozam (6,3-6,4%0s szintekre), a révidebb futamidejd
dllampapirokat pedig 5% alatfi hozamokkal lehetett csak megkapni. A piaci szereplok 1obbsége tovébbi MNB
kamatesskkentéseket prognosziizélt, mikdzben @ forint a 260-as szintet ostromolta gz suréval szemben, Ugyan éprilisban oz
MNB egy Gjabb 25bptal torténelmi melypontra, 5,25%ra csdkkentette az irdnyadé raidiat, a majusban felerdssdd befekietsi

aggodalmak hénapokkal eltoltdk a kivetkezé kamaivagés iddpontiat.

Mdjusban a gorog dllameséd kibonfakozdsa és annak tovagyirizésetd| valé félelem globélis kockézatkerilést eredményezett. A
10 éves futamideji hazai dllampapir hozama pdr nap alatt 6,4%l 7,8%-ig emelkedett (kb. 9%-os arfolyamesést produkdlval.
Mindekozben a jobb megitélés alatt 4llé orszagokban (USA, Németorszdg) a hosszabb futamideji dllompapirok elvart hozama
tovabb csékkent, ami az ilyenkor tipikus bizionsdgos eszkézokbe valé menekilést tikrézte. A hazai révidebb futamideji
dllampapirok elvart hozama is 5%-rél 5,6%-ig ugroft, kidrazva a tovabbi kamatcsokkentéseket. Mindezzel parhuzamosan a forint

280 f3lé gyengilt az euréval szemben.

A kialakult pénik ugyan a 2008. szeptemberi Lehman-csédhdz nem hasonlithatd, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinten kezdett
akadozni, az Eurdpai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett. Az események
hatdsara 750 Mrd eurés értéki mentécsomagrdl déntéttek az Eurdpai Unid pénziigyminiszterei az EKBval és az IMFfel kézosen.
Az Eurdpai Unié és az Eurdpai Kézponti Bank mdjus 9-6n bejelentett lépései szinte korldtlan révid téve finanszirozast biztositottak
a bankrendszernek. Az Euro Ovezet egészének addssagproblémajat kezelni hivatoft, az EKB jelentss szerepvdllalasat tartalmazé
csomag csak ideig-drdig nyugtatta meg a befektetSket, egy dtmeneti erdsédést kivetéen az surd tovabb gyengilt a dollarral és
kilsnssen a svaici frankkal szemben. Tébb perifériadvezeti tagorszdg jelentds megszoritasokat volt kénytelen eszkdzélni egy

olyan helyzetben, amikor a t&rékeny gazdasagi névekedés éppen a kéltségvetésts| jové tamogatast igényelte volna.

Ebben a kockazatkerils hangulatban latott napvildgot néhdny hazai korménypérti politikus részérdl olyan nyilatkozat, amiben a
magyar kéltségvetés kritikus dllapotardl, Gérégorszaggal valé dsszehasonlitasrdl és dllamesdd kézeli helyzetrél volt sz&: o forint
heves gyengiléssel reagdlt, o piaci elvart hozamok meredeken emelkedtek. A korményto szavai, illetve az azt kévetd
gazdasdgpolitikai intézkedések aztan megnyugtatték a piacokat, abban ugyanis a kordbbi 3,8%os hidnycél tartdsa szerepelt. A
hazai hosszi hozamok a félév végére végil valumelyest a 2009. végi szintek alatt zdrtak, szinte teliesen lenulldzva az elsé
negyedév hozamesskkenését,

A harmadik negyedévben a magyar tékepiacot jelentésen befolydsold tényezének o Valutaalappal folytatott targyaldsok
sikertelensége bizonyult. A hir bejelentése utdn a forint a kidjult eladdi nyomds hatdsara ismét @ 290-es szinthez ért. A
targyaldsok berekesztése utan kézel két hénapos kommunikéciss csatdrozas kezdédot az IMF, az Eurépai Unié, a Kormany és a

Nemzeti Bank kéztt. A hazai piacokat az éppen optimista vagy pesszimista hireknek megfelelden a volatilités jellemezte.

Szeptember mésodik hetében, a gazdasdgi miniszter bejelentése utdn (3% alati 2011-es hidgnycél) o nydr éta tarté

bizonytalansdg jelentésen enyhiilt. A fejlett orszdgok adéssagpiacain ekézben két markansan eltérd folyamat bontakozott ki:

xﬁ Raiffeisen
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egyrészt az amerikai és oz eurozéna ,megbizhaténak” tekintett dllamadésség kibocsétéinak elvart hozamszintie torténelmi
mélységbe  zuhant,  mikézben @ bank  és  addssagkrizis  kapcsén  érintett  periféria”  orszégokban

(Gérégorszag/Spanyolorszdg/frorszég stb.) jelentés hozamemelkedést trtént.

A negyedik negyedév sorén ismét piacforditd hirek lattak napvilagot és okoztak lényeges valtozasokat magyar dllampapirpiacon.
Oktober elején még a hidnycélok teljesitésének bejelentése, illetve o nemzetkézi tokepiacokon szeptember dta kisjult optimizmus
okozott mérsékeltebb hozamesskkenést az allampapirpiacon. A piaci szerepldk azonban tovébbi strukturélis reformok bejelentését
vartdk, legkéssbb az Snkorményzati valasztdsok utan. A pozitiv hirek elmaradtak, villémesapdsként érte viszont a szereplSket a

magdnnyugdijpénztdri vagyon és a tagsdg visszaterelésének szandéka az dllami rendszerbe.
g yvgai|p gy gsag

Oktéber honap végén kormany a 2011. évi koltségvetési terveket is bemutatta, a kiadési oldal szerkezefe azonban Gjabb
csalédast okozott. A nyugdijpénztarakrsl szolé hirek megdsbbenést keltettek, az elsé napok mérsékelt piaci reakcidja utdn
november elsé felében jelentésebb gyengiilési hullam érte el az dllampapirpiacot, ami gyorsuld hozamemelkedésben folytatédott
és eladasi panikban végzdédétt. A hozamgérbe 5 és 10 éves lejaraty szegmense a hénap végére 8,25-8,50% karili szintekre
emelkedett, ami éves csicsot jelentett. A honap utolsé napjaiban felgyorsulé éllampapir eladési hulldmot az MNB 25 bézispontos

kamatemelése, illetve az MINB dltal bizonytalannak jelzett és felfele médositott infléciés elérejelzés tovabb erdsitette.

A decemberi eleje pozitiv korrekciot hozott az éllampapirpiacra. Az optimizmus azonban kérészéletinek bizonyult. Elészér a
Moody's hitelmindsitétd| érkezett meg a vart lemindsités, majd az MNB 25 bazispontos kamatemelése és annak indokldsa emelte
a tovdbbi kamatemelések valdszinUségét. Kardesonyi csomogként a Fitch lemindsitése érkezeft meg, ezzel mindhdrom
hitelmindsiténél egy szinttel a befekfetésre nem ajanlott kategéria feletti besorolasba keriltink, azaz egy esefleges kévetkezs
leminésités lényegi valtast okozna a besorolasunkat illetéen. A december 30-i kétvényaukeid kedvezétlen idépontia ranyomta a
bélyegét a kialakult hozamszintekrs, a masodpiachoz képest 10-15 bazispontos emelkedés volt tapasztalhaté. A hazai

fizetbeszkdz 279-ig gyengiilt az euréval szemben.

Kstvényindexek hozama

2010.

Index devizaban

5,53% 6,46% ; 6,40%

Forintban

Forrgs: BLOOMBERG

Az utolsé negyedévben megjelent makrogazdasagi mutaték vegyes, de alapvetéen inkdbb kedvezd képet mutatiok a magyar
gozdasag dllapotarél és kilatasairsl. Az eldzetes adatok szerint a 3,8%-os kéliségvetési hignyt sikeriilt elérni, mikdzben a
vérhatéan 4,8%-0s éves dtlagos inflacié magasabb lett az év elefi varakozasndl. Az exportdinamika tovébbra is meggyézéen
mutatia o németorszégi fellendilés hatdsat a magyar exportalé cégekre, a kilkereskedelmi mérleg rekordisbblete az
alkalmazkodési folyamat sikerességét tikrazi. A belfsldi kereslet ugyanakkor tovabbra is stagndl, az eladésodott haztartdsok

hitelproblémaija stlyos teherként nehezedik a bankrendszerre és o hdztartdsokra egyarant.

¥ Raiffeisen
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Hazai és régiods részvénypiac

2010-ben a nemzetkézi részvénypiaci folyamatokhoz hasonlé trendek jellemezték a régiés piacokat is, hiszen mig a lengyel és o
cseh részvényekbél alkotott indexek relative stabilan raliztok, addig a magyar részvényarfolyamokat o hazai makrokilétasok

romldsa miatt folyamatos eroddlédés/lemorzsolodas jellemezte.

Az év elején a kedvezd makrogazdasdgi adatok fokoztdk o viliggazdasagi névekedss djrainduldsdba vetett bizalmat, igy
fokozédott a kockazatvallalasi hajlandésag, jelentésen nétt a globalis likvidités. A negyedév végén a globdlis részvénypiacok
lokalis cstcsra emelkedtek. A hazai részvényindex 14,22%kal emelkedett, megkozelitette a 2008. &szi tézsdei Ssszeomlds elsHi,

MOL akviziciés hatdssal korrigdlt értékét.

A mésodik negyedévben egyre rémisztobb hirek érkeztek az eurdzéna déli tagjainak kélisegvetési helyzetérsl, a gérég
dllamadéssag finanszirozhatosagaval kapesolatos problémék erdteliesebben eszkaldlodtak. A nemzetkézi gazdasagi novekedss
diraindulasaba vetett bizalom is megingott, igy a masodik negyedév szinfe teljesen elemesztetie az elsé negyedév nyereségét. A
befektetck egy Gjabb, immar az dllami szférabdl kigyirizé hitelezési valsagtdl tartva jelentds mértékben csékkentették
kockézatos kitettségeiket és bizfonsédgos eszkézskbe menekilllek. A fent emlitett események hatésara a hazai részvénypiaci

arfolyamok a globdlis részvénypiacokkal sszhangban jelentés mértékben csdkkentek.

Minden régids részvényindex veszitett értékébd| mind sajat devizdban, mind forintban szdmolva a mésodik negyedévben.
Relative a stabil és defenziv jellegi cseh papirok teljesitetiek a legjobban, habér sajat devizaban ezek is leértékelsdiek -7, 76%-
kal, azonban a cseh korona erésddése a forinttal szemben ezt nagyrészt tompitotta -2,07%-ra. Magyarorszégon a vélasztasokat
kévetéen a politikai elit meggondolatlan kijelentései jelentésen megingattak az orszdg stabilitésaval kapesolatos nemzetkézi
bizalmat. A fentiek fényében nem megleps, hogy a globdlis hangulat romldsa mellett a BUX alulteljesitette a régids
részvényindexeket. 13,18%kal esett a hazai részvénypioc legfébb indikatoranak, a BUX-nak az értéke 2010. masodik
negyedévében, ezzel féléves teljesitménye -0,83%ra csdkkent. A RAX index 9,84%0s és a BUMIX index 10,09%-0s csékkenése

a mésodik negyedévben azt jelzi, hogy a piac egyéb szegmensei is gyengélkedtek, de a BUX-hoz képest kevésbé estek.

Hozam, % (sajat devizaban) BUX (HUF) WIG20 (PLN) PX (CZK) CETOP20 (EUR)
2010. elso negyedév 14,22% 4,47% 7,12% 12,99%
2010. masodik negyedev -13,18% 9,00% 7.76% -14,96%
2010. elso felev -0,83% -4,93% -1,20% -3,91%

A masodik-harmadik negyedévben a problémds eurépai orszagoknak nyujtott mentécsomag ill. a vilag jegybankjai dltal a
likviditasbdség tovabbi fokozasara tett intézkedések fokozatosan helyredllitotick o befektetdi bizalmat. Az Eurdpai Unié és az
Eurépai Kozponti Bank majus 9-én bejelentett lépései szinte korldtlan révidiavo finanszirozast biztositottak a bankrendszernek.
Az opfimizmus feltdmasztaséban az amerikai jegybank szerepét betsltd FED QE2 néven elhiresilt expanzios csomagjdnak
auguszfusi bejelentése bizonyult meghatdrozénak. Az optimista varakozésokat is meghaladé mértéki likviditasi program
kovetkeztében visszatértek a vevok a részvénypiacokra, igy a régids piaci érak is emelkedésbe kezdiek. Azonban a hazai
tékepiaci folyomatok mér a harmadik negyedévben elszakadiak a nemzetkdzi trendekisl. Ennek oka a vélasztasokat kévetden
kialakult ,magyar sztori” volt: kemmunikéciés csatdrozas az IMF-el, hitelmindsitsi lemin&sitések lehetéségének rémképe a bévli

kategéria kozelébe.

‘ap Raiffeisen
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A negyedik negyedév piaci mozgésai voltak a legérdekesebbek, mivel mig a nemzetkézi fejlett piacok markdnsan emelkedtek az
0 kétvényvasarlasi program hatdsdra, addig a lengyel (WIG20 +4,93%) és a cseh (PX +8,24%) piacok jo eredménye mellett a
magyar piac erdsen visszaeseft, A ,magyar szfori” tovabbra is ranyomta bélysgét a hazai tékepiaci folyamatokra. A tézsdei
arfolyamok szempontiabdl ket intézkedést érdemes kiemelni, a magannyugdijpénztari vagyon és tagsag visszaterelését az dliami
rendszerbe valamint az egyes szektorokra kivetett kilonaddkat, igy a BUX nemzetkézi trendekkel szemben 8,23% szézalékos

csokkenéssel zérta a negyedévet,

Hozam, % (sajat devizaban) CETOP20 (EUR)

2010. harmadik negyedév 10,40% 15,16% 2,51% 14,36%
2010. negyedik negyedév -8,23% 4,93% 8,24% 3,99%
2010. 0,47% 14,88% 9.62% 14,27%

A tagabb értelembe veft régié indexei kivals, a kézépkelet eurdpai régids indexek feljesitményét jelentdsen meghaladd
emelkedéssel zartak a 2010-es évet. A nyersanyagtilsilyos orosz tézsde indexe az emelkedd olajartél ,fitve” 22,54%os
erdsodéssel zarta az évet (USD-ben). A térok primer index (ISE100) azon kevés t5zsdék kézé fartozott melyek a valsag eldth
szintek f6lé emelkedve 4] térténelmi csicsra kapaszkodott és az év végi inflaciés nyomas ckozta letsrése ellenére igen impozans,

31,32%o0s eurdban kalkulalt hozammal érvendeztette meg o befektetoket.

A referencia index teljesitménye

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvarhaté hozamot jél tikrdzi az aldbbi dsszefett index teljesitménye.
Bdr az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté ésszefett referenciaindex Ssszetételét sem szandékozik szorosan kévetni az
alapkezelé, viszont az alabbi index kockézati szintie hozzdvetélegesen megegyezik az alapkezels dltal megcélzottal. Eppen
ezért az Alap teliesitményét Ssszehasonlithatiuk a hasonld kockdzati szintet megeélzé indexével. Az dsszetett referenciaindex
alant lathaté +5,72%0s, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teliesitményhez képest az Alap jelentésen tilteljesitve o viszonyitdsi

benchmark-ot +6,41%-0s hozamot ért el a kdliségek levondsa utan.

Az Gsszefett referencia index és Ssszetevoinek nominalis teljesitménye

2010. januar - december

Forintban Index valutaban
MAXC +6,46% +6,46%
RALA +4,75% +4,75%
BUX +0,47% +0,47%
M5CI World +21,04% +9.55%
Referencia index® +5,72%
* 20% MAXC - 70% RALA ~ 5% BUX - 5% MSC| World Forras: BLOOMBERG
“x Raiffeisen
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ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébsl adédéan o belektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzesoportokat lefedd alapok portfélion beliili ardnydnak a mindenkori piaci kilétdsoknak megfelelé meghatarozasara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivélasztasara iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalas
értelmében kétvénytilsilyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélis jelentds részét.

Az alapkezelé 2010 elso féléevében ket lépésben novelte a kétvényeszkézok ardnydt. Az elsé negyedévben o kedvezs globalis és
hazai befektetéi hangulattal &sszhangban emeltik o hazai révid lejarats dllampapirokba fekteté alapok silyat. A hazai
kotvénypiac elsé negyedéves kedvezs teliesitését kovetéen [CMAX +5,94%), o masodik negyedévben szinten tartottuk a fent
emlitett eszkozok kitettségét. A részvény eszkdzosztdly silyét az alapkezeld nem médositotia jelentdsebb mértékben, viszont
médositottunk az eszkézoszidly regiondlis ésszetételén. Kedvezd déntésnek bizonyult, hogy a hazai gazdasdg megitélésének
romlasa miatt az alopkezelé a magyar ill. kozépkelet eurdpai részvény tipusi alapbdl (RARA) a globdlis fejlett és fejlédé piaci
alapokba csoportositott at.

A harmadik negyedévben az eurdpai perifériaorszagok adéssaganak finanszirozhatésagaval kapesolatos kockdzatok eréssdése
miatt az alapkezeld csokkentette a kockdzatosabb eszkozok, elsésorban a részvény eszkézoszidly silyat és emeltik az abszolot
hozami alapokét. A negyedik negyedévben a fenti kockdzatok mérsékiédésével parhuzamosan a pénzpiaci alapok terhére
tovabb emeltik az abszolit hozami alapok silyét ill. az alap részvénykitettségét is. Az alap feljesitménye szempontjabél kedvezd

dontésnek bizonyult a globdlis részvény alap cseréje a technolégiai szektor ill. eurdzsiai részvény alapra.

Suly a portfélicban 2009.12.31. 2010.03.31. 2010.06.30. 2010.09.30. 2010.12.31.

Katvény és pénzpiaci alapok 36,9% 52,6% 56,6% 55,6% 51,7%

Roiffeisen Pénzpiaci Alap - 19,2% 18,7% 18,2% 14,0%

Raiffeisen Likviditasi Alap : 4,9% 19,7% 19,2% 19,4%

Raiffeisen Kotveny Alap 0,0% 0,0% 0,0% 4,8%

Aegon Belfsldi Kotvény Alap 5.1 17,2% 7,4% 7,4% 7.2%

Concorde Rovid Futamideju 6,6% 6,3% 6,3% 6,3%

KD"reny

Generali Hozai Kotveny Alap T 4,7% 4,5% 4,5% 0,0%

Reészvény alapok 4.1% 4,4% 4,4% 4,2% 5,2%

Raiffeisen Nemzetkozi Reszvény 4 4,4% 4,4% 4,2% 0,0%

Alop

RCM Eurazsio Részvény Alap J, U : 0° 2,1%

ING Uj Technolégio Részvény 0 ‘ 1,0%

Alop

Templeton Technologia Részvény 0,C J.C 1,0%

Alop

ING Luxury Reszvény Alap 1,0%

Egyeb alapok 35,4% 34,8% 34,1% 36,9% 39,9%

Raifteisen Hozam Prémium Alap B, 1% 19,2% 18,9% 18,5% 18,7%

Raiffeisen Index Prémium Alap ' 8,3% 7,9% 7,6% 0,0%

Raiffeisen Alapok Alapja - ¢ 7,3% 7.3% 7,1% 7,6%

Konvergencio

Aegon Afticus Vision

Szarmaztatott Befektetasi Alop

Concorde Columbus Szdrmaztatott ; ; 4,9

Részveny Befekietesi Alap

Concorde Vokmajom Szarmaztatott

Befektetesi Alap

Készpénz 3.6% 8,2% 4,9% 3,4% 329
? Raiffeisen
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RAIFFEISEN PB CORVINUS ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2010.

V. Portfélié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

. ISIN, egyehb

Megnevezés azonosité kéd | darabszam piaci értek devizanem
Pénzforgalmi szamla 9 463 193
Forint P 463 193
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 254 177 085
Eurépai befekietési alap vagy az EU-ban 1éterhozott
megfeleldie 24 564 033
Nyilvégi 24 564 033
GEN HU KTV HUDOOO7 05736 13 000 000 24 564 033 HUF
Egyéb befekietési jegy és kollektiv befekietési
ériékpapir 229 613 052
Nyiltvégl 229 613 052
AEGON B.KTV HUO000702493 13 760 562 40 672 396 HUF
AEGON VISION HUO000705264 5691818 7 626 194 HUF
CONCORDE RKV HUOD00701485 5668 228 16128 359 HUF
RAAK HUO0007 02774 4 000 000 17 071 240 HUF
RAHA HUO000703699 35182 368 47 677 843 HUF
RALA HUOO0070209/ 11893 521 21176 129 HUF
RANRA HUO0007 02790 5641 002 10923112 HUF
RAPA HUO000702758 16 491 851 47 647 778 HUF
RIPA HUO000703707 16 573 427 20 690 001 HUF
Kévetelések 185 427
Kételezetiségek -114 108
A portfolié értéke Ssszesen 263711597

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

. ISIN, egy<b

Megnevezés azonosité kéd | darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 8 702 901
Forint 8702726
Deviza 175 EUR
Befektetési jegy és egyeb kollektiv
befektetési értékpapir 263 255 353
Eurépai betekietési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 14043 111
Nyiltvégo 14043 111
ING LUX EU LU0119214772 19 2774 204 EUR
ING NEWTC EU LU0119214004 247 2 817 803 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 99 5 657 845 EUR
TE TECHN EUR LUO140363697 2 066 2793259 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
ériékpapir 249212 242
Nyiltvégi 249 212 242
AEGON B.KTV HUO000702493 6 260 562 19 625015 HUF
CONCL GL HUOO00705702 12 201 417 13234779 HUF
CONC. VM HUOO007037 49 13918 298 23 570 624 HUF
CONCORDE RKV HUO000701685 5 668 228 17077 158 HUF
RAAK HUOO00702774 4 000 000 20 632 952 HUF
RAHA HUOO00703699 35 182 368 50997 124 HUF
RAKA HUOO00702782 4 832 349 13044 583 HUF
RALA HUQO0070209/ 28 345 761 52 865 241 HUF
RAPA HUOO007027/58 12 4971 851 38 164 766 HUF
Kévetelések 204 812
Kotelezettségek -113 238
A portfolio értéke Ssszesen 272 049 828

Az Alap a 2010. évben nem vett igénybe hitelt,
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VI. Forgalmazadsi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2009.12.31-én 222 260 874
2010. évben eladott befektetési jegyek 28 638 068
2010. évben visszavdliott befektetési jegyek 35 449 527
Forgalmomban lévo befektetési jegyek 2010.12.31-én 215 449 415
Portfdlio sszesitett nettd eszkozértéke 2010.12.31-én 272 049 828
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2010.12.31-én 1,262709

2. Az Alap netié eszkdzértékének és egy jegyre juté netto eszkézértékének véltozdsa

Bl |

L

]

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jovairdsra.

Budapest, 201 1. gprilis 15.

\
P

B:j‘ogh Andras \
az Alap képviseletében




