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Fiiggetlen konyvvizsgiloéi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2009. évi
éves beszamoldjnak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2009. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbél — melyben az eszkizok és forrdsok egyezd végisszege 263.642 E Ft, a targyévi eredmény 15.953 E Ft
nyereség €s az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbél
all.

A vezetés feleldssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott 4ltaldnos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt. ligyvezetésének
(tovabbiakban™iligyvezetés”) feleléssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akér csalasbol, akar hibabol ereds,
lényeges hibas allitasoktél mentes pénziigyi kimutatssok elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol relevans
belsd ellendrzés kialakitsat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld szamviteli politika kivélasztisat és
alkalmazdsét, valamint az adott kérilmények kdzott ésszerii szamviteli becslések elkészitését,

A kbnyvvizsgadlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszdmolé véleményezése az clvégzett kényvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjanak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgilatot ugy tervezzitk meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossigot szerezziink arrél, hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lényeges hibés allitasokat,

A konyvvizsgilat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szereplé Ssszegekrol és kozzétételekrél, A kivalasztott eljardsok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akér csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a
kényvvizsgal megitélésétol fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalo a pénziigyi kimutatasok
ugyvezetés ltali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbél relevins belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy az Alap belsd ellendrzésének hat¢konységdra vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az ligyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogd bemutatdsdnak értékelését, Az tzleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélésére
korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informacidk attekintését.

Meggybzidésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyit¢k elegendd ¢s megfelelé alapot nyujt a
konyvvizsgaléi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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member firm of the KPMG network of independent member
firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.
Company registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemény)

A kdnyvvizsgalat sordn a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja éves beszamolgjat, annak részeit
¢s tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztdsit az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfelel bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az
éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitett€k el. Véleményiink szerint az éves beszdmold a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok
Alapja 2009. december 31-¢én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd és valds képet ad.
Az lizleti jelentés az éves beszamolo adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2010. mércius 29.
KPMG Hungaria Kft.

Kamarai bejegyzés: 000202
_m\_ ﬁ\.w T

Robert Sté Mérd Matyas
Bejegyzett konyvvizsgalo
Igazolvany szam: 003305




Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

MERLEG

A / Befekietett eszkézék
I. Ertékpapirok
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a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgéeszkozok
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Uzleti év eredménye
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénzligyi miveletek raforditasai
Il Egyéb bevételek
IV Mikadesi kaltségek
V Egyeb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
VIl Rendkiviili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2010.03.29
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2009. december 31-ével végzédé iizleti évre

1. Altalénos gazdalkedasi kériilmények

A Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) 2007. marcius 30-an keriilt nyilvantartasba

vételre a PSZAF-nal 212.052.425 - forint induld sajat tékével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft

A PSZAF hatérozatszéma: E-l/110.497-1/2007.

Az Alap mégéit a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt gérddja all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatsk.

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andras 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.
Kényvvizsgd Méré Mdtyas (003305) KPMG Hungéria Kft.

i 1139 Budapest, Vaci it 99.
A szamvileli szolgdltatds kérébe tartozs feladatok

irdnyitasaért felelés személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys u.36.

Magyar Kényvvizsgaléi Kamarai regisztraldsi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdt beldtdsa és déntése alapjan, a térvények és az

Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt kerlétozasok betartdsa melleft alakitja ki az Alap forrésainak felhasznaldsi médjat,

a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jsvébeni kockézatok

és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockdzat felvallalasa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tokensvekményt érje el

tilnyomé részt kollektiv befektetési értékpapirokbdl ésszedllitolt, diverzifikalt portfalis kialakitdséval.

Az Alapkezelé a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 16kéjét a likvid eszkdzkén f

kizérélag befekietési alapok
jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befeketési ériékpapirokba fekieti. Az Alapkezels az Alap mindenkori tékéjének legaldabb
nyolevan szdzalékat fektefi befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befekletései kdzalt a hazai kstvény alapok domindlnak, de megtalélhalé benne ingatlan, részvény és

szdrmaztatott alap is.
3. Szamviteli politika sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatasait a Szamvitelrs| sz6l6 2000, évi C térvény (Szt.), a Tékepiaci trvényrdl szolé 2001, évi CXX. tv.

illetve a befektetési alapck beszamolckészitésérsl a 215/200. (XI.11). Korm. rend. el

rdsaiva

és a Magyarorszagon dltaldnosan
elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kelids kényvvitelt vezet, éves beszdmolct készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimulatés, a kiegészitd

melléklet és a cash-low kimutatas.

Az Alap az ellendrzés és snellendrzés sordn megdllapitott, az el6z6 év éves beszamolsjdban elkovetett jelentSsebb ésszegi

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladick az ellenérzsit iizlefi év mérlegféasszegének 2 szazalekat,

elve, ha o mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds &sszegi hibat, amelynek hatasa eléri, vagy meghaladja a sajat t6ke 20%-Gt.

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek 8sszefoglalasét és az ériékelési eljdrdsokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszémold pénzneme

A mérlegbeszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2010. janudr 31.
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3.3. Az értékelési eljdrasok ismerfetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap

Szdmviteli politikdjaban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
trténik. Az értékpapirok nem realizdlt drfolyam kiilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlenil

a tekendvekménnyel szemben kerill elszamoldsra.

Az allamkaivények vételeker a megvasarolt kamatot bevételt csskkents tételként kényveljik el. Az eladaskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor o megszolgdlt kamatot értékelési kilénbazethsl szérmazé tékendvekményre kényveljik az értékpapirck

értékkiilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5§ (8}
bekezdésével dsszhangban a vevs, az adés mindsitése alapjén az iizleti év mérlegfordulénapian fennallé és a mérlegkészités idépontidig

pénziigyileg nem rendezeft, harom hénapen tili lejarati kévefelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasckkal szembeni kéveteléseket,

a kélesénként, az elélegként adott ésszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli elhatdrolasa kizét 1évs kévetelésjellegi tételeket is),

azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni

- a mérlegkészités idépontjdban rendelkezésre 4lls informacick alapjdn - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérilé dsszege

- veszleségiellegi - kilénbazet 5sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds asszegd.

Az Alap a valute-, devizakészleteket és a kilfsldi pénzériekre szolé kéveteléseket,

a devizakstlezettségeket azok bekeriiléskor
MNB devizadrfolyamon szamitolt forintériéken veszi fel a knyveibe - o forintért vett devizaeszkdzeket az érte fizetett

forintdsszegben - &s a szamviteli poliikaban régzitett modon, az értékelés napjdn o devizaeszkdzok és -kételezetiségek kinyv szer

forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott ériéke kézatti killsnbszet ssszevont egyenlegét a t6kendvekményben

szédmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem fériénik.
A befektetési jegyek eladasa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eldiriak szerint tarténik.

A forgalmazds névértékben az indulé 18két, a befektetési jegyek névériéke és folyd dra kézti - az értékelésbél adédo -
kilénbézet a tokensvekményt valtoztatia. Ennek megfelelen a sajat téke elézé évi adatai nem Gsszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal {részletesen lasd a sajdt tékénél).

A portfdlié értékelésének elvei:
A) Tézsdére bevezetett értékpapirck
- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé dllampapirok érigkét az AKK dltal nyilvancssagra hozett legjobb véleli és legjobb
eladési drfolyam szémtani allagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapian kell szamitani. A szémitdshoz az értékelés napjén - vagy
annak hianydban az értékelést megeldzé, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.
- Az egyéb 18zsdén jegyzett kétvényeket az utolss, nelié zdréarfolyamon, iddarényos felhalmozott kamattal névelve kel érickelni.
- Amennyiben a 15zsdére bevezstelt diszkont kinestarjegy hatralévs futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama clapjan kel kiszdmitani az adott diszkont kincstarjegy T napra vonatkozé drfolyamét.
B) Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok
- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilfsldi t8zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozott

professziondlis adatszolgaltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - &

tal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 érandl nem kordbbi arfolyamen kell
értékelni.
- A semmilyen t5zsdére be nem vezetelt, nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepls értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok

legfébb mésodlagos piacanak tekinthetd elismert értékpapir piacok 4lial, Magyarorszégon forgalomban lévé értékpapirok esetén az

OTC piac, avagy mas tSzsdén kivili informéciés szabdlyzatok alapjan, illetve o kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zéréarfolyam,
ennek hianydban atlagarfolyam alapjan, az egyes ériékpapirok piaci hozamszamitsi eljardsainak megfelels médon szamitott hozam

alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfélisjare!

Az értékpapirok z6ré éllomanya az év utolsé napjdn érvényes értékpapir drfolyamon kerilt kimutatésra.

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék e Frban Ert.kill. egyéb Ert.kil. kamat ~ &sszeg eFtban
AEGON B.KTV HUF 35 901 4771 0 40 672
AEGON VISION HUF 6 368 1258 0 7 626
CONCORDE RKY HUF 13513 2615 0 16 128
GEN HU KTV HUF 21 369 3195 0 24 564
RAAK HUF 20 161 -3 089 0 17 072
RAHA HUF 40112 7 566 0 A7 678
RALA HUF 19414 1762 0 21176
RANRA HUF 14 980 -4 057 0 10 923
RAPA HUF 40317 7 331 o} 47 648
RIPA HUF 20 000 690 o} 20 690
Osszesen 232 135 22 042 o] 254177
4.2, Pénzeszkézok részletezése (adatok e Ftban) 2008. 2009.
Folyészamla HUF) 61 417 9 463
4.3. Elhatdroldsok részletezése
Bevélelek aktiv idébeli elhatdrolésa (adatok eFtban) 2008. 2009,
Folyészamla kamat elhatdroldsa 17 2
Kéltségek passziv idébeli elhatéroldsa [adaiok eFtban) 2008. 2009,
Mérlegvizsgdlat 376 124
Letétkezelési dij 61 18
PSZAF dij 57 17
Osszesen 494 159
4.4. Egyéb informdcick
Az 8t évnél hosszabb idejii kételezeltségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat,
Az Alap devizaeszkézskkel nem rendelkezik.
Az Alapkezel§ az Alap hozaménak és t6kéjének megévasdra nem tett értékbel igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések
Az Alap a rd venatkozo, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat.
Pénziigyi mivelstek bevételei részletezése (eFt-ban)
2008. 2009.
Folyészamlakamat 13 824 2044
Ertékpapir arf.eredm, 72264 28 435
Osszesen 86 088 30 479
Pénzigyi miveletek réforditésai részletezése (eFtban)
2008. 2009.
Folysszédmlakamat 0 8
Ertékpapir arf.eredm. 56511 12126
Osszesen 56 511 12 134
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A miksdssi kdltségek részletezése (eFtban)

Bankforgalmi jutalék
Forgalmazdsi jutalék
Alapkezelé koltsége
Letétkezels kdltsége
Keler dij
Mérlegvizsgalat
PSZAF dijak

Reklam, hirdetés

Osszesen

Egyéb bevételek és raforditasok, valamint rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2008-ban, se

Rendkiviili eredmény részletezése

Rendkiviili bevételek és réforditasok sem 2008-ban, sem 2009-ben nem voltak.

2008.

35
4294
1145

176
626
353

%8

6728

m 2009-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

I. Indulé teke
a) Kibocs.bef.jagyek névértéke
b) Visszavas.bef.jegyek névértéke
Il. Tokendvekmény
1 Visszavés.bel.jegyek bevonasi ért.kil.
2 Ertékelési kilonbs zetbs
3 El8z8 évek eredmaénye
4 Uzleti évi eredmény

Sajat toke

2008.

768 836
2 898 945
-2130 109
38 479
-7 309
947

21 992
22 849

807 315

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézsti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2010. janudr 31-g ismertié valt informéciékra épil, addig a portiélic jelentés szamai

eFtban
20009.

222 261
2899535
2 677 274
41147
-41 689
22 042

44 841
15953

263 408

2009.

11
1253

december 31-6n este keriliek meghatérozasra. Ekkor a bankszémlak pontos egyenlege nem ismert. Nem ismert a negyedéves bankforgalmi

jutalék és a folydszamla kamat aznapi &sszege sem.

A ktelezettségek kézélt is megjelennek az elsd, mar 2010. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszéamoléban a tényleges

2009. évi kéliségek és katelezeltségek keriilnek elszamelasra, melyek januédr 31-g ismertté va

Beszdmold

NEE szamitas

tak.

nbdzet (eFt-ban)

Sajat téke / Netté eszkozérték 263 408

Kiilsnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 254 177
Pénzeszkdzdk Q 463
Kévetelések 2
Kételezettségek 234

263712

254177
9 463
186
-114

4/8. oldal

304

184
120



Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befekletett eszk5zok az &sszes eszkézokhéz

2. Forgéeszkozok az ésszes eszkézékhéz

3. Sajdt toke ardnya az Ssszkotelezeliséghez + sajdt tokéhez
4. Hosszi lejarahi kételezetiségek

a/ a HLK + sajét t15kéhez

b/ a sajdt tékéhez

5. MUkadé i6ke az 8sszes kételezetiséghez + sajat tokéhez

6. Mikids tke (efl)

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhats.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhats.

2008.

0,00%

100,00%

99,91%

0,00%
0,00%
99,97%

807 809

A "porifélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2010.03.29

2009.
0,00%
100,00%
99,91%
0,00%
0,00%
99,97%

263 567

brb\p @\p

5/8. oldal

Balogh Andras
Az Alap képviseletében



1. sz. melleklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektelett eszksz6k az Bsszes eszkszékhéz

0,00% Befektetelt eszksz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkozok az ésszes eszkézékhsz

100,00% Forgéeszkdz+Aktiv iddheli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajdt téke ardnya az Gsszkdtelezeltséghez + sajt 15kéhez

99.91% Sajat téke

Forrasok ésszesen

4. Hosszd lejdratd kételezetiségek
a/ a HIK + sajat ickéhez
b/ a sajdt I6kéhez

o/

0,00% Hosszi lejaratis kételezetiségek

Hosszii lej. két. + Sajat 16ke

b/

0,00%

jaratd kotelezettségek

Sajat toke

5. Mikéds toke az Ssszes kéfelezetiséghez + sajdt tokéhez

99,97% Miksds téke

Forrdsok ésszesen

6. Mdksdd téke
Forgdeszkozok

Aktiv idébeli elhatérolésok

Révid lejaraty kotelezettségek

Budapest, 2010.03.29

6/8. oldal

0
263 642

263 642
263 642

263 408
263 642

0
263 408

0
263 408

263 567
263 642

263 640
2
75

263 567

oA ¢

Balogh Andras
Az Alap képviseletében



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2009.
eFt-ban
I. Hitelallomany &sszetétele o
eFtban
Il Kéltsegek &sszetétele Pénziigyileg realizalt 2158
Elszamolt Elhatarolt/szallitok
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Forgalmazés 11 0 1
Alapkezeld k 1253 &7 1186
Letétkezeld kdltsége 334 18 316
Keler dij 68 8 60
Mérlegvizsgalat 622 124 498
PSZAF dijak 103 17 86
Ossz: 2 392 234
. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat t6ke 263 408 eFt-ban
’ ill. %-ban
Id&szak nyit |dészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 61417 9 463 3,59%
lekstat betet 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany Idészak zarsallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetesi jegyek 746 610 o 254 177 96,50%
AEGON B.KTY 123 893 40 672 15,44%
AEGON KE RES 12 168 o} 0,00%
AEGON VISION 28 685 7 626 2,90%
CONCORDE RKY 51247 16128 6,12%
GEN HU KTV 47112 24 564 ?,33%
RAAK 23910 17 072 6,48%
RAHA 108 300 47 678 18,10%
RALA p 151 699 21176 8,04%
RANRA 9 050 10 923 4,15%
RAPA 171237 47 648 18,09%
RIPA 19 309 20 690 7,85%
Idészak nyitédllomany |d8szak zarédallomany
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 17 2 0,00%
Osszesen 808 044 263 642| 100,09%

Budapest, 2010.03.29
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Balogh Andras
Az Alap képviseletében




3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Mik&deési cash flow, 1-13. sorok)

2000 N O RGN

Adozas eldtti eredmény =

Elszamolt amortizécié +

Elszamolt értékvesztés +

Céltartalék képzés és felhaszndlas killonbozete =
Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +
kételezettség valtozdsa +

Egyéb révid lejarati kételezettség valtozasa
Passziv idébeli elhatdroldsok véltozdsa =
Vevdkévetelés véltozdsa =

Forgéeszkdztk [vevé és pénzeszkdz nélkil) valtozdsa =
Akliv idébeli elhatarolasok valtozasa +

Fizetett adé [nyereség utan] -

Fizetelt oszialék, részesedés -

Il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkéz-véaltozas

14.
15.
16.

Befektetelt eszkézok beszerzése -
Befekietett eszkézok eladasa +
Kapott osztalék +

Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

17,
18.
[l%
20.

2.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

Befektetési jegy forgalmazdsabél szarmazé bevétel
Katvénykibocsdtas bevétele +

Hitelfelvétel +

Hosszi lejaratra nydijtott kélesdnék és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevdltasa +

Véglegesen kapott pénzeszkdz +

Befektetési jegy forgalmazasabsl szarmazé csskkenés -
Kotvényvisszafizetés -

Hiteltorlesztés, -visszafizetés -

Hosszd lejaratra nyoijtott kélesénék és elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen dtadott pénzeszkdz -

Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszd lejarati kételezettség valtozasa +

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (xlzllzlll. sorok)

Budapest, 2010.03.29
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2008.

1522313

22 849
0

1499 926
189
0

o

-1 795 680

178 547

lepeleleRol

-1 974 227

e e lolelNe)

-273 367

2Vl

3

2009.
e Ftban

529 001

15 953
0

513 528

-51 954

Batégh Andras
Az Alap képviseletében



Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja
4. sz. melléklet

Tablakod: 50A
Vonatkozasi id

6 :20100104-20100104

Adatszolgaltato neve:
Raiffeisen Alapkezel® Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgaltato térzsszama:

11467058

Nagysdgrend: forint

i Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kod | darabszam piaci érték nettositott érték | devizanem |Mad
Sorszam| PSZAF kad Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [ d [:] f
001 50A01 Pénzforgalmi szamla 9463193 9463183
002 50A011 Forint 9463183 9463183
CORVINUS
003  |50A0110001 |CORVINUS HUF Folybszamla zard érték Ic_u| 7 9463193 9463193 HUF E
Folyoszamla
zard érték
CORVINUS
004 |50A0110002 ﬁ.uo.me._zcm monolith szla Folydszamla zaro :E:m_ :. szla 0 0 HUF E
érték Folyoszamla
zaro érték
005 |50A0119999
006  |50A012 Deviza 0 0
007 |50A0120001
008 =
009 50A0129989
010 50A02 Bankbetét 0 0
011 50A021 Forint 0 0
012 |50A0210001
013 ..
014 |50A0219999
015 [50A022 Deviza 0 0
016  [50A0220001
017 |..
018 |50A0229999
019 |50A03 Allampapirok 0 Q
020 50A031 OECD tagallam ltal kibocsatott &llampapir 0 0
021 |50A0311 EU tagallam altal kivocsétott llampapir 0 0
022 |50A03111 Allamkotvény 0 0
023 ‘_mo>om._:ooo
024 :
025 Mobom:ﬂmmm
026 [50A037112 Kincstarjegy 0 0
027 Mé}cﬂ 12000
028 |.. ;
629 wo}cm.._ 12999
Az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank, vagy az
Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja
030 |S0A03115 | 41a) kibocsatots, hitelviszonyt megtestesitd o 9
értékpapir
031 mc}cw‘_ 13000
032
033 Nobcmﬁmmmm
034 50A03114 Egyéb 0 0
035 mobom._ 14000
036 |..
037 Mo>owjhmwm
038 |s0A0312 @ﬁc OECD tagéllam altal kibocsatott 0 0
allampapir
039 [50A03121 Allamké&tvény 0 0
040 M_n..c)chMSaD
041
042 wo.»om;m;www
043 _|50A03122 _|Kincstaregy 0 0
044 ﬂmobam._mnccc
045 i
046 Mobou._mwmwm
047  [50A03123 Egyéb 0 0
048 wo.»awqmmooo
049 ...
050 wo.pow._ 23999
051 |50A032 Nem OECD allampapir 0 0
052 |50A0321 Allamkotvény [] 0
053 50A03210001
054
055  |50A03219999
056  |50A0322 Kincstarjegy 0 0
057 |50A03220001
058 |... 2
059 |50A03229989
060 |50A0323 Egyéb ] 0
061 50A03230001
Ités datuma: 20100104

Itésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltato térzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

..... Téblakad: 50A
Vonatkozasi id5 : 20100104-20100104 50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint

J Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kéd | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem | M6d
k. Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b [ d e f
062 |..
063  |50A03238989
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
= nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy
04 |o0A04 garantdlt értékpapir, amelynek az EU 2 L
tagallamainak tdbbsége tagja
065  |50A041 0 0
066  |50A0410001
— 067  |...
068 50A0419989
069 50A042 Egyéb 0 Q
070 50A0420001
071
072 50A0429939
= Szabdlyozott piacon vagy mas elismert
bl |l piacon jegyzett értékpapir 2 .
074 |50A051 Megfelelden likvid értékpapir 0 0
075 |50A0511 Részvények 0 0
076 |50A05110001
— 077 |...
078  |50A05119989
079 [50A0512 Kotvények 0 0
080 [50A05120001
081 |...
L 082 |50A05129999
083 50A0513 Jelzaloglevél 0 0
084 50A05130001
085 |...
086 50A05139899
087  |50A0514 Egyéb 0 0
— 088 50A05140001
089
080 50A05149999
091 50A052 m.Nmum._moNo: ummno:. vagy mas e o 0
piacon jegyzett egyéb értékpapir
- 092  |50A0521 Részvények 0 0
083 [50A05210001
094 |... ;
095  [50A05219989
096 _ |50A0522 Kotvények 0 0
097 _ |50A05220001
= 098 |... ' :
099 |50A05229999
100 50A0523 Jelzaloglevél Q Q
101 50A05230001
102
- 103 50A052393993
104 50A0524 Egyéb 0 0
105 50A05240001
106 |..
107 |50A05249999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdja
- kételezettséget vallalt az adott értékpapir fél
108 |50A08 m.<m: bel | mNme_«on..oz u_moam.,\m.m« a._m._m 0 0
elismert piacra térténd bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs tirvényi vagy egyéb
akadalya
- 108 |50A061 Részvénysk 0 0
110 50A0610001
111
112 50A0618989
113 50A062 Kétvények 0 Q
114 |50A0620001
- 115 |...
116 |50A0629999
117 |S0A063 Jelzéloglevél 0 0
118 |50A0630001
119 ...
e 120 |50A0639999
121 |50A064 Egysb 0 0
122 50A0640001
123
124 50A0649999
- Qlyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeldzé
harminc napon beliil folyamatosan legalabb
12a! = 0407 két befektetési szolgaltato nyilvanos médon : 0
visszavonhatatlan vételi kbtelezettséget
- jelenté arfolyamot tett kozzé
126 |50A071 Részvények 0 0
127 |50A0710001
128 ..
128 |50A0719999
- 130 |50A072 Egyéb 0 0
131 50A0720001
132
133 50A0729999

Kitoltés datuma: 20100104
Akitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltato torzsszama:

4, sz. melléklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Ll Tablakod: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA ]
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ISIN ; egyéb azonositd kéd | darabszam piaci érték nettésitott érték devizanem | Maéd
- Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b 4 d e f
Legfeljebb kettd éves hatralévé futamidejii
7347 B0ADS hitelviszonyt megtestesité OTC értékpapir B 0
135 |50A081 Kotvények 0 0
- 136 |50A0811 Vallalati kétvény 0 0
137 |50A08110001
738 |... ..
139 [50A08119899
140 |50A0812 Onkorményzali kétvény 0 0
L 141 |50A08120001
142 .. -
143 |50A08129999
144 |50A0813 Kézintézményi kibocsatas 0 0
145 [50A08130001
146 |.. =
- 147 __|50A08139999
148 |50A0814 Jelzaloglevél 0 0
149 [50A08140001
150 |...
151 |50A08149999
..... 152 |50A0815 Egyéb 0 0
153 [50A08150001
154 |...
155 |50A08159999
156 |50A082 Pénzpiaci eszkdzik 0 0
Al 157 |S50A0820001
158 |... R
159 |50AD829999
Két évnél hosszabb hatralévd futamide;
160; |9pang hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok : 0
161 |50A091 Kétvények 0 0
et 162 [50A0911 Vallalati kétvény 0 0
163 |50A09110001
164 |... E
165 [50A09119999
166  |50A0912 Onkormanyzati kétvény 0 0
o 167 |50A09120001
168 |...
169 [50A09129999
170 |50A0913 Kozintézményi kibocsatas 0 0
171 |50A09130001
172 |... i
= 173 |50A09139999
174__|50A0914 Jelzaloglevél 0 0
175 [50A08140001
176 |...
177 |50A09149999
= 178 |50A092 Egyéb 0 0
179 |50A0920001
180 |.. 5
181 |50A0920959
182 |50A10 Bafektetési jegy és egyéb kollektiv 254177085 254177085
befektetési ériékpapir
o 183 |50A101 Eurdpal befekletés alap vagy az EU-ban 24564033 24564033
létrehozott megfeleldje
184 [50A1011 Nyiltvégi 24564033 24564033
185  |50A10110001 [GEN HU KTV GEN HU KTV |HU0D00705736 13000000 | 24564033 24564033 HUF E
L 186 |...
187 |50A10119399
188 |50A1012 Zartveégl 0 0
189 [50A10120001
150 |... R
2 191 |50A10128939
Egyeb befektetési jegy és kollektiv
192 |50A102 befektetési értékpapir 229613052 229613052
193 |50A1021 Nyiltvégh 229613052 229613052
194 |50A10210001 |AEGON B.KTV IAEGON B.KTV [HUD0D0702493 13760562  |40672396 40672396 HUF E
195  |50A10210002 |AEGON VISION wwﬁ_w%_q HUODO0705264 5691818  |7626194 7626194 HUF E
196 |50A10210003 |CONCORDE RKY CONCORDE 0000701685 5668228 16128359 16128359 HUF E
197 |50A10210004 [RAAK RAAK HU0000702774 4000000 __ [17071240 17071240 HUF E
...... 198 |50A10210005 |RAHA RAHA HUD000703699 35182368 [47677843 47677843 HUF E
199 |50A10210006 |RALA RALA HUD000702097 11893521 21176129 21176129 HUF E
200 |50A10210007 [RANRA RANRA HUD000702790 5641002 |10923112 10923112 HUF E
201 [50A10210008 |RAPA RAPA HUD000702758 16491851 47647778 AT647778 HUF E
202 [50A10210009 [RIPA RIPA HU0000703707 16573427 |20690001 20650001 HUF E
203 [50A1022 Zartvég 0 0
204 [50A10220001
205 |... :
206 [50A10229999
207 __[50A11 Hatéridas Ggyletek 0 0
208 [50A111 rtékpapirra katott 0 0
L 209 [50A1110001
210 |...
211 |50A1119999
212 [50A112 Devizara kotdtt 0 0
213 |50A1120001

Kitéltés datuma: 20100104

A kitbltésért felelds személy neve:

itresits Judit




Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltaté térzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd : 20100104-20100104 S0A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
. Tétel neve ISIN , egyéb azonositd kéd | darabszam piaci érték nettositott érték devizanem | Mod
- Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b c d e f
214
215  [50A1129999
216 |[50A113 Indexre kotott 0 0
= 217 50A1130001
218
219 50A1139999
220 50A114 Tozsdei aru 0 0
221 50A1140001
| 222
223  |50A1149999
224 50A115 Hatéaridds kamatlab tgyletek 0 0
225 [50A1150001 2
226
227 |50A1159999
- 228 |50A116 Kamat-, deviza- és té} e tgyletek 0 1]
229 S50A1160001
230
231 50A1168999
232 |50A117 Egyéb 0 0
- 233 50A1170001
234
235  |50A1179999
236 |50A12 Vételi és eladasi opcidk 0 a
237 __|50A121 Ertékpapir 0 0
|3 238 [50A1210001
239 |..
240 S50A1219989
241 50A122 Deviza 0 0
242 50A1220001
243
o 244 50A1229999
245  |50A123 Index 0 0
246 50A1230001
247 |...
248 50A1239989
|- 249 |50A124 Tézsdei aru 0 0
250  |50A1240001
251
252 50A1249999
253 50A125 Egyéb 0 0
254 50A1250001
- 255
256 |50A1258999
257 |50A13 Ingatlan 0 0
258  |50A131 Epités alatt all6 ingatlanok 0 0
259  [50A1310001
— 260
261 50A13193899
262 |50A132 Egyéb 0 0
263  |50A1320001
264
265 |50A1328999
- 266 |50A14 Ertékpapir igyletekbdl eredd kovetelések 0 0
267 |50A140001
268 |...
269 50A1489399
270  |50A15 Ertékpapir tigyletekbd eredd kotelezettségek 0 0
271 50A150001
272
273 |50A159999
274 Sorozatok
Ll 275  [50A21 Sorozat azonositdja (ISIN)
276 50A211 Kévetelések 0 0
277 |50A2111 Befekietési jegyek forgalmazasabol 0 a
278 [50A21110001
279 ...
“““ 280 |50A21119999
281 50A2112 Egyéb 0 0
282 50A21120001
283
284 50A21129999
285 |50A212 elezeltségek [1] 0
=1 286  |50A2121 Befektetési jegyek forgalmazasabol 0 0
287 |50A21210001
288 |...
289 |50A21219999
290 |50A2122 Egyéb 0 0
e 291 |50A21220001
292 |.
293 50A21223999
204 |50A213 A cm.q.m_a.pm_.mmm jegy sorozatra juté nettd
eszkbzérték
295 |[50A214 Befektetési jegyek nyitd darabszama
- 206  |50A215 Eladott befekietési jegyek darabszama
287 |50A216 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
298 [50A217 Befektetési jegyek zard darabszama

Kitdltés datuma: 20100104
Akitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja

Adatszolgaltaté neve:

Adatszolgaltato térzsszama:

4. sz, melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Téblakéd: 50A
Vonatkozasi idd : 20100104-20100104 S50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve ISIN , egyéb azonosito kéd | darabszam piaci érték nettositott érték -| devizanem | Mod
Sorszam| PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
a b c d e f
200 |504218 mmmm.xﬂmpmm._._m‘mmwr arfolyama (egy jegyre jutd
nettd eszkizérték)
300 %
301 Sorozatok
302 |50A22 Sorozat azonositdja (ISIN)
303 50A221 ovetelések 0 Q
304 50A2211 Befektetési jegyek forgalmazasabol [o] 0
305  |50A22110001
306 )
307 |50A22119999
308 [50A2212 Egyéb 0 0
309 50A22120001
310 .
311 50A22129599
312 |50A222 Kételezettségek 0 0
313  [50A2221 - Befektetési jegyek forgalmazasabdl 0 0
314 50A22210001
315
316 [50A22219999
317 |50A2222 Egyéb 0 0
3718 [50A22220001
319
320 50A22229999
221 50A223 A w_mﬂm_ﬂ.ﬂm,.mm_ jegy sorozatra jutd nettd
eszkdzérték
322 |50A224 Befektetési jegyek nyitdé darabszama
323 |50A225 Eladott befektetési jegyek darabszama
324 [50AZ228 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama
325  |50A227 Befektetési jegyek zaré darabszama
326 |s50A228 Wmﬁm.r.m..vmm._._m.mxmr arfolyama (egy jegyre jutd
nettd eszkdzérték)
327  |50A3 A portfolié értéke minddsszesen
328 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
329  |50A31 Alap azonositéja HU0000705249
330 50A311 Kovetelések 185427 185427
331 50A3111 Befektetés! jegyek forgalmazasabél 0 0
332 50A31110001
333 .
334 50A31119999
335 |50A3112 Egyéb 185427 185427
CORVINUS
CORVINUS HUF Folyoszamla felhalmozott HUF
336 50A31120001 Y Folyészamla 1 6482 6482 HUF E
kamat |
felhalmozott
kamat
Konywvizsgald
Kényvvizsgalé dij//D1813209 KPMG dij dij//D1813208
337 |50A31120002 Eszkoz/ KPMG dij 0 178945 178945 HUF E
Eszkdz/
338 50A31129898
339 50A312 Kotelezettségek -114108 -114108
340 |50A3121 Befektetési jegyek forgalmazasabal 0 0
341 50A31210001
342
343 50A31219999
344 50A3122 Egyéb -114108 -114108
3¢5 5031220001 |Alapkezelési dijf wﬁuxﬁm_mﬂ 0 8676 -8676 HUF E
D1819537
346 |50A31220002 |D1819537 PSZAF dij Kdvetelés PSZAF dij 1 -17301 -17301 HUF E
Kovetelés
D1823400
347 |50A31220003 |D1823400 Alapkezelési dij Kovetelés Alapkezelési 1 -67175 -67175 HUF 1=
Kovetelés
D1823401
348  |50A31220004 |D1823401 Letétkezelési dij Kivetelés Letétkezelési 1 -17920 -17920 HUF E
dij Kovetelés
349 |5031220005 |Letétkezelési dij wﬂwﬁrmnm_% 0 2312 2312 HUF E
350 50A31220006 |PSZAF dij/ PSZAF dijlf a -724 -724 HUF E
351 50A313 A portfolié értéke dsszesen 263711597 HUF E
352 [50A314 Befektetési jegyek nyitd darabszama 222260874 E
353  |50A315 Eladott befektetési jegyek darabszama o] E
354 |50A316 Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 0 E
355  |50A317 Befektetési jegyek zard darabszama 222260874 E
Befektetési jegyek arfolyama (egy jegyre juté
3% |suas1a nettd eszkdzérték) 1,185496 HUF E
357  [50A4 Adatszolgéltatd azonost oja (ISIN) HU0000705249

Kitdltés datum
A kitdltésért fel

a: 20100104
elés személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja
4. sz. melléklet

Tablakéd: 50B
Vonatkozasi id6 : 20100104-20100104

Adatszolgaltaté neve:
Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50B

Nettositott értékpapirpoziciok

Adatszolgaltatd térzsszama:
11467058

Nugysdgrend: forint

Tétel neve | ISIN, egyéb azonosité kéd | Devizanem | Hosszi pozicié | Révid pozicié | Netté pozicio | Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b [ e f g
001 508001 Osszesen 0 0 0
002 |50B0011 nem szarmaztatott tigylet 0 0 0
003 508001101
004 |. :
005 |50B001199
006 |50B0012  [hataridés agylet 0 0 0
007 1508001201
008 |..
009 50B001299
070  |50B0013 opcios ligylet 0 0 0
011 |50B001301
012
013 |50B001399
014  |50B0014 egyéb 0 0. 0
015  |50B001401
016
017 |50B001499
018 |50B100 Hosszu poziciok kotési arfolyama
019 |50B101 Osszes valtozo letét
020 |s0B102 _noawmmm likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek.
alapién)

Kitdltés datuma: 20100104
A kitbltésért felelos személy neve: Litresits Judit
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I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Feligyeleti engedély szama:
Alapkezelo neve:
Székhelye:
Letétkezelé neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap siratégidja

Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapia
Ell/110.497 /2007 .

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria Kf., Méré Métyds
1139 Budapest, Vaci it 99.

T+2 napon

nyilvanos nyiltvégi értékpapir alap

katvénytilsilyos alapok alapja

hatarozatlan

Az Alapkezel§ a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja tékéjét o likvid eszkzéksn feliil befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollekiiv befekielési értékpapirokba fekieti. Az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének legalébb nyolevan
szazalékat fekteti befekfetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis befektetései

kdzott a hazai kétvény alapok domindlnak, de megtaldlhaté benne ingatlan, részvény és szdrmaziaiott alap is.

3. Az Alap teljesitménye

A ref. Index hozama

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netto eszkozérték*

2007 .** 4,32% 1,043173 F+ 2612 540 680 Ft )
2008. 0,74% 1,050899 Ft 807 969 153 Ft -
2009. 12,98% 1,187309 Ft 263 892 399 Ft -

* az év utolsé munkanapjéra kézzétett hivatalos drfolyam

** az Alap 2007, marcius 30+ induldsdté! szémitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mitkodésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezelé miksdésében a 2009. év folyaman jelentss valtozds nem tartént.

Raiffeisen
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Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozé f6bb tékepiaci folyamatok

Hazai és nemzetkozi részvénypiacok

Erételies pozitiv fordulat kévetkezeft be a hazai és nemzetkdzi tokepiacokon 2009-ben. Mdrcius kézepéig még a 2008. Sszén

kibontakozott tékepiaci valsag hatésa érvényesilt a lefelé szagulds részvény, ingatlan és fejlédé piaci dllampapir arfolyamokban.
A fordulat mdrcius kézepén jétt el, de nem kéthetd egyetlen eseményhez, sokkal inkdbb az extrém méreteket &lit piaci
pesszimizmus mikodstt forditott irdnyban. Azaz amiker mér mindenki a lejtmenet folytatéddaséra szamitott (a pillanat, amikor mar
mindenki, aki akart, megszabadult kockézatos eszkézétsl), a piac irdnya megfordult, amihez kezdetben elegends volt a piaci
szereplék toredéke és az n. short pozicidk zdrdsa generdlta kereslet. Miutén a gazdasdgi adatok lassan de biztosan el kezdtek
javulni, a piaci szereplék egyre nagyobb kére kezdett hinni a vélsagbél valé gyors kilabaldsban, ami erdtelies emelkedéshez

vezetett. Szerencsére ebbdl a hazai piac is kivette a részét.

A hazai részvénypiac feljesitményét mérd BUX index marcius 12-6n érte el mélypontiét, 9461 pontos értékkel, ami akkor 2008.
végéhez képest 23%os csékkenést takart. A BUX marcius végén mér 11000 pont f5lé emelkedett (-10% 2008. végéhez képest],
auguszlus végére pedig egy rovid idére atlépte @ 20000 pontot (f8bb mint 60%-0s emelkedés 2008-hoz képest) is. Eves csiesat
21612 ponton érte el (+76,55%), az évet azonban hajszélnyival lejjebb zarta (+73,40%). Azaz aki mércius kézepén fektetett be

egy BUX index dltal reprezentalt részvény portfoliéba, igy tébb mint megdupldazhatia pénzét. A sziken vett régid részvénypiacan

hasonlé folyamatok zajlottak le, de kéziilik a kordbban legtébbet esé hazai piac profitalt leginkabb a globalis kockazatéhség

feltdmadasabsl.

Osszességében hatalmas fordulatot hozott a 2009-es év a globalis részvénypiacokon is, ugyanis azt kévelden, hogy az elsé
negyedévben t3bb éves mélypontokra estek az irdnyads részvényindexek, olyan szérnyalds bontakozott ki, amelyre évek éta nem
volt példa. Az amerikai S&P 500 index példdul februdr végén még 1996 Sta nem latott mélységben jért, a telies 2009-es évet
tekintve viszont 23%-os emelkedést mutatott, amely az elmilt hat év legnagyobb mértékii emelkedésének szamit. A fejlett
részvénypiacok globalis teljesitményét méré MSCI World index dollarban mérve 27%-os emelkedést produkdlt 2009-ben. Ahogy
az a kordbbi részvénypiaci rallyk kézepette is érvényesiilt, a ciklikus szektorok hizték leginkdbb a tézsdéket. A legnagyobb
felértékelddést a technolégiai papirok mutattdk, az S&P 500 szektorindex pl. mintegy 60%-ot erésédst. A nyersanyagszekfor is a
legjobb teljesitményt mutaték kézstt volt az elmilt évben, amit az olajér emelkedése tamogatott, ugyanis a gazdasdgi kildtasok és

az olajkereslet t5bbnyire parhuzamosan mozog. A defenzivnek szamité kzszolgaltatas és egészségugy viszont hatul kullogott az

amerikai t6zsdéken. A nyersanyagszekior Eurépaban is az élen haladt, a Stoxx szekiorindex kézel duplézott a tavalyi év

folyaman, A technolégiai papirck viszont alulteljesitetiék a szélessbb kéri Stoxx 600 indexet. Eurépaban a ciklikus szektorok

haladtak az élen, az épitéipar és a vegyipar is a legjobb teljesitményt mutaték kézétt volt. A defenzivebb ipardgak viszont a sor
végén haladtak, a Stoxx kézszolgdliaték szektorindex kézel oft fejezte be az évet, ahol kezdte, a tavkézlés és az egészséglgy

pedig alig 10% felefti erésédést mutatott.

Az amerikai tézsdéken a pénziigyi szekior lemaradt, Eurdpdban a bankpapirokat a legjobb teljesitményt mutaték kazat talaljuk.

Bér a pénzigyi szektort 2009 utolsé hénapjaiban megrengette a hir, miszerint Dubaj dllami befektetési alapja halasztést kért

hitelének visszafizetésére, amely az dllamesdd veszélyét teremtette meg. A régidban féként eurdpai bankok rendelkeztek nagyobb

kitettséggel, de ahogy a veszély mérséklsdstt a kézel-keleti dllam karil, 0gy a bankpapirok is visszanyerték erejitket és végil az

egyik legnagyobb emelkedést produkdlta a Stoxx bank index 2009 folyaman.

) Raiffeisen
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Részvényindexek hozama MSCl World  MSCI Feltorekvo
2009. Free Europa

Index devizdban +73,40% +26,98% +81,06%
Forintban +73,40% +27,08% +81,22%

Forrds: BLOOMBERG

Hazai kdtvénypiac

Hasonlé folyamatot irt le a hazai éllampapir piac is. Az esd negyedév még drémaira sikeredett, a kedvezétlen nemzetkdzi

hangulattdl, a kilféldi szereplék minimdlis szerepvallalésatsl és a rosszabbndl rosszabb makrogazdaséagi szémoktél szenveds

piac teljesitményét méré MAXC index mdrcius végén még -7 %-ot mutatott (azaz egy 4-5 éves dllampapir befektetéssel rendelkezd
befekteté vagyona ennyivel értékelddstt volna le harom hénap alatt a felhalmozott kamatokkal egyiitt is). Az index auguszius
végére +10%0s értéket mutatott 2008. végéhez képest, azaz az elébbi befekietd vagyona mdrciust kévetéen 5 hénap alatt
mintegy 17%kal értékelédstt fel. A dramai javulds mogdtt részben ugyanazon folyamatok hizédiak meg, mint amik a
részvénypiaci fordulatot hoztdk, de szerepet kapott a forint erésddése, az dllamkétvény aukcick Gjrainduldsa és az a nagy
hozamelény, amit a forint befektetések nybjtottak (szemben a hazai lépésekkel, a vilag vezets jegybankjai mdr az év elején
jelentdsen csokkentették az irdnyads kamatokat, igy a 10% feletti magyar kamatok a hangulat javulasaval igen vonzéva véltak).
A marciusban még 12%-0s hozammal megvésdrolhaté 10 éves magyar dllampapir hozama augusztus végére 8% ald siillyedt,

jelentds  drfolyamemelkedést indukdlva. Az utolsé negyedév mdr ingadozébb drfolyamokat és csak kisebb mértéks

hozamesskkenést hozott (a csékkend alapkamat inkdbb a révidebb futamideiii dllampapirok irdnt tdmasztott keresletef), a MAXC

index végiil 14%kal értékelddatt fel december végéig. A magyar gazdasdg egyensilyi helyzetének és az dltaldnos befektetési

hangulainak a javuldsa lehetdvé tette, hogy az MINB tsbb lépésben sszesen 3,25%ponttal 6,25%ra mérsékelie az alapkamatot.
Az Alap rendelkezik némi régiés kétvénykitettséggel is a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia kiegyensilyozott vegyes alap
révén, ennek a piacnak a feljesitményét méri az aldbbi tablézatban lathats, eursban szémitott Merrill Lynch Feltérekvé Eurdpa

kstvényindex.

Kétvényindexek hozama 2009. Merrill Lynch Feltérekvo
Europa

Euréban

Forintban

Forrds: BLOOMBERG

Az Alap kockézati felara

Az Alap dltal megeélzott kockézali szintet, igy az Alaptdl elvarhaté kockdzati feldrat 8l tikrézi az alabbi dsszeteft index

teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté Gsszefett referenciaindex &sszetéte

ét sem szandékozik

kdvetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintje hozzdvetSlegesen megegyezik az

alapkezeld dltal megcélzottal. Eppen ezért az Alap tel

esitményét Gsszehasonlithatjiuk a hasonlé kockézati szintet megcélzé

indexével. Az Gsszefett referenciaindex alant lathats +16,76%-0s, alapkezelési dijjal nem korrigalt teliesitményhez képest az Alap

+13,02%-ot feljesitett a ksltségek levondsa utdn.
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Az osszetett referencia index és dsszetevoine)

k nominalis teljesitménye

Forintban Index devizdban
MAXC +14,12% 14,12%
ZMAX +9,24% +9,24%
BUX +73,40% +73,40%
MSCI World +27,08% +26,98%
Referencia index* +16,76%
* 70% MAXC - 20% ZMAX - 5% BUX - 5% MSCI World Forrdas: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébdl adédéan o befekfetési stratégia elsésorban o részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ

eszkbzesoportokat lefedé alapok portfélion belili ardnydnak a mindenkori piaci kilatdsoknak megfeleld meghatérazésara, illetve

az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztdsara iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalas

értelmében kétvénytilsilyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélis jelentés részét.

Az Alap 2007. mdrcius végi induldsa dta havonta kerillt felilvizsgdlatra a portfélic dsszetétele. Az Alap eszkézkivalasztaséra

jellemz3 volt egész évben az dvatos megkézelités, ez a részvényalapok alacsony ardnydbsl ol latszik. A katvény és pénzpiaci

alapok arénya szinte végig 50% félétt maradt, bar év végére valamelyest az év eleji ardnyuk alé eseft részesedésiik az Alapban.

Suly a porifolioban 2008.12.3 2009.03.3 2009.06.30.

K&tvény és pénzpiaci alapok 67,5% 53,9% 49,3%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 21,20% 10,5% 13,6%
Raiffeisen Likviditasi Alap 18,8% 16,1% 5,8%
Aegon Belfoldi Kétvény Alap 15,3% 19,4% 19,4%
Concorde Révid Futamideji Kitvény 6,4% 3,2% 4,2%
Generali Hazai Kétvény Alap 5,8% 4,7% 6,3%

Részvény alapok 2,6% 4,8% 2,8%
Aegon Kozép Eurdpai Részvény Alap 1,6% 2,6% 0,0%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 1,1% 2,2% 2,8%

Egyéb alapok 22,1% 38,1% 42,5%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 13,4% 24,9% 25,0%
Raiffeisen Index Prémium Alap 2,4% 4,4% 5,6%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 2,7% 6,1% 8,1%
Aegon Atticus Vision Szdrmaztatott Befektetési Alap* 3,6% 2,7% 3,8%

Készpénz 7.8% 3,2% 5,4%

* korabban Aegon Vision Szarmaztatott Befektetési Alap

Az egyéb alapokkal olyan befekteiési lehetdségeket keres az Alap melyek segitségével a kockdazat mérsékelt szinten tartdsa mellett

hozamtsbblet elérésére nyilik méd.

50ly a porifélioban 2009.06.30. 2009.09.30. 2009.12.31.

Kotvény és pénzpiaci alapok 49,3% 56,8% 56,9%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 13,6% 16,3% 18,1%
Raiffeisen Likviditasi Alap 5,8% 7,3% 8,0%
Aegon Belfsldi Kstvény Alap 19,4% 19,2% 15,4%
Concorde Révid Futamideji Kotvény 4,2% 5,5% 6,1%
Generali Hazai Kétvény Alap 6,3% 8,5% @.3%

Részvény alapok 2,8% 3,7% 4,1%
Aegon Kézép Eurdpai Részvény Alap 0,00% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 2,8% 3.7% 4,1%

Egyéb alapok 42,5% 35,4% 35,4%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 25,0% 20,1% 18,1%
Raiffeisen Index Prémium Alap 5,6% 71% 7,9%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 8,1% 5,6% 6,5%
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Aegon Atticus Vision Szdrmaziatott Befektetési Alap* 3,8% 2,6% 2,9%
Készpénz 5,4% 4,.1% 3,6%

— *korabban Aegen Vision Szdrmaztatott Befektetési Alap
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja befektetési alap altal 2009. december 31-én
tartott befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap

Benchmark

Max.
Alap-
kezeloi

dij

Alapkezelo

Befektetési politika

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

100% RMAX Index

1,50%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezels Zrt.

Az Alap forrdsait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-kétvényekbe
valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
befekietdi mivoltabol ereds elénydket, igy tobbek kozétt olyan eszkézskbe fekiet be,
melyek masok szdmdra nem érheték el és ezeket kézveliti sajdt befekietéi felé.

Raiffeisen Likviditasi Alap

3 hénapos BUBOR (2005. szept. 30-ig:

RMAX Index)

1,50%

Raiffeisen Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld alacsony kockdzat- és azarfolyamingadozdsek minimélis szinten tartdsa
mellett a lehetséges legmagasabb hozamot kivéanja elérni. Az Alap elsésorban o
kevésbé kockazatos révid hairalévs futamidejii dllampapirokba és az
arfolyamingadozésokisl mentes egyéb likvid eszkszekbe (pl. bankbelét) szandékozik
befekietni az alapban &sszegyUjtott tokét.

Aegon Belfoldi Koivény
Befektetési Alap

100% MAX Index

1,75%

Aegon Magyarorszég

Befekielési Alapkezel& Zrt.

Az dlap portfolidjaba kizarélag magyar éllampapirek, magyar dllam dltal garantalt
hitelviszonyt megtestesiid ériékpapirok és gazdalkodé szervezet, valamint helyi
énkormdnyzat dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesiié értékpapirok keriilhetnek. A
kivélasziasnal fontos szerepet jdtszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Concorde Révid
Futamideji Kotvény
Befekietési Alap

80% RMAX - 20% MAX

2,25%

Concorde Alapkezels Zrt.

Az Alapkezeld célja, hogy dllampapirok, véllalati kétvények vasdrlasaval, valamint
fedezeti iizletek kétésével a befekteték netté hozama — alacsony kockdzat mellett —
hosszabb taven meghaladja a révid futamidejii dllampapirok hozamét. Amennyiben
lehetéség nyilik ra, az Alapkezelé a t6zsdei részvények és BUX-index azonnali és a
szarmazékos piacai kozétti félredrazésokat kihaszndlva igyekszik arbitrdzs iigyletek
(azonnali részvény- vagy indexvasdarlas hatdridos eladdssal fedezve) segitségével az
dllampapirok hozamat meghaladé hozamd igyleteket kétni.,

Generali Hazai Kotvény
Alap

100% MAX Composite

1,50%

Generali Alapkezeld Zrt.

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitizése olyan portfolié-Gsszetétel
kialakitasa, amely hosszi téven biziositja a befekietelt vagyon redlériékének
megérzését, valamint az inflacis feletti realhozam elérést. Az Alap akiiv befektetési
stratégat folytat, ennek kévetkeztében a portfolié &sszetétele iddbeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark ésszetételéts.

Raiffeisen
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Alap

Duration (év)
(2009.12.31)

Eszkoz allokacié
(2009.12.31)

Orszag allokacié / Devizapozicidk
(2009.12.31)

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

0,66

Diszkontkinestarjegyek 6,9%
Allamkétvény 29,2%
Vdllalati kétvény 7,5%
lelzaloglevél 4,1%
Befektetési jegy 1,7%
Betét 32,0%

Eurd 0,1%
Folyészdmla kévetelés 18,5%

Magyarorszag: 100%

Raiffeisen Likviditasi Alap

0,27

72% Betét
28% Készpénz

Magyarorszdg: 100%

Aegon Belfsldi Kétvény
Befektetési Alap

Nincs adat

Magyar dllamkstvények 95,0%
Diszkont kincstarjegyek 3,9%
Szdmlapénz 0,0%
Allampapir repo 0,5%
Egyéb eszkozok: 0,6%

Magyarorszag: 100%

Concorde Révid
Futamideji Kétvény
Befektetési Alap

Allamkatvények 68,2%
Diszkont kincstériegyek 19,2%
lelzéloglevelek 12,6%

Nincs adat

Generali Hazai Kétvény
Alap

Nincs adat

Allamkstvény 81,9%
lelzdloglevél 2,7%
Diszkont kincstarjegy 15,3%
Bankszdmla, bankbetét 0,0%

Nincs adat

Forrds: az alapok 2009. december havi jelentései
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezeld Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii

Az Alap a térvényi limitek kihasznélasa mellett a biztonsagot és a maximdlis dgazatok,
Raiffeisen Nemzetkdzi 85% MSCI World Free Index — 15% 2 0% Raiffeisen Befekietési foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja alapvetd céljanak. Hosszabb tavon vérhatéan 80-
Részvény Alap RMAX L Alapkezeld Zrt. 90%-0s mériékben fektet nemzetkézi, déntéen OECD tagorszégok 16zsdéin jegyzett

részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget fdleg likvid eszkizskben fartja.

Alap

A legnhagyobb silyu részvények
(2009.12.31.)

Orszag allokacié / Devizapoziciéok
(2009.12.31.)

Raiffeisen Nemzetkszi
Részvény Alap

Shell, Toyota, BP Amoco, Total, Chevron Texaco, AT&T, ENII,

Daimler Chrysler, BNP Paribas, Arcelor Mittal

EUR: 45,7%, USD: 16,5%, GBP: 9,1%, AUD: 0,5%, CAD: 1,8%, NOK: 0,8%, CHF: 1,5%, DKK: 1,0%, SEK:
2,0%, TRY: 0,5%, JPY: 15,9%, Egyéb: 4,8%

Forrds: az alapok 2009. december havi jelentései

’_Egyéb Alapok
I

Alap Benchmark Max. Alapkezeld Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dij
Az Alapkezelé az Alap portfélisjanak Gsszetételét a deviza- és kamaipiaci kilatasok
fuggvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap t8kéjét az dllampapiroken, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a betéteken feliil struktirdlt termékekbe,
o 5 o » illetve kézvetlenil a struktirdlt termékeknél haszndli opciés jogokba fekietheti be. Az
Raiffeisen Hozam Prémium . > Raiffeisen Befektetési , o i e ¥ . ) = o
Nincs 1,5% 16 Zr alap dlial vasarolhaté struktiralt termék maximum egyéves lejératd, deviza- és
Aldp Alapkezel5 Zrt. kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkézt, vagy olyan bankbetétnek
mindsild kiildnleges betéti konstrukcidt jelent, ahol a futamidé alatt a minimum hozam
felott realizalt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci
jegyzés) alakulasatdl figg.

K

Raiffeisen
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Raiffeisen Index Prémium

Alap

Nincs

1,5%

Raiffeisen Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld az Alap eszkézeinek tilnyomé részét likvid és kamatozé eszkézékbe (fix
kamatozasi allampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirba,
bankbetétbe &s egyéb likvid eszkézskbe) fekieti, a fennmaradsé részbdl pedig 16zsdei
termékekre (egyedi instrumentumokra, részvény- és egyéb kereskedett indexekre,
arutézsdei termékekre, stb) szold vételi opcidkat vasarol. Ez a portfélidsiruktira
biztositja, hogy a Befekletd Ugy részesedjen a megcélzoft termékek/piacok
arfolyamanak dtlagos valiozdsahél, hogy ekézben a befekietett Ssszeg korldtozott t6ke-
és hozamkockdzatnak van kitéve. Az Alap a megcélzoti termékek/piacok
feljesitményébdl a megvasdarolt vételi opcidk ériéke, illetve lejaratkori kifizetései Gtjdn
részesedik.

Raiffeisen Alapok Alapja -

Konvergencia

50% MSCI Feltdrekvé Eurépa

Részvényindex

40% Merrill Lynch Feltérekvé Eurépa
Kétvényindex

10% RMAX

2,0%

Raiffeisen Befektetési

Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld az Alap mindenkori 18kéjének legaldbb nyolevan szazalékat befektetési
alapek jegyeibe és egyéb kollekiiv befektetési értékpapirokba fekiefi. Az Alap déntéen
kelet- és kézép-eurépai — azon belil is elsésorban crosz, lengyel, cseh és hazai -,
kisebb részben egyéb feltorekvd piaci dllamkétvényeket és részvényeket vasarls
befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltéséhoz
szikséges likviditds fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének
legalabb 10%-at hazai pénzpiaci alapokba fekieli. Az Alapkezelének 2007.01.29+6|
lehetésége van az Alap mindenkori 16kéjének maximum 10%-ig olyan befektetési
alapokba fekteini, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az Alap befektetési
politikdjdhoz.

Aegon Afticus Vision
Szarmaztatott Befektetési
Alap

100% RMAX + 3%

2,0%

Aegon Magyarorszag

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Elsésorban részvényeket, részvényindexeket vésdrol vagy ad el az alap,
devizapozicidkat nyit, opcidkat vasdrol, illetve ir ki. A szérmaztatott, hatéridés igyletek
révén kétszeres tokedttélelt is felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozi cidinak ériéke
dupldja lehet az alap sajat t6kéjének. Azaz, ha az alap dlial tartott eszkoz{ék)
arfolyama 1%kal mozdul el, akkor az alap vagyona akér 2%kal is véltozhat.
Nyilvénvaléan ez mind a pozitiv mind a negativ drfolyam alakulds esetén is igaz, ami a
kockdzatot néveli. Az Alap mind véieli, mind fedezetlen eladasi poziciékat is nyithat,
azaz akdr emelkedésre, akdr esésre is ,jatszhai”. A referencia index felilteljesitése
mellett az alap célia, hagy lehetéséget biztositson a befektetknek arra, hogy az
alapkezelé varakozasaibél profitaljanak, amennyiben azok helyesnek bizonyulnak. Az
alapkezelé dllampapirokban tartja az alap vagyendt, és amikor valamilyen j¢
befekietési lehetéséget ldt, csak akkor fekiel kockazatosabb eszkézskbe.

| Raiffeisen
mALAPOK
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Alap Tipus Eszkoz allokacié Orszag allokécié / Devizapoziciok
(2009.12.31.) (2009.12.31.)
Betét 44.8%

Raiffeisen Hozam Prémium
Alap

Szdrmaziatolt alap

Allcmkéfvény 3,8%
Vllalati kétvény 16,7%
Jelzdloglevél 7,7%
Opcié 0,2%

Eurd 0,5%
Folydszamla kévetelés 26,2%

EUR: 9,9%, HUF: 90,1%

Raiffeisen Index Prémium

Alap

Szarmaziatott alap

Allamkstvény 7,5%
Betét 71,2%
Opcid 3,8%

Folyészamla kévetelés 17,5%

96,2% Magyarorszdg, 2,4% USA, 1,4% Nyugat-Eurdpa

Kulfsldi részvény befektetési jegy 50%
Kilfaldi kotvény befekletési jegy 33%

Raiffeisen Alapok Alapija - Kiegyensilyozoft vegyes ;
Kenvergencia alap Hazai befektetési jegy 14% Ll
Folyészamla kévetelés 3%
Magyar dllamkastvények 7,7%
Aegon Atlicus Vision Diszkont kincstarjegy 80,7%
Szérmaztatott Befekletési Allampapir repo 2,0% Nincs adat

Alap

Szarmaztatott alap

Szdmlapénz 4,3%
Egyéb eszkozok 5,3%

Forras: az alapok 2009, december havi jelentései

ALAPOK
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V. Portfolié ésszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

] ISIN, egy<hb

Magneverés azonosité kéd | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla &1 417 091
Forint 61 417 091
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értekpapir 400 318 647 746 609 810
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 28 000 000 47 111 960
Z%:?mmn_ 28 000 000 47 111 960
GEN HU KTV HUOOO0705736 28 000 000 47 111 960 HUF
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési )
értékpapir 372 318 647 699 497 850
Nyilvag 372 318 647 499 497 850
AEGON B.KTV HUOO00702493 46 760 562 123 893 231 HUF
AEGON KE RES HUOO00702501 4 415 870 12 167 793 HUF
AEGON VISION HUOOO07 05264 24 691 818 28 684 608 HUF
CONCORDE RKY HUOO00701685 20 668 228 51 247 615 HUF
RAAK HUOO00702/74 8 000 000 23 909 968 HUF
RAHA HUOO00703699 88 182 368 108 299 500 HUF
RALA HUOO00702097 2?1 893 521 151 699 479 HUF
RANRA HUOO00702790 5 641 002 @ 050 158 HUF
RAPA HUOO0O0/702758 65 491 851 171 236 958 HUF
RIPA HUOOO0703707 16 573 427 19 308 540 HUF
Kévetelések 84 133
Kotelezettségek -459 026

A portfolio ériéke Ssszesen

807 652 008

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

- 15N, egyeh

Megncvezes azonosité kéd | darabszéam piaci értek devizanem
Pénzforgalmi szémla 2463 193
Forint 9 463 193
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 254 177 085
Eurépai befekietési alap vagy az EU-ban léterhozoft
megfeleldje 24 564 033
Nyilivégy 24 564 033
GEN HU KTV HUO000705736 13 000 000 24 564 033 HUF
Egyéb befekietési jegy és kollektiv befekietési
értékpapir 229 613 052
Nyiltvégl 229 613 052
AEGON B.KTV HUO000702493 13 760 562 40 672 396 HUF
AEGON VISION HUO000705264 5691818 7 626 194 HUF
CONCORDE RKY HUOO00701685 5 668 228 16 128 359 HUF
RAAK HUO00070277 4 4 000 000 17 071 240 HUF
RAHA HUOO000703699 35 182 368 47 677 843 HUF
RALA HU0000702097 11 893 521 21176 129 HUF
RANRA HUO000702790 5 641 002 10923 112 HUF
RAPA HUOO00702758 16 491 851 A7 647 778 HUF
RIPA HUO000703707 16 573 427 20 690 001 HUF
Kovetelések 185 427
Kotelezettségek -114 108

A portfolic ertéke &sszesen

263 711 597

Az Alap a 2009. évben nem vett igénybe hitelt.

x Raiffeisen
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VI. Forgalmazdsi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban 1évé befektetési jegyek 2008.12.31-én 768 835 845
2009. évben eladott befektfetési jegyek 589 694
2009. évben visszavdltott befektetési jegyek 547 164 665
Forgalmomban |évé befektetési jegyek 2009.12.31-én 222 260 874
Portfélié osszesitett nettd eszkdzériéke 2009.12.31-én 263711 597
Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 2009.12.31-én 1,186496

2. Az Alap neité eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének viltozdsa

Ft Ft
1 000 000 000 - - S— < ; 1,25

[ Netté eszkozértek  —+~Egy jegyre juté netté eszkdzérték

800 000 000 + 1,20
600 000 000 + | : + 1,15
400 000 000 | ] + 1,10

+ 1,05

200000000 + | 4| 5 . \\

1,00

Forras: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizefett hozamot, a hozam az darfolyamban keriilt jévairdsra.

Budapest, 2010. mdrcius 29.

b

4N
Balogh Andras
az Alap képviseletében
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