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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja (tovabbiakban ,,az Alap”) meliékelt 2008. évi
éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezé végosszege 808.044 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
22.849 E Ft nyereség— , és az ezen idSponttal végz6dd évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint
kiegészité mellékletbo! all.

A vezetés feleléssége a pénziigyi kimutatdsokért

Az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valés bemutatasa az tigyvezetés felelssége. Ez a feleldsség magaban foglalja
az akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valés bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerii szamviteli
becslések elkészitését.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi felel6sségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgélat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A kOnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot gy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgélati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepld osszegekrol és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabél eredd, Iényeges hibas dllitdsai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgalé megitélésété] figgnek. A kockézatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgal6 a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés dltali elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem
azért, hogy a Térsasag belsé ellendrzésének hatékonysagéara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az iigyvezetés szamviteli
becslései ésszeriiségének, valamint a pénziigyi kimutatisok atfogé bemutatdsinak értékelését. Az izleti
jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjinak megitélésére
korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt a
konyvvizsgaldi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A kényvvizsglat soran a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja éves beszamoldjat, annak részeit
és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztdsat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az
éves beszamoldt a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok
Alapja 2008. december 31-¢én fenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhatd és valos képet ad.
Az iizleti jelentés az éves beszamol6 adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2009. mércius 27.

KPMG Hungaria Kft.
Kappm;ai bejegyzés: 000202
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Partner Bejegyzett kinyvvizsgalo
Igazolvany szam: 003305




Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Eredménykimutatas 2007. dec.31.
| Pénziigyi miveletek bevételei 29 808

I Pénzigyi miveletek raforditasai 1746
1 Egyéb bevételek 0
IV MGkadési kdltségek 6 070
V Egyéb raforditasok o]
VI Rendkiviili bevetelek 0
Vil Rendkiviili raforditasok 0
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0

IX Targyévi eredmény 21 992

Budapest, 2009.03.27
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2008. december 31-ével végzédé izleti évre

1. Altala gazdalkodasi kdriimények

A Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapia ffovébbiakban: Alap) 2007. mércius 30-6n kerilt nyilvantaridsba
vételre a PSZAFndl 212.052.425,- forint indulé sajdt t6kével. A befeketési jegyek névériéke: 1 Ft
A PSZAF hatdrozatszéma: E411/110.497-1/2007.

Az Alap mdgstt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt garddje all

Ausziridban o Raiffeisen o legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Alapkezeld: Raiffeisen Befekletési Alapkezelé Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrés 1028 Budapest, Kokarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letéthezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgélatra ktelezett.

Kényvvizsgdlé: Méré Mdatyds {0033035) KPMG Hungaria Kkt
1139 Budapest, Véci it 99.

A szamviteli szolgdltatas kdrébe tartozé feladatok
irdnyitdsaért felelds személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szildgysomlyé v.36.

Magyar Kénywizsgéléi Kamarai regisztrélasi szam: 4836
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajét beldtdsa és dontése alapjan, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak felhaszndglasi médiat,
a befektetési arényokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozasainak megfeleld jsvébeni kockdzatok

és hozamok Higgvénysében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy mérsékelt kockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb tokenévekményt érje el

tilnyom részt kollektiv befektetési értékpapirokbdl &sszedllitott, diverzifikdlt portfélié kialakitasaval.

Az Alapkezelé a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja 15kéjét a likvid eszkszkén felil kizdrélag befektetési alapok
jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetasi érékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori 18kéjének legalabb
nyolcvan szézalékat fekieti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollekiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kézéit a hazai kétvény alapok domindinak, de megtalélhaté benne ingatlan, részvény és

sz&rmaztatolt alap is.

3. Szémviteli politika Ssszefoglalé

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C tdrvény (SzL.), o Tékepiaci Krvényrd! sz6l6 2001 évi CXX. tv.
illetve a befektetési alapok beszdmolskészitésérdl a 215/200. (XI.11). Korm. rend. eldirdsaival és a Magyarorszégen dltalanosan
elfogadott szémviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszéamolét készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és a cashflow kimutatds.
Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés soran megdllapitoft, oz el6z6 év éves beszdmoldidban elksvetett jelentdsebb Gsszegl
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjak az ellendrzétt vzleti év mérlegfddsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millis forintot, akker 500 millis forint,

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentds Ssszeg hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajdt téke 20%-41.

Az Alap f8bb szémviteli irdnyelveinek Ssszefoglalasdt és az értékelési elidrasokat az alabbiakban mutatjvk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamold magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt] kerilt kimutatasra.

A mérlegkészités ddtuma: 2009, januér 31.
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3.3. Az éridkelési eljgrdsok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - o Szémviteli Tv., o Tékepiaci tv. és a kezelési szabélyzotban leirtak alapién - az Alap

Szémviteli politikdjdban régzitetiek az irdnyadsak.

Az Alap az eszkozeird| részletes nyilvantartdst vezet, az artékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt drfolyam kilénbézetét a targysvi eredmény nem taralmazza, oz kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben kerii! elszamoldsra.

Az Gllamkstvények vételekor o megvasdrolt kamatot bevételt csskkentd tételként kényveliik el. Az eladdskor az sladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dtértékeléskor a megszolgalt kamatot ériékelési kilinbszetbd] szérmazé tokendvekményre kényvelik az értékpapirok

értékkilénbozetével szemben.

Az éves beszdmol elkészitésekor a 2000. évi C. t6rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5§ (8}

bekezdésével Ssszhangban a vevd, az adés mindsitése alapidn az Uzleti év mérlegfordulénapidn fenndlié és a mérdegkészités idépontidig
pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon 10l lejaratt kévetelésnél ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozésokkal szembeni kéveteléseket,
a kélesdnként, az elélegként adott Ssszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli ethatdroldsa kazott levé kévetelssiellegd tételeket is),

azok keletkezésekor ériékvesziést kell elszémolni

- a mérlegkészités iddpontiéban rendelkezésre dll6 informécick alapian - a kivetelés kdnyv szerinti ériéke és o kévetelés varhatoan megtérils Ssszege
- veszteségiellegl - kildnbézet Ssszegében az egyéb rafordidsokkal szemben, ha ez o killsnbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és o killfsldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket, ill. a devizakétlezettségeket azok bekeriléskor

MNB devizadrfolyamon szdmitott forintértéken veszi fel a knyveibe - a forintért vett devizaeszkézsket az érte fizetett

forintdsszegben - és a szémviteli poltikéban régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkszsk és kotelezettségek kényv szerinti

forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon diszdamitott értéke kozoHi killonbézet 8sszevont egyenlegét o tékensvekményben

szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem torténik.
A befektetési jegyek eladdasa és visszavdltdsa a kezelési szabélyzatban eldirtak szerint trténik.

A forgalmazas névértékben az indulé 16két, a befektetssi jegyek névéridke és folyé dra kézti - az érékelésbdl adéds -
kilsnbszet a tskensvekményt valtoziatia. Ennek megfelelden a sajét t6ke el6z6 évi adatai nem Ssszehasonlithatéak o targyévi

adatokkal {részletesen ldsd a sajdt 16kénél).

A portfélié ériékelésének elvei:
A] Tézsdére bevezetett értékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossgra hozott legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szémtani atlagaként meghatérozott kdzép arfolyam alapién kell szémitani. A szémitashoz az értékelés napjan - vagy
annak hiénydban az értékelést megelézs, ahhoz legkézelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb 16zsdén jegyzett kétvényeket az utolsé, netté zérédriolyamon, id8arényos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t5zsdére bevezetett diszkont kincstariegy hétralévd futamideje kevesebb, mint 91 nap, Ggy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapidn kell kiszémitani az adoft diszkont kincstériegy T napra vonatkezé arfolyamat.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé értskpapirok

- A Tézsdére, azaz a BET-re, be nem vezetett, de valamely kilféldi t15zsdére bevezetett ériékpapirokat a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgéliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial T-1 napi legfrissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbi ériolyamon kell
ériékelni.

- A semmilyen 18zsdére be nem vezeteft, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepls értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb masodlages piacénak tekinthetd elismert értékpapir piacok éltal, Magyarorszdgon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds tézsdén kiviili informdcids szabdlyzatok alapjan, illetve o kézzétételi helyeken kézzétett T-1 napi zardérfolyam,
ennek hianydban étlagériolyam alapjén, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitdsi eljgrasainak megfeleld médon szémitott hozam

alapién kell T napra vonatkozéan meghatéarozni.

2/8. oldal



4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfélisiérol

Az értékpapirok zéré dllomdnya az év utolss napjén érvényes értékpapit drfolyamon keriilt kimutatasra.

A/ Befaktetési jogyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték e Frban Ert kifl. egyéb Ert kifl. kamat S3szeg eftban
AEGON BKTY HUF 119 988 3905 [} 123 893
AEGON KE RES HUF 20 000 7 832 ¢] 12 168
AEGON VISION HUF 27 625 1 060 o 28 685
CONCORDE RKY HUF 49218 2029 4] 51247
GEN HU KTV HUF 46 019 1093 o] 47 112
RAAK HUF 39910 16 000 o 23910
RAHA HUF 100 000 8 300 0 108 300
RALA HUF 150 000 1699 ] 151 699
RANRA HUF 14 980 -5 930 0 9 050
RAPA HUF 157 923 13314 4] 171237
RIPA HUF 20 000 691 Q 19 309
Osszesen 745 663 947 o 746 610
4.2. Pénzeszkézik részletezése [adatok e Frban) 2007. 2008.
Folydszémla HUF} 334784 61417
4.3. Elhatdrolasok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban} 2007, 2008.
Folysszémla kamat ethatdroldsa 206 17
Ksliségek passziv idébeli elhatdroldsa (adatok eFiban) 2007. 2008.
Mérlegvizsgélat 367 376
Letétkezelési dij 0 61
PSZAF dij 155 57
Osszesen 522 494
4.4. Egyéb informdcick
Az 5t évnél hosszabb idejl kételezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavdlialékat nem foglalkoztat.
Az Alap devizaeszkézskkel nem rendelkezik.
Az Alapkezelé az Alap hozamanak és 16kéjének megévasdra nem tett ériékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adot fedezetet, -biztositékot, Svadékot, nem vélialt garancidt és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatashoz kapesolédé megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapian késziti az eredménykimutatasat.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFtban)
2007. 2008,
Folyészémlakamat 13135 13 824
Ertékpapir arf.eredm. 16 673 72 264
Osszesen 29 808 86 088
Pénziigyi miveletek réforditdsal részletezése [eFtban}
2007, 2008.
Ertékpapir 6rf.eredm. 1746 56 511
Osszesen 1746 56511
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A mikadési koliségek részlatezése [eFtban)

Bankforgalmi jutalék
Forgalmazasi jutalék
Alapkezeld kéltsége
Letétkezeld koltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
PSZAF dijak
Rekldm, hirdetés

Osszesen

Egyéb bevételek és raforditésck, valamint rendkivilli bevételek és raforditésok sem 2007 ben sem 2008-ban nem voltak.

Rendkiviili eredmény részleters

Rendkivili bevételek és raforditasck sem 2007-ben, sem 2008-ban nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedel dség alakulasanak b #

A sajat toke részletexése 2007.

L Indulé téke 2504 418
a) Kibocs. bef.jegyek névértéke 2720398
by Visszavas.bef.jegyek névériéke -215 980

H. Tokendvekmsény 108 594
1. Visszavas.bef jegyek bevondsi ért.kil. 52789
2. Ertékelési kilsnbszethsl 33813
3. Elé26 évek eredménye o
4. Uzleti évi eredmény 21992

Sajat toke 2613012

s ae

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés sxamai k&2t eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmols 2008. janudr 31-ig ismerité valt informdcidkra épil, addig a porttdlié jelentés szémai

2007.

1

81
3443
972
160
607
339
267

6 070

eFtban
2008.

768 836
2 898 945
<2 130 109
38 479
7 309
947

21 992

22 849

807 315

2008.

35
4294
1145

176
626
353

98

6728

december 31-én este keriiltek meghatérozésra. Ekkor a bankszamlék pontos egyenlege nem ismert. Nem ismert a negyedéves bankforgalmi

jutalék és a folydszamla kamat aznapi dsszege sem.

A kételezettségek kézét is megjelennek az elsd, mér 2009. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2008. évi kéltségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31.ig ismertté véltak.

Kilonbdzet [eFtban)

Beszamold NEE szémitds
Sajét toke / Nettd eszkdzérték 807 315 807 652 337
Kilsnbozet tételesen:
Ertékpapfrok 746 610 746 610 0
Pénzeszkozisk 61417 61 417 0
Kavetelések 17 84 &7
Kételezettségek 729 -459 270
4/8. oldal



Mutaték:  (lasd 1. sz. mellékletl) 2007. 2008.

1. Befektetett eszkézok az Ssszes eszkézokhsz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézdk az Ssszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajét tske ardnya az Ssszkotelezeltséghez + sajdt 1okéhez 99,95% 99.91%

4. Hosszu lejératd kételezeltségek

a/ a HIK + sajét 16kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tbkéhez G,00% 0,00%
5. Mokédd toke az sszes kdtelezeftséghez + sajdt 1okéhez 99,97% 99,97%
6. Miksds toke [eft) 2613534 807 809

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékietben talalhaté

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. meliékletben talalthats.

A "portfslié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2009.03.27

Y

Y Balogh Andrds i
Az Alap képviseleiében

5/8. oidal



1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézdk az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Bafekistett eszkiz

Osszes eszhsr

2. Forgdeszkdzik az Ssszes eszkdzékhéz

100,00% ForgbeszkbzeAkliv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajét toke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajét t5kéhez

99,91% Sajdt 16ke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszt lejérato kételezetiségek
a/ aHIK + sajat 15keéhez
b/ a sajat tokéhez

af
0,00% Hosszii lejdrats kitelezettségek
Hosszd lef. két. + Sajét toke
b/
0,00% Hossz lejarati kitelezettségek
Saijat toke

5. MikédS toke az Ssszes kételezettséghez + sajdt t6kéhez

99,97% Miksdé ke

Forrdasok dsszesen

6. Mikédé idke
Forgdeszkozak

Akt idébeli ethatdrolasok
Révid lejérat kitelezettségek

Budapest, 2009.03.27

6/8. oldal

o
808 044

808 044
808 044

807 315
808 044

0
807 315

807 315

807 809
808 044

808 027
17

235

807 809

Balogh Andras
Az Alap képviseletében



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2008.
eftban
I. Hitelallomany Ssszetétele o
efrban
Il Ksltségek Ssszetétele Pénxiigyileg realizait 5999
Elszdmolt Elhatdrolt/szallitok
Bankforgalmi jutalék ! ] 1
Forgalmazasi jutalék 35 O 35
Alapkezeld kéltsége 4294 227 4 067
Letétkezeld kiltsége 1145 61 1084
Keler dii 176 8 168
Mérlegvizsgdlat 626 376 250
PSZAF dijak 353 57 296
Rakldm, hirdetés 98 o] 28
Ossz: 6728 729
1. Ertékpapiralap vagy k megoszla Sajét t8ke 807 315| eft-ban
ill. %-ban
Idészak nyitééllomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 334 784 61 417 7,61%
lekotétt betét o 0 0,00%
Idészak nyitédllomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Befokfotés: jegyek 2 279 402 ° 746 610 92,48%
AEGON ALFA 69217 0 0,00%
AEGON B.KTV 127 693 123 893 15,35%
AEGON KE RES 52779 12168 1,51%
AEGON VISION 144 020 28 685 3,55%
AEGON NK KTV 50 307 0 0,00%
AEGON BETA 51298 o 0,00%
AEGON AZSIA 70 169 ol 0,00%
CONCORDE RKYV 256 766 51247 6,35%
GEN ARANYKOR 24 906 0 0,00%
GEN HU KTV 179 734 47 112 5,84%
RAAK 195 703 23910 2,96%
RAHA 50214 108 300 13,41%
RAIAD 484 762 o 0,00%
RALA 94 948 151 699 18,79%
RANRA 26725 ¢ 050 1,12%
RAPA 380 090 171237 21,21%
RIPA 20071 19 309 2,39%
Idészak nyitédllomdny Idészak zérééllomany
Yagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 206 17 0,00%
Osszesen 2614 392 808 044, 100,09%

Budapest, 2009.03.27

7/8. oldal

‘ “aafogh Andras /

Az Alap képviseletében




3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2007.
f. Szokdsos tevékenységhol sxér & pé k&z-valtozd
(Mikadési cash flow, 1-13. sorok) -2 222 423
1. Adézas eléHi eredmény 21992
2. Elszdmolt amortizdcié + 0
3. Elszdmolt értékvesziés + 0
4. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilsnbszete = 0
5. Befektetett eszkézsk ériékesitésének eredménye + o]
6. Szallitdi ktelezetiség véltozdsa 858
7. Egyéb révid lejarat kitelezettség valtozdsa = 0
8. Passziv idSbeli elhatérolésok véltozdsa 522
9. Vevékivetelés valtozdsa [
10. Forgbeszkézok [vevd és pénzeszkéz nélkisl] véltozdsa = -2 245 589
11, Aktiv idéheli elhatéroldsok valozdsa = 206
12. Fizelett adé {nyereség utdn} - o]
13. Fizetett oszialék, részesedés - 0
il. Befektetési tevékenységbél szar 5 pé kéz-véltozd [+]
14. Befektetett eszkozék beszerzése - [¢]
15. Befektetelt eszkdzok eladdsa + 0
16. Kapott osztalék + 0
. Pénzigyi miveletekbdl szér 5 pé kéz-valtozé 2 345 155
17. Befektetési jegy forgalmazdsabdl szarmazé bevétel 2 508 346
18. Kétvénykibocsdtds bevétele + ¢}
19. Hitelfelvétel + ¢l
20. Hosszi lejératra nyditott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek trlesztése, o]
megszintetése, bevdltdsa + 0
21. Véglegesen kapott pénzeszkéz + 0
22. Befektetési jegy forgalmazdsébs! szdrmazé csokkenés - -163 191
23. Ksivényvisszafizetés - 0
24. Hiteltdrlesztés, visszafizetés - o]
25. Hosszd lejératra nyojtott kélesénsk és elhelyezett bankbetétek - 0
26. Véglegesen dladott pénzeszkdz - 0
27. Alapitékkal szembeni, illetve egyéb hosszo lejdraty kételezettség vdltozdsa + 0
IV. Pé k&26k valtozasa (zizli£il. sorok) & 122 732

Budapest, 2009.03.27

Ve

2008.
e Fiban

15222313

22 849

28

0

1499 926
189

0

0

[ ]
0
0
0
-1795 680

178 547

-1 974 22

COODOOUONOOOOO

-273 367

8/8. oldal

Balogh Andras
Az Alap képvisele
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Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja Adatszolgaitatd neve: Adatszolgaltato térzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058

Téblakod: 50A
Vonatkozasi idd | 20090105-20080105 S0A
BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysagrend: Forint

PSZAF TSIN, egyéb nettdsitott
Sor sz. ] sorkéd | Megnevezés Tétel neve aronosité kéd dar A placl érték drték devizanem Mod

1 2 3 4 5 [ 7
a b [~ d e f

001 50A01 Pénzforgalmi szémla : 61417 091 81417 091

002 SOAGTT Forint 51 417 091 61417091

003 50A011001  [CORVINUS HUF Folybszamia zard ériék CORVINUS HUF Folydszamia 1 681 417 091 61417 0911HUF E

004 CORVINUS mondlith szla Folydszamia zaré £

50A011002  |érték CORVINUS monolith szla Fo 2 Q OiHUF

008 50A011999

08 50AQ12 Deviza s 5 g ]

007 50A012001

008

o] S0A012999

010 50A02 Bankbetét 0 0

911 504021 Forint ! : [¢] g

012 50A021001

013 ¥

014 50A021999 :

015 50A022 Deviza o Ll g

018 504022001

017

018 50A022999

019 50A03 Allampapirok . ) 0 0

420 50A031 OECD tagéllam altal kibocsétott dllampaplr i g N 0 0 0

g21 50A0311 EU tagallam ahtal kibocsatott Allampapir = i 0 4} 0

022 50A03111 Allamkétvény : " Q a 0

023 50A03111001

024

0286 50A03111988

026 50403112 Kincstareqy - Q 0

027 50A03112001

028

023 50A03112999

030 50A03113 Egyéb PR S Y TG 1 40 : o5 M 1] G Q L

031 50A03113001

032

033 50A03113899

034 50A0312 !j:gyéb OgCD tagallam altal kibocsatott D) i __' P AT

allampapir i - 0 0 of

035 150A03121 |Allamkétvény oAl ZE I ) ) g )

036 S0A03121001

037

038 50A03121999

039 50A03122 Kincstarjegy 0 s}
040 50A03122001
041
042 50A03122998
043 50A03123 Egyéb Tt el sale IEE TR Vit 0 0 0
044 50A03123001
045
048 50A03123999
047 50A032 Nem OECD allampapir : e (e Wi s 3 4 3} 0
048 |50A0321 Allamkstvény SO Sl - ey T T g 0 ojicEases
049 50A0321001
050
051 50A0321999
Q52 50A0322 Kincstarjegy g 0
083 50A0322001
054
085 50A0322999
056 50A0323 Egyéb f < o RS el o] 0
057 S0A0323001
058
059 50A0323889
EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy 2
iy S garantaft értékpapir, amelynek az EU ; :
tagéliamainak tobbsége tagia . o] 0 [
081 50A041 Kotvények L : | ¢ 0 0
062 50A041001
063
084 50A041999
065 |50A042 Eqyéb [ 0 o
066 50A042001
087
088 50A042999
069 50A05 Téz,sdén!\eagy mas slismert placon jegyzett -
ériékpapir : 0 0 ]
Q70 H50AD51 MegfelelGen likvid értékpapir . ] 0 [+] 4]
971 5040511 Részvénysk : ot : 9 a g
072 50A0511001
a73
074 S0A0511999
078 S0AD512 Katvények 1 L 0 0
076 50A0512001
077
a78 50A0512999
973 50A0513 Jelzaloglevél ] 9 5]

080 50A0513001

Kitéltés datuma: 20090105
A Kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja Adatszolgaitaté neve: Adatszolgaltats tbrzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezel§ Zrt. 11467058

Téblakéd: 50A
Vonatkozasi idd | 20090105-20090105 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

- Nagység_rend: Forint
PSZAF 1SIN, egyeéb nettésitott
ELlERS l sorkéd I Megnevezés Tetel neve azonosité kéd darabszs piact erték ertek devizanem|  mMod
1 2z 3 4 5 ] 7
a b c d e f
081
082 50A0513959
083 50A0514 Egyéb [ g
084 S0A0514001
085
088 S0AU514999
Tozsdén vagy més elismert piacon jegyzett
St/ I eqyéb értékpapir g 0 g
088 5080521 Részvények o] 0 ¢
089 50A0521001
%0
091 50A0521999
092 50A0522 Kétvények 0 8]
093 S0A0522001
094
088 B0A0522999
098 50A0523 Jelzdloglevél 0 Q
g7 50A0523001
0gg
099 50A0523999
100 50A0524 Egysb 0 0
101 50A0524001
102
103 50A0524999
Olyan értékpapir, melynek kibocsatdia o i AR,
Kké dget vallalt az adott ériékpapir fél | AL NPy ok
104 50406 éven bellli, tdzsdei vagy mas elismert placon . ’ / ;e
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek : E i P e Y pe . "
nincs torvényi vagy egyéb akadélya A e 3 o o N Ly
105 50A061 Részvények i e e 0 0 0
108 50A061001
107
108 50A061999
109 50A062 Kotvények 0 0
110 50A062001
111
112 50A062999
113 50A083 Jelzéloglevél . e 0 5 -
114 50A063001
118
118 50A083999
117 50A064 Egyéb kT o 0 0
118 50A064001
119
120 50A064999
Oflyan, tagségi jogokat megtestesité OTC g - 5 T |
értékpaplr, amelyre a vételt megel6z6 e S Ry Ry ey
121 50AG7 harmine napon bell! folyamatosan legalébb i o {r= 0
két befektetési szolgaltaté nyilvanos modon Rtk 1T = "
visszavonhatatlan vétell kitelezettséget AT IGEE e R SR
jelentd arfolyamot tett kézzé Togiele ] Yo it (i 30 o o )
122 S0A071 Részvények d w s s 2 =iy Q 0 Q
123 50A071001
124
128 50A071999
126 50A072 Egyéb 0 0
127 50A072001
128
129 50A072998
Legfeljebb ket éves hatralévs futamideji
e — hitelviszonyt megt {6 OTC értékpapir % 0 Q Q
131 50A081 Kotvények : 7 Q 0 o]
132 50A0811 Vallalati kotvény SEBlS=specs = = = 0 0 0
133 50A0811001
134
138 50A0811999
136 50A0812 Onkormanyzali kétvény 0 0
137 50A0812001
138
138 50A0812999
140 50A0813 Kézintézmeényl kibocsatss g 5]
141 S50A0813001
142
143 50A0813999
144 50A0814 Jelzdloglevél Q 0
145 50A0814001
148
147 S0A0814989
148 50A0815 Egyéb 0 0
149 50A0815001
150
151 50A0815999
182 50A082 Pénzpiaci eszkdzok y o 5}
153 SOAUB2001

Kitbltés datuma: 20080105
A kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja Adatszolgaitato neve: Adatszolgaltats térzsszéma:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezels Zrt. 11467058

Tablakdd: 50A
Vonatkozasi id6 | 20090105-20090105 504
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

. v’dyyaéwft nd: Forint
PSZAF ISIN, egyéb nettositott
Sor sz. l sorkéd l Megnevezes Tétel neve azonositd kéd darabszém | placi érték ertsk devizanem|  Méd
K 2 3 4 5 8 7
a b [ d e f
154
155 50A082959
Két évnél hosszabb hatralévs ktamidejl
156 50409 hitelviszonyt megt itd értékpapirok 0 o
157 S0A0S1 Kotvények 0 0
158 SDA0911 Vallalati kétvény a 4]
159 5CA0811001
160
161 50A0911999
162 50A0912 Onkormanyzati kétvény 0 0
163 50A0912001
164
185 50A0912999
166 50A0913 Kézintdzményi kibocsatés 0 1]
187 50A0913001
168
169 50A0913999
170 50A0814 Jelzaloglevél Q 0
171 50A0914001
172
173 50A0914999
174 50A092 Egyéb Q [s]
175 50A092001
178
177 50A092999
178 50A10 Befektetési jegy és egyéb koilektiv befektetési
érigkpapir 400318647 746 6808 810 746609810
179 50A101 Eurbpal befoktetést alap vagy az EU-ban

Iéterhozott megfeleldie 28000000 47 111 960 47111960

180 50A1011 Nyiltvégl 28000000 47 111 960 4711196

181 50A1011001 |GEN HU KTV GEN HU KTV HU0000705736 28000000 47 111 960 47 111 960

182

183 50A1011999

184 50A1012 Zartvégl

185 50A1012001

186
187 50A1012989

Egyéb befektetési jegy és kollektlv befektetési
188 50A102 értdkpapir 372318647 699 497 850
189 50A1021 Nyiitvég £ 372318647 699 497 850 .
180 50A1021001 [AEGON B.KTV AEGON BKTV HU0000702493 48760562 123 893 231 123 893 2311 HUF E
191 50A1021002 |AEGON KE RES AEGON KE RES HU0000702501 4415870 12 167 793 12 167 793|HUF [
182 50A1021003 JAEGON VISION AEGON VISION HU00Q0705264 24691818 28 684 608 28 684 608{HUF E
193 50A1021004 ICONCORDE RKV CONCORDE RKV HU0000701685 20868228 51 247 615 51247 615|HUF £
194 50A1021005 [RAAK RAAK HU0000702774 8000000 23 909 968 23 909 968 HUF E
195 50A1021006 [HAHA RAHA HU0000703699 88182368 108 289 500 108 298 500{HUF £
196 50A1021007 IRALA RALA HUQ000702087 91893521 151 699 479 151 698 4791HUF E
197 50A1021008 [RANRA RANRA +HLJ0000702790 5641002 9 050 158 9 050 158{HUF E
198 50A1021009 |RAPA RAPA HU0000702758 85491851 171 236 958 171 236 958 HUF E
198 50A1021010 IRIPA RIPA HU0000703707 16573427 18 308 540 18 308 540 E

200 50A1022 Zartvégl Q 0 9]

201 5041022001

202

203 50A 1022999

204 S50A11 Hatérid6s tigyletek o] 0
205 |50A111 Ertékpapirra kotott ) 0
206 50A111001

207

208 50A111999

209 50A112 Devizdra kétdtt 0 0
210 50A112001

211

212 50A 112999

213 50A113 Indexre kétott o 9
214 50A113001

218

218 50A 113998

217 S50A114 Tézsdel aru o} Y]
218 50A 114001

219

220 50A 114909

221 50A115 Hataridés kamatiab tgyletek g 0
222 S50A115001

223

224 50A115999

225 S0A116 Kamat-, deviza- és tékecsere tgyletek ¥ 0
2268 S0A116001

227

228 S0A116999

229 EOAT17 Egyeéb 0 0
230 50A117001

231

232 50A1179989

233 S0A12 Vételi és sladasi opoidk 0 1)
234 50A121 Ertékpaplr ¢ 9

235 50A121001

Kitoltés datuma: 20090105
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Corvinus Alapok Alapja
4. sz. melléklet

Téblakéd: 50A
Vonatkozasi id6 : 20090105-20090105

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgéitats neve:
Raiffeisen Alapkezelé Zrt.

S0A

Adatszolgaltatd torzsszama:

11467058

Nagysagrend. Forint

PSZAF 151N, egyeb nettositoft
i l sorkod l Megnevezés Tétel neve azonosite kod darabszam | placi ertek erték  Jdevizanem| Mod
2 3 4 § ] 7
a b [ d e f

236

237 504121999

238 50A122 Deviza 0 2]

239 50A122001

240

241 504122999

242 50A123 index g 5]

243 504123001

244

245 504123999

246 50A124 Tézsdei dru o 4]

247 50A 124001

248

248 50A124999

250 50A125 Eqyéh 0 0

251 S50A125001

282

253 50A125899

254 50A13 ingatlan O a 4]

255 S0A131 Epités alatt 4116 ingatlanok o] o] 0

256 50A131001

257

258 50A131899

259 50A132 Eqyéh 0 0

260 50A132001

261

282 50A132999

263 50A14 Kovetelések 1 84 133 84133

264. 50A141 Ertékpapirugyletekbsl 0 0 0

265 50A141001

266

267 50A141898

268 50A142 Befektetési jegyek forgalmazésabot 0 0

269 50A142001

270 .

271 50A142999

272 50A143 Egyéb % 1 84 133 84133

CORVINUS HUF Folydszamia felhalmozott

O R e CORVINUS HUF Folyszamia 1 1 84 133 84 133|HUF .

274

275 50A143998

276 50A15 Kotel dgel 3 -459 026 -459026

277 50A151 Ertékpaplrigyletekbs) 0 Q 4]

278 504151001

278

280 50A151999

281 50A152 Befektetds! jegyek forgalmazasabol N 0 8}

282 50A152001

283

284 50A 152999

285 50A153 Egyéb - ik 3 -459 026 ~459026

286 SO0A153001  [Alapkezelési diiff Afapk i dij/s 4 ¢} -33 205 -33 2051 HUF E

287 50A153002 101791915 PSZAF dij Kovelelés D1781915 PSZAF dij Kévetel 3 1 -57 044 -57 044 HUF E

288 50A153003  |D1796623 Alapkezelési dii Kovetels 01796623 Alapk ési dij K§ 1 1 -227 397 -227 397 HUF E

289 50A153004  1D1796624 Letétkazelési dij Kovetelés 01796624 Letéth lési dij K 2 1 -80 642 -80 8421 HUF E

- Kénywvizsgalé dij/D1784481 KPMG djj =

S0A153005  IEszkéz/ Kényvvizsgald dli//D1784481 H & o] -69 118 -698 118/HUF

201 50A153006  |Letétkezelési diif/ Letét ési dij// 5 1] -8 855 -8 8651HUF E

292 50A153007  |PSZAF dii// PSZAF dij)f 7 [¢] -2 7685 -2 7651 HUF E

283 50A18 A portfolld értéke Ssszesen 807 652 008

294 50A17 Befektetési jegyek nyito darabszama 768 BIS B45

295 50A18 Eladott befektetési jegyek szama 1}

296 50A19 Visszavaitott bef ési jeqyek szama 0
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. A Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja bemutatdsa

2008

Alap neve:

Feligyeleti engedély szama:

Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld neve:

Székhelye:
Elszémolds nopja:

Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégigja

Alapadatok

Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja
E/110.497/2007.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
KPMG Hungéria Kft., Mérd Matyds
1139 Budapest, Vaci 6t 99.

T+2 napon

nyilvénos nyiltvégi ériékpapir alap
kotvénytilsilyos alapok alapja

hatdrozatlan

Az AlapkezelS a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja t6kéjét a likvid eszkézoksn felil befektetési alapok jegyeibe,

illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektefi. Az Alapkezels az Alap mindenkori tSkéjének legalébb nyolevan

szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis befektetései

-

kézétt a hazai kétvény alapok domindlnak, de megtaldlhaté benne ingatlan, részvény és szarmaztatott alap is.

3. Az Alap teljesitménye

Netté eszkozértélke*
2612 540 680 Ft
807 969 153 Ft

Arfolyam valtozas Arfolyam* A ref. Index hozama

2007 .** 4,32% 1,043173 Ft
2008. 0,74% 1,050899 Ft

* az év utolsé munkanapjdra kbzzétett hivatalos drfolyam

** az Alap 2007. marcius 30 induldsétd! szémitva

Forrds: RiF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekdvetkezett viltozdsok

Az Alapkezelé mikédésében a 2008. év folyaman jelentds vdltozds nem toriént.

”‘Wx“% Raiffeisen
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ll. Az Alap teljesitményét meghatarozé fébb tékepiaci folyamatok

Hazai és nemzetkdzi részvénypiacok

Az MSCI Feltorekvd Eurdpa index dollérban mért 68,60%o0s vesziesége Snmagdért beszél. Az indexben legnagyobb stllyal
szerepld orosz papirok az augusztusi griz habors majd a globdlis olaj és nyersanyagdr zuhands kévetkeztében értékitk kézel
70%-t elvesziették. Kézép-Eurdpdban a magyar, a cseh és a lengyel t6zsdeindexek is évtizede nem ldtott zsugorodast mutattak.
Legnagyobbat a BUX este, de a tébbiek is 50% kérilli esést halmoziak fel év eleji értékitkhdz képest. A leggyengébbnek bizonyulé
magyar mokrogazdasagi helyzet ellenére o régié orszagait hasonldan iélték meg a befektetok. Az idészak negativ hangulatét az
egekbe emelkedsd olajar majd dsszeomld, az ezzel parhuzamosan az év elején tovabb erdsddd globdlis inflacids és kamatemelési
felelmek, majd o gazdasdgi visszaesést kovetd defldcids aggodalmak, a részvénytdzsdék csokkend forgalmdn is lemérhetd
likviditas-szike, és a fejlddé piaci alapok t6kedramldsi adatai alapjdn leszirheté kockazatvéllalasi kedv csékkenés hatarozta
meg. A fejlédd gazdasagok gyorsabb névekedésére alapozott kordbbi optimista varakozdsok (az in. decoupling, azaz a fejlett
piacok feljesitményétol valé figgetlenedés és felilteljesités) gyakorlatilag teliesen eltintek, kdszonhetben az EUM is elérd
vélsagnak, ami a KKE orszdgok exportpiacainak dramai szikiilését eredményezi.

Akér devizdban akér forintban tekintjik, komoly veszieségeket szenvediek el a fejlett részvénypiacok 2008. elsé harom
hénapjéban. A fejlett 16zsdék dtlagos teliesitményét méré MSCI index dollarban -9,5%, a forintban kifejezett teljesitmény pedig
-14% volt, készonhetden a féként marciusban beksvetkezd dollargyengiilésnek. A fejlett piacok kézil az eurépai piacokat a
negativ globdlis hangulat illetve a januéri Societé Generale botrany stjtotta leginkdbb, mig az amerikai piac teljesitményére a
recessziés félelmek nyomtdk ré bélyegiket, melyeket a FED piactdmogatd kamatcsdkkentései igyekeztek enyhiteni.

Tovébb folytatodott a lejtmenet, Gjabb veszteségeket szenvediek el a fejlett részvénypiacok 2008. mésodik hérom hénapjaban. A
meghatarozé piacok rdaddsul o félév végére az in. bear market territory (o kordbbi csicshoz képest 20%ot meghaladd
hanyatlas) szintre siillyedtek, ahonnan jellemzden hosszabb ideig tart a visszakapaszkodds.

Szeptemberben azonban megindult a lavina, szokdséhoz hiven ezittal is lefelé. Az amerikai befektetési bankok csédje szinte
soha nem ldtott panik meginduldsat eredményezte, mely a negyedév végéig hatalmas zuhandst indukalt a fejlett piacok
mindegyikén. A hangulatot tovabb rontotta a szeptember végére erésédsé félelem, hogy a valsag el fogja érni az éreg kontinenst
is. A szeplemberben megindult silyos arfolyamzuhands oktéberben is folytatodott, a fejlett piacok mindegyikén 10%-ot
meghaladé mértékben estek az indexek. Novemberben mér jérészt egyszdmiegylire mérséklédiek a veszteségek és decemberben
mér volt olyan piac, amely sajdt devizdjaban mar nyereséget tudott produkdlni. Osszességében azonban az egész év rendkivill
gyenge volt. A 2008-as vélségot sckan az 1929-es nagy gazdasdgi vildgvdlsaghoz hasonlitiék, valészinileg nem minden alap
nélkil. A fejlett piacgazdaségok recesszidja még épp csak elkezdédsit, de ennek kévetkezményei mar a felisrekvé piacokon is

érzédnek, mig a visszaesés vége egyeldre nem latszik.

Részvényindexek hozama MSCI Weorld  MSCI Feltérekva
2008 Europa

Index valutéban -53,34% -42,08% -68,60% 65,39%
Forintban -53,34% -36,46% -65,81% -59,19%
Forrds: BLOOMBERG

Hazai kétvénypiac

Az elsd negyedévben ugyan a hazai fizeibeszkdz nem gyengiilt jelentSsen, a kétvénypiac meglehetSsen nagy veszieséget volt
kénytelen elkényvelni. A negativ hatést tovdbbra is a ,subprime” problémdék valtottak ki. A likviditdshignyos helyzetben

gyakorlatilag eltintek o kilfoldi vevok a piacrdl. Mindekézben o hazai végbefektetSk sem tudtak o kordbbiakhoz hasonlé

fx‘ Raiffeisen
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mériékben vésérolni a nyugdiipénztéri porffolick &sszetélelének dtalakitdsa miatt. A masodik negyedév sem kilénbozott
jelentésen az elézétdl, sét a kilfsldiek jelentds allampapir eladdsckat is eszkozsltek. A MAX index kézel 2%-os minuszban zérta
az elsé félévet — volt honnan javulnia, hiszen mércius végén még 5%wos minuszban allt. A javuldsban a hosszi lsjaratd
allampapiroknak kevés hozzéadott éréke volt - leginkébb o hozamgérbe révid oldala teljesitett {6l Az igen térékeny
hangulatban a végsé défést az oktéber hozta meg a hazai és régios deviza- és kétvénypiacnak. Az egyik legnagyobb amerikai
befekietési bankhaz csédiét kévetden dltaldnos panik lett Grrd o nemzetkdzi tokepiacokon, aminek eredményeképpen a hazai
dllampapithozamok is gyorsan felfelé vetiék az irdnyt. A kilfsldi szerepldk azonnal likvidalni kezdték spekulativ pozicidikat,
melyet o belféldi kereslet nem tudoft felszivni. A 2-3 éves szegmens hozama 12% f6lé emelkedett, de a 15 éves papir is 11%
kézelébe merészkedett. A MAX Composite idei teljesitményének mélypontia alulmilta a 7%t is. A forint 280-ig gyengilt oz
euréval szemben. A devizavalsdgldl tartva a jegybank okiber végén 3%kal, 11,5%-ra emelte az alapkamatot, 260-kézelébe

erésitve a forint arfolyamét. A forint erésodéséhez azonban kellett az IMF48l és az Eurdpai Uniotdl kapott hitelkeret is.

Az Alap rendelkezik némi régids kétvénykitettséggel is a Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia kiegyensulyozott vegyes alap
révén, ennek a piacnak a teljesitményét méri az aldbbi tablazatban Iéthats, eurdban szémitott Merrill Lynch Feltérekvé Eurdpa

kétvényindex.

Kétvényindexek hozama 2008. Merrill Lynch Feltsrekvo
Eurepa

Eureban
Forintban +1,22%

Forras: BLOOMBERG

Az Alap kockazati felara

Az Alap altal megcsélzott kockdzati szintet, igy az Alaptél elvéarhaté kockazat felarat j6) tikrézi az aldbbi Ssszeteft index
teljesitménye. Bar az Alap nem kdvet benchmarkot, igy az ift lathatd dsszetett referenciaindex Ssszetételét sem szandékozik
kévetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az alabbi index kockdzati szintje hozzdvetblegesen megegyezik az
alapkezelé dlial megcélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét Ssszehasonlithativk a hasonlé kockézati szinfet megeélzd
indexével. Az sszetett referenciaindex alant lathaté -1,43%os, alapkezelési dijial nem korrigélt teljesitményhez képest az Alap
+0,7 4%-ot teljesitett a kdltségek levondsa utdn, igy 2008-ban szerény pozitiv hozamot biztositott a megeélzott kockdzati szinthez

képest.

Az dsszetett referencia index és dsszetevoinek nominalis teljesitménye

Forintban Index valutdban
MAXC +3,30% +3,30%
IMAX +8,95% +8,95%
BUX -53,34% -53,34%
MSCI World -36,46% -42,08%
Referencia index* -1,43%
* 70% MAXC ~ 20% ZMAX ~ 5% BUX - 5% MSCl World Forras: BLOOMBERG
W Raiffeisen
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap [ellegébsl adédéan o befektetési siratégio elsSsorban o részvény, kdtvény és pénzpiaci valamint allernativ
eszkdzesoportokat lefedd alapok portfélidn beluli ardnydnak a mindenkori piaci kiltasoknak megfeleld meghatarozdsara, ifletve
az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivalasztdsara iranyul. Az Alap o BAMOSZ kategorizalas

értelmében kotvénytilsilyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentés részét.

Az Alap 2007. mércius végi induldsat kovetben havonta kerilf felilvizsgélatra a portfélié Gsszetétele. 2008. mdsodik
negyedévében kialakult ardnyok egy dvatos Gsszetételt eredményeziek, hiszen a részvény alapok ardnya az idészak végére nem
érte el a 3%of. Ezzel szemben az Un. alternativ eszkdzesoportba sorothatd ingatlan, abszolit hozami és szdrmaztatott alapok

arénya meghaladia a 40%-of. Az Alapkezelé elsésorban a Raiffeisen és az Aegon Befekietési Alapkezeldk alapjaibdl valogatott

az idészak sordn.

Suly a portféliban 2007.12.31. 2008.03.31. 2008.06.30.
Katvény és Pénzpiaci Alapok 41,7% 50,2% 37,1%
Raoiffeisen Pénzpiaci Alap 14 6% 16,9% 13,5%
Raiffeisen Likviditdsi Alap 3,6% 0,0% 0,0%
Aegon Belfoldi Ketvény Alop 4.9% 6,0% 4 9%
Aegon Nemzetkazi Kétveny Alap 1,9% 0,0% 0,0%
Aegon EMMA Befaktetési Alap 0,0% 2.6% 0,0%
Concorde Révid Futcmidaiﬁ Kotveny ?.8% 14,3% 15 0%
Generali Belfsldi Kétvény Alap 6,9% 10,4% 3.7%
Részvény Alapok 6,7% 4,9% 2,4%
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Alap 2,0% 0,0% 1.5%
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap 1,0% 1,4% 0,9%
Raiffeisen Részvény Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Arany Oroszlan Nemzetkozi Reszvény Alap 1,0% 1,3% 0,0%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja 2,7% 0,0% 0,0%
ING Global Részveny Alap 0,0% 2,2% 0,0%
Egyeb alapok 38,8% 37.5% 44,5%
Raoiffeisen Hozam Prémium Alap 1.9% 6,0% 8,4%
Raiffeisen Index Prémium Alap 0,9% 1,2% 1.6%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 7.5% 5,2% 4,9%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D* 18,5% 22,3% 27,2%
Aegon Citadella Alfa Alap 2.6% 0,0% 0,0%
Aegon Citadella Béta Alap 2.0% 0,0% 0.0%
Aegon Vision Szarmazfalott Befektetési Alap 0,0% 2 8% 2.4%
Aegon MoneyMaxx Alop 5.5% 0,0% 0.0%
Készpénz 12,8% 7.,4% 16,0%

A mésodik félév hozott vdltozdsokat a portfolidban, mint ezt az alant taldlhaté tablazat is mutatia. Emelkedett a kamatozé
eszkdzok és a likviditds arénya oz alapban, de az alternativ e silya csckkent. Egész évben magas volt az alapban a likvid
eszkézok és a készpénz egyities ardnya. Ezt az egész évre vonatkozd kockdzatkerilés eredményezte, de az év végére 75%ra
emelkedett o fentiek egyittes silya. A szinte minden (dru-, részvény-, ingatlan) piacon végigsépré zuhands az alternativ

eszkédzkategdriaban is alulstlyozdsra késztette az alapkezeldt.

# Raiffeisen
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Soly a portfélicban 2008.06.30. 2008.09.30. 2008.12.31.

Kotvény és Pénzpiaci Alapok 37,1% 37.8% 67,5%
Raiffeisen Pénzpiaci Alop 13,5% 16,4% 21,2%
Raiffeisen Likviditasi Alap 0,0% 0,0% 18,8%
Aegon Belfoldi Kotveny Alap 1,9% 11.9% 15.3%
Aegon Nemzetkozi Kotvény Alap 0.0% 0.0% ),0%
Aegon EMMA Befektetési Alap 0.0% 0.0% 0.0%
Concorde Rovid Futamide|i Kotveny 15,0% 5,0% 6,4%
Generali Belfsldi Kotvény Alap 3.7% 4.5°% 5.8%

Részvény Alapok 2,4% 2,7% 2,6%
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,5% 1,7% 1,5%
Raiffeisen Nemzatkozi Részvény Alap 0.9% 1,0% 1,1%
Raiffeisen Részvény Alap 0.0% 0,0% 0,0%
Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap 0.0% 0,0% 0,0%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja 0,0% 0,0% 0.0%
ING Global Részvany Alap 0.0% 0.0% 0.0%

Egyéb alapok 44,5% 40,2% 22,4%
Raiffeisen Hozam Premium Alap 8.4% 10,2% 13,4%
Raiffeisen Index Prémium Alap 1,6% 1.9% 2,4%
Raiffeisen Alopok Alapja - Konvergencia 4,9% 2.,9% 3.0%
Raiffaisen Ingatlan Alap ,D” 27.2% 22,5% 0,0%
Aegen Citadella Alfa Alap 0,0% 0,0% 0,0%
Aegon Citadella Béta Alap 0,0% 0,0% 0.0%
Aegon Vision Szarmaztatolt Befektetési Alap 2,4% 2.7% 3,6%
Aegon MoneyMaxx Alap 0,0% 0,0% 0,0%

Keészpenz 16,0% 19,3% 7,5%

X§ Raiffeisen
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RAIFFEISEN PB CORVINUS ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2008.

V. Porifélié ésszetétel

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Forint

- ISIN™ egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 334 784 060
334 784 060

Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

1 203 757 042

2279 401 620

Eurdpai befekietési alap vagy az EU-ban léterhozott

megfeleléije 109 478 705 179 733 599

Nyﬂh‘égﬁ 109 478 705 179 733 599

GEN HU KTV HUOO00705736 109 478 705 179 733 599 HUF
Egyeb befektetési jegy és kollektiv befektetési

értékpapir 1094 278 337 2 099 668 021

Nyiltvég{ 1094278 337 2 099 668 021

AEGON ALFA HUO000703970 55384 821 69 217 402 HUF
AEGON B.KTV HUC000702493 49 579 909 127 692 461 HUF
AEGON BETA HUOO00703988 43015748 51 297 699 HUF
AEGON KE RES HU0000702501 11318 103 52779 393 HUF
AEGON MMAXX HUOQ00/703145 78 563 023 144 019 613 HUF
AEGON NK KTV HLO000702477 47 340 659 50 306 969 HUF
AEGON AZSIA HUO000/705272 66 570 959 70 169 186 HUF
CONCORDE RKY HUO000/701685 108 084 251 256 765 595 HUF
GEN ARANYOR HUOO00701818 25728271 24 906 073 HUF
RAAK HUO00070277 4 39 130 658 195702 986 HUF
RAHA HUOO00703699 44 327 066 50 213 523 HUF
RAIA D HUOO00704515 285 247 799 484 762 090 HUF
RALA HUOG00702097 61733733 P4 948 395 HUF
RANRA HUO000702790 10 641 002 26 725004 HUF
RAPA HUO000702758 156 038 908 380 090 963 HUF
RIPA HUO000703707 16 573 427 20 070 669 HUF
Kovetelések 275 532
Kételezettségek ~1 174 823

A portfolié értéke Ssszesen

2613 286 389

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

j ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kod | darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 61417 091
Forint 61 417 091
Befektetési jegy és egyeéb kollektiv
befektetési értékpapir 400 318 647 746 609 810
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldie 28 000 000 47 111 960
Nyﬂ‘tvégﬁ 28 000 000 47 111 960
GEN HU KTV HUOOD0705736 28 000 000 47 111 960 HUF
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befekietési
értékpapir 372 318 647 699 497 850
Nyiltvégl 372318 647 499 497 850
AEGON B.KTV HUOO00/702493 46 760 562 123 893 231 HUF
AEGOM KE RES HUOO00702501 4415 870 12 167 793 HUF
AEGON VISION HUO000705264 24 691 818 28 684 608 HUF
CONCORDE RKY HUOO00701685 20 668 228 51 247 615 HUF
RAAK HUOO0G70277 4 8 000 000 23 909 968 HUF
RAHA HUOOD0703699 88 182 368 108 299 500 HUF
RALA HUQ000702097 ?1 893 521 151 699 479 HUF
RANRA HUDO007 02790 5 641 002 9 050 158 HUF
RAPA HUO000702758 65 491 851 171 236 958 HUF
RIPA HUO000703707 16 573 427 19 308 540 HUF
Kévetelések 84 133
K&telexettségek -459 026
A portfolié értéke Ssszesen 807 652 008
Az Alap a 2008. évben nem veft igénybe hitelt.
W Raiffeisen
ZMALAPOK
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RAIFFEISEN PB CORVINUS ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2008.

VI. Forgalmazaési és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 2504418 215
2008. évben eladott befekietési jegyek 178 546 679
2008. évben visszavdltott befektetési jegyek 1914 129 049
Forgalmomban lévd befektetési jegyek 2008.12.31-4n 768 835 845
Portfolié Ssszesitett netté eszkézértéke 2008.12.31-4én 807 652 008
Egy jegyre [utd nettd eszkézérték 2008.12.31-én 1,050487

2. Az Alap netté eszkdzértéke és drfolyama induldskor és 2007, végén

2007.04.02" 2007.12.31
Portfélid Ssszesitett neité eszkézéridke 212094 733 2613 286 389
Egy jegyre utd neftd eszkozariek 1,000200 1,043470
* Az Alap induldsdnak datuma.
W@ Raiffeisen

LM ALAPOK




