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I. A Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja
Felugyeleti engedély szdma: E-ll/110.497/2007.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Matyds
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyiltvégi értékpapir alap

katvénytilsolyos alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja tékéjét a likvid eszkdzoksn felil befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t&kéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékat fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis befektetései

kézétt a hazai kétvény alapok domindlnak, de megtaldlhatéd benne ingatlan, részvény és szdrmaztatott alap is.

3. Az Alap fteljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszk6zérték* A ref. Index hozama
2007.** 4,32% 1,043173 Ft 2 612 540 680 Ft
* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam
** az Alap 2007. mércius 30-i induldsétdl szémitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében a 2007. év folyaman jelentds véltozas nem tértént.

x Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN PB CORVINUS ALAPOK ALAPJA e EVES JELENTES 2007.

ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozo fébb tékepiaci folyamatok

Hazai és nemzetkdzi részvénypiacok

Szerény nyereséggel zdrt a hazai részvénypiac legfébb indikdtora, a BUX 2007-ben. Ezt a feljesitményt egy erds elsé és egy
veszteséges masodik félévvel érte el a piac. Ismét kiemelkedden il teljesitett a hazai részvénypiac kis- és koézépvdllalati
szegmensét reprezentdlé BUMIX index, az éves +28,07%-os teljesitménye ezittal is jelentésen felilmilta a BUX hozamat. Az elsé
féléves 6 teliesitménye inkdbb a MOL-OMY felvdsdrlési sztorihoz kothets, emellett pedig a kedvezd nemzetkézi hangulathoz (ez
kifejezetten elényds volt a fejlédé piacok szédméra), amit az igen erételies likviditds bdség tdplalt. A nemzetkdzi tékepiaci
hangulatban bekévetkezett erételjes fordulat vezetett a BUX hanyatldsdhoz a masodik félévben.

A kdzép- és kelet-eurdpai régidbdl a cseh és a lengyel piac a BUX-hoz hasonlé éves teljesitményt nydjtott, viszont kiemelkedden
teljesitett az orosz részvénypiac, ez lathaté az MSCI Feltérekvd Eurdpa részvényindexének és a BUX indexnek a
teljesitménykildnbségében is. Ugyanakkor 2007. részvénypiaci slagere mindenképpen a kinai részvénypiac volt, ezt a piacot az
Alap az Aegon Azsia Alapok Alapjan keresztil éri el, mig az orosz piacra a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia nyojt
hozzéaférést. A globdlis részvénypiac teljesitményét leképezé MSCI World Free index szerény feljesitménye jelentds mértékben
kdszonhetd az 5 év utdn elsd izben esd évet jelentd japdn Nikkei225 index teljesitményének, ami jelentésen visszahizta a fejlett
amerikai és eurépai piacok mérsékelt, de stabil ndvekedését. A fejlett részvénypiacokat az Alapkezeld a Raiffeisen Nemzetkdzi

Részvény Alap, valamint az Arany Oroszldn részvényalapon keresztil éri el.

Részvényindexek hozama MSCIl World  MSCI Feltérekve  MSCI Feltérekvo
2007. aprilis - 2007. december Eurépa Azsia

USA dollarban +3,87% +4,93% +27,44% +38,80%
Forintban +12,01% -2,69% +18,18% +28,72%

Forrds: BLOOMBERG
Hazai kétvénypiac

Hullémzé hangulat volt jellemzé a hazai kétvénypiacra az elsé negyedévben. Belfslddn a 2006. év végén kialakult és kissé
tolporgott vételi euféria konszolidacidja ment végbe. Ennek kovetkeztében az év eleji MAX indexes befektetésikén 1%-os
veszteséget voltak kénytelenek a befektetdk elkdnyvelni. A bizonytalansdg februarban végig fennmaradt, melyet rdadésul a
kinevezésre vdré jegybankelnsk személye korili bizonytalansdg is életben tartott. Az igazdn pozitiv hangulat csak mércius
mésodik felében tért vissza. Mdar a monetéris tandcs Ujdonsilt elndkének megnevezése eldtt jelentds port kavart a forint
infervenciés savjanak lehetséges eltorlésérél szol6 hir, de a jegybanki kommunikacié természetesen prébdlta eloszlatni ezeket a
szamitdsokat, a forint drfolyama mégis megragadt a sav erés oldalétél 2%-ra, és az dllampapirok irdnti révid tavo vételi kedv sem
csdkkent. Az elemzdk tobbsége az alapkamat csékkentését varta dprilisban, ezt azonban meghitsitotta a Monetdris Tandcs arra
hivatkozva, hogy nem lathaté még egyértelmien az inflaciés varakozdsok csdkkenése. Ennek nyomdn a mdjusi hénap sem hozta
el a kordbban bedrazott és varva vart kamatcsdkkentést. A hazai dllamhdaztartast érinté hirek az elsé félévben végig pozitivan
hatottak a hossz0 kétvények elvart hozamdra. A pénziigyminisztérium vdarakozdsait folyamatosan |, felilteljesité” statisztikai adatok

hatésdra ragadt meg a gérbe hosszd vége a jelenlegi szinten. Az elsd félév egyetlen kamatcsdkkentését jinius vége hozta.

Az év mésodik felében kibontakozd, a tengerentdlrél indulé jelzdloghitel-piaci valsdg hatdsa hazénkat sem kerilte el, mivel rossz
hatéssal volt a globdlis befektetsi hangulatra. Az eszkalacié egyrészt annak hatdsdra kdvetkezett be, hogy szédmos befektetési
bank és befektetési alap eszkozei kozétt szerepeltek azok a strukturdlt hiteltermékek, melyek fedezetéiil alacsony minésitési
amerikai jelzdloghitelek szolgdltak (,subprime” hitelek). Kissé ellentmonddsos helyzetnek lehettink tandi belféldén: a hazai

jegybank részérdl a piaci szerepldk és az elemzék erételies kamatcsdkkentést vartak még a félév elején, ezzel szemben az
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inflacié éven belil nem csdkkent olyan mértékben, ahogy azt kordbban vérték, valamint a jelzdlogpiaci problémdk a kockazati
felarakat is megemelték. A jegybanki kommunikdcié igy azt vetitette elére, hogy a jegybank nem siet annyira az irdnyadé kamat
csdkkentésével, ahogyan arra kordbban szdmitani lehetett. Mindezek hatdsdra az dllampapir-piaci hozamok kissé felfelé
korrigdltak a kordbbi szintjikrél szeptember végére, legféképp a hozamgérbe révidebb oldaldbél drazédott ki egy jelentds
kamatcsdkkentési varakozas.

Az év utolsé heteiben a hozamgérbe 60-70 bp-ot tolédott parhuzamosan felfelé. Az igen kedvezétlen folyamatok magétt részben
hazai, részben pedig globdlis tényez8k hizédtak meg, ez utdébbiak elsésorban a globdlis likviditas beszikilése és azzal
pdrhuzamosan a kockézatvéllalasi hajlandésag csokkenésének formdjgban. A hazai dllampapirpiacot a 2008-ra tervezett
nyugdijpénztéri portfélié dtrendezések sem tdmogatték december kozepén.

Az Alap rendelkezik némi régiés kotvénykitettséggel is a Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia kiegyensilyozott vegyes alap
révén, ennek a piacnak a teljesitményét méri az aldbbi tabldzatban lathatd, euréban szamitott Merrill Lynch Feltérekvd Eurépa

kotvényindex.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch Feltérekvo
2007. aprilis - 2007. december Eurépa
Euréban +4,66%
Forintban +5,75% +4,23% +0,50%

Forrds: BLOOMBERG

Az Alap kockazati felara

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvarhaté kockdzati feldrat jél tikrdzi az aldbbi dsszetett index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté &sszetett referencicindex &sszetételét sem szandékozik
kévetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintje hozzdvetélegesen megegyezik az
alapkezeld dltal megcélzottal. Eppen ezért az Alap teliesitményét Ssszehasonlithatiuk a hasonlé kockézati szintet megcélzé

indexével. Az 3sszetett referenciaindex alant lathaté +4,58%-0s, alapkezelési dijjal nem korrigélt teljesitményhez képest az Alap

+4,32%ot teljesitett a kdltségek levondsa utdn, igy 2007-ben nem biztositott kiemelkedé hozamot a megcélzott kockdzati szinthez

képest.
Az dsszetett referencia index és 8sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2007. aprilis - december
Forintban Index valutdban
MAXC +4,23% +4,23%
ZMAX +5,75% +5,75%
BUX +12,01% +12,01%
MSCI World -2,69% +4,93%
Referencia index* +4,58%
* 70% MAXC - 20% ZMAX - 5% BUX - 5% MSCI World Forrés: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégigja az év sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kétvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét.

Az Alap 2007. mdrcius végi induldsét kdvetéen havonta kerilt felilvizsgdlatra a portfélié dsszetétele. Az idészak végén kialakult
ardnyok egy &vatos Ssszetételt eredményeztek, hiszen a részvény alapok ardnya nem érte el a 8%-ot. Ezzel szemben az dn.
alternativ eszkézcsoportba sorolhaté ingatlan, abszolit hozam( és szérmaztatott alapok ardnya meghaladta a 20%-ot. Az
Alapkezelé elsésorban a Raiffeisen és az Aegon Befektetési Alapkezelék alapjaibél vélogatott az idészak sordn.

A maésodik félév hozott valtozasokat a portfolidban, mint ezt az alant taldlhaté tablazat is mutatia. Csdkkent a kamatozé eszkézok
és a likviditds ardnya az alapban, helyette az alternativ eszkzdk stlya nétt, leginkébb a kockdzatmegosztdst szolgdlva, de a
nydr végi részvénypiaci esésbél is igyekezett profitdlni az alap. A Raiffeisen Alapok Alapja — Konvergencia a jelentés esést
elszenvedd, de az olajdr dltal is tamogatott orosz piacban rejld lehetéségek kihasznalasara keriilt az alapba. Az évet az alap igy

az alacsony kockdzatt elemek csokkentésével, de a kockdzat tbb eszkdzesoport kdzotti szétteritésével zarta.

Suly a poriféliéban 2007.06.30. 2007.12.31.
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 55,1% a1,7%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 19,3% 14,6%
Aegon Belfsldi Kétvény Alap 9,3% 4,9%
Aegon Nemzetkézi Kétvény Alap 2,6% 1,9%
Generali Belfsldi Kétvény Alap 0,0% 6,9%
Concorde Révid Futamideji Kétvény 17,1% 9,8%
Raiffeisen Likviditasi Alap 6,7% 3,6%
Részvény Alapok 7,9% 6,7%
Aegon Kdézép Eurépai Részvény Alap 3,4% 2,0%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 3,4% 1,0%
Raiffeisen Részvény Alap 1,1% 0,0%
Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap 0,0% 1,0%
Aegon Azsia Részvény Alapok Alapja 0,0% 2,7%
Egyéb alapok 23,0% 38,8%
Raiffeisen Hozam Prémium Alap 0,0% 1,9%
Raiffeisen Index Prémium Alap 0,0% 0,9%
Aegon Citadella Alfa Alap 0,0% 2,6%
Aegon Citadella Béta Alap 0,0% 2,0%
Aegon Money Max Alap 4,0% 5,5%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 0,0% 7.5%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” 19,0% 18,5%
Készpénz 14,0% 12,8%
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING CORVINUS Alapok Alapja befektetési alap altal 2007. december 31-én
tartott befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap

Benchmark

Max.
Alap-
kezeloi
dij

Alapkezelo

Befektetési politika

Aegon Belfsldi Katvény
Befektetési Alap

100% MAX Composite

1,75%

Aegon Magyarorszdg

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az alap porffoliéjdba kizarslag magyar dllampapirok, magyar dllam éltal garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és gazdalkodé szervezet, valamint helyi
Snkormdnyzat dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kerilhetnek. A
kivalasztésndl fontos szerepet jétszik az a szempont, hogy az értékpapir likvid legyen.

Aegon Nemzetkdzi
Kotvény Befektetési Alap

80% MSCI Bond - 20% ZMAX

1,75%

Aegon Magyarorszdg

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld szdndékai szerint az Alapnak a torvény szerinti el8irdsok alapjan a
folyamatos likviditast biztosité 15%-os hdnyadén til a portfolisjdban kilfsldi, OECD
tagsdgl orszadgokban kibocsdtott, nyilvanosan forgalomba hozott kétvények alkotidk a
donté részt. A kilfsldi értékpapirok kdzstt csakis a befektetési kategéridba sorolt,
nyilvanosan forgalomba hozott és kiilféldi t6zsdén jegyzett értékpapirokat vésérol a
Nemzetkdzi Kétvény Alap szémdra.

Concorde Révid
Futamideji Katvény
Befektetési Alap

80% RMAX - 20% MAX

1,50%

Concorde Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld célja, hogy dllampapirok, véllalati kétvények vasarlasaval, valamint
fedezeti Uzletek kdtésével a befektetk netté hozama — alacsony kockazat mellett —
hosszabb tavon meghaladja a révid futamideji dllampapirok hozamét. Amennyiben
lehetdség nyilik ra, az Alapkezeld a t8zsdei részvények és BUX-index azonnali és a
sz&rmazékos piacai kdzétti félredrazdsokat kihaszndlva igyekszik arbitrdzs tigyletek
(azonnali részvény- vagy indexvésarlas hataridds eladdssal fedezve) segitségével az
4llampapirok hozamat meghaladé hozami igyleteket kotni.

Raiffeisen Likviditasi Alap

3 hénapos BUBOR (2005. szept. 30-ig:

RMAX Index)

1,50%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezel& Zrt.

Az Alap elsésorban a kevésbé kockazatos révid hétralévé futamideji dllampapirokba és
az é4rfolyamingadozésoktél mentes egyéb likvid eszkdzskbe (pl. bankbetét) szdndékozik
befektetni az alapban &sszegy(jtott t6két.

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

100% RMAX Index

1,50%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezel& Zrt.

Az Alap forrésait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-kétvényekbe
valamint véllalati kdtvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
befektetéi mivoltabdl eredd elénydket, igy tdbbek kézdtt olyan eszkdzékbe fektet be,
melyek mdsok szaméra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetéi felé.

Generali Hazai Kétvény

Alap

100% MAX Composite

1,50%

Generali Alapkezel6 Zrt.

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitizése olyan portfolié-dsszetétel
kialakitésa, amely hosszd tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
stratégdt folytat, ennek kévetkeztében a portfolié 8sszetétele id8beli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark &sszetételétél.
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Alap Duration Eszkoz allokécio Orszag allokacio
(2007.12.31) (2007.12.31) (2007.12.31)

Magyar éllamkétvények 92,53%

Aegon Belfsldi Kétvény Diszkont kincstarjegyek 0,00%

Befektetési Alap nincs adat Szdmlapénz 0,69% Magyarorszdg: 100%
Allampapir repo 6,78%
Diszkont kincstariegyek 0,00% Eurépai Uni6: 40%
Aegon Nemzetkszi . Nemzetkézi |,<6fvények 78,39% Mogyororszé%: 21%
Kstvény Befektetési Alap nincs adat Allam!oaplr repo 18,62% USA ?1 A)
Szédmlapénz 2,99% Egyesilt Kiralysag: 5%
Sz&rmaztatott igyletek: 6,98% Egyéb: 13%

Hitelviszonyt megtestesit4 értékpapirok 88,28%
Diszkontkincstdriegyek 34,84%
Allamkatvények 31,12%

Véllalati kétvények 3,30%

Egyéb kotvények 7,11%
Jelzdloglevelek 9,89%

Kilfsldi kotvények 2,02%

Hazai (fedezett) részvények 11,11%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,67%
Szérmaztatott igyletek 0,06%

Concorde Révid
Futamideji Kétvény nincs adat
Befektetési Alap

nincs adat

Folyészdmla kévetelés 70%

Raiffeisen Likviditasi Alap 0,10 év Pénzpiaci betét 30% Magyarorszdg: 100%
Diszkontkincstériegyek 40%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 0,50 év Allamkotvény 30% Magyarorszag: 100%

Vdllalati kdtvény 11%
Folyészdmla kévetelés 18%

Egy éven belil lejaré dllamkétvény 17,49%
7?? Egy éven tl lejard dllamkatvény 81,06% nincs adat
Bankszdmla, bankbetét 1,45%

Generali Hazai Kétvény
Alap

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
A részvényportfolié kialakitaséndl a befektetési piac makrogazdasdgi kérnyezetének
Aegon Kézép-Eurdpai o o o Aegon Magyarorszdg figyelembevétele mellett elsésorban fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva egy hosszo
Részvény Befektetési Alap 80% CETOP20 - 20% ZMAX 1.75% Befektetési Alapkezeld Zrt. | tavi befektetési portfolio kialakitésa a cél; valamint a kockézat csckkentése érdekében
id8szakosan szédrmazékos fedezeti iigyletet kot.
Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsagot és a maximélis dgazatok,
Raiffeisen Nemzetkézi 85% MSCI World Free Index — 15% 2 0% Raiffeisen Befektetési foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja alapveté célignak. Hosszabb tdvon vérhatéan 80-
Részvény Alap RMAX e Alapkezelé Zrt. 90%-0s mértékben fektet nemzetkdzi, déntéen OECD tagorszdgok t6zsdéin jegyzett

részvényekbe, mig a fennmaradé 8sszeget f8leg likvid eszkdzokben tartja.

Generali Arany Oroszlén
Alap

65% SX5E + 20% S&P 100 + 15%
RMAX

Az Alap kizarélag az eurépai és az Egyesiilt Allamok meghatdrozé t8zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyondt. A befektetési stratégia kialakitésandl az alapkezelé nagy

2,0% Generali Alapkezelé Zrt. | hangsolyt fektet a féldrajzi, az dgazati, és a szektor allokécié kialakitdséra. Az alap

elsésorban a hosszd tavon gondolkodd, magas kockézattird képességgel rendelkezé
befektetéknek ajanlott.

Aegon Azsia Részvény

Alapok Alapja

100% MSCI Far East Index 2,0%

Aegon Magyarorszdg
Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az AEGON Azsia Részvény Alapok Alapot azért inditottuk, hogy a befektetdk részesedni
tudjanak az &zsiai névekedésbél. Az dzsiai véllalatok tartés nyereségndvekedése, a bd
likviditas és az dzsiai devizdk felértékelédése mind hozza fognak jérulni ahhoz, hogy az
elkdvetkezd években a térség gazdasdagi névekedése valészinileg messze meghaladja majd
az eurdpait, illetve az amerikait. Az alap befektetéseit egy modell segiti, amely tartalmazza
a fontos makro adatokat, a véllalatok kiilénbdzé értékelési mutatéit. Az alap
referenciaindexe az MSCI Far East Index.

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2007.12.31.)

Orszag allokécio
(2007.12.31.)

Aegon Kézép-Eurdpai
Részvény Befektetési Alap

nincs adat

magyar részvények: 39,00%, kilfldi részvények: 27,36%

Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alap

Schlumberger, Siemens, Vodafone, Biliton Plc, Sanofi, Bouygues,
BNP Paribas, Nestlé, Applied Materials Inc., Rio Tinto

Részvénypozicidk devizdk szerint: USD: 33,32%, EUR: 25,96%, JPY: 18,38%, DKK: 0,63%, CHF: 5,87%,
NOK: 0,74%, CAD: 1,10%, AUD: 1,67%, GBP: 12,33%

Generali Arany Oroszlén
Alap

nincs adat

Nincs orszdgllakécié: Eurdpai részvény: 54,22%, amerikai részvény: 14,67%

Aegon Azsia Részvény
Alapok Alapja

nincs adat

Korea: 46%, Japdn: 28%, Kina: 18%, Tajvan: 8%

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései
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_Egyéb Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi

dij

Aegon MoneyMaxx Alap

100% RMAX

2,25%

Aegon Magyarorszdg
Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap bérmilyen hazai kdtvénybe, vagy részvénybe fektethet, vagy akdr nemzetkézi
katvényekbe és részvényekbe is, az alapkezeld belatdsa szerint. Az Alap célja, hogy
olyan befektetési portfoliét hozzon létre befektetéi szamdra, amelyben szerepelhetnek
mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és t6kepiaci eszkdzok, és ezeken belil az
Alapkezelé dinamikus portfolié-allokéciéval mozoghasson, a lehetd legnagyobb hozam
elérése érdekében.

Raiffeisen Ingatlan Alap -

D sorozat

100% BIX (BAMOSZ Ingatlan Index)

2,0%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezel& Zrt.

Az Alapkezeld az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vésdrol, az ingatlanokra nem
forditott t8két pedig més alapkezelék dltal kezelt, ingatlanokba fektetd kollektiv
befektetési forma dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirokban, dllampapirokban
és likvid eszkdzokben tartja. Az ingatlan megvdsarlasa és értékesitése kozott
id8szakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen hasznositia. Az Alap portfélidjat
olyan ingatlanokkal t5lti fel, melyek hasznositésa hosszy tévon biztositott.

Raiffeisen Hozam Prémium

Alap

Nincs

1,5%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjanak dsszetételét a deviza- és kamatpiaci kilatésok
figgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap t6kéjét az dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és a betéteken feliil struktirdlt termékekbe,
illetve kdzvetlenil a struktordlt termékeknél haszndlt opcids jogokba fektetheti be. Az
alap é&ltal vésdrolhaté struktirdlt termék maximum egyéves lejaratd, deviza- és
kamatpiaci folyamatokra spekuldlé befektetési eszkdzt, vagy olyan bankbetétnek
mindsilé kiildnleges betéti konstrukciét jelent, ahol a futamidé alatt @ minimum hozam
fslstt realizalt hozam valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci
jegyzés) alakulésatdl figg.

Raiffeisen Index Prémium

Alap

nincs

1,5%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek tolnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzokbe (fix
kamatozdst dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirba,
bankbetétbe és egyéb likvid eszkdzokbe) fekteti, a fennmaradé részbél pedig t6zsdei
termékekre (egyedi instrumentumokra, részvény- és egyéb kereskedett indexekre,
arutézsdei termékekre, stb) sz616 vételi opcidkat vésarol. Ez a portfélidstruktira
biztositja, hogy a Befekteté Ggy részesedjen a megcélzott termékek/piacok
arfolyamanak dtlagos valtozdsabdl, hogy ekézben a befektetett sszeg korlatozott tke-
és hozamkockézatnak van kitéve. Az Alap a megcélzott termékek/piacok
teljesitményébdl a megvasarolt vételi opcidk értéke, illetve lejaratkori kifizetései dtjan
részesedik.

x Raiffeisen
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Aegon Citadella Alfa Alap

nincs

2,0%

Aegon Magyarorszdg

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap gyakorlatilag ,mindenbe” fektethet, az Alapkezeld véleményének megfelelSen.
Elsésorban részvények, részvényindexek, és devizapozicidk lesznek jellemzdek, de az
darupiacokon is befektethet az Alap, hatdrid8s igyletek révén kétszeres t6kedttételt is
felvehet. Ez azt jelenti, hogy az Alap pozicisinak értéke dupldija lehet az alap sajét
t6kéjének. Azaz, ha az alap é&ltal tartott eszkdz(6k) arfolyama 1%-kal mozdul el, akkor
az alap vagyona akdr 2%kal is véltozhat. Nyilvanvaléan ez mind a pozitiv mind a
negativ drfolyam alakulds esetén is igaz, ami a kockdzatot néveli. Az Alap mind vételi,
mind fedezetlen eladdsi pozicidkat is nyithat, azaz akdr emelkedésre, akdr esésre is
Jiatszhat”. Az Alap befektetési politikaja igen kézel &ll az dgynevezett globdlis ,macro
hedge fund” tipushoz, amelyet Soros Gyérgy Quantum alapja tett hiressé.

Aegon Citadella Béta Alap

nincs

2,0%

Aegon Magyarorszdg

Befektetési Alapkezeld Zrt.

Az Alap a likvid eszkézdkén (azaz diszkontkinestarjegyeken, bankbetéteken) kiviil csak
devizapozicidkba fektetheti a pénzét. Ez alatt elsésorban bankkézi devizapozicidkat,
opcidk vételét és kiirasat kell érteni. Az Alap négyszeres t6kedttételt vehet fel, azaz sajét
tékéjének négyszeresét eléré nagysagi devizapozicidkat vehet fel. Elsésorban az eurd,
a dollér, a jen, és a forint arfolyammozgdséra fog igyleteket kétni az alapkezels, de
természetesen lehetéség van mds, akdr egészen egzotikus devizdkban valé pozicié
felvételre is, mint a brazil redl, vagy koreai won. Az Alap szintén igen kockdazatos, a
tékedttétel alkalmazdsa miatt, amelyet prudens mikddéssel az Alapkezeld megprébdl
ellensilyozni, de kikiszobdlni természetesen nem tudhatja.

Raiffeisen Alapok Alapja -
Konvergencia

50% MSCI Feltérekvd Eurdpa
Részvényindex

40% Merrill Lynch Feltdrekvd Eurépa
Katvényindex

10% RMAX

2,0%

Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezeld az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb nyolcvan szdzalékat befektetési
alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen
kelet- és kdzép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -,
kisebb részben egyéb feltdrekvd piaci dllamkstvényeket és részvényeket vasarld
befektetési alapok jegyeit vdsdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz
szikséges likviditas fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-6!
lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan befektetési
alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az Alap befektetési
politikdjahoz.

Raiffeisen

ALAPOK




RAIFFEISEN PB CORVINUS ALAPOK ALAPJA e EVES JELENTES 2007.

Alap

Tipus

Eszkdz allokacié
(2007.12.31.)

Orszag allokacio
(2007.12.31.)

Aegon MoneyMaxx Alap

Be nem sorolt alap

Diszkont kincstariegyek 44,81%
Magyar éllampapirok 33,41%
Hazai részvények 4,10%
Nemzetkdzi részvények 6,48%
Nemzetkézi kdtvények 0,00%
Szdmlapénz 0,45%

Ingatlan befiegy 0,60%
Allampapir repo 10,16%
Egyéb eszkszok 0,00%
Szdrmaztatott igyletek 3,06%

nincs adat

Raiffeisen Ingatlan Alap -
D sorozat

Ingatlan forgalmazé alap

Befektetésre varé (likvid ) eszkéz 22%
Likvid eszkdz 25%

Irodaingatlanok 24%

Szolgdltaté, kereskedelmi ingatlanok 16%
Ipari, logisztikai ingatlanok 8%

Vegyes hasznositdsi ingatlanok 2%
Kereskedelmi ingatlanok 3%

Magyarorszag: 100% (az ingatlanokra vonatkozéan)

Raiffeisen Hozam Prémium
Alap

Sz&rmaztatott alap

Diszkontkincstarjegyek 13%
Allamkstvény 21%

Betét 49%

Opcié 1%

Folyészdmla kévetelés 17%

nincs adat

Raiffeisen Index Prémium
Alap

Sz&rmaztatott alap

Diszkontkincstarjegyek 23%
Allamkstvény 15%

Betét 28%

Opcié 5%

Folyészdmla kévetelés 30%

nincs adat

Aegon Citadella Alfa Alap

Szarmaztatott alap

Diszkont kincstarjegyek 37,92%
Hazai részvények 5,89%
Nemzetkdzi részvények 25,97%
Szé&mlapénz 10,77%
Allampapir repo 19,46%
Szdrmaztatott igyletek 52,22%

nincs adat

Aegon Citadella Béta Alap

Szdrmaztatott alap

Diszkont kincstariegyek 79,85%
Szémlapénz 10,78%
Allampapir repo 9,37%
Szdrmaztatott igyletek 56,57%

nincs adat

Raiffeisen

ALAPOK
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Raiffeisen Alapok Alapja -
Konvergencia

Kiegyensulyozott vegyes
alap

Kilfoldi részvény befektetési jegy 52%
Kilfoldi kdtvény befektetési jegy 36%
Hazai befektetési jegy 9%
Folyészdmla kévetelés 3%

nincs adat

Forrds: az alapok 2007. december havi jelentései

Raiffeisen
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysdagrend: Forint

- ISIN, egyeb
Megnevezes azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 334 784 060
Forint 334 784 060

Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir

1203 757 042

2 279 401 620

Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott

megfeleldje 109 478 705 179 733 599
Nyilvago 109 478 705 179 733 599
GEN HU KTV HU0000705736 109 478 705 179 733 599 HUF
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 1094 278 337 2 099 668 021
Nyiltvégi 1094 278 337 2 099 668 021
AEGON ALFA HU0000703970 55 384 821 69 217 402 HUF
AEGON B.KTV HU0000702493 49 579 909 127 692 461 HUF
AEGON BETA HU0000703988 43 015748 51297 699 HUF
AEGON KE RES HU0000702501 11318103 52779 393 HUF
AEGON MMAXX HUO000703145 78 563 023 144019 613 HUF
AEGON NK KTV HU0000702477 42 340 659 50 306 969 HUF
AEGON AZSIA HU0000705272 66 570 959 70169 186 HUF
CONCORDE RKV HUO000701685 108 084 251 256 765 595 HUF
GEN ARANYOR HU0000701818 25728 271 24 906 073 HUF
RAAK HUO0000702774 39 130 658 195 702 986 HUF
RAHA HUO000703699 44 327 066 50213 523 HUF
RAIA D HUO000704515 285 247 799 484 762 090 HUF
RALA HU0000702097 61733733 94 948 395 HUF
RANRA HU0000702790 10 641 002 26 725 004 HUF
RAPA HUO0000702758 156 038 908 380 090 963 HUF
RIPA HU0000703707 16 573 427 20 070 669 HUF
Kévetelések 275 532
Kotelezettségek -1 174 823
A portfolié értéke 8sszesen 2613 286 389
Az Alap a 2007. évben nem vett igénybe hitelt.

x Raiffeisen

ALAPOK
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2007.04.02-én* 212 052 425
2007. évben eladott befektetési jegyek 2 508 345 762
2007. évben visszavaltott befektetési jegyek 215979 972
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 2 504 418 215
Portf6lid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-én 2 613 286 389
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 1,043470

* Az Alap induldsanak détuma.

2. Az Alap netté eszkézértéke és arfolyama az utolsé hdérom évben

Az Alap netté eszkozértéke és érfolyama induléskor

2007.04.04
Portfélié sszesitett netté eszkdzértéke 212 094 733
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,000200

x Raiffeisen
ALAPOK
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3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft

4 000 000 000 1,12
I Netté eszkézérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
3 500 000 000
+ 1,08
3 000 000 000 -
—+ 1,04
2 500 000 000
2 000 000 000 + 1,00
1 500 000 000
+ 0,96
1 000 000 000
+ 0,92
500 000 000 -
(4] J f f f f f f f f - 0,88
‘,"o) ‘,"o) ‘:"o) eoo) ""o_\ ‘,"o) ‘,"o) "°o) "oo)
g o, g 0. %o, 20, 2 2, .
%, %, %, % %, 22, %, %% &N

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. &prilis 11..

Balogh Andras
az Alap képviseletében

Raiffeisen
ALAPOK 15
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1. sz. MELLEKLET
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Fiiggetlen Kinyvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
2007. évi éves beszdmolojirol
és fizleti jelentésérol
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I.  Filiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés

1. Eves beszamolé
Mérleg

Eredménykimutatas
Kiegészitd melléklet

11l Uzleti jelentés

Fartalomjegyzék
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KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00
Véci at 99. +36 (1) 270 71 00
H-1139 Budapest Telefax: +36 (11887 71 01
Hungary +368 (1} 270 71 1

e-mall  info@kpmg.hu
Internet: wasw. kpmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentés

A Raiffeisen Befektetést Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja (tovdbbiakban ,.az Alap”™) mellékelt 2007. évi
éves beszamolojanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2007. december 31-1 fordulénapra elkészitett
mértegbOl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végbsszege 2.614.392 E Ft, a mérleg szerinti eredmény
21992 EFt nyereség — , & a 2007. marcius 30. — 2007, december 31-i iddszakra vomatkozd
eredmeénykimutatasbol, valamint kiegészitd mellékletbdl all.

A vezetes feleldssége a penziipvi kimutatdsokért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az gyvezetés feleldssége. Ez a felelsség magaban foglalja
az akér csalasbol, akar hibdbdl eredd, lényepes hibas allitdsoktd] mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése és
valds bemutatisa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartdsat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat. valamint az adott kdriilmények kozdtt ésszerit szamviteli
becslések elkészitésér

A kéimyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az zleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati
Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszdgon érvényes — tdrvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkéveteltk, hogy megfeleljiink relevans etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a kinyvvizsgilatot Gigy tervezziik meg €s végezzilk el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a
peénziigyl kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kOnyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljarasok véprehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szerepld dsszegekrd] és kivzzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleérive a
pénziigyi kimutatasok akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitisai kockdzatinak felmérését is, a
kémyvvizsgiald megitélésétbl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalo a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabo! relevans belsd ellendrzést azért mérlegehi, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriifmények kozbtt megfeleldek, de nem
azért, hogy a Alap belsd ellendrzésének hatékonysdgira vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat
magdaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmvitelt alapelvek megfeleldségének és az lgyvezetés szamviteli
becslésel ésszerliségének, valamint a pénziigyl kimutatdsok atfogd bemutatdsanak értékelését. Az Gzled
jelentéssel kapesolatos munkdnk az Gzleti jelentés és az éves beszdmold Osszhangjénak megitélésére
korlatozodott €s nem tartalmazta egyeb, a Alap nem auditalt szdmviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését.

Meggvozddesiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nygjt a
kényvvizsgaldd zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Bungdne Eft., a Hungensn hmitad labifty company and a
memBer firm of the KPMG netwark of indapendent member
firns affhated with KPRG Intematicnad, B Swiss cooperative,
Company registabon: Budspest, mo 01-09-063783
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Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sorén a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja éves beszamoldjat, annak részeit
és tételeit, azok kidnyvelési és bizonylati alatamasziasat az érvényes nemzeti kinyvvizsgalati standardokban
foglahtak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az
éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvek
szerint készitetiek el Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok
Alapja 2007. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérol megbizhat6 €s valos képet ad.
Az tizleti jelentés az éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 11,
KPMG Hungéaria Kft.

1139 Budapest, Vici 1t 99.
Kamarai bejegyzeés: 0006202
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John Varsanyi Mérd Matyas

Partner - Bejegyzett kdnyvvizsgald
Igazolvany szam: 003303
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

oft aFf
2007. 2007.
MERLEG marcius 30, december 31.
A / Befektetett eszkozsk o 0
I. Ertékpapirok 0 o
1 Erékpopirok 0 0
2 Erékpapirok érékkilnbazete 0 ¢
a kamatokbdl, osztalakbél 0 o
b egysb 0 0
B / Forgéeszkéxok 212052 2614186
[. Kévetelasek o o
1 Kovetelések 0 0
2 Kovetelések érékvesziése (4 0 0
3 Kilf. pénzéridkre sz8l6 kév. ért, kisténb. 0 0
4 Forintkdvetalések értékelési killanb. 0 0
il. Ertekpapirek 0 2 279 402
1 Erékpapirok 0 2245 589
2 Erékpapirok ériskkillénbszste 0 33813
¢ kamatokbd!, osztalékbal 0 33813
b egyéb o 0
lil. Pénxeszkdzok 212052 334 784
1 Pénzeszkozok 212052 334784
2 Valuta, devizabetét énékeldsi kilonk. 0 0
€/ Aktiv idébeli slhatarolasok 0 206
1 Aktiv idébeli ethatdrolasck 0 206
2 Aktiv idébeli ethatarolasck ért. veszt. | 0 0
D / Sxarmaztatolt Ggyletek ért. kiilonbozet o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN 212 052 2614 392
E/ Sajat toke 2712 052 2613012
I. Induls toke 212 052 2504 418
1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 212052 2720398
2 Visszavésarolt bef.jegyek névériske | 0 215 980
H. Tokendvekmény o 108 594
1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kol. 0 52789
2 Ertékelési kilonbszet tartaléka 0 33813
3 El6zd évek eredménye 0 0
4 Ozleti év eredménye 0 21 992
F/ Csitartalékok o 0
G / Kotelexettségek 0 as58
. Hossx( lejarati kotelexettsag o] o
. R&vid lejarati kotalezettseg 0 858
il Kilf. pénzériakre sx. kdt. ért. kiil. o o
H / Passxiv idébeli ethatarolasok L+ 522
FORRASOK (PASSZIVAK} OSSZESEN 212 052 2614 392
Budapest, 2008, aprilis L1. 7 ‘
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Balogh Andrds

az Alap képviseletében



Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja
Eredmeénykimutatas

1 Pénzilgyi miveletek bevitelai
H Pénxlgyi miveletek raforditasai
Il Egysb bevételek
WV Mikadési kliségek
V Egyéb raforditdsok
V1 Rendkiviili bevételak
VIl Rendkivii reforditasok
VIl Fizetott, fizetendd hozamok

IX Targyevi eradmény

Budapest, 2008. apritis 11.

aft
2007 .mare.30.- dec.31.

29 808
1746
0

6 070
0

0
0
0

kA
b
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Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapja

Kiegeészito melléklet

a 2007. decomber 31-ével végréds iizleti évre

1. Abalinos gaxdélkodasi kdriiiminyek

A Raiffsisen Private Banking Corvinus Akipok Alapia ftovébbiakban: Alap) 2007, marcivs 304n kerill nyilvéntarésba
vétalre o PSZAFndl 212.052.425 - forint indulé sajdt tkével. A bafaketési jegysk névérake: 1 Ft
A PSZAF hatdrozatszama: EdIl/110.497-1/2007.

Az Alap mégiit a Railfeisen csoport nagyhsfektatésakban tapaszialt gardaia all.
Ausztridben o Raiffeisen a legnogyobb alapkezeld. A csoport lagjci vezetd banki szolgdaltatek.

Alapkezels: Raiffeisan Baleldetési Alapkezels Zit. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap kdpvissletérs jogosult :  Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdarda u. 25.
Forgalmazé: Raiffsisan Bank Zrt. 1054 Budapest, Akedamia u. 6.
Letétkazais: Roiffsisan Bank Zrt. 1054 Budapsst, Akedémio v, 6.

Az Alap kdnywizsgdiotra ktelazatt.

Kanywizsgaks: Mérs Matyas  [0023305) KPMG Hungaria Kk
1139 Budapeat, Yaci 0t 9.

A azdmvitali szalgéatas kéréba tartozs feladatok
iranyftaséart lelslds szemaly: Haldsziné Heidrich Agnas 1141 Budapest, Szildgysomlys u.36.
Magyar Kénywizsgdldi Kamarei regiszivéhdsi szam: 4834

2. Bafektetisi pokifika

Az Alapkezeld o tdle elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajét beldtdsa s déntéss alapian, a farvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglal koridtozdsok betartasa meilstt alakitia ki az Alep forrascinak felhasznaidsi médjét,
a belakiatési aranyokat, annak érdekében, hogy uz Alap az Alapkezald varckozasainak magteleld jdvébeni keckazaiok
83 hozamok Higgvénysben hosszabb tévon o lehstséges lesgmagasabb hozamo! érjs el.

Az Alap eélja, hogy ménékelt keckdzal falvallaitsa mellst hosszabb tévon o leheiséges lagmagasabb 13kensvakmanyt érje sl
tilnyoma réart kollaktiv belsktatési értékpapirokbd! Ssszadilitolt, diverzifikeh partflié kialakitdséval,

Az Alapkazeld a Raiffeisen Private Banking Corvinus Alapok Alapia t8kéjét a likvid sszkézken faldl kizarélag bafektetési alapok
jegysibe, illeidleg agysb kollaktiv bafekietési érékpapirokba fekieti. Az Alapkezeld az Alop mindsnkori tkéjének legakibb
nyolcvan sz&zatskdt fektsli bafekietssi alapok jegyeibe és sgyéh kollekttv befskiatési drskpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kozat a hazai katvany alopok domindinak, da meglalathalé benns ingatlan, részvény és
szdmmaziatolt alap is.

3. Szamvitell politika dsszefoglalésa

3.1, Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvalését és kimufatdsait a Szamvitelrdl sz6le 2000. évi C torvény [Szt), ¢ Tékepiaci Wivényral szals 2001, évi CXX. v,
illstve o bafekistsi alapok beazdmoldkdszitdsérdl o 215/200. (XN, 11). Korm. rend. skiirdsaival 65 a Magyarorizégon &htalénosan
elfagadott szamvitali alvekksl Ssszhangban késziti.

Az Alap kettds knywitsh vezet, éves beszémalét készit, amehmek része o méeg, oz eradménykimutalds, o kiegészNd

malléklet a3 a cashflow kimutatés.

Az Alap az sllandrzés és énellondress sorén megdllopiiol, oz elézé év éves beszamolsjaban elkivalatt jalertsebb Gasxzegi

hibanak lekinti azckat, amelysk meghaladidk az silendrzétt Ozlsti 6v mérlaglésszegénak 2 szdzaléka,

illetve, ha o mérlegidssszeg 2 szdzaléka meghaladie ez 500 millié forintat, akker 500 millis forint.

Az alap lénysgesnek mindsit minden clyan jelentds aszegl hibdt, amshynek hatdsa sléri, vagy meghalodia o sajél 16ke 20%-61.
Az Alap {8bb szémviteli irdnyshveinek ssszefoglaldsst és az &rtékelési elidrdsckat ar olabbiakban mutafiuk be.

3.2, Az éves beszémols pénznems

A mérlegbaszémold magyar forintban készil és ezer forintban (aFt kerilt kimutatdsra.
A mérlegkésziés ddtumar 2008. januvdr 31.
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3.3 Az éridkeldsi aljdrasok ismertelse

Az énékelési eljdrasokndl - a Szémvitsli Tv, o Tékepicei tv. 63 o kezalési szabdlyzatban lsittak alapian - az Alap
Szamviteli politikdjdban rdgziettek az irdnyadéak.

Az Alap az szkSzeird| részletes nyitvantarast veze!, oz érskpoplrok éntékelése az Alap kazaiési szabdlyzatdnak megloleldan
tarténik. Az drtékpapirok nam realizaht arfolyam kilsnbdzetét a targyévi sradmény nem tartalmazza, az kézvetlendl
a t6kandvakménnye! szemben keriii elszamoldsra.

Az cllamkdtvénysk vélslekor o megvdsdroll kamatot bevélel csikkentd tsfalként kinyveljik ol. Az eladdskor oz ekadott kamat bavételként
jelentkezik. Az dv végi Gidrtakaléskor o megszolgah kamatot értékalési kilanbazelbsl szarmazé tikensvekmanyre kanyvelick az értékpapirck
&rtkkilsnbdzetéval szemban.

Az éver baszdmols elkészitésakor a 2000, évi C. tSrvény 55§ (1) bekezdésével, valamint o 2! 5/2000 Xormdnyrendalet 5§ 18}

bekezdéasvel Saszhangban o vevs, oz adés mindafibse alapjan az iizlati &v mérleglordubinapién fanndils és o marlegkeszités id6pontidig
pénziigyilag nem rendszett, harom hénapon tili lejdrati kivetslésné! fidedrive o hitelintézetekke!, pénziigyi vallalkezdsokkal szembeni kivelaléseket,
a kikasdnként, oz alslegksnt adott Ssszegekel, tovibba a bevételek aldlv iddbeli lhatdrolasn kazit lvé kivetelésiellagi tételeket is),

azok keletkazésskor ériékvesziast kell alszamolni

- a mérlagkészités iddpontiaban rendelkezésre dlls informéciok alapidn - a kivetelés kanyv szarinti értéke és o kivetelés varhatéan megiérils Saszegs
- veszissbyiellegi - kilinbszet Ssszegéban az egysb raforditdsokked szemben, ha o7 o killinbizef tariésnck mutatkozik és jelantds Saszegd.

Az Alep a valula, devizoksszleteket és o kiilfldi pénzértékre 52518 kivetelgseket, ill. a devizakitezettyégeket azok bekeriléskor

a Raiffsisan Bank Zrt. deviza eladdsi érfolyamon szamitott forintériéken veszi fal & kinyveibe - o forintért velt devizosszkéziket az érte fizetalt
forintasszegben - és a szamviteli poltikaban rigziteft médon, oz értékalés napjon a devizasszkdzék és otelazatiségek kanyv szerint:

lorintériéke 81 oz érékalés nopi MNB devizadrfolyamon dtszamitolt értéke kozélti kilinbizat Ssszevont agyenlagét o tokendvakmanyben

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetss, hozamjévalras nem tarénik.
A bafaktatési jagyek eladdsa és visszavdltdsa o kezslési szobalyzatban sidirak szarint tErténik.

A forgalmazas névérskben az induld 16két, a befakietési jsgysk néveriéke és folys dra kézhi - az ériékelbshal adads -
kilonbézet a tckendvekményt valtoztatin, Ennsk meglelelSen o sajat 16ke aldzs évi adatai nem 3sszehasonlithatéak a térgyévi
adatokkal [résziatesen ldsd a sajat bkénsl).

A portlié ériskeldsének sivei:
A) Tézadére bevezetstt értékpapirok

- Az sliddleges forgalmozsi rendszerben szerepis dilampopirok énékét az AKK dltal ayibvancsségra hozolt lsgiobb vételi é legjcbhb
eladasi drlolyam szémiani Stagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapidn kell szdmitani. A szdmitvdshoz oz brtékelés napjan - vagy
annak hidnydban az értékelést megeldzs, chhoz legkizalebbi - oz AKK dltal kivzzétetl adalokal kel alkalmazni.

- Az egysh 15zsdén jegyzett kilvényaket az utols, netié zéréarfolyamon, iddaranycs falhalmozott kamattal noveive kel rtékelni,

- Amennyiben a t5zsdére bavezstelt diszkont kincstariegy hdtralévs futamideje kevesebb, mint 91 rap, igy oz AKK 3 hénapos referancio-
hozame olapidn keil kiszdmitani oz adott diszkont kincstérjegy T napra vonatkezé ddolyamét.

B} Tozsdére be nem vezelett, nyilvinos értékpapirforgalomban szarapld értékpapirak

- A Tozedéte, azoz a BETre, be nam vezatett, de volomely killésldi tézsdére bevezstett édskpapirckat u Letétkezelt dllal meghatdrozott
professziondlis adatszolgaltalé - REUTERS vagy BIOOMBERG - dltal -1 napi legfrissebb, de 16:00 éréndl nam kerdbbi drfolyomen kel
rtokelni.

- A ssmmilyer 13zsdéra be nem vazetst, nyilvinos éitdkpapirforgalombon szarepld értékpapirok piact sriékét oz adott ériékpapirok
lagfohb mésodiagos piacénak tekinthetd alismert értékpapir piacok dlial, Magyarorszégen forgalomban tvé értékpapirek esetén az
OTC piac, avagy mas 16zsdén kivilli informécids szabalyzatok alapién, illstve o kozzétételi helyeken k3zzételt T1 napi zérédralyam,
annek hidnyéban aflegarolyam alapjdn, oz egyes srékpapirok piaci hozamszémilsi slidrdsainak meglelels méden szémitott hozam
adepidn kell T napra vonatkozéan meghatérozai.
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4. A mérteghez kapcrolidé megiegyzések

4.1, Informdcick az Alap ponfélisidrsl

Az értbkpapirok £6:6 dllomanya az év utelsé napjdn drvényss értékpaplr drfolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Bafektetés! fogyek
Beazesrzdsi Mérlag szarint

Erkpapir Devizanem érhik » Frban Ertkidl. agysh Ert ki, kamat Ssszeg efibon
AEGON ALFA HUF 70000 783 0 69217
AEGOM B.KTY HuF 127 855 -162 ¢ 127 693
AEGON KE RES HUF 52 600 179 o] 52779
AEGON MMAXX HUF 144 710 490 o] 144 020
AEGOMN NK KTY HUF 50 000 307 4] 50307
AEGON BETA HUF 50 000 1298 o] 51298
AEGON AZSIA HUF 76011 -5 842 4] 70 1469
CONCORDE RKY HUF 253 562 3204 ] 256 766
GEN ARANYKOR HUF 25210 304 o] 24 906
GEN HU KTY HUF 180 000 264 [ 179 724
RAAK HUF 190 000 5703 o 195 703
RAHA HUF 50 000 214 o 50214
RAJA D HUF 468 417 16 345 4] 484 742
RALA HUF 90 768 4180 o 94 948
RAMNRA HUF 28 243 -1518 o 26725
RAPA HUF 368 213 11877 o 380 090
RIPA HUF 20 000 71 ¢ 20071
Ouszecen 2 245 589 33813 0 2279402
4.2. Pénzeszkézck részletezése fadoiok & Frban) 2007 .mérc.30. 2007.dec. 31

Folyészémla HUF) 212 052 334 784
4.3. Elhotéroldsok részietezdse
Bavélelak aktiv idsbeli elhatéroldsa [adatok eFtban) 2007 .dec.3}

FolySszdmla kamat slhatdrolasa 206
Kolisdgek passziv idsbeli sthatdreldsa jadatok sFtban} 2007.dec.31

Mérlegvizsgdlat 367

PSZAF dij 155

Osizesen 522
4.4, Egydb informdeick
Az &t évnél hosszabb idejd kételezstisegeak: Hitelfelvétal nincs

Az Alap munkavéllaiskat nem foglalkozted,
Az Alap davizaesrkdzokks! nem rendslkezik.

Az Alapkszeld oz Alop hozamdnak és 15kéjének megovasdra nem tetl sriékbali (géralet.

Az Alap nam kapott é3 nem adott fedezetat, iztositékot, -Svadékot, nem valloh garanciah és kezességet.

4.5. Az eradménykimotatashoz kagesoldds megjegyzdsek

Az Alap a rd vonotkozé, 215/2000. Kermdnyrendelet alapjan késziti az sredménykimutatdsdt.

Pénzigyi miveletek bavételai részletezése {eFtban)

Folydszarmlakamat

Ertékooplr arf.eradm.

6ISM

Pénziigyi miveletek raforditasai részistezése (sFtban)

Ertékpapir arf.arsdm.

élllﬁ.ﬂ

2007. mdére,30,-deec.31.
13 135
14 673

29 808

2007. marc.30.-dec.31.
1 746

1746
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S

A mikddasi kihségek részlatezése (sFtban)

2007, rmre.30.-dec.31.

Bankforgalmi jutalék 1
Forgalmazasi jutalik 81
Alapkezeld kiltsbge 3443
Latétkazels kohsége 972
Kelar df 160
Marlegvizsgaiat 607
PSZAF dijak 339
Reklam, hirdatés 267

Guszusen 46070

Egyéb bevételek és raforditasok, valamint rendkiviili bovétalak és réforditasck 2007 ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénrilgyi helyzet és a [Gvedelmexisdyg alakuldsénak bemutarasa

efthan

A safé thke résloterise 2007.mérc.30. 2007.dec.31.
. Indubb toke 212 052 2 504 418
a} Kibocs.baf jegyek névarieke 212 052 2720398

b} Visszovas.bel jegysk névériske 0 215 9BD

fl. Tokendvekmény o 108 594
1. Visszavas bef. jegyek bevondsi st kol 0 52 789

2. Ertékelési kijlénbszetsl 0 33813

3. Elé#4 dvak srmdménye 0 o

ES Uzlsti évi aradmany 0 21 992
Sajat toke 212 052 2613012

6. Az éves beszdmols és a portfolié jelontés szamai kozstt shérés okai:

Az eltérés alopveld oka, hogy mig « beszdmold 2008. janudr 314g ismertté vk informécickra épiil, addig a portiélis jelaniés szémai
december 294 sste kariliek meghaldrozasra. Ekker a bankszdmkk pontos sgyenlege nam ismart. Nom ismart a negyedéves bankforgalmi
jutalak b o folydszdmla kamat ozmapi ésszege sem.

A kotelezatiségek kszsi is megjelennek oz efsd, mar 2008, évi forgalmazési napig szémolt dijtétalek, mig az éves baszémoléban a tényleges
2007 évi kiltsdgak és kotelazetisgek keriinek elszamoldara, malysk janudr 31-ig ismertté vabiak.

Beszdmols NEE szémilés Killsnbizet [aFtban)
Sajél1oke / Neté sazkozarték 2613012 2613284 274
Cilnbs i .
Ertékpapirok 2279 402 2279 402 0
Pénzeszkszok 334 784 334 784 0
Kévetslésak 206 275 49
Katelazettsagek -1 380 1175 205
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Mutarbk:  (Kasd 1. sx. mellékiet) 2007 .dec.31.

1. Beleklatott aszhézok az dssxas asrkdzdkhéz 0,00%
2. Forgoeszkozok az Ssszes esrkizokhsz 100,00%
3. Sajél Wke ardnyo oz dsszkételezelidghez + sajdt Kkéhaz 99.95%
4. Hosszii bejératd kolelezetisdgak

a/ a HIK + sajdt tékéhez 0,00%

b/ a sojat iSkehex 0,00%
5. Mikads ioke az osszes kitulezeliségher + sojal KGkéhez 99,97%
8. Mikads ke (uF] 2613 534

A "Hicviditasi jelentés” o 2. sz. melléldetben talkidhat.
A "cash-flow™ kimutakis a 3. sx. melékletban tadalthaté.
A "portfélié jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. mellikietben tolathats.

Budapest, 2008, dpritis 11,

7

R ,a / /
f i o
\\-‘ /»”‘7
- Batogh Andréas
Az Alop kipritaletsben
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1. sz. mailékiet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Bafekictelt eszkizék az Gssres eszkérokhsz

0,00% Bofekinm aszkiz

Osnzes sazkdz

2. ForgdeszkSzik az S3szes eszkdzékhéz

100,00% Forgdaszkdz+aktty idéhbell ok,

Ossras aszhoz

3. Sujét toke ardnya uz Ssazkitelezatiséghez + sojdt ickéher

99,95% Sajél Bke

Fondsok csszasen

4. Hosszi lejaraty kdtelazetiségek
a/ oMLK + sojat tokéhez
b/ a sojél tokéhez

af
0,00% Hosszd lejdraty kitelezetségek
Hosuzii fsj. kot + Sajdl KBke
b/
0,00% Hoaazis lejtirahi ketelezatisbgek
Sajst woke

5. Miksds i6ke ax Ssszes kitelezetiséghez + sajat t5kéhez

99.97% Mikads Kike

Forrdsok Gsszasen

6. MiksdS tohe
Forgbeszkozok

Akhiv iddbeli sthamrokisck
Ravid lejrots kisshezetsigek

Budapest, 2008. aprilis 11.

-

o]
2414392

2614392
2614392

24613012
2614392

0
2613012

0
2613012

2013534
2614 392

2614186
206
858

26133534

Balogh Andrés
Az Alap képriselstiban
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2. 5z, mllébdet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2007.
aftban
L HiteldHomdiny Sssxatitele [+
eftban
A. KShiségek Sasxetitele Pénzlgyiley realizalt 4 690
Elszamolt Elhatareit/ szallinsk
Bankforgalmi jutalék 1 o} 1
Forgalmazdsl jutalék B1 4 77
Alapkezels kil sge 3643 417 3026
Lotatkazals kaizdge 72 165 807
Kebew ] 160 42 118
Mérsgvizagdlat 607 367 240
PSZAF dfjak 339 155 184
Ruklém, hirdstas 267 30 237
ese: 6070 1380
Hl. Ertékpapiralop vagyoninak megoszfasa Saidt 15ke 2613012 oFt-ban
il %-ban
Id3szak nyitcallomény idszak zarédllomdany
Vagyanelem Magoszias
Bankbatétek 212 052 334 784 12,81%
Ikt betdt o 0 0,00%
Idészak nyitsallomény Idészak zarsallamény
Yagyonelem tozsdei sp. tazsdén kiv. ep. tézsclei dp. t6zsdén kiv. p. Magoszlas
Bofektetési jegywk o [+ 2 279 402 87,28%
AEGON ALFA 0 49 217 2,65%
AEGOMN B.KTV 8] V27 693 4,89%
AEGON KE RES 0 52779 2.02%
AEGON MMAXX 0 id4 020 551%
AEGOM NK KTV o 50307 1,93%
AEGON BETA 0 51298 1,96%
AEGOM AZSIA 0 70 169 2,69%
COMCORDE RKY o 256 7564 ©,83%
GEN ARANYKOR O 24 906 0.95%
GEN HUKTY 0 V79 734 6,88%
RAAK 0 V95 703 7.49%
RAHA 0 50274 1.92%
RAIA D 0 484 742 18,55%
RALA 0 94 @48 3,63%
RARRA o 26725 1.02%
RAPA 0 380 090 14,55%
RIFA, o 2007 0.77%
ldSazak ryitéallomany Idészak zdréallomdany
Vogyonalsm Megoszias
Aktiv elhatarolasok 0 06 0,01%
Osszesen 212 052 2614 392 100,06%

Budapest, 2008. aprilia 11,

\'\\“

AP

N ;/4
T Balogh Andrés

Az Alap képviselathbun
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3. sz. mellekdet

Cash-flow kimutatas

L Szokdsos tevikenységhdl sxar b phr rhSr-valora
{MOkadési cash flow, 1-13. sorok)

13,

N—=0O0Dm~NO>WLAEWRKR-—=

. Addzés elSti eredmény +
. Elszdmolt amortizacié +
. Elszémolt ériékvesziés +

Caltartalék képzés 8s felhaszndlas kifénbozete +
Befekintett eszkozsk értdkasitbsdnsk aredménye &

. Széliitéi kételezatisdg valfoxrdsa +

Egyéh rovid lejaratd kitelazefiséy viliozésa +

. Pasaziv idSbali slhatdroléaok vahozdsa +

. Vavdkovatalés vahordse +

. Forgbeszkdzak {vavd a1 pénzeszkdz nélkil) véltozasa +
. Akt idSbali alhaigrolasok valiozdsa +

. Fizetet add {nyersség utdn) -

Fizetoti ositalék, részesadss -

1. Bafektutisi tevikanységbdl sxdrmard pénzeszkdx-vahozas

14,
15,
16.

Bafekletatt aszk5zok beszerzése -
Bafekietati aszkszik aladdsa +
Kapoh oaztalék +

K. Pénzligyi minrelatelchbdl starmazd pénzeszkdz-valozas

17,
. Kétvénykibocsdatds bevétels +

. Hitslfatvatel +

. Hosszi lejératra nydjtott kilesinsk és elhalyszett bankbetétek tadesrtase,

Befekletézi jagy forgoimazdsabdt szarmazs bavétel

megszintetéss, bavaliésa +

. Véglegesen kapott pénzeszksz +

. Befektotsi jogy forgalmazdsdbsl szdrmazs csakkenas -

. Kélvényvisszafizatés -

. Hitahédesztés, visszafizetés -

. Hosszi lajaratra nydjtolt kikeaonik és elhelyszett bankbatétek -

. Véglegesen dladett pénzeszkdz -

. Alapitskkal szembeni, illetve egyéb hosszi lejarati kstelezetiség véltozasa +

V. Pén kozdk valtozasa (IRl sorok) &

Budapest, 2008. aprilis 11.
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Ax Alap képvisaletében
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