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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényeseinek
Az éves beszamolorél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovibbiakban ,a Térsasig™) mellékelt 2010. évi éves
beszdmoldjdnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmold a 2010. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végibsszege 1.438.318 EFt, a mérleg szerinti eredmény
11.601 EFt nyereség — , és az ezen iddponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbél, valamint a
szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzd informécidkat tartalmazd kiegészité mellékletbdl
4ll.

A vezetés felelOssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds ennek az éves beszdmoldnak a szdmviteli thrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott
iltalanos szimviteli elvekkel &sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatisdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csalasbol, akdr hibibdl

eredd lényeges hibds dllitisoktdl mentes éves beszdmold elkészitése.
A konywvizsgdlo feleldssége

A mi felelésséglink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjin.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozd -
Magyarorszigon érvényes — tbrvények és egyéb jogszabidlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot dgy
tervezziik meg €s hajtsuk végre, hogy kell$ bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
{ényeges hibds dllitasoktdl.

A konyvvizsgélat magaban foglalja olyan eljirdsok végrehajtisdt, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az €ves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl €s kozzétételekrbl. A kivélasztott eljardsok — beleértve az
éves beszdmol6 akdr csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkoddé egység dltali
clkészitése és valés bemutatisa szempontjdbdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljikk, hogy olyan
konyvvizsgilati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfeleldek, de nem azért,
hogy a gazdilkodd egység belsé kontrolljinak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kényvvizsgdlat magdban foglalja tovibbd az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszdmold atfogd prezentildsdnak értékelését.

Meggybzddesiink, hogy a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték eclegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgdldi zdradékunk (véleményiink) megadisihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszdmoldjit, annak részeit és tételeit,
azok kbnyvelési és bizonylati aldtimasztisat az érvényes nemzeti kdnyvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint felillvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és megfelels bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves
beszamoldt a szdmviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleménylink szerint az é&ves beszdmolé a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
2010. december 31-én fenndlld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl meghizhatd és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésril késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgilatat.

A vezetés felelds az lizleil jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszigon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel dsszhangban t6rténd elkészitéséért. A mi feleldsségiink ezen lizleti jelentés és a
2010. évi éves beszdmolé dsszhangjinak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az lizleti jelentés
és az €éves beszdmolé osszhangjinak megitélésére korldtozddott €s nem tartalmazta egyéb, a Tdrsasig nem
auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibél levezetett informacidk attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2010. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. 2010. évi éves beszdmoldjdnak adataival dsszhangban van.

Budapest, 201 |. mdjus 23.

KPMG Hungéria Kft,
Nyilvéntartdsi szam: 000202
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Robert Stéllinger Kajedf Laszlo
Partner Kamarai tag kényvvizsgdlo
Nyilvintartasi szdm: 000269




Raiffeisen Befektletési Alapkezeld Zrt.
Adészdm: 11467058-1-41
Cg: 01-10-043917

MERLEG

A/ Befektetett aszkozak
l. Immuteridlis juvak
1 Alapitas-tszervezés ckiivall ériske
2 Kisérleli fejlesziés aklivélt énke
3 Vagyoni értékil jog
4 Szeflemi termékek
5 Uzleti vagy cégériék
6 Immaieridlis jovakra adott elslegek
7 Immaleridliz jovak érigkhelyesbilase
. Téargyi eszkazik
1 Ingatianok
2 Miszaki berendezések
3 Egyéb berendezések
4 Tenyészdllalok
5 Bervhazasak
& Servhazasokra adott eltlegek
7 Targyi eszkdzsk ériékhelyesbitése
fit. Befektetett pénziigyi eszkdzdk
1 Tarlds részesedések kapesolt véllalkozasban
2 Tarlésan adoti kdlesdn kapesolt vallalkozéasban
3 Egyéb farids részesedések
4 Tartbsan adoH klesén egyéb részesedési vallalkozasban
5 Egyéb faridson cdot kélesén
& Tarlds hilelviszonyl meglestesitd érékpapirok
7 Belekistet pénzigyi eszkozok érigkhelyesbilése
8 Befekletett pénziigyi eszkéziok énéckelési kilbnbozete
B / Forydeszk&xik
I. Készletek
1 Anyogok
2 Befejezetlen termelés és félkész termékek
3 Névendék-, hizé- és egyéb allaiok
4 Késrtermékek
5 Aruk
& Készletekre adott eldlegek
Il. Kvetelések
1 Vevdk {aruszdallitis-szolgaltatas)
2 Kévetelés kapesalt villelkozdssal szemben
3 Kévetelds agyéb részesedési véllatkozassal szemben
4 Valiskdvetelések
5 Egyeb kdvetelgsek
& Kovetelések érickelési kilonbszete
7 Szérmazékos iigyletek poziliv érlékeldsi kilénbdzete
. Ertékpapirok :
1 Részesedas kapesolt vdllalkozashan
2 Egysb részesedés
3 Sajat részvény, sajdt izletrész
4 Forgeldsi céld hitelviszonyl meglestesitd érékpaplirok
5 Erigkpapirok ériékelési kilénbdzete
IV. Pénzeszkazik
1 Pénziar, csekkek
2 Bankbetétek
€/ Alktiv idSbeli afhatarolések
1 Bevételek akifv idébell elhaldroldsa
2 Koliségek, raforditasck akifv idbeli elhatdrolasa
3 Halasztot rakerditasck

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

Budagest, 2011, majus 23.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Adészam: 11467058-1-41
Cg: 0)-10-043917

P/ Sajat téke

E/

F/

L. Jegyzett toke
Il Jegyzett, de még be nem fizetett toke
. Toketartalék
IV. Eredmenytartalék
V. Lekitit tartalék
VI. Ertékelési tartalék
1 Ertékhelyeshilés ériékelési tarialéka
2 Volds érikelss érigkeldsi tartaléka
Vil. Méreg szerinti eredmény
Céltartalékolk
1 Céhariolék a varhaté kitelezettségekre
2 Caliarialék a varhoté jovdbeni kdliségekre
3 Egyéb céltartalék
Kiifelezettségek
I. Hatrasorolt kitelezettségek
1 Hdtrasorolt kélelezetiségek kapesol véllalkozassal szemben
2 Hétrasorolt kélelezetiségek egyéb lési vallalkozdssal szemben
3 Héhasorolt kitel sgek egysh gazdalkodéval szemben
II. Hosszd lejarati kitelexettségek
1 Hossz0 lefaralra kapolt kblessnak
2 Awaltoziathatd kbtvények
3 Torozdsok kbtvénykibocsalasbél
4 Beruhdzést és fejlesztési hitalek
5 Egyéb hosszi lejarati hilelek
6 Tartgs kétel égek ko véllalkozassal szemben
7 Torids kitelezetiségek egydb részesedési véllulkozdssal szemben
B Egyéb hosszi lejarali kitelezetiségek
Ill. Rovid lejaratd kitelerettségek
1 Révid lejératt kalesénsk
2 Révid lejéroti hitelek
3 Vevikist kapot eldlegek
4 Szdllnék {druszallitas-szolgaliatas)
5 Véliétartezasck
& Réwid lejérati kdlelezettségek kapcsoli véllalkozdssal szemben
7 Rbvid lejarati kétel égek egyéb ré dési vdllsal szemben
8 Egyéb rovid lejarati kbtelezetségek
9 Kételezelségek éndkelési kiilanbizete
10 Szarmazékos Ogyleiek negativ értékelési kilnbdzete

G / Passziv idébeli elhatarolasok

1 Bevételek passziv iddbeli elhatdrolasa
2 Koliségek, rafordikisok passziv idabeli elhalaroldsa
3 Halasziott bevételek

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapaesi, 201 1. méjus 23.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zri.
Adészam: 11467058-1-41
Cg: 01-10-043917

Eredménykimutatéas o Fiban e Fiban
2009. 2010.
1 Balfsldi értékesités drbevétele 1 688 390 2160097
2 Export érlékesliés Grbavétele ¢] 0
1. Ertékesités nettd arbevétel 1688 590 2 160 097
2 Sojd {8si] készletek dllomanyvitiozd o 0
4 Scjét elcdllitast eszkBz5k okfivalt éréke c 0
1. Aktivalt sajat reljesitmeények értéke o . ]
i, Egyéb bevételek 8 202 2112
Ebbal: visszairt énékvesziés s} +]
5 Anyogksliség 1674 3547
& lgénybe vell szolgdhatasok : 112 947 136212
7 Egyéb szolgdliatdsok értéke 952 940 1284770
a FLABE 0 ¢}
9 Eladett [kdzvatitet} szolgdliatdsck értake 213 138
Iv. Anyagiellegd raforditdsek 1067774 1424 6567
10 Barkaliség 112042 214 851
11 Személyi jellegii egyéb kilizetasek 8812 ? 804
12 Bérjdrulskok . 38017 61816
V. Személyi [ellegi raforditas 158 871 286 271
vi. Ertekestkkenss 10243 8 907
Vil. Egyeb rafarditasok 40 558 82 042
Ebb&l: &riékvesztés 0 )
A Ozemi tevikenység eredménye 419 346 367 322
13 Kapott {j&ré} sztalék és részesedés 0 130 000
Ebbal: kapesslt vallalkozasts! kopott o] 130 00D
14 Ré dések Srickesl k drfolyamnyareség 0 0
Ebbsl: kapesolt vallalkozésté] kapatt 0 4]
15 Boleldetelt pénzigyi eszkszsk kamatai, arfolyomnyeresége 0 o
Ebbdl: kapesoht véllalkozasié! kapott 0 o]
16 Egyéb kapott [jaré)] kamatok &5 kamatjellegi bevélalek 32709 26417
Ebbdl: kapesel vallalkozasisl kepatt 2637 15928
17 Pénzigyl miivelatek agyéb bavitelsi 1192 511
Ebbal: értekeldsi kilonbazer 0 ] 0
viit. Pénziigyi moveletek bevételei 33901 156 928
18 Befektntett pénzigyi eszkdzak drlolyomvesziesége 0 o
Ebbal: kapesolt vallokozéasnak adolt o] Q
19 Fizetends kamatok és kematjellegi rélordiigsok 0 o
Ebbé!: kapcsolt vallakozasnak adott 0 o
20 Részesadések, Sridkpapirok, bankbetétek Sridkvesziése 0 ¢
21 Pénziigyl miveletek egyéb rafordiiasai 1752 440
Ebbdl: értekelési kilonbozet 0 o
IX. Pénxiigyl miveletek réferditasai 1752 440
B Pénziigyi miveletek eredménye 32 149 156 488
€ Szokdsos villatkozdsi eredmény 457 495 517810
X. Rendkivili bevételek 1] 4]
X1, Rendkiviili raforditasok 11 o]
D Rendkivilli eredmény =17 o
E Adéxés el eredmény 451 484 517810
Xl Adéfizetési kotelezettség 85 260 546 209
F Adézoft eradmény ' 366 224 461 601
22 Eredménytorialék igénybevétale [v] [}
23 Jévahogyolt asztalék és ré for - 350 000 450000
G Meérleg szerinti eredmény 16 224 11 607
-~ 8 -\\
A

Budapest, 2011, majus 23.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Adészam:11467058-1-41
Cg:01-10-043917

Kiegészité melléklet

a 2010. december 31-én végzods iizleti évre

1. Altaléanos gazdalkodasi kdrillmények

A Raiffeisen Befoktetési Alapkezel§ Zri+ 1997, jilivs 4-6n 20 millié forintes jegyzett 15kével alapitotidk. A Tarsasdg hatdrozatlan idére sit létre,
A Céghirdségi bejegyzés 1997, szeptember 24-6n megtortént. A cég 1998 aprilis 27-vel dtjelentkezett Budapestre.

2002. december 16-6n o Céghirdsdg bejegyezie a jegyzett toke emelését, az igazgaiésdgi tagek, feligysld bizotisagi tagok valiozdsat.

A cég {egyzett t5kéje ekkor 100.000.000 Fira emelkedett,

2005. december 20. napjdn az Easlern European Invest Holding GmbH részére értékesitésre keriilt a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG
5.100 db 10.000,- Ft névénéks tErzsrészvénye, valamint a Raiffeisen Investment AG 2.900 db 10.000,- Ft névérteki tSrzsrészvénye.
Ugyanezen @ napon az Eastern European Invest Holding GmbH 8.000 db 10.000,- Ft névértékil tdrzsrészvénye a Raiffeisen Bank Zrt,

részére ériékesitésre keriilt.

A Tarsasag székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A Tarsasag vezérigazgatéja: Balogh Andras
1028 Budapast, Kokdrda u. 25.

A Tarsasdg 6 tevékenysége: Alepkezelas

A Térsasdg
tulajdanasai: 80% Raiffeisen Bank Zrt.
’ {1054 Budapest, Akadémio u. 4.)
20% Raiffeisen Gozdasdgi Szolgdltats Zt.
{1054 Budapest, Akadémia v. 4.)

Az |gazgaidsdg tagjai: Horvath Kriszfing elndk
Balogh Andrds tag
Christa Bernbacher teg
Berszan Ferenc tag
Varadi Zoltan tag
A FeligyelSbizottsag tagjai: Szahbs Ferenc elndk
5065 Csaba tag
Balint Attila tag
Részvények csoportositasa: Raiffeisen Bank Zrt.
8000 db 10.000,Ft névériekl torzsrészvény
Raiffeisen Gozdaségi Szolgéltats Zrt.
2000 db 10.000,-Ft névértéki tarzsrészvany

A vélaszioft testllet tagjol részére 2009. évre vonatkozdan a tarsasdg nem fizetett tiszteletdijat 2010-ben.

A térsasdg kénywizsgdlatra kdielezett. A tarsosdag kénywizsgaldjo: Kaijtdr Laszls, KPMG Hungdria Kft. {1139 Budapest, Vaei 0t 9.}
A kénywiteli szolgélietas kérébe tartozé feladatok iranyitasdén, vezeléséért felelds szemaly:

Haldsziné Heidrich Agnes [1141 Budapest, Szilagysomlys utea 36.)

Magyar Kénywvizsgalsi Kamarai regiszirdlasi szam: 4836

1113
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2. Szamviteli politika &sszefoglalasa

A Tarsasdg a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz8l6 2000. évi C. tBrvény [Szt) eléirdsaival 85 a Magyarerszagon
dlialdnosan elfegadott szdmviteli elvekkel Gsszhangban késziti. A Tarsasag alapvetd szamviteli iranyelveinek Ssszefoglalasat
&s az értékelési eljardsckat az aldbbiakban mutatjuk be.

Tarsasagunk jelentds &sszegl hibanak tekinfi, ha a hiba feltarasanak évében, a kilénb&zé ellendrzések sordn,

egy adott Gzleti évet érintden (dvenként kildnkildn) feltart hibdk és hibchatdsok - eredményt, sajat toke:

ndveldcsdkkentd - értékének egylittes |elSielicl fiiggetlen} dsszege meghaludija oz ellendrzdtt zleti év

méreglédsszegének 2 %41, ha o mérleglédsszeg 2 %o meghaladjo az 500 millié Frot, akkor az 500 millis Frot.

A megbizhatd és valds képet lényegesen befolydseld hibanak tekinfiik, ha o jelentds @sszegii hibdk és hibahatdsck &sszevant

érigke a sajdt ke érékét lényegesen, legalabb 20 szazalékkal valioziatja.
2.1. Szamviteli iranyelvek

A cég az élaldnosan elfogadott irdnyelveket kdvetie a mérlegkészilés sordn, kildndsen az elhatdrolds,

a brutté elszdmolds és az évatossag elvét.
2.2. Az éves beszamolé pénzneme
A mérlegbeszdmold magyar forintban készillt és ezer forintban (efY] keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2011, janvar 31.
A Raiffeisen Ingatlan Uzemeltetd Kft. oszialéka tekinletében a méregkészités datuma o kdzgyiilési dantésig tolddik.

2.3. Az értékelési eljarasok ismertetese
Az érigkelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv. alapjdn - a Tarsasag Szamviteli pelitikgjaban régzitettek az irdnyadsak.
2.3.1. Entékpapirok

Tarsasagunk oz értékpapirckat éven beliili forgatasi céllal vasarolja.

Ertkesitéskor FIFO médszerre! kerilnek kivezetésre.
2.3.2. Késziefek

Készlatek felhalmozdsaval a Tarsasag nem szamol.
2.3.3. Kiilfoldi fizetéeszkozok

A Térsasdg kiilfoldi fizetbeszkdzzel nem rendelkezik.
2.3.4. Targyi eszkézak

A trgyi eszkozok jellemzéen azonnal haszndlatbavételre keriilnek, igy kényvelésik nem beruhazasként, hanem azonnal
a megfelelé dlloményi szémldra t3rténik. A beruhdzasck szamla haszndlata akker szilkséges, ha a beruhazas, vagy a feldjitas

nem egyellen szamldzot leliesiiménnye! |étredt, vagy mindségben médasult térgyi eszkéz dlloményba vételst eredményexzi.

A felijitas elszamolt ériékét arra a fekdnyvi szamléra kell dtvezeomi, oz egyedi targyi eszkdz nyilvantarts lopon pedig annak az eszkéznek

a brutid értékét kell vele megnévelni, amelynek a feldjitasat elvégezték, A felijitassal megndvelt bruttd érték utdn a targyi eszkéz

besorolésa szerinti leirast kulcsot alkalmazzuk.
A fargyi eszkBzsk érékesdkkenését a kivetkezokben emlitett kivételekkel linedrisan szamolja el a Tarsasag.

Az elszamolds sordn az adétdrvényben meghatdrozet kulesokkal dolgozunk.

Az 100.000.- Ft clatfi egyedi beszerzési érgk clatii trgyi eszkdzdket hasznélatbavételkor teljes Bsszegben értékcsdkkenési lefrasként szdmaljuk el.
Az énékesdkkenési leirds a haszndlatbavétel napjatdl a targyha végéig idéaranyosan, azt kévetden pedig haventa szdmelands el

A Térsasag az immateridlis javak és o targyi eszkdzsk érdkestkkenésének megdlapiidsandl a kévetkezs leirasi kulcsokat alkomazza:

szellemi termékek | aktivlas 2002, december 31, alétt) 33,33%
szellemi termékek [ oktivalas 2003. janudr 1. utdn ) 20,00%
miszaki berendezések és felszerelések 33,00%
egysb berendezések ds felszarelgsek 14,50%

Az aldbbickban o trgyi eszkézék dllomdnydban beksvetkezed targyévi véltozdsokat mutatiuk be [efthan).
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I. Immaterialis javak

a; Vagyoni értékd jogok Brutte érték HalmozoH écs. Nettd érték
2010.01.01 Nyito 198 179 12

Uj beszerzés 0 o o

2010. évi éridkesités 4] 0 o

. 2010, évi énékesdkkenés 0 8 -8

2010.12.31 Zaro 198 187 11

b; Szellemi termeékek

Brutié érték

Halmezo#t écs.

Netté értek

2010.071.01 Nyitd 45008 3¢ 612 5396
Uj beszerzés o] 0 0
2010. évi ériékesités o] Q 0
2010. évi értékesakkenés 0 3138 3136
2010.12.31 Zard 45008 42 748 2 260

il. Targyi eszkézdk

Egyéb gépek, berendezések

Brutto erték

Halmozott écs,

Nettd érték

2010.01.01 Myitd 32719 20 047 12 672

Uj beszerzés 5 485 0 5485

2010. évi értékesités 0 0 0

2010. évi selejtezés 129 -123 6

2019Q. évi &rtékesckkenss O 5763 -5 763

2010.12.31 Zard 38 075 25 687 i2 388
2010. évi értékesoklconés Ssszesen: 8 907

Tarsasdgunk terven feliili ériékesdkkenést & e Ft Ssszegben szdmolt ef.

3. A mérleghez kapesolédd megjegyzesek

3.1 Immaterialis jovak

A vagyoni &néki jogek kizdt egy N6150-es mobiltelefon esatlakozasi dii, valamint egy TAKARNET hozzatérést biztositd igazolvany szerepel,

A Tarsasag szellemi termekei kdzott a befektetési alapok kezeléséval kapcsolatos szoftvereket tarfja nyilvan - bekerilési éreken.

3.2 Befektetett pénziigyi eszkoxdk

A Tarsasag 2008.okidber 16n 3.000 e Frért megvdsdralta a Raiffeisen Ingaflan Uzemeltets Kit. (székhely: 1054 Budapest Akadémia u. 6.,

jegyzett t6ke: 3.000.000 Fi) 100% iizletrészét. A Cégbirdsag a tulajdonos vdliazdst 2008,11.054n jegyezie be.

Az egyéb tartésan adott klesndk kizdtt szerepel 1.759 e Ft sszegl hosszi lejarati dolgozsi kélessn.

3.3 Egyéb informacick

A Tarsasag dolgozsinak nyijt lakasvasarlasi hitelt, melyet @ Jartésan adatt kélesdnsk kézét, a kdvetkezs évi tBrlesziSrészlstet pedig oz

egyéb kévetelésekben mutat ki.

ATérsasdgnak mérlagen kivili egyéb tételei nincsenek.

A Tarsosag kapesolt véllalkozdssal szembeni kiveteléseit, kotelezetiségeit az anyavdllalattal és leanyvallalataval szemben részletezi.
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3.4 A mérleg kiemelt soraihox kapesolédé megjegyzések ( e Fi-ban)

3.4.1 Eszkdz oldali megjegyzések

Kévetelések részletezése 2009.12.31
VevSkkel szembeni kévetelés 185038
Kévetelés kapesclt véllalkozdssal szemben 159
Addhatésaggal szembeni kévetelés (helyi ads, tarsasagi ads, kildnads)) 56 251
Részesedésekkel kapcsolatos kivetelés 0
Hossz( lejdratra edott dolgozdi kélesdnsk kévetkezs évi térlesztd részlete 3473
Szdllitéval szemben: kévetalés atsorolas 47
Egyéb kivelalés 864
Osszesen 246 032

A kapesolt véllalkozassal szembeni kévetelések kdzstt szerepel o Roiffeisen Ingatlon Uzemeltetd Kftt8] a 201 0.4v utdn vérhaté oszialék 130.000 eft

érigkben illetve a Raiffeisen Bank Zrivel szembeni 149 aFt vevikévetelés.

Ertékpapirek részlezetdse:

2010.12.31

254 256
130 149
23768
o

852

¢

Q

2010.12.31
Raiffeisen Garentdlt Pénzpiaci Alap befekietési jegy {125.631.312 db) 129 339
Raiffeisen Index Prémium Alap befektetési jegy [141.470.026 db) 148 000
Raiffeisen Fix Mix Tékegarantélt Szérmaziatott Alap befektetési jegy [174.789.685 db) 175926
Raiffeisen Univerzum Téke- és Hozamvédett Szérmaziato Alap belektetési jegy (2.000 db) 19 998
Osszesen 473 263

2009.12.31
Raiffeisen Likviditasi Alap befekietési jegy (215.639.902 db) 378 208
Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap befektetési jegy (125.631.312 db) 129 339
Raiffeisen Index Prémium Alop befekielési jegy {141.470.026 db) 148 000
Raiffeisen Fix Mix Tékegarentalt Szarmaztatott Alap befektetési jegy {174.789.685 db) 175 926
Raiffeisen Univerzum Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap befekretési jegy (2.000 db) 19 998
Osszesen: 85147

A befektetesi jogyek dllomanya 378,208 e Fral cstkkent 2009.6v végéhez képest. Ennek oka, hogy a Tarsasag 2010.évben iizlefi megfontolasok

409 025

alapjdn vgy dantét, hogy o rendelkezésére dllé szabed pénzeszkiziket o kedvezd folydszamla kamatozés miatt a folyészamldjén fartia és a kerabbi

gyakorlatidl eltéréen nem vasdrol beldle befekteési jegyeket. Jelenleg ez o stratégia mogasabb hozamot eredményezett, mint néhany kerabbi

befekietési jegy vételbdl keletkezs arfolyamnyereség.

4113

Aktiv idébeli elhatéroldsok részletezése 2009.12.31
Alapkezelési dij bavétel elhatarolas 1707
Vugyunkezelési dl'i bevétel elhatdrolas 0
Biintetd iqulék bevéie] elhatdrolas 2
Kamatbevétel elhaidrolas 54
Szakiredalom - el&fizetési dijak 14
Szofiver licence és egyéb koliség elhatdrolas 3 567
BKY bérlatek elhatarolasa 1034
Ossresen 5 397

2010.12.31

5 380
137
623
104

16

3 875

0

10135



3.4.2 Forrds oldali megjegyzések

Hosszi lejarati kételezetsége a Tarsasagnak nines.

Riévid lejérati kételezettségek részletezése 2009.12.31
Sz4llidi tartozdsok 3036
Rovid lejarati kételezettségek kapesclt vdllalkozassal szemben 219 963
Osztalékkételezettség 350000
Egyéb révid lejératd kbtelezettségek 10510
Osszesen 583 509

A Térsasdg a 2010, Uzleti év ubdn 450.000 eft dsszegben osztalékot fizet ulajdonosai részére,

2010.12.31

16317
315128
450 000

4 255

785 700

2010.12.21

897
5790
5043

22 262
13 216
76 200

113
1315
4142

778

200

Passziv iddbeli slhatarolasok részietezése 2009.12.31
PSZAF dij 765
Raiffeisen Bank szakéndi dij 0
Aréna Comner székhazi dologi kdltségek, takariiasi kig. 0
Egyéb forgalmazdi jutalék 20773
RC dl-alapkezelési dij 1176¢
2010.év ulan jutalom és kézterhei 0
Irodegép karbantarsasi kéltség 117
Alapok atvdllalt letétkezelési dij kéltség 1056
KPMG dj : 2 449
Szoftverkarbantartas 747
Egyéb kiilsS szolgaliatasok [postakig, futdrszalgdlat, zemanyag sib) 188
Osszesen 37 864
A Tarsasagnak nines zalogjoggal terhelt kitelezettsége.
4. Az eredményki ashoz kapesolods megjegyzésel
A Tarsasdg ssszkéllség eligrassal késziti oz eredménykimutatdst.
Részletezése:
Bolftldi értékesités neitd drbavétala: - 2009,
Alapkezel$ dijbevétel 1542 828
Vogyonkezelési difbevérel 25 549
Uzemeltetési dijhevétel 120 000
Kézvetitett szolgdltalas ériéke 213
Osszesen: 1 688 590

Az Alapkezeldi dijbevétel 29,8%-0s ndvekedésst a Befekieiési Alapok szamanak, a kezelt portfélié nagysaganak névekedsse ckozia.
2010.év sordn 3§} Befektetési Alap indult: Raiffeisen Eure Likviditasi Alap (2010.03.04); Raiffeisen Sztarvalogatott Tokevédett Szarmeztatett Alap

[2010.06.17); Raiffeisen Feldiink Ertékei Tékevédati Szdrmaziaiott Alap (2010.11.25)

ingatlanck iizemelletésével kapesalatos szalgdliatasck elvégzésérsl. Ennek keretében @ Tarsasdg a portfélichan |évé létesitményekkel kapesolatban

pénzligyt és mlszaki (zemelietést tevekenységet, bérldkkel kapesolatos felodatokat valamint ingatlan clapkezelési szolgaliatasckat végez.

Egyeb bevételek részlalnzése

130 656

2010.

200223
37728
120 000
138

2009.
Szdémviteli szolgéhatés 4056
Ertékesitett targyi eszkdzsk bevérele 2800
Gépkocsi hasznalat Y
Kéraseményekkel kapcsolatos bevételek 0
Forgalmazasi biintets jutalék 21
Egyéb bevételek 1325
Osszesen: 8 202

Az egyéb bevétel kBzoi tarfjuk nyilvan ez alapok abal megfizetett jutaléket 632 e Fi.

5713

2 160 097

2010.

223
230
632
1327

3112



Anyogiellsgi réforditGsok részletezése 2009, 2010.
Irodaszerek 432 368
Egyeb dologi raforditasok B 8]
Uzemanyag 1234 3179
Anyagkéliség Ssszesen 1674 3 547

2009. 2010.
Berleti dijak 13210 13 166
Parkolé bérlefi dij 1734 2052
Szamitégép karbantartas - 16833 0
Szoftverkarbaniartds 12 855 11 906
Irodagép karbantarias 1604 1529
Telefonrendszer karbantartas 5 4]
Gépkocsi karbantartas 805 1827
Média 3763 13 249
Belfsldi oktatds 775 1856
Készségfejleszié képzésok 124 Q
Belfaldi utiksliség 150 160
Kilfaldi uiiktg 22 12
Kilféldi kanferanciak 462 214
Konferencidk 20 116
Taxi kig 86 166
Parkolasi dif 0 75
Szakénsi dijak 0 13 028
Hitlap el&fizetési dijak 123 19
Tandcsadds o] 150
Pasia kéltség 734 855
Telefonksliség _ 477 577
Kénywezetés 32819 30419
Mérlegvizsgdlat [éves) 2918 3064
Alapok étvallalt éves mérlegvizsgdlati dij 3 489 ' 5088
Tokaritasi kéliség v} 538
Ugyvédi dijak 2971 6064
Epillet egyéb szolgdltatas 2 884 0
Kézds kihség o 12 270
Idegen szolgaltatas 71 777
Egészségigyi eliatasok : 40 208
Fejvaddszat 750 3 660
Egyéb HRD kiilsé szolgaltatas 737 o]
Szofiver béret 11914 12 467
lgénybevelt szolgaltatasok sszesen 112 947 136 212

2009. 2010,
Egyéb jogi dijak, illetékek 135 158
Mérlagkozzétételi dij 3 3
PSZAF 3 267 4884
Bankforgalmi jutalék 700 493
Keler dij 324 103%
Forgalmazasi jutalék BP0 814 1209 401
Alclapkezelsi dij 41 797 52818
Letatkezeld kaltsége 11 896 13 349
Gépkocsi biztositas 464 644
Tagsdgi dijak 3 540 1981
Egyéb szolgdliatasck Ssszesen 952 9430 1283770
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Bérksliség

A 2010. és 2009.iizleti év utdn a Tarsasdg oz lgazgaidsdg és a Feligyeld Bizottsig tagiai részére nem fizetett tiszieletdijat.

2010.
138

2009.
Eladott kézvetitett szolgdhatdsok 213
Eladott kdzvetitett szolgdltatdsok Ssszesen 213
Anyagjellegh raforditasok ésszesen 1067 774

2009.
Teljes munkaidés bér 111 962
Jutalmak, prémiumok 0
Megbizds bére BO
Egyéb bér ]
Osszesen 112 042

Személyi jelleali eqyéb kifizetések részlotezése:

Bérjérulékok

138

1424 667

2010.
154 351
60 000
o]

500

214 851

2010.

706
75
25
21

1102

255

103
°5

1728

228

705

407

2126

430

1 430

Eriekcskkenés részlezetdse

9 804

2010,

31774

6472

135

3235

2009,
Fizetett betegszabadsag 1896
Munkéltatot terhald tappénz 0
Kolsldi napidij, kéilfsldi kikildetés o]
Hivatalos viazas kdltségtéritése 0
Munkdbajards kéltségtéritése adémentes 1124
Munkébajards kélisegtéritése kedvezményes addzast 0
Hivetali vendéglétas 115
Hivetali ajéndékok o]
Onkéntes nyugdijpénztdr 1801
Egyeb jélefi, szoc. kéltségek addksteles 197
Egyéb jcléfi, szoc. kéltségek kedvezményes addzdso 8]
Egyéb addmentes juttatdsok o4
Etkezési hozzdjarulas 2106
Uzleti vendéglérds 48
Uzlefi ajéandékok 219
Természetbeni SZIA 312
Osszesen g 812

2009.
Nyugdijjdrulék 27 557
Egészségbiztositési jarulsk 5359
Egészségbiztositésl és munkaerSpiaci farulék 0
Egészséglgyl hozzdjarulds tételes 346
Egészséglgyl hozzdjarulgs szdzalékos 37
Munkaadai Jarulek 2 994
Szakképzési hozzsjdrulas 1722
Osszesen 38 017

2009,
Yagyonériéki jogok 8
Szellemi temékek 3255
MGszaki berendezések 1059
Egyéb berendezések 38
Gépjarmivek 5062
Irodai berendezések és felszerelések 108
Kis &riékd szém.tech.eszkBzék 657
Kis ériéki iradai berendezések 56
Osszesen 10 243

7113

61616

2010.

3136
658
37
4673
13
52

230

8 907
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Egyvéb roforditasck részletezése

Pénziigyi miiveletek bavételeinek részlatezése

2010.

43135
127
436

3199

35099

25
15

82 042

2010.

130 000

130 000

0
10158
15 928

331

26 417

511

511

156 928

2070,

0

8713

2009,

Iparizési add 33819
Gépjarmi adé 141
Cégautéads 446
Onellenérzési péték 17
Egyéb adék 2930
Pénziigyi szervezetek kildnaddja 0
Ertékesitett eszkdzok nyilvéntartas értéke 821
Térgyi aszkszsk elszamelt terven feliili écs. 16
Egyéb raforditas 52
Adabirsagok 2316
OGsszesen 40 558
2009.

Kapcsclt vdllalkozdsté! kapott {jard) oszialék o
Kapett [jard) osztalék és részesedés Gsszesen o
Eﬂékpupir kapott kamat 4]
Befektetési jegyek drfolyameredménye 29 588
Folyaszamlakamat HUF 2 637
Kopott kamatok egyéb 484
Egyéb kapoit kamatok Gsszesen 32 709
Arfelvarmkilanbszet 1192
Pénziigyi miveletek egyéb bevéielei Ssszesen 1192
Pénziigyi miveletek bevételej &sszesen 33 901
Pénzligyi miveletek raforditdsqinak részletezése 2009.
Folydszdmlakamat HUF 0
Fizetett kamatok és kamatjellegl kifizetések &sszesen [+]
Arfolyamkilsnbozet 1752
Pénziigyi miveletek egyéb raforditésai Bsszesen 1752
Panziigyi miveletek raforditasai dsszesen 1752

kst afandékozasi szerzédés értelmében, az iskoldnak ajdndékezott szamitégépek kdnyv szerinti ériéke szerepel.

]

440

440

440

A Tarsasagnok 2010-ben sem rendkivill: bevétele, sem -rdforditasa nem voht, mig 2009-ben o rendkivili raforditasok kézét egy Altaldnes lskola és Gimnézummal



5. Tajekoztatd megjegyzések
5.1 Munkavallalékkal kapcsolatos tajékoztato [ eFf-ban)

Eves dtlagos statisziikai ltszdm: 20 £8, szellemi &s teljes munkaidss

2010. &vi Bérksliség ' 214 851
2010. évi Nyugdijjarulék 51774
2010, évi Egészségbiztositasi és munkoerdpiaci jarulék 6 472
2010. évi Egészségigyi hozzdjdrulas 135
2010. évi Szakképzési hozzajarulds 3235
2010. évi Barkdltség és jarulékai 276 467

5.2 A tarsasagi ado levezetese
Tarsasagi adé megallapitasa {eFt-ban)

Adézas elétti eredmény 517 810

Addalop névald tényazs

2010. évi éntékesdkkends 8 907
Adébirsag 15
Targyi eszkdz terven felili érigkestkkendse 6
Reprezentdcid, iizlel ajdndék 805
Osszesen: 9733

Adéalap_csékkkentd tdnyezd

2010. évi értékesdkkenés 8 907
Kapott oszlalék, részessdés 130 000
Osszesen: 138 907
Addalap 388 4636
Tarsasagi ads 19% 36 618
Tarsasagi add 10% 19 591
Fizetendd tarsasagi adé 56 209

2010.01.0143] a tarsasdgi adé mértdke 16%rél 19%-ra nét, majd 2010.07.0148! idéardnyosan a masodik félévre 250 millié Fi addalupiy

10%ra estkkent az alkalmazandd addkules.

5.3. Kenszolidacié

A Térsasag anyavéllelata a Reiffeisen Bank Zrt [székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.), amely cég a Tarsasaget, mint leanyvéllalatol a

konszoliddlt beszamols készitésébe bevonta.

A villalkozascsoport legnagyobb egységének konszolidél beszamolsjat o Raiffeisen Internafional Bank-Helding AG {Raiffeisen International),

azaz RBI késziti, mely megiekinthetd a www.rbinfernational.com honkspon,

6, A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezéség alakulasanak b tatasa

aft eft
A sajat 18ke részletezése 2009.12.31 2010.12.31
Jegyzett 15ke 100 000 10G 00G
Tsketarialsk o] ¢
Eredménytartalék 394 137 410 361
Mérleg szerinti eredmény 16224 11 601
Sajat toke 510 361 521 9562

A Térsasdg targyévi addzott eredményébsl 450.000 eFt oszialékot fizet ki tulajdonosei részére.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melleklet!)

N

8.

9.

1

1

1

1

B

. Befektetstt eszkdztk az Ssszes eszkdzhiz

. Forgdeszkdzok az sszes eszkézhdz

. Sojdt téke ardnya az Bsszkitelezettséghez + sajat 16kéhez

. Mikédé 18ke az Bsszes kitelozettséghez + sajar t6kéhez

. Mitk&dd t8ke (eFY)

. Sajdt t6ke a Befektetett eszkéz8khéz

. Sajat t8ke s HIK a Befektotett eszkézekhoz

Pénzeszkdzdk a révid lejdrati ktelezettségekhez

Kovetelések ¢s készpénzeszkizék a rovid lej. kbtelezettségekhez

0. Pénzeszkézdk és eldlegek o rividlej. kitelezetiségekhez
és a passziv idobeli elhatarolashoz

1. K&vatalések behajlasanck idétartame [nap)
2. Katelezeltségek teljesitésének idétartama (nap)

3. Révidtavl likviditas

udapest, 201 1. mdjus 23.

107143

2009, évi
2,25%
97.75%
45,10%
45,63%
516 390
20,06
20,06
0,41%
42,57%

178,04%

55,41
2 276,03

42,16%

2010. évi
1,35%
98,65%
36,29%
43,32%
623 065
26,88
26,88
67,01%
119,07%

154,84%

55,34
1 834,50

52,06%

Balogh Andras /
Vezérigazgatd



1. sz. melléklet
Mutaték a mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekiatait eszk6zok oz Bsszes eszkdzskhéz

1,35% Befektetelt eszkszsk

Osszes eszkéz

2. Forgéeszkdzdk az &sszas eszkzokhsz

98,65% Forgdaszkiz+Aktiv idébeli elh.

Csszes eszkdz

3. Sajdt idke arénya oz Ssszkbielezettséghez + sajdt t6kéhez

36,29% Sajét toke

Farrdsok Ssszesen

4, M0kSds 16ke az Gsszes kdtelazettséghez + sajat 16kéhez

43,32% Mikads ke

Forrasok dsszesen

5. Mikéda téke

Forgbaszkdzak
Révid lejarati kdtelezettségek

6. Sajdt t5ke a Belekieiett eszkdzskhsz

26,88 Sajdt téke

Befekietett eszkdzdk

7. Sujat 16ke és HIK a Befekislett eszkdzikhéz

26,88 Sajdt t5ke + Hosszo lej. kdt.

Befekietett eszkzdk

8. Pénzeszkszdk a révid lejarats kéfelezettségekhez

67,01% Likvid pénzeszkdzsk

Révid lejgratd kdtelezetségek

9. Kdvelelések és készpénzeszkézsk o révid lejdrati kotelezettségekhez

112,07% Kévetelések+Pénzeszkdzok

Révid lejarati kotelezettségek

10, Pénzeszkézok és eldlegek a révidlejdrati ktolezetségekhez + passziv idobeli elhatéroldshoz

154,84% Forgdeszkdzsk+Aktiv id. elhat.

Révid lejdrato két, + Passziv id. elhat.

11. Kovetelések behajtdsdnak idStartama

55,34 {Myits kévetelés+zdré~)* 365nap/2
nap Eriékesiiés netd drbevétala

19113

19418

1438318

1418 200

1438 318

521 962

1438318

623 065

1438318

1408 7465
785 700

623 065

521 962

19 418

521 962

19418

526 477

785700

935 502

785700

1418 900

216 356

119 547 903

2160097



12, Kételezeliségek teljasitésének iddtartame

1 834,50 {Nyits rév.lej. kst +zdré~)* 365nap/2

nap Igénybevet: szalgaltatasok

13. Révididvi likviditas

52,06% Kévetelések

Kotelezettségek

Budapest, 2011. mdjus 23.
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2. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbdl sxdrmazé pénzeszkdz-véltozds ( 1-13. sorok )

OO0 N O BN

10.
P
12
13.

Il. Befektefési tevékenysdgbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas | 14-16. sorok }

14.
15.
16.

. Addzés elsiti eredmény =

. Elszdmolt amortizacid +

. Elszamolt értékveszités és visszairds +/-

. Céliarialék képzés és felhasznalas killénbézete =

. Befekigteit eszkdzok értékesitésének eredménye =

. 5zdllitsi kitelezetiség véltozdsa =

. Egyéb révid lejératd kdtelezettség valtozdsa =

. Passziv idébeli elhatdrolasck valtezasa =

. Vevikdvetelés és kapesolt vallalkozdsal szembeni kévelelés valiozdsa =

Forgdeszkozok [vevd és pénzeszkdz nélkil) valtozdsa +
Aktiv idébeli elhatarolésok véltozdsa =

Fizetett, fizetendd add [nyereség utan) -

Fizetett, fizatendd osztalék, részesedés -

Befektetett eszkdzdk beszerzése -
Befektetelt eszkizak eladasa +
Kapott oszialék, részesedés +

lil. Pénzigyi miveletekbé] szérmazé pénzeszkdz-valtozas ( 17-27. sorok )

17.
18.
19.

27.

Részvénykibocsatds bevéiels [t6kebevonds) +
Kavénykibocsatas bevétele +
Hitelfelvétel +

. Hossszt lejdratra nydjtott kélesdndk megsziingse +
. Véglegesen kapol pénzeszkdz+

. Részvénybevonds (15keleszallitas)-

. KBtvényvisszafizetés-

. Hitelidrlesztés, visszafizetés-

. Hosszd lejaratra nydjtott kélesénsk -

. Véglegesen dtadott pénzeszkoz -

Alapitékkal szembenl illetve egyéb hosszi lej. kélelezetiség valtozasa +

IV. Pénzeszkozok valtozasa (lzllzlll. sorck) =

Budapest, 2011. méjus 23.
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e Ftban
2009,
2721

457 484
10 243
0

0

0

-187 432
-54 156
-5 991
4434
198 175
21224
-85 260
-350 000

-2 170
3018
848

o]

168

o
OO0 OCOO0O0O

719

e Ftban
2010.
396 968

387 810
8907

0

0

0

208 446
% 255
92792
-199 008
414 223
-3 738
-56 209
-450 000

124 521
-5 485

-]

130 Q0O

2 592

2 59

coNmNoODOOOoOOCOoODC

524 081

" Balogh Andras

Vezérigazgatd
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Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.
Uzleti jelentése a 2010. évi iizleti évrél

Piaci kérnyezef

A 2009-es évben szinte minden kockdzatos eszkdz éra emelkedett, 2010-ben ez a folyamat
mdr .csak szelektiven folytatédott. Egyes piacok képesek voliak szinte megdllas nélkil
folytatni a megel6z6 év marciuséban megkezdett emelkedésiket, azonban bizonyos
orszdgok részvénypiacai - elsésorban a gyengébb fundamentummal rendelkezd eurépai
periféria valamint a kamatemelési varakozésokkal terhelt fejlédé piacok - esésbe vagy
oldalazésba véltottak. Ez a kettdsség ugyancsak megfigyelheté volt a szikebb régidban is.
Az idéré| idére fellangolé kockézatkerilési hangulat a svéici frank és a core piacok
dllampapirjai irdnti  keresletet néveliék, mikézben az eurdpai periféria  orszdgok
hozamszintje drasziikusan emelkedett. A 2010-es év & eseménye volt még a dollar és az
eur$ drfolyamdnak jelentés mozgdsa, ami jél tikrézte az aktudlis piaci hangulafot.

Az elsé negyedév dltalanos részvénypiaci emelkedését jelentés korrekcié kévette, ami
mogdtt két fontos folyamat hizédott meg: egyrészt az eurdpai periféria orszagok
mokrogazdaségi  stabilitésanak  megrendilése, ami ,megfertézte” a  globdlis
kockézatvéllalasi kedvet; a mdsik faktor az amerikai gazdaség névekedésével kapesolatos
er6s6dé aggodalom volt. Mindkét probléma bizonyos mértékig rendezédsit (hozzdjérulva a
masodik félév javuld teliesiiményéhez): az eurépai centruméllamok német vezetéssel
mentédvet dobtak a- periférignak az Eurdpai Kézponti Bankkal karélive, mig az amerikai
novekedés — nem kis koltségvetési és monetdris behatésra — megdllapodott és gyorsulni
kezdett. A hazai parkett azonban nehezen viselte az 6j kormény nem piacbardt gazdasagi
intézkedéseit. A kormanyra kerilt Fidesz nagy t5bbséggel és kevés konkrét gazdasdgi
igérettel nyerte meg a vdlasztdsokat. Elsé gazdasdgi csomagjukban kivetett valsagadsk
valamennyi magyar bluechip megitélését kedvezdtlenil érintették, megnévelve a politikai
kockézat szerepét. Tovdbbi fakior volt a BUX rossz teljesitményében a magénnyugdij-
pénztdri rendszer tervezett felszémoldsa, ezen pénztdrak ugyanis a megel8z8 években
folyamatos vételi aktivitdst mutattak. Ennek kévetkeztében a BUX éves szinten gyakorlatilag
stagndlt, mikézben a fejlett részvénypiacok datlagos teljesitményét méré MSCl World index
forintban 22%-ot emelkedett.

Kimagaslé elsé negyedéves hazai dllampapirpiaci teliesitmény kévetkeztében &prilis
kézepére még lokdlis mélypontiéra csékkent a 10 éves hozam (6,4%-os szinten), a révidebb.
futamide|i allampapirokat pedig 5% dlatti hozamokkal lehetett csak megkapni. A piaci
szereplék t6bbsége tovabbi MNB kamatcsskkentéseket prognosztizalt, mikézben a forint a
260-as szintet ostromolta az euréval szemben. Ugyan dprilisban az MNB egy tjabb 25bp-
tal t5rténelmi mélypontra, 5,25%ra csékkentetie az irnyads rétdjat, a mdjusban feleréssds
globdlis befektetsi aggodalmak azonban a kamatemelési ciklus végét jelentetiék. A vildg
tékepiacain aprilis végétdl eluralkodd pdnikhangulat, amit elsésorban a gérég dllamesédisl
és annak tovagylrizésétdl valé félelem okozott, jelentds hatdssal volt ‘a hazai
dllampapiroktsl elvéart hozamra is. Az események hatdsdra 750 Mrd euré ériékd



mentécsomagrdl déntdttek az Eurdpai Unié pénziigyminiszterei az EKB-val és az IMFfel
kézdsen. Az eurddvezet egészének addsségproblémaijat kezelni hivatoit, az EKB jelentds
szerepvdllalasat tartalmazé csomag csak ideig-6rdig nyugtatta meg a befektetdket. A piaci
szerepldk tSbbsége Ugy gondolia ugyanis, hogy Gérégorszég a meniécsomag ellenére sem
fogja elkeriilni az dllamcsédét. A mdsodik félév mér alapvetden pozitiv globdlis
hangulatban telt, ugyanakkor a hazai gazdasdgpolitikai kockazatok névekedése és az IMF-
fel vald szakitds miatt a hazai kétvénypiacon nem alakult ki tartésan jé hangulat. Réadésul
az MNB az év végén kamatemelési ciklusba fogott, a hitelmindsiték pedig a befekietésre
ajénlott kategéria alsé szélére csdkkentették a magyar adéssdg besoroldsdt.

A befektetési alapok piaca a 2009. évi 19%-o0s ndvekedés utdn tovabbi 26%-os névekedést
ért el 2010-ben. Ezen belil a nyilvanos nyilt végl alapok vagyona viszont ,csak” 18%kal
(mintegy 340 Mrd forinttal) emelkedett. A nyilvanos nyilt végl alapok év végi dlloménya
2200 Mrd Ft volt. A zartkdrG alapok vagyona meghaladta a 650 millidrdot 2010. végén,
ami 16bb mint 70%-o0s névekedést takar egy év alatt. Mivel ezen alapok elsésorban
magdnnyugdijpénztari portfolikhoz kétédnek, 201 1-ben jelentds véliozéasok lesznek majd
ebben a szegmensben. Jelentdsen néit a vagyona a likviditdsi (+29%}), a vegyes (+28%] és
a szdrmaztatott (+59%) alapoknak, mig a kordbbi évek nagy nyertese, a
garantalt/tékevédett szegmens stagnalt. Tébb mint 44%kal nétt az ingatlan alapokban
kezelt vagyon, ez a névekedés azonban egyetlen alaphoz volt kéthets. A legnagyobb
vagyond kategéria a likviditési alapoké maradt 2010-ben 950 millidrddal, a kdtvény
alapokban menedzselt &llomdny viszont Gjra megkézelitetie a 300 millidrdot.

A 2010. év izleti eredményei

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. sikeresen haszndlta ki a befektetési-piac névekedési
lehetSségeit. Ebben igen nagy szerepet jatszott a Bank, azon belil is a lakossagi terilet,
elkdtelezettisége a befektetési termékek értékesitése terén. Kedvezd véltozasok valdsultak
meg mind a szervezefi, mind az érdekeliségi rendszerekben. Az Alapkezelé a sajat
eszkézeivel is segiteni probdlta a befektetési fokusz erdscdését éndllé értékesitési csoport
feldllitasdval és az Uzletdgi egyiittmikédés erésitésével és a jutalékrendszer véltoztatdsdval.
A kedvezd vdltozdsok tovdbbvitelét, megdrzését célozidk az alapkezelési és
termékfejlesztési tevékenységink és belsé marketing tevékenységiink javitasat célzé
eréfeszitéseink is.

A kezelt vagyonunk ferv feletti dtlagos éves ndvekedése a miikddési profit tervezett szintet
meghaladé névekedését indokolta volna, de a nem tervezett bankadé és a jutalékrendszer
nem tervezett médositGsdnak kéltsége ozt eredményezték, hogy a mikédési profit
tervezett szinten maradt. Az jutalékok és add jellegd kéltségeken kiviili kéliségeink szintén a
tervezett szinten alakuliak.

A pénziigyi miveletek eredménye a tervezett mértéket jelentésen meghaladja, mivel dontés
sziletett az Alapkezeld ftulajdondban &llé  Raiffeisen Ingatlan  Uzemelteté  Kft.
osztalékfizetésérél, melyet az eredeti ferv nem tartalmazott. Az Ingatlan Uzemeltetd dlial
fizetendd osztalékkal az addzds elétti profit szinijén az Alapkezeld t8bb mint 30%-l,
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- adézas utdni profit szintién pedig 50%-kal (az eltérés a tarsasagi adé mértékének
valtozasabdl adédik) tulteljesitette tervét.

2011. év Uzleti tervei

A 2011. évben nem igen szémithatunk a t8kepiac tovabbi lendilletes teljesitményére, kisebb
korrekcidkra is sor kerilhet. A befektetési alapok piacdra negativ hatdst gyakorol majd
magénnyugdijpénztari  vagyoncskkenés. Az Alapkezel6  viszonylag  kisebb
magdnnyugdijpénztari kitettséggel rendelkezik, igy a fenti hatds csak mérsékelten é&rinti
majd. Ugyanakkor az Alapkezel dltal kezelt hatérozott futamideji t8kegaranialt
szérmaztatott alapok nagyobb volumenben jarnak le 2011, évben, amit elérelathatélag
csak részben lehet majd kompenzalni. Az ingatlanalapban tervezett ingatlan értékesités,
majd az azt kévetd tervezett hozamfizetés is csdkkenti majd a kezelt &lloményt. A Bank
elkételezettsége fennmarad, de a milt évi szervezeti véltozdsok egyszeri hatésa és a éval
magasabb bdzis alacsonyabb névekedési iitemet vetit elére. A Bank a befekietési alapok
teriletén nyflt architektdrat alakitott ki lényegében a teljes igyfélszegmensben, ami fokozott
erdfeszitést igényel az AlapkezelSts! a Bankon belili értékesitési részaranydnak fenntartésa
érdekében. Elért helyzetink stabilizdldsa érdekében tovabb bévitiik az értékesitési
fdmogatdsi  fevékenységinket, és kiemelt hangsilyt fekfetink a teljesitményink
prezentdcidjdra, belsé marketingtevékenységiinkre. Uj vagyonkezelési megolddsokat
haszndlé alapok elinditasat tervezzik. Az Uzletgakkal valé egyitimikédésiink sordn
fokozott figyelmet forditunk alapjaink jsvedelmezdségének névelésére, melyet az érikesitési
dijstruktira atalakitésdval is erésiteni szeretnénk.

A mérleg fordulonapja utdn, a mérlegkészités idépontidig nem kévetkeziek be olyan
lényeges események, amelyek jelentés véltozdst idéztek volna eld, vagy lényegesen
befolydsoltdk volna a véllalkozds életét.

Kutatdsi és kisérleti fejlesztéssel a Tarsasdg nem foglalkozik.

A Térsasdg nem rendelkezik olyan eszkdzokkel, melyek kérnyezetvédelmi szempontbdl
kiemelkedé fontosséggal bimdnak.

Budapest, 2011. mdjus 23.




