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Fuggetlen kbnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
A megszunesi jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Hozamrogzitd Tokevedett Alapok Alapja (a tovabbiakban ,Alap”) mellékelt
2016, januar 1-tdl 2016. majus 25-ig terjedd iddszakra vonatkozd megszinési jelentés | — VIl
bekezdéseiben talalhato szamviteli informacidinak (a tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) a
konyvvizsgalatat,

A vezetes feleldssége a megszingsi jelentésert

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban ,Alapkezeld") felelés a
megszinesi jelentésnek a kollekiv befektetési formakrol és kezeldikrd!, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények maodositasarol szole 2014. évi XVI. térvennyel 8sszhangban torténd elkészitéséért,
kilonds tekintettel az eszkozok, kotelezettségek leltarral vale aldtdmasztasaert, a kezelési
koltsegeknek az Alap letetkezeldje altat megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan belsd kontrofiokert, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbal, akar hibabol eredt lényeges hibas allitasoktol mentes megsziinés jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgalo feleldssege

A mi feleldsseglink megszdnési jelentés szamviteli informacioinak, kiiltnds tekintettel a megszinesi
jelentésben bemutatott idészak végi leltarnak, valamint az adott idészakban elszamolt kezelési
koltsegeknek a veleményezése kinyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy
megfeleljlink az etikai kBvetelmenyeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy terverziik meg es
hajtsuk veégre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy a megszinési jelentés mentes-e a
tenyeges hibas afiitasoktol,

A Kkonyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a megsziinési jelentésben szerepld Osszegekrél és kozzétételekroi A
kivalasztott eljdrasok, beleértve a megsziinesi jelentés akar csalashal, akar hibabdl ereds, lenyeges
hibas allitasai kockazatainak felméresét is, a kbnyvvizsgalo megitélésetsl fliggnek. A kockazatok ilyen
felméresekor a kdnyvvizsgaio a megszinesi jelentés Alapkezeld altali elkészitése és valés bemutatasa
szempontjabol relevans bels¢ kontrollt azért meériegeli, hogy ofyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, ameiyek az adott kdriiimenyek kdzttt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkode
egyseg beisd kontrolljanak hatekonysagara vonatkozdan vélemeényt mondjon.




A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének és a
vezetes 2ltal készitett szamvitell becslések ésszertiségének, valamint a megszinési jelentés atfogo
prezentaldsanak értékeléseétis,

Meggy6zbdestlink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyuijt
konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz,

Vélemeény

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Hozamrogzitd Tokevedett Alapok Alapja 2016, januar 1. és 2016.
majus 25, kozOtt idoszakra vonatkozd megszinési jelentés |/1. - VI pontjaban kdzolt szamviteii
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikral, valamint
egyes penzlgyi targyu torvenyek madositasarol szold 2014, évi XVI. tdrvénnyel 8sszhangban
kKerliltek Osszeallitasra. A megszinési jelentésben szereplt eszkizik eés kotelezettsegek leltarral
alatamasztottak. A megszinesi jelentésben bemutatott kezelési kiltsegek az Alap letétkezeldje altal
adott értékelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Egyéb kérdesek

Konyvvizsgalatunk kizardlag a Raiffeisen Hozamriigzitdé Tékevédett Alapok Alapja megsziinési
jelenteés 1/1. — Vil. pontjaiban taladihat¢ szamviteli informaciokra vonatkeozott.

Budapest, 2016. majus 31.
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITS TOKEVEDETT ALAPOX ALAPIA « MEGSZUNESI IELENTES

. A Raiffeisen Hozamrégzitd Tékevédett Alapok Alapja éltalénos informécick

. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazsé neve:

Székhelye:

Kénywizsgalé neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Lejdrata:

Raiffeisen Hozamrégzits Tokevédett Alapok Alapja

1111449

Raiffeisen Befektetési Alapkezald Zn.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+5 napon

nyilvénos nyilt végl érékpapir alap
tckevédeft alap

5év

2016.05.25.

2. Az Alap stratégidja

Az Alap illetve az Alapkezels o befektetési polifika keretében az Alap vagyondt egy dinamikus eszkézallokéciés modell (CPPY alapjén
kezelte. Ennek soréin Tokevédelmet, valamint fix, o futamidd eisé évében éves 7,7%os hozamfizetést is biztosfiott o befektetéknek. A
Tokevédelem szintie az Alap indulésénak pillanatéban 10 000 Forint, azaz o jegyek névériéke volt. Az Alap futamideje alatt az
Alapkezelé az Alap egy jegyre juib nettd eszkézériekét (drfolyamdt) folyamatosan figyelte. Amennyiben valamely Banki napon az Alap
ériclyama 700 Forintial vagy azt meghalodd mértékben meghaladta o Befektetési jegy névértskét (illetve a kordbban régzitett
Tokevédelmi szintef), akkor az azt kéveté Banki napiél kezdve a Tékevédelem szintje is 700 Forintial emelkedett. Az Alap nyilt és zart

végi befekietési alapok befektetési jegyeibe fektetett.

X
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPIA « MEGSZUNES! JELENTES

3. Az Alap &sszesiteit és egy jegyre juté netfé eszkézértékének alokulésa

Arfolyam Arfolyam Netté eszkdzérték A ref. Index hozama
véltozas

2016. méjus 25.** 0,54% 10814,20 R 975 667 533 -

2015. december 31. 0,12% 10874,55 F 1000926 196 F+ -

2014. december 31. 5,29% 10861,60 Fi 1172 553 094 F -

2013. december 31. 4,55% 10 315,75 Ft 1199 927 637 Ft .

2012. december 28. 5,19% 9 B6S,46 F 1281 860 427 Ft -

2011. december 30.* -6,20% 9 379,95 Ft 1 369 931 901 Ft -

* az Alap 2011, méjus 204 induldsédl szdmiiva

** az Alap lejdrata napjan érvényes nettd eszkézérek, amelybdl még nem keriilt rendezésre az Alappal kapesolatos Ssszes kditség.

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jdvire nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A kézolt
hozamadatok nomindlisck és az adof naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében o hozamek egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITS TOKEVEDETT ALAPCK ALAPJA « MEGSZUNES! JIEIENTES

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérék | Eszkéz énék | %
Atruhézhats éntékpapirok 978 073790 97,75
RK2016 HUF HUDOCO710215 718016742 978 073 790 Q7,75
Banki egyenlegek 27 3071 046 2,73
Folybszamla - EUR EUR 150 0,00
Folyészdmla - HUF HUF 27 300 896 2,73
Osszes eszkéz 1005374836 100,48
Kotelezetiségek -3 794 774 -0,48
Egyéb kotelezettségek v -4 794774 -0,48
Neto eszkézériék 1 000 580 062 HUF
Unitok szama 92 043
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 10 870,789327 HUF

Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamols 2016, janudr 31-ig ismertté valt informaciskra épiil, addig o portfélié jelentés szamai
2016. elsé forgalmazdsi napjan mint nyitd ériék kerlitek meghatérozdsra o 2015. évi utolss forgalmazdsi napi dllemanyi adatok
alapjan. A kételezetiségek kozétt is megjelennek az elsd, mér 2016. évi forgalmazasi napig szémoit dijiételek, mig az éves
beszamoloban a tényleges fargyévi kéliségek és katelezettségek keriiinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismerté valtak.

A folydszémldk elhatérolt kamata a NEE szémitésban a pénzeszkdzék és a kivetelések kézstt szerepel, o beszémoléban pedig az okiiv

elhatérolasok kbzéit kerilt kimutatdsra. Az elsé forgaimazasi napig és a targyév 12.31-g esedékes kamatkildnbézet Ssszege 1 e Fi.

Beszdamold NEE szémitds  Kildnbézet {eFt-ban)
Sajat t8ke / Nettd eszkézérték 1000 776 1 000 580 -196
Kilténbtzet tételesen:
Ertékpapirok 978 073 978 074 1
Pénzeszkdzok, bankbetétek 27 299 27 299 0
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. 1 2 1
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -4 597 -4 795 -198

x Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPIA « MEGSZUNESH JELENTES

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE 2016.05.27. {2016.05.25-i alloményi adatok alapjan)

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névériek  Eszkoz érték %
[Banki egyenlegek 970 675610 100,00%
Bsszes eszkéz 970 675 610 100,00%
Netié eszkézérték 970 875 610
Unitok szama 90 221
Egy jegyre jutdé nefté eszkézérték 10 758,865563

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2016. majus 30-ig ismerité valt informdcidkra épil, addig
a portfdlié jelentés szémai 2016. méjus 254 &llomanyi adatok alapjan készilltek el. Eltérés csak a

folyészamldk elhatdrolt kamata Ssszegébdt adédik, a NEE szamitasban ez 4 e Fital magasabb, mint amennyi
valéjdban a bankszémldn megjelent.

Beszdmold NEE szamitds Killsnbdzet {eFtban}
Sajdt tdke / Nettd eszkdzérick 970 676 970 680 4
Kilsnb&zet tételesen:
Ertékpapirok 0 o] 0
Pénzeszkzdk, bankbetétek @75 669 975 680 11
Kévetelések,/ Aktiv iddbeli elh. 7 o] 7
Kételezettségek/ Passziv id. efh. -5 000 -5 000 0

x Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPIA » MEGSZUNESE JELENTES

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befektetési jegyek forgcn'ma {db, Ft)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-4n 92 043
2016. évben eladott befekietési jegyek 226
2016. évben visszavéltott befekietési jegyek 2 048
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2016.05.27-én 90 221
Portfolié osszesiteft nettd eszkdzértéke 2016.05.27-én 970675 610
Egy jegyre jutd netid eszkdzérték 2016.05.27-én 10 758,865543

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Neévérték  Eszksz érték %
[Banki egyenlegek 870 675 610 100,00%
Osszes eszkéz 970 675 610  100,00%
Ne#o eszkézérték 970 675 4610
Unitok szama 90 221
Egy jegyre juté neHtd eszkézrérték 10 758,865563

2016. mdjus 254n a portfdlic kizarélag likvid eszkdzéket (latra 2416 szamlén ethelyezett banki betét) tartalmazott,

Az Alap illetve az Alapkezel§ a befektetési polifika keretében az Alap vagyondt egy dinamikus eszkézaliokdciés modell (CPPI) alapjén
kezelie, ez alapjan déntétte el az Alap milyen maximéiis ardnyban fekietett a kivalasziott kockazatos koflekiiv befekietési ériékpapirakba.
A dinamikus eszkézallokdcié célia a 18kevédelem biziositdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatban részletezetieknek megfeleléen. Az Alap

globdlis felttrekvd piaci részvény és nyersanyag befektetések révén az elérhetd hozam maximalizdlasdra térekedett a kockézat kézben

tartasa mellett.

x Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPIA « MEGSZUNES! JELENTES

V. A befekietési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2016 Nagysdgrend: e Ft
Pénzigyi miveletek bevételei 211 267
Folydszamlakamat 87
Arfolyumkﬁiénbézet 0
Ertékpapir értékesités arf.nyer. 211 180
Pénzigyi miveletek raforditasai o
Arfolyamkilanbézet 0
Ertékpapir ériékesités arf veszt. 0
Egyéb bevételek 0
Trailer fee 0
A mikddési kéliségek 12 089
Bankforgalmi jutaiék 0
Alapkezels kéltsége 12089
Letétkezeid kéltsége Q
Keler dij G
WARP dij 0
Mériegvizsgdlat 0
Kényvvezetés 0
MNB Fellgyeleti dijak 0
Egyéb raforditasok 0
Befektetési alapok kiithnaddja 0
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok o
FizeteHt, fizetendd hozamok (4]
Targyévi eredmény 199 178
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jSvedelem 199 178
Ertékpapirok értékkiilonbézete o
Befektetési jegy o)
- kamatokbol, osztalékbol 0]
-egyéb 0

Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPIA » MEGSZ{NES! JELENTES

Tokeszdmia valtozdsai 2016. majus 27-ig szémolt felhalmozoit kamatokkal. (Nagyséagrend: eFt)

Idészak nyitealiomany

ld6szak zarddliomény

Vagyanelem Megoszlas

27 299 975 669 100,51%

Folydszémla 27 299 975 669 100,51%
iddszak nyitééllomany ldészak zardallomany

Vagyonelem t8zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei 8p. tzsdén kiv. ép. Megoszids

Befektetest jegyek 0 S7E 072 o rH 0,00%

RK2016 0 978 073 0 0 0,00%
ldészak nyitéallomany ldészak zarddllomény

Vagyonelem Megoszlas

Kévetelések o 7 0,00%

Aktiv elhatarolasck 1 o 0,00%

Osszesen 1 005 373 975 676 100,51%

VI. Szarmaztatoft iigyletek

Az Alap o targyiddszakban és 2016. méjus 25-6n szérmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevekenységi korében, az igazgatésdg és feligyels bizottsdg Ssszetéielében jelenids véltozas

nem kévetkezett be a 2015. december 31. &5 2016. majus 25e kézél, U] Gzletégat, vagy szolgéltatast nem inditott. Az ezzel

kapesolatos kordbbi véltozdsok megtaldthatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetdek a hivatalos kizzétételi helyeken

[elapok.raifieisen.hu, www.kozzetetelek. hu).

2016. majus 25-g Gj alopot nem inditott, oz Alapkezelé adott napon hisz befektetési alapot kezelt. Az Alopkezels befektetési alapokban

kezelt dlioményu az adott napon 144,21 milliard forintot voli, ami csskkendst jelentett az elézé év végéhez képest. A nyilvénos

befektetési alapok piacan o BAMOSZ adatai alupjan oz Alapkezelé pioci részesedése 2016, dprilis végén 2,63% voli.

Vill. Az Alap megsziinésével kapcsolatos egyéb informécick

Az eszkézék értékesitésébdl befolyt ellenériék és a végelszémolds sordn

felmeriilt koltségek

Raiffeisen
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITS TOKEVEDETT ALAPOK ALAPIA » MEGSZUNES! JELENTES

Megnevezes piaci Erték devizanem
Folyészdmla nyitd egyenleg 2016.05.25. 25 815 090 HUF
Ertékpapir értékesités 952 504 572 HUF
Forex Ugylet ellenériék 151 HUF
Felhalmozott folydszamla kamat 6 966 HUF
Alapkezelési dij - 2651 168 HUF
Megsziinéssel kapcsolates kisg (alapkezelési dij) |- 5 000 000 HUF
Folybszamla korrekeio - 1 HUF
Osszes Neftto eszkozertek 970 675 610 HUF
Egy jegyre [uto nettd eszkozertek 10 758,865563 HUF

A befektetok kézott feloszthaté téke

A befektetdk kdzét feloszthaté 18ke: 970 675 610 Ft
Az egy befekieiési jegyre juté kifizethetd Ssszeg: 10.758,865563 Fi
A kifizetés napja: 2016, jinius 07.

A kifizetés helye: A Befekietési jegyek letéti drzésével megbizott pénzintézet, a Raiffeisen Bank Zrt.

IX. A befektetési politika alakvléséra haté fontosabb tényezék

1. A tokepiaci folyamatok 2016-ban

Az Alap, illetve az Alapkezeld o befektetési polilika keretéber az Alap vagyonét egy dinamikus eszkdzallokaciss modell (CPPY alapién
kezelte, ami alapjén dérétte el, hogy az Alop milyen maximdlis ardnyban fektethet o kivélasziott kockézatos kellekfiv befektetési
értékpapirokba. A dinamikus eszkézallokéeid célin a 15kevédelem biztositdsa volt az Alap Kezelési Szabalyzatdban részletezeticknek

megfeleien. A CPPI jeleniése: Constant Proportion Portfolio Insurance, ami magyarul konstans hanyadi portfdlié biziositést jelent,

Az Alap portislidjdban 2016-ban csak szémlapénzen kivil csak Roiffeisen 2016 kétvény Alap volt, mivel @ CPPl modell nem adott
lehetéséget & moges kockdzati alapokbdl kitettséget tarfani. igy 2016-ban a hazai éllampapir piac volt elsddleges hatassal az Alap

teljesitményére.

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai Gllampapirpiacon 2016 elsé negyedéve djra erdsnek bizonyult. A Magyar Nemzeti Bank [MNB) ugyan egészen mércius végéig
tartotta magdt a 2015. kézepén megfogaimazott siraiégidhoz, hogy az alapkamatot hozamosabb ideig az 1,35%os szinten tarfia,
kdzben azonban oz inflacié a varnal alacsonyabban alakult, ami miatt egyre erésédt o fovébbi kamatesskkentést valészinisité picci
varakozds. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB} bejelentése mércius elején az eurdpai pénznyomtatds mértékének megemelésérd, illetve
kiterjesziésérd| szintén tamogatia az MNB alébbi dantését. Raaddsul a masik meghaidrozéd jegybank, az amerikai FED sem folyiatia
kamatemelgsi lépéseit, a 2015. decemberi 25 bazispontos emelést nem kévetie Gjohb szigoritd intézkedés. Bér o korabbi FED
kommunikdeié alapjan, miszerint a kamatemelések folytatédnak, ha az inflaciés s munkanélkiliségi szémok tovabb javulnak, lett volna
lehetéség a szigoritésra, a globdlis gazdasdgi félelmek erdsebbnek bizonyulick a FED déntésében. Ebben a kémyezetben a hazai
eszkdzok erdsen és relative kiegyensilyozotian tefjesitetiek [ebben segitett a felmindsitési varakozas), az MNB pedig elszénta magdt egy

Gjabb 15 bazispontos kamatcsskkentésre, amivel az clapkamat 1,20%ra csékkent.
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RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPIA  MEGSZUNES| JELENTES

A masodik negyedév elsé két hénapjaban az EKB komolyabb véltozast nem eszkézélt a monetaris polisikaianak irdnyét iletSen. Fonfos
megjegyezni, hogy az EKB 2016 dprilisatél kezd3déen o kétvényvasarlasi programiének keretében mar vasdrolhatta oz eurdzéna
véllalatainak eurdban kibocsdtott, befektetésre ajanlott kitvényeit is. A hazai események kézil érdemes kiemelni, hegy a kormanyzat
médosfiott a fiskdlis politkajanak irdnyén, és @ 2017-es évi biidzsé kapesén mér nagyobb kéltségvetési hiannyal szémol, mint amennyirdl
az elézetes tervek széltak, A korményzat o 2017-es hignycélt 2,4%0sra emelte, amely a Maastrichti kritériumoknak ugyan még megfeleld
érték, viszont jéval nagyobb mérték, mint o kordbban kommunikait cél. A Magyar Nemzeti Bank (MINB) kétszer is mérsékelie az irdnyadd
réljdt a mésodik negyedév sorén mdjus végéig, amelynek szintie 0,90% lett. Az ilést kéveiSen az MNB azt kommunikélta, hogy a
kamatcsdkkentési ciklus végére ért. Fontos volt még, hogy a mésodik negyedévben a jegybank vezetdi Ggy nyilatkoztak az
&nfinanszirozési programot illetden, amelynek nagy szerepe volt a magyar kétvénypiae elmilt idészak clati erés teljesitményében, hogy
eredményesnek és befejezetinek tekintik. Azt jelentette ez a piaci szereplSk szdmdra, hogy o jegybank a hazai kereskedelmi bankok
k&tvényvasarlasat nem fogja tovébb hasonlé mértékben idmogatni.

Lényeges volt még mdjus 20-dn @ magyar k3ivény piacot illetéen, hogy a Fitch hitelmindsits intézet a leggyengébb befekietésre mar
ajanlott kategéridba emelte hazénk adésoszialyzatat (BBB minusz, stabil kildids]. A felmindsités mellett elsésorban ¢ mar hosszo ideje
meglévé fizetési mérleg tbbletet emeliék ki, illetve o folyamatosan csdkkend kiilsé eladésodottségot. Az okok kdzétt megemlitetiék még a

csdkkend Gllamaddssag-ratét, és azt is, hagy a kordbbi varakozasukhoz képest a névekedés valamivel erésebb lesz.

1d8szaki valtozas Ertéke az iddszak végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

2016.Q1 . 3,93% - 3,71% 0,21% 314,16 . 1,20%
ikl H2/22% L0,32% ¢ 31470 B.90%

forras: MNB, Bloomberg

2. A lehetséges mégdttes termékek teljesitményének alakulasa

Az aldbbi tablazat kézli a lehetséges mogates befektetési eszkézék idészaki teljesitményét forintban mérve. A hozamadat az Alap

indulasat jelenté 2011, méjus 204 napisl a 2016, majus 25-g jarté idSszakra vonatkozik.

Befektetesi eszkdz 2011.05.20 2016.05.25. Valtozas (HUF)*
RCM Eurdzsia Részvény Alap {EUR) 187,22 186,95 17,85%
RCM Akliv Nyersanyag Alap {EUR] 115,38 51,5 -47,32%
Raiffeisen Részvény Alap [HUF) 2,177982 2,027636 -6,90%
Raiffeisen 2016 Kétvény Alap (HUF} 1,000000 1,364587 36,46%

*az eurds drfolyamokat az MNB akkori EUR/HUF kdzépérfolyammal szémitotivk dt.

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 2015. december 31. és 2016. méjus 25+ kézéHi idSszakre vonatkozéan a befekieiési politika alakviasara haté egyéb #nyezék nem
meriliek fel. A kordbbi évek ilyen irdnyd adatai megtalélhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseinek VHl./3. ponfidban, amelyek

elérhetdek az Alapkezeld hivatalos kézzétételi helyein {alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek hu).

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alapkezel§ a befektetési pofifika keretében az Alap vagyondt egy dinamikus eszkézallokécids modeli [CPPI) alapian kezeli. Ennek
sordn t8kevédeimet, valamint a befekietési eszkizdk teljesitmény2td! figgetlen hozomfizetést is biziositott @ 2012-es &v sorén a
befektetéknek [az Alap Tajékoztatdjanok 14.14 pontia szerintf. A hozamfizetés napja 2012. majus 25. volt, igy a targyidészakban

770Ftos hozamfizetésre kerllt sor befektetési jegyenként. A futamidé tovébbi részében hozomot nem fizetett, csak a megsziinést
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kéveten. A fovdbbi fulemidé alaiti hozam az alap a befektetési jegyek neité eszkdzériékének emelkedésén kereszti! volt mérhets. Az
Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzériéken 16rténd visszavasarldsi kételezettseg vallaiasaval biziositotia o befektetdk szémdra, hogy
befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasaval tetszéleges iddpontban hozzéjussanak o felhalmozot hozamhoz.

A Raiffeisen Hozamrdgzité Tékevédett Alapok Alapjc téjékoztatdjdban és kezelési szabdlyzatéban meghatrozotiak alapién,

2014.06.1 148! az Alap lejaratara igént tokevédelmi szint 10 000 Frél 10 700 Fira médosult.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban.

X. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege az adott idészakra
széléan, régzitett és valtozé bontasban

A 2015. december 31. és 2016. mdjus 25 kézét t6rt idSszakra jutd javadalmazds pontos Ssszege még nem volt ismert a jelentés
idépontiéban. A korabbi évek ityen irdnyd adatai megtalélhatéak az Alap kordabbi éves jelentéseinek [X.es pontjaban, melyek elérhetéek

az Alapkezelé hivatalos kézzétételi helyein {alapok.raiffeisen.hu, www .kozzetetelek.hu).

2. Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavéllaléinak, akik az ABA kockdzati profiljara
tevékenységiik révén iényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes

osszege

A 2015. december 31. & 2016. mdjus 25-¢ kdzti idSszakra juté javadalmazés pontes Ssszege még nem volt ismert a jelentés
készitésének idépontjdban. A korébbi évek iyen irany adaiai meglaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseinek IX.es pontjaban,

melyek elérheibek az Alapkezeld hivatalos kzzéiételi helyein {alapok raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu}.

Xl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos U megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeié az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, @ mindenkor érvényes ériékelési politikajdban leirtaknak megfeleléen ériékeli. Az
Alapban 2016.05.25-én nem voliak illikvid eszkézsk. Az Alapkezelé értékelési politikaja 201 5ben megvaltozott, mefynek értelmében az

Hlikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazasi Bizofisdy dént az érékeiéshez alkalmazands eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasok

Az Alopkezelé az Alap vonatkozéséban megleleld likviditdskezelési rendszert vezetett be o 2014-es évben, Likviditdskezelési

szabdlyzalet és elidrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi keckdzatat, valamint,

| Raiffeisen 11
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hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profifja megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biziositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditési profil és o visszavaliasi politika az Alap tekintetében Ssszhangban dalljon egymassal.

c) Az ABA aktuadlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatikezelési rendszerek

Keckézati profit: 4

A fenti kockazati besorolds alapjaul szolgdlé szintetkus mutaté az alap - legmagasabb megengedett kockazatd — &sszetételének {az
alacsony és magas kockazati porffélidrészek ardnyanak) megfeleld mesterséges indexek miftbeli teljesitményén alapul. Az alap
kockéazat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba triéné besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az alap altal nydjteft lejaratkori
kifizefést a részvény- és nyersanyag piacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolydsolhatigk. Ugyanckker az alap t8kevédelmet

biztosit, amennyiben o befekteté az alap indulésats] a lejdratig (2016. majus 25.) megtartic befekterését.

Az Alopkezeld 201446l a Ramasoft K. Varitron programjat haszndita o piaci kockézat mérésére, e kockdziatot érék mutaték

szamitdséhoz.

Xll. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék Ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t5kedttétel teljes ésszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szémitott telies netidsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netié eszkdzérékének 150%-at.

b} Az Alap teljes netté kockdazati kitettsége 2016.05.25-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2016.05.25-én: 0%

Budapest, 2016. mdjus 31.

Bl (i

Balint Aftilo Yéradi Zolian

az Alap képviseletében
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