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Fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Likviditasi Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Likviditasi Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2017. janudr 1-t6l 2077, oktober 30-ig tarto
idészakra vonatkozd megsziinési jelentésének I-VI. és VI, pontjaiban taldlhato szamviteli informacidinak
(tovabbiakban:  szamviteli informaciok™) kbnyvvizsgalatat.

Veleményiink szerint az Alap mellékelt 2017, janudr 1-tél 2017. oktober 30~fg tarto iddszakra vonatkozo
megszlnesi Jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szemponthél a Magyarorszagon
hatalyos, a szdmvitelré! szolé 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban: , szamviteli torveny"”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes peénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014, évi
XVI. torvennyel 8sszhangban kerlitek dsszeallitasra. A megszinési jelentésben kzolt szamviteli informaciokban
szerepid eszkdzok es kotelezettsegek leltarral alatamasztottak. A megsziinési jelentéshen kdzblt szamviteli

informaciokban bemutatott kezelesi kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerliltek
elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatglyos — torvények és egyeéb jogszabalyok alapian hajtottuk vegre, Ezen
standardok ertelmében fenndllo feleléssegiink bovebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgdlonak a megsziinesi
jelentesben kozolt szamviteliinformaciok kényvvizsgalataért valo felelésseége” szakaszatartalmazza.

A megszlnési Jelentésben kozolt szamviteli informaciok &ltalunk veégzett kéinyvvizsgalatéra vonatkozo,
Magyarcrszagon hatalyos etikai kivetelmeényeknek megfelelve, flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak
kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-t6f, és ugyanezen etikal kovetelményekkel 8sszhangban
eleget tettiink egyeb etikai felelésségeinknek is.

Meggydzbdesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
vetermenylnkhoz.

Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok a megszinési jelentésben foglait nem szamvitel informacickbdl alinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezel$ Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes") felelés az egyeb informaciok elkészitéseert,
A megszinesi jelentesben kozdlt szamviteli informaciokra a jelentésiink JVélemeny' szakaszéban adott
vélemenylnk nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéh informaciokra vonatkozoan nem bocsatunk ki
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semmilyen formaju bizonyossagot nyujte kdvetkeztetest.

A megszinési jelentéshben kizolt szamviteli informaciok altalunk veégzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsségiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy a megszinesi
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen elientmondanak-e a megszinesi jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak vagy a knyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent dgy tinik-e, hogy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben
nincs jelentenivalédnk,

A vezetés €s az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége a megsziinési jelentésben kdzglt szamviteli
informacidkeért

A vezetes felelos a megszinési jelentésben kizait szamviteli informacicknak a koliektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi térgylu torvenyek modositasarol szold 2014, évi X V. torvennyel és a
szamviteli torvennyel 8sszhangban torténs elkeszitéséért, kiilonds tekintettel az eszktzok és kotelezettségek
leltarral valo alatémasztdsaert, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilksegesnek tart ahhoz, hogy
fehetdveé valjon az akar csalashdl, akar hibabdl eredd tényeges hibas allitastol mentes megsziinési jelentéshen
kdzbit szamvitell informaciok elkészitese,

A megszlnesi jelentesben kdzdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azeért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel megszlinési jelentésben valo alkalmazasaért, azt az esetet Kivéve, ha a vezetésnek
szandekaban ail megszlintetni az Alapot vagy beszlintetni az lizietszer( tevekenyseget, vagy amikor ezen kiviil
nem &ll elétte mas redlis iehetdség.

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyl beszamoldsi folyamatanak fellgyeleteert,

A konyvvizsgalonak a megszinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataert vald
felelssege

A konyvvizsgdlat soran célunk kelid bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megszinési jelentéshen kozdlt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akar csalashol, akar hibabél eredé lényeges hibds allitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a vélemeényiinket tartalmazé flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kells
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént 1&tezé iényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lenyegesnek mindstinek, ha ésszert lehet az a varakozas,
hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott megsziinesi jelentésben kozoh
szamviteliinformacick alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, @ Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzésre kerlld kinyvvizsgalatnak a
reszekeént szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kBnyvvizsgdlat egésze
soran. Emellett:






Azonositjuk es felmerjiik a megszinési jefentésben kizdlt szamvitell informaciok akar csalashbol, akar
hibabol eredd iényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelgsére alkalmas
Konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint vélemeénylnk megalapozasahoz
elegendd es megfeleld konyvvizsgalati hizonyitékot szerziink, A csalasho! ereds lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéeé, mivel a csalas magaban foglathat dsszejatszast,
hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves nyiiatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat,

Megismerjik a kinyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati elidrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy abelsé kontrol hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyitvanitsunk,

Ertekelilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli polittka megfeleléségeét és a vezetés aital keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kizzétételek dsszerliségét.

Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetes részérdl a vallalkozas folytatasanak eiven
alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
ketseéget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vaio képességét illetden. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetien kdnyvvizsgaldi jelentesiinkben
fet kell hivnunk a figyelmet a megszineési jelentesben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolédsd
kizzétételekre, vagy ha a kizzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenlink kell véleménylnket,
Kdvetkeztetéseink a figgetlen kényvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitekon alapulnak. lovébeli esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni,

Megvizsgaljuk a megszinesi jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilsnds tekintettel az
megszlneési jelentésben bemutatott eszkizok és kitelezettsegek iddszak vegi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megszlingsi jelentéshen kozolt
szamvitell informaciok minden lényeges szempontbd! a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikral,
valamint egyes penzlgyi targyu torvények moédositasars! szold 2014, évi XV, torvennyel 8sszhangban
kerliltek-e Gsszealiitasra,

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé — egyeb kérdések meliett — a kOnyvvizsgalat tervezett
hatokorét és (temezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
Konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hignyossagait is.

Budapest, 2017. november 6.
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I. A Raiffeisen Likviditasi Alap dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgald neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategoria:

Futamideie:

2. Az Alap strafégidja

Raiffeisen Likviditasi Alap

1111-115

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozmdné Szeberényi Ménika
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvanos nyilt végl értékpapir alap
likviditasi alap

hatérozatian

Az Alapkezeld clacsony kockdzat és az ériolyam-ingadozdsck minimdlis szinten tartdsa mellett o lehetséges legmagasabb hozamot
kivanta elérni. Az Alap elsdsorban érfolyom-ingadozdsoktdl mentes eszkdztkbe - foként idta szAlé és lekdtstt bankbetétekbe -

szandékozoft befektetni az Alapban dsszegyiijtast tokét.

3. Az Alap dsszesiteft és egy jegyre jutd netto eszkézértékének alakulasa (fordulénap eléifi utolsé kereskedési
napon)
A ref. Index

Arfolyam Arfolyam

Netto eszhkozértek

véaltozéas hozama

2017.10.30
2016.12.31
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31
2006.12.29

0,14%
0,07%
0,36%
1,06%
3,33%
6,24%
5,16%
4,75%
7,85%
7,33%
6,55%
5,55%

2,182081 Ft
2,185206 Ft
2,183665 Ft
2,175843 Ft
2,153013 Ft
2,083614 Ft
1,961286 Ft
1,865014 Ft
1,780476 Ft
1,650818 Ft
1,539049 Ft
1,444337 Ft

1102 603 045 Ft
13 574 229 302 Ft
12 878 553 A57 Ft
14 326 909 924 Ft
15267 348 022 Ft
14 265 805 216 Ft
14316692 181 Ft
16 550 226 892 Ft
12767 599 520 Rt
Q013399 209 Ft
12 474906 671 Ft
10 393 603 043 Ft

0,14%
1,00%
1,63%
2,44%
4,47%
7,23%
6,35%
5,66%
9,05%
9,31%
8,05%
7,21%

Kzt




RAIFFEISEN LIKVIDITAS! ALAP « Megszinési jelentés

Az arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke o befekietd &ltal slérhatd vagyonnivekedést mutatia be, amennyiben o taljes évhen megiartotia
befekteiését. A kéz8lt hozemadatok nomindlisuk és az adott noptari évre vonatkeznak. Az Alap indulésdnak és megszinésének évében o

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

H. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.
insfrumentum Devizanem | ISiN kéd Névérték | Eszkézénék | %

Banki egyenlegek 14 439 802 309 100,05
Betét - HUF HUF 7 600 00C GO0 52,66
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF . 22698056° 0,16
Felyészamia - HUF HUF 6817 104 253 47,23
Kovetelések 24 227 0,00
Egyéb kovetelések HUF 24 227 0,00
Osszes eszkéz 14 439 826 536 100,05
Kételezettségek -6 981 438 -0,05
Egyéb kotelezettségek HUF -6 981 438 -0,05
Netté eszkozériék 14 432 845 098 HUF
Unitok szama 6604 787710

Egy jegyre juto neito eszkézérick 2185210 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka az, hegy mig a beszdmald 2017 janvdr 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig o portfélié jelentés szdmai
2017. elsé forgalmazdsi napidn mint nyité ériék keriiliek meghatdrozasra a 2016, évi uiolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok
alapjan, A beszamolé tartalmazza o folydszémla kamatet, a ripertban ez o kévelelések kézdt szerepel. A lekétst betétek kamatai o
beszdmoldban elhatdroldsként szerepelnek 22.429 o Ft dsszeggel. A kildnbézetbél ez alkofic o legnagyobb tételt, mivel a poriflié
jelenigsben ez a télel o pénzeszkdzk kézét szerepel 22.657 eFt értékben. A kélelezettségek kézéll is megielennek az elsé, mar 2017.
évi forgalmozdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges targyévi kdltségek és kdtelezetiségek keriiinek

elszamoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté vaitak.

Beszamols NEE szamitds Kionbdzet [eFtban)

Sajat t6ke / Nettd eszkdzériék 14 432 767 14 432 845 78
Kiulsnbozet tételesen:

éﬁékpcpirok 0 0 O
Pénzeszkdzok 14416 964 14 439 621 22 657
Kévetelések/ Akiiv id. elhat. 22 545 181 -22 364
Kételezettségek,/ Passziv id. elh. 5742 -4 957 215

x} Raiffeisen 3
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BEFEKTETEST ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2017.10.30.

Instrumentum Devizanem | ISiN kod ! Mavériak Eszkdz érték l %
Atrvhézhaté értékpapirok 0 0,00
Banki egyenlegel i 102 603 045 1,00
Betét - HUF HUF 500000 000" 0,45
Betét felhalmozoit kamat - HUF HUF 1691 666" 0,00
Folyészamla - HUF HUF 6009113797 0,54
Egyéb eszkézdk 0 0,00
Osszes eszkdz 1702603045 1,00
Kéii‘elezeﬁségek G 0,00
Neio eszkozertek 1 102 603 045 HUF
Unitok szama 505 298 835
Eqy jegyre juid nefid eszkozériék 2,1820871 HUF

Az éves beszdmoléd és a porifolid jelentés szamai kézoHi eliérés okai:

A belsd eliérés alapvetd oka az, hogy a beszémolé és'a porifélis jelentés eltéréen kezelte az aldbbi tételeket:

A portfdlid jelentésben banki tételként jelenik meg a RAPA bankszdmldjéra dtutali barkszémia egyenleg, ez a
beszémoléban kéveteles {600.911 eft). A por#élis jelentésben banki tételként jelenik meg a RAPA bankszémldjara atutalt
kénywvizsgaléi dij, ami @ beszédmoldban kovetelésként és passziv iddbeli elhatdrolasként szerepel (470 eFt). A portfélia
jelentésben banki tételként jelennek meg a lekotoit betétek kamatai, mig o beszameldban elhatdrolésként szerepelnek

(1.692 e Fi).

Beszdmeld NEE szamits Kilénbozet {eFtban)

Sajct 18ke / Nettd eszkdzérnék 1102 603 1102 603 0
Kilanbazet ételesen:

Ertékpapirok 0 0 0
Pénzeszkdzok 500 000 1102 603 602 603
Kovetelések/ Aktiv id. ethat. 603 073 0 603 073
Kételezettségek/ Passziv id. th. -A70 0 470

ﬁ Raiffeisen 4
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ili. A fergalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté neftd

eszkbzérick

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2017.01.02-én 6 604 787 710
2017. évben eladott befektetési jegyek 6 193 400 772
2017. évben visszavdltott befekietési jegyek 12 292 889 647
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.10.30-dn 505 298 835
Porifolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2017.10.30-an 1102 603 045
Egy jegyre juté nefté eszkizérték 2017.10.30-dn 2,182081

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Fi

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névértek Eszkoz értek %
Tézsdén hivatalosan jegyzeft airuhazhatsé ériékpapirok o 0,00
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozoft airuhazhaté értékpapirek 4 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott dfruhdarhate enékpapirok o 0,00
Egyeb atruhazhatéd ériekpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Neftd eszkozérték 1 102 603 045 100,00

Az Alopkezeld az Alap befektetési politikdjanak megfelelden az Ssszegyiijich ket likvid eszkdzikbe, elsdsorban ldira szélé &s lekittt
betélekbe fekietie. Az Alap 16zsdén vagy mdés szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb atrvhdzhaté ériékpapirokbsl nem

rendelkezett kitetiségge! o tirgyidészak soran.

| Raiffeisen 5
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V. A befekietési alap eredményének alukuldsa a térgyidészakban

2017 Nagységrend: eff
Pénziigyi miveletek bevételei 16 025
Kapott kamat ériékpapirok 0
Folyészamlakemat HUF 9752
teksidit betét utdn kapott kamat 6273
Ertékpapir arf.eredm. 0
Pénziigyi moveletek raforditasai c
Folydszémlakamar HUF 0
Ertskpapir drf.eredmény 0
Egyéb bevételek o]
Egyéb bevéielek 0
A mokaddési kaliségek 16 357
Mérlegvizsgdlat 470
Kényvvezetés 1994
PMINB feligyeleti di] 1640
Bankforgalmi jutalék 65
Egvéb forgalmi jutalék 0
Keler dif 0
WARP diick 92
LEl kéd fenntartasi di 23
Alapkezeld kalisége 8087
Letétkezel &S kolisége 3988
Egyéb raforditdsck 3 287
Befektetési alapek kildnadd 3287
Rendkiviili bevételek )
Rendkiviili raforditasok 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -3 619
Felosztott j[vedelem o
Ujra befektetett jSvedelem -3 619
Ertékpapirok értékkiildnbszete 0
Allamkétvények 0]
- kamatokbél, osztalékbal 0
-egyéb 0
Kincstdrjegyek 0
- kamatokbé!, osztelékbsl 0
-egyéb o]
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Tékeszémla valtozdsai 2017, okidber 30-ig szémolt felhalmozolt kamatekkal. (Nagységrend: eFt)

Vagyonelem Idészak nyitdaliomany [ddszak zdrédllomdny Megoszlds
Bankbetétek 14 416 264 500 000 45,35%
ebbél lekdtdr befét 7 600 000 500 000 45,35%
Kdvetelések o 601 381 S34,548%
Aktiv ethatarolésok 22 545 1692 0,15%
Katelezettségek és Passzivak -6 742 470 -0,04%
Osszesen 14 432 767 1102 603| 100,00%

VI. Szérmaztatott gyletek

Az Alap a térgyidészakban és 2017.10.30.4n szérmazékos poziciéval nem rendelkezeit.

Vii. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatéség és feligyel bizotisag ésszetételében jelentds vallozds
nem kovetkezett be a 2016, december 31. és 2017. ckidher 30 kézsh, Gj izletdgat, vagy szolgéliatést nem indiott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtalélhatéek az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetbek o hivatalos kézzétételi helyeken
{olapok.raiffeisen.hu, www kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. okidber 30-ig Gj alapot nem inditott, és az adott napon még 17
befekietési alopot kezelt. Az Alapkezels befekietési alapokban kezeli dllomdnya 2017.10.30-an 160,2 milliérd forinfot volt, ami
novekedést jelentett az eléz8 ev végéhez képesi. A nyilvénos befekleiési alapok piacan a BAMOSZ adatai alepian az Alapkezeld piaci

részesedése 2017, szeplember végén 2,7 2%0s volt,

VIll. Az Alap megsziinésével kapcsolatos egyéb informdcick

1. Az eszkézok értékesitésébdl befolyt ellenérték, esetleges jarulékos
bevételek és egyéb bevételek, A kotelezettségek teljesitésébsl adédé
kifizetések és a végelszémolas sordn felmeriilt kéltségek

Az Alapkezelé az Alap befekietési poliikajdnak megfeleléen az ésszegyijidt tokét likvid eszkdzokbe, elsésorban ldtra szold és lekatait
betétekbe fekietie. Az Alap 15zsdén vagy mds szabdlyozoft piacon forgalomba hozott és egyéb dtruhdzhatd értékpapirokbd! nem
rendelkezett kitetlséggel o targyidészak sordn. Igy sem eszkézértékesitéshdl befolyt ellenérték, sem jGrulékos és egyéb bevételek nem

jelentkezick o megszinés sordn.

A kitelezettségek feliesiiésebd! addds kifizetések és a végelszdmolds felmeriilt kéltségeket az albbi tablézat tariaimazza:

— -
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Megnevezés Piael érick Devizanem
Folyészdmla nyité egyenleg 601 856 139 HUF
Lek&tstt betét 500 000 200 HUF
Lekatalt betét felhalmozott kamat 1691 666 HUF
Kifizetett koliségek - 944 760 HUF
Alapkezelési dij - 129 586 HUF
Letétkezelési dif . 51837 HUF
Szdmviteli dij - 199 390 HUF
Kényvvizsgdidi dij - 469 900 HUF
MINB dfj - 31720 HUF
NAV kiildnadé - 62 327 HUF
Osszes Neité eszkdzérték 1102 603 045 HUF
Egy jegyre juid netid eszkazérték 2,182031 HUF

2. A befekieték kézott feloszthaié téke, az eqy befekietési jegyre juié neité
eszkozériék és értékpapir darabszam, a kifizetés napja és a kifizetés
helye

A befekteick kézsit feloszihatd téke: 1 102 603 045 Fi

Az egy befekietési jegyre jutd neftd eszkézérték: 2,182081 Ft

Az egy befekieiési jegyre jutd Railfeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap befekietési jegy (avalidsi ardny): ©0,571225 db

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap befekielési jegyeinek megkeletkezietésének és jovairasanak napja: 2017, okidber 30.

A kifizetés helye: A Befekietési jegyek letéli 6rzésével megbizett pénzintézet, a Raiffeisen Bank Zrt.

IX. A befektetési politika alakvldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet @ magyar dllampapirpiac 2017-ben, a referencia indexek mégis 0} csicson zériak az elsé negyedév végén. A
Magyar Nemzefi Bank (MNBJ ugyan az idészak serdn tovabb névelie a bankrendszer likviditasat azzal, hogy a ndla elhelyezhetd betétek
Ssszegét egyre lejjebb tolta, ami egyben nyomds alatt tartotta a rdvid futamideis dllampapirck elvart hozamdt. A hozamgérbe 2-3 éven
felili szegmense eselében viszont elvart hozam-emelkedés kovetkezett be, raadasul az iddszak végi dllapot rem is 1Gkrozi igazan milyen
negativ folyamatok meniek véghe a piacon az iddszak sordn (a piac a mdrcius végi erdsddésével dolgozta le o kordbbi veszteségét). A
negativ, arfolyam veszteséggel jard folyamat magott a vildgszerte és Magyarorszagen is megvaltozd inflacids varakozasok alitak. A fejlett
orszégokban, elsésorban az Egyesilt Allamokban oz inflaciét erdsité médon megvdliozé polifikai kérnyezet (o lazabb ksitségvetési
peolitikat tamogaté Trump elndkke valaszidsa), az emelkedd nyersanyagdrak, a csckkend munkanélkiliség veliak a legfontosabb
befalyasold fakiorok. Nem véletlen, hogy a negyedév sorén a FED djabb kamatemelést haijtott végre, az Evrdpai Kézponti Bank pedig
olyan jelzéseket killdét, hogy hamarosan Eurépdban is eljdhet o monetéris szigoritas ideje. ldehaza a magasabb inflacid a szédmokban is
visszakdszont, a pénzromlas Gleme igy idén kozel kerilhet vagy akdr &t is lépheti az MNB 3%o0s célidt, bar ennek valészinlsége a
mésodik negyedévi adatok latidn csékkent. A negyedév végi drfolyam emelkedést részben az MINB lépései, részben pedig az okozta,

hogy a fejleit piacokon Gjra mérséklGdtek a gyors kamatemelkedéssel kapesclatos varakozdsok.
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A mésodik negyedév mér jSval erdsebbre sikerilt o hozai dliampapirpiocon, igy a két negyedévet kéveiden ismét elvdrt hozam
csékkenésidl, araz drfolyam emelkedésrd! beszélhettink. Br a teliesiimény nem voit kiugréen erés, de az Gilagos futamideji portfslidval
elérhetd, évesitetten 4% kéruli hozamot mutaté elsd féléves feliesiimény az év eleji folyamaiok utdn kifejezetten kedvezének mondhaté. Az
elsé negyedév negatlv ieljesitményét meghaidrozs infldcids varakezdsok tekinteiében a piac szempontjdhd| pozitiv vdltozds kévetkezet
be, nem csak idehaza, de globdlisan is. Az claj éranak kidjult csskkenése, a tartésan 50 dollér alati olajérat eléreielzd elemzések
megjelenése, illetve o Trump elndk dlial fémjelzett gazdasdgpolitika megvaldsuldséba vetetr hit gyengiflése miatt eltindben van az
amerikai elndkvélaszias utdn kialokult dj konszenzus, hogy az inflatorikus gozdasdgpolitikai déntések o jegybarki poliikak véliozéséval
egylitt nemsckdra érdemben magasabb kamatkdmyezetet eredményeznek. Ennek ellenére az amerikai jegybank szerepét bedhd Fed
0,5%kal emelte Ssszességében az irdnyadd kamatot a félév sordn, ami megfelelt o piaci vérakozésoknak, igy rem jért piaci hatassal.
Idehaza is az olesébb Gzemanyag, de részben a varidél gyengébb fogyasztdsi adatok jaruliak hozza ahhoz, hogy csokkeniek az idei
évre szl6 infidcids vérakozdsok. Az MNB nem is nyilt az dlopkamathoz, sét jelezie, hogy az alacsony kamatszint akér 2019-ig
fennmaradhat.

A harmadik negyedév még a masodikndl is erdsebbre sikeriiit a hazai dllampapitpiacon, igy az elsé hérom negyedévet kavetden elért
piaci teljesitmény — egy gyenge elsd negyedévet kévetden — mér illeszkedik az elmilt évek tendencididhoz. A jo teljesiiményben nagy

szerepet j&tszotiak a magyar jegybank tiabb épései, mikizben a nemzetkdzi folyamatokban érdemi valtozds nem riént.

S Errdlee w negyedév vegen s
RMAXC T EURHUR 2 Alapkarmait
0,09% 308,70 0,90%

L 002% 808,87 0,908

0,08% 310,16 0,90%
T e

U Idbsrald vélioxds |

2017.Q3
20T6:12:30881 52017.10.304g 7 40

forrds: MNB, Bloom.berg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezie oz Alap kezelési szabdlyzaténak médositdsdt, amelyet a Feligyelet HKE4I1-305/2017. szamd
hatérozaital hagyott jéva. A véliozdsok 2017.06.01481 letiek hatalyosck, melyek az Eurépai Pariament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete [2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi igyletek és az Gjrafelhaszndlas aflathatésdgarsl, valamint a 648/2012/EU

rendelet mddositasérél sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdliak. A valtozasok 2017.07.03-ts! letiek hatdlyosak.

3. Hozamfizetes és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot, a befekietésein elért nyereségel Gira befeklette. A hozam ¢ befekietdsi jegyek netid
eszkbzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi neité eszkézéridken 16rénd visszavésarldsi kételezettség
véilaldséval bizlosiiotta a befekieidk szdmdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéitésdval tetszéleges idépontban
hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-ben.

X. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazéasanak teljes 8sszege a
2017.01.01-t6l 2017.10.30-ra vonatkozéan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

[ | Raiffeisen ol
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b)

d)

2017.01.01 .-

2017.10.30-ig
Ragzitett jovedelem Ssszesen: 145,11
Véliozd jovedelem dsszesen*: 18,28
Kedvezményezetiek szdma: 93
Kézvetleniil az AEKBY éltal kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat O F

Az Alapkezeld Uigyvezetoinek és azon munkavdailaléinak, akik az alapok kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté

javadalmazaséanak teljes dsszege o 2017.01.01-tel 2017.10.30-ig vonatkozsé
idoszakra széldan:

Millio Ft
2017.01.01.-
2017.10.30-
ig
Alapkezeld felsé vezetése 30,49
a kockdzatvéllaldsért és eliendrzésért felelés alkalmazotick, valamint o telies
jevadalmazdsuk méréke miait a felss vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds
alkalmazottakkal azonos jovadalmazasi kategéridba tartezék, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiliukra vagy o
kezelésikben 1évé befekietdsi Alap kockdzati profiliara javadalma &sszesen 61,16

Az adoit évre vonatkozo javadalmazdasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds &sszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bériellegii kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.},
Potlék jellegii kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds éridke, iskolakezdési

témogaids, munkdba jarés koltségiéritése), valamint o kilépéshez kapesolddd t6rvény szerinii kotelezd kifizeiéseket.

*A Véliozd javadaimazas Ssszege az idei évre vonatkozd, de még csok tervezelt és mar elhatéroli Ssszegeket tartalmazza, hiszen
erre az iddszakra vonatkozban még nem kerilt megdllepitdsra a végleges Gsszeg. Az elhatdrolds az aldbbiakra kifizetésekre

vonatkozik: éves bdnusz Bsszege, valamint a kilépéshez kapesolddd, a térvény dlial eléirakon felli kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont c) és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, axz elofordult szabdlytalansagokat is beleérive:

2017. dpriliséban a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizoisaga dlial elfogaddsra kerilt o javadalmazasi politka médositett
véltozata, A lavadalmazdsi poliika 2017, dprilis 264 hatéliyal életbe 1épd érdemi vdlfozdsai a kivetkezd ponthan olvashatdk. Az
Alapkezeld o Javadaimazasi politikajanak masodik felilvizsgalatat is megkezdie 2017. okicberében, de ez a folyamat még nem

zérult le 2017.10.30-g, illetve o megszinési jelentés elkésziliéig.
Javadalmazasi politika érdemi valtozésai:
A Javadalmazdsi politika 2017, prilis 264 hatéllyal életbe lépd valozasai:

»  Pontositésra keriilt, hogy a Raiffeisen Bank Zri.-nek, mint 15bbségi tulajdonosnak, mely szerepldje hatdrozza meg a
Raiffeisen Befekietési Alopkezelé Zrt.-nek az éves bdnusz keretét, esetlegesen a Bankid! eliérd éves bonusz mértékét,

valamint az egyes munkavéllalék esetében a bérsdv strukiirdidl valéd eltérd javadalmazdsdt.

* A Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri. Iguzgatdsaganak dontési jogkdrébs| kikeriilt a Raiffeisen Befekietési Alapkezeld

Zrt. Ugyvezetdinek éves vallozd bérének jovéhagyésa.

Raiffeisen
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o Roiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentje helyelt a Raiffeisen Bank Zit. megbizoit képviseldie Gjdn hoz déniéseket o

véltozdsokat kdvetben az aldbbiakban:
o Déntés a Raiffeisen Belekleiesi Alapkezeld Zrt. Ggyvezetdinek éves véllozd bérérdl,
o Déniés az Ideniified Stoff kérébe tartozé munkavallalsk éves viltozsd bérérdi,
o Déntés a Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zri-ben kifizethetd éves bénusz keret 8sszegrd|,

o Jévdhagyja a Raiffeisen Befekleiési Alapkezeld Zri. munkavéilaldi részére 15rknd éves bénusz keret

szélosztésdnak & elveit;

Xl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapesolatos Uj megdllapodasok, az ABA akiudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoit kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsiteft eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjdban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2017.10.30-4n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzdk. Az Alupkezeld Eriékelési Politikdja 2015ben megvaliozott, melynek

érfelmében az illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Arazdsi Bizottsag dént ez értékeléshez alkalmazands eljarasrél.

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alopkezeld o jogszabdlyi elirdsoknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likvididdskezelési
szabélyzatot és eligrasokat fogadott el annak bizositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak fikviditasi kockézatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek fikviditasi profilia megfelelien oz Alop kételezetiségeinek. Az Alapkezelé biziositia, hogy o befektefési

stratégia, a fikviditdsi profil &s a visszavalidsi poliika az Alap tekintetében dsszhangban élljon egyméssal.

¢} Az ABA aktualis kockazati profilja és ax ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek '

Kockézati profil: 1

A fenti kockdzali besorolés alapjéul szolgdlé szintetikus mutatd az Alap heti hozamainok ingadozdsat veszi alapul az elmiit &t évre
vonatkezéan. Az Alap kockdzal/nyereség profil szerinti 1. kategéricha I6rténd besoroldsa ssszefiiggésben von azzal, hogy az Alap

eszkdzel elsbsorban pénzintézeti betétbe keriiinek befekietésre.

Az Alapkezelé a térgyév sorén @ Romasoft Kit. Varitron programidt haszndlia a piaci kockézat mérésére, o kockaziatolt ériék mutaték

szamitdsahoz.

Xll. Az ABA nevében alkalmazhaté t6keditétel mériékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megéllapodds értelmében
nyujtoit garancidk Ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékeattétel feljes 6sszege

% Reiffeisen 11
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a) A teljes nettdsitott kockdazati kitetiségre venatkeozsé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztaiolt lgyletek figyelembevéielével - szémitott teljes nefidsitolt kockdzati kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Neitd eszkdzériékének 130%-dt,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.10.30-an: 100%

¢} Az Alap brutté modszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2017.10.30-an: 45,50%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsalnéd a 2017. Gzleti dvet, a mérleg forduldnapidt kéveiden nem volt.

Budapest, 2017. november 6.

Balint Atfila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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