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Flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Likvidatasi Alap befektetéinek

Vélemeény

Eivegeztik a Raiffeisen Likviditasi Alap {,az Alap") 2017. évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolo a 2077. oktober 30-i forduldnapra keészitett merlegbdl —~ melyben az eszkdzok és forrasok egyezé
vegosszege 1103.073 EFt, atargyévieredmeény -3.619 E Ft veszteség -, ¢sa 2077, janudr 1-tsl 2077, oktaber 30~
iidészakra vonatkozo eredmeénykimutatasbal, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité mellekletbs! all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2017, oktober 30-an
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzode tzleti évre vonatkozé jGvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél széle 2000. svi C. térvénnyel Gsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény™), a befektetési alapok eves beszamolo készitési és kionyvvezetési
Kkotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII, 1) Kormanyrendelettel 8sszhanghan,

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — tarvenyek és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennailo feleldsségiink bovebb leirasat jelentéstink | A kinyvvizsgald éves beszamold
knyvvizsgalataért valo feleléssége" szakasza tartalmazza,

Az éves beszdmold altalunk vegzett Kinyvvizsgalatara vonatkozg, Magyarorszagon hatélyos etikai
kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol, és ugyanezen etkai kdvetelményekkel
dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is,

Meggybzodesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyitéek elegendd és megfelels alapot nyugjt
velemenylnkhaz,

Figyelemfelhivas

A Raiffeisen Betét Alap ¢s a Raiffeisen Likviditasi Alap, mint beolvadd alapok (a tovabbiakban: Beofvado Alap) és a
Raiffeisen Kamat Prémium Rivid Kdtveny Alap, mint atvevd alap (a tovabbiakban: Atvevs Alap} egyesiilésérs! a
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. déntétt. A Kbftv. 84.S {1} bekezdes a) pontja szerinti egyesiilest és a
beoivado eés atvevd alapok befekietési jegyeinek meghatarozott idépontokban torténd forgalmazasanak
felfliggesztését a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feligyelet) 2017, szeptember 18-an kelt, H-KEll-KE-Ill-
634/2017. szamu hatarozataval hagyta jova.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentes

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Likviditési Alap 2017. évi Uizleti jelentéséhol alinak. A vezetés felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszahdly vonatkoz¢ elbirdsaival Gsszhangban tortens
elkészitéseert. A jelentésiink ,Vélemeny" szakaszaban az éves beszamoléra adott véiemenylnk nem vanatkozik
az Uzleti jelentésre,

Az éves beszamolo dltalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként Ugy tdnik-e, hogy az
lényeges hibas 2llitast tartalmaz.

Az {zleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba az iizleti jelentés
atelvasasa soran annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamvitel torveny, lletve, ha van, egyéb mas
Jogszabaly vonatkozé elSirasaival Gsszhangban készlilt-e.

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Likviditasi Alap 2017, évi Uzleti jelentése Bsszhangban van a Raiffeisen
Likviditasi Alap 2017. évi éves beszamolojdval és az Uzieti jelentés a szamviteli torveny eldirasaival tsszhangban
keésziilt.

Mivel egyéb mas jogszahaly az Alap szamara nem ir elé az tizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kévetelmeényeket,
ezert ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozo velemenylink nem tartaimaz a szamviteli térvény 156.5
(5) bekezdésének h) pontjaban elgirt véleményt.

A fentieken tul az Alaprol €s annak kornyezetersl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél,
hogy a tudomasunkra jutott-e harmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlss {lenyeges hibas allitas) az iizieti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forge hibas kézlés (hibas alittas) milyen jefleg(s Ebben a tekintetben nincs
Jjetenteni valonk,

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] feleléssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamvitelj torvénnyel 8sszhangban és a befektetési alapok eves
beszamol¢  keészitési es kbnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szélo 215/2000. (XL 11)
kormanyrendelettel dsszhangban torténd és a valds bermutatas kovetelmeényének megfeleld elkeészitéseéért,
valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilksegesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar
csalashol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.,

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetes felelss azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara
valo keépességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasénak elvén alapuld szamvitel éves beszamoldban
vald alkalmazasaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni az Alapot vagy
besziintetni az Uizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem ail elétte mas resiis lehetdség,

Az irdnyitassal meghbizott szemelyek felelések az Alap penziigyi beszamolasi folyamatanak feiligyeleteert.






A kinyvvizsgalo éves beszamolo kdnyvvizsgalataert valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezniarrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartaimaz
akar csalasbol, akar hibabot eredd lenyeges hibas alitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartaimazo flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzetl Konyvvizsgalati Standardokkal tsszhangban elvégzett
konyvvizsgatat mindig feltarja az egyébkent létezs lenyeges hibas allitast. A hibds dllitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mingstinek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 8nmagukban vagy
egyUttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves heszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,

Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzésre kerlld konyvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkaimazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egesze
soran. Emellett:

Azonositjuk és felbecstiljiik az éves beszamoio akar csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibas allitasainak
kockézatait, az ezen kockazatok kezelésere alkalmas kbnyvvizsgaiati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint veleménylink megalapozisdhoz elegends és megfelelé konyvvizsgdlati bizonyitekot
szerziink. A csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibabal
eredde, mivel a csalds magaban foglalhat Usszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, teéves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat.

Megismerijlik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak erdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kézott megfelelsek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kantroiljanak hatekonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléseéget és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddo kbzzeétételek ésszerliseget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés reészérst a vallalkozss folytatasanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy
fennail-e lényeges hizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képesseget ilfletéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaléi jelentésiinkben
fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamolsban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kdzzetételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell veélemenylnket. Kovetkezteteéseink a fliggetlen
konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiilk az eves beszamola atfogo prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
meilékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamolgban teljesiil-e az alapul
szolgald Lgyletek és események valds bemutatasa,






Kommunikaljuk az iranyitassal meghizott személyek fel¢ - egyeéb kérdések meliett - a kényvvizsgaiat tervezett
hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megaliapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé

kontrolinak a kdnyvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is,

Budapest, 2017. november 6.
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Raiffeisen Likviditasi Alap

eFt eFt

MERLEG 2016. 2017.
december 31. oktéber 30.

A / Befekteteft eszkézok 0 0
I. Ertékpapirok o o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékkitsnbozete 0 0

a kamatokbdl, oszialékbsl 0] o]

b egyéb 0 G

B / Forgéeszkéxik 14416 964 T 107 381
I. Kovetelések o 601 381

1 Kévetelések 0 601 381

2 Kovetelések érigkvesridse [ 0 0

3 Kilf. pénzériékre szold kév. ért. kilsnb. t] 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonb. 0] 4]

. Ertékpapirok 0 0

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok ériékelési kilonbozete 0 0

a kamaickbdl, oszialékbdl 0 0

b egysb 0 0

IH. Pénzeszkézsk 14 416 964 500 000

1 Pénzeszkdzsk 14 416 964 500 000

2 Valuty, devizabelét ériékelési kislonb. 0 0

€/ Aktiv idébeli elhatarolasok 22 545 1692
T Aktiv iddbeli ethatdrolds 22 545 1692

2 Aktiv id8beli ethatarolds érf.veszt. §) 0 0

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kilsnbézet 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 14 439 509 1103 073
E/ Sajat toke 14 432 767 1102603
I. Indulo toke 6 604 788 505 299

1 Kibocsatoif bef. jegyek névértéke 430 448 046 436 641 447

2 Visszavasarolt bef. jegyek névériéke [ -423 843 258 -436 136 148

Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 7 827 979 597 304

P Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 1 508 892 5718 164

2 Ertékelési kilonbozet tartaléka 0 0

3 Elzd évek eredménye & 310 205 6319 087

4 Uzleti év eredménye 8 8872 -3 619

F/ Céhartalékok o o
G / Kételezettségek 1417 o
I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0

Il. R&vid lejarati kdtelezettségek 1417 0

Hl. Kiilf, pénzértékre sz. kat. ért. kiil. 0 0

H / Passziv idébeli elhataroldsok 5 325 470
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 14 439 509 1103 073

Budapest, 2017. november 6.
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Raiffeisen Likviditasi Alap

Eredménykimutatas 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-10.30.
eFf eFt
I Pénziigyi miveletek bevétele 126 590 16 025
It Pénzigyi miveletek raforditasa 0 0
il Egyéb bevételek 0 0
IV Mikddési kaltségek 111 750 16 357
V Egyéb raforditasok 5958 3287
VHI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX Targyévi eredmény 8 882 -3619
Budapest, 2017, november 6. " n
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Raiffeisen Likviditasi Alap

Kiegészitd melléklet

a 2017. oktéber 30-dval végzoda iizieti évre

1. Altalanos gazdatkodasi kérilmények

A Raiffeisen Likviditasi Alap (tovabhiakban: Alap) 2001, szeptember 20-an kerdit nyilvantartasba vételre g PSZAF-nal 108.100.000,- foringt induld

sajat tokével. A befekletési jegyek névénéke: 1 FL.

A PSZAF hatérozatszama: 111/110.176-1/2001.

Az Alap mbgétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszlalt gardaja all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgattatok.

Az Alap hatarozatlan futamideji volt, de az Alapkezeld dontése alapjan 2017. okidber 30-an beleolvad a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotveny Alapba (RAPA).

Az Alap kBnyvvizsgalattal aldtamasziott éves beszamolojat és megsziinési jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontes cime, elérhetdsége a kdvetkezd:

https:/falapok.saiffeisen.hufakiualisficlentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektelési Alapkezels Znt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

AZ Alap kepviselstére jogosult : Balint Atlila 1165 Budapest, Mészaros J. u. 16.
Vérad: Zoltan 1111 Budapest, Barntdk Béia t 20

Foforgalmazd: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6,

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapes!, Akadémia u. B.

Az Alap kényvvizsgdlatra kitelezett,
Konyvvizsgald; RSM Audit Hungary Zri. 1138 Budapest, Faludf u.3,

Kijelolt kényvvizsgéls: Kozmané $zeberényi Monika Regisztracios szam: 005430 2161 Csomad, Napsugér utca 285.
Igazolvany szam: 005429

A szamviteli szolgaltatds kerébe tartozo feladatok
iranyitasaért feleids személy: Nagy Sandor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regisztracios szam: 147176
2, Befektetési politika

Az Alapkezeld a idle elvarhatd maximatis gondossaggal, sajat beldtasa és démése alapjan a térvények és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa meliett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznélasi madjat, a befekietési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap
az AlapkezelS varakozésainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fuggvényében hosszabb tavon a lehetséges

legmagasabb hozamot érie ef.

Az Alap elsésorban a kevésbé kockazatos, rovid lejaratd allampapirckba és az arfolyam-ingadozasoktd! mentes pénzpiaci eszkbzokbe szandékozik

befektetni az Alapban &sszegyiijtitt t6két.

1. Az Allampapirok:
A} a magyar vagy egyéb OECD vagy EGT tagaliam altal kibocsatott allampapirck, igy tebbek kézitt a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek,
fix vailtozd kamatozast allamkétvények;
B} a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unid més tagaliamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd énékpapirok.

2. A kamatkockazat kevelésére irdnyuld szérmazékos eszkdzok:

A) tézsdei szérmazékos Ggyletek, gy tBbbek kazott &llampapirokra, illetve valamely piaci kamatszinvenatra alapozott hataridds és opcids lgyletek;
B) hataridds éntékpapir vétell és eladasi megéliapodasok (a portfdlicban szerepld eszkdzdk kockazatanak fedezésére);

) egyeb tbzsdeén kiviili szarmaxiatoft ligyletek (a portfolioban szerepld eszkézok kockazatanak fedezésére, pl.: kamat swap, opcids dgylet stb.).

3. Penzpiaci eszkizdk;
A) &llampapirokra, iletve jegybank altal kibocsatott éntékpapirokra alapozoit repo megallapodasok:
B) lekitott betétek, latra 52010 betétek:
C) deviza.

4. Az egyeb hitelviszonyt meglestesitd énékpapirok:

Devizabelftldi és devizakUlf6ldi tarsasagok aital kibocsatott hitelviszenyt megtestesitd értékpapirok, melyek szabaiyozott piacra bevezetett vagy forgaimazott,

iletve EGT-allam egyeb rendszeresen mokods, elismert, ayilvanos, szabalyozott piacén forgalmazoft atruhazhats ertékpapirok.

§. Kollekiiy befekfetési értékpapir
A kollektly befekietési értékpapir - olyan nylit és zart veégl befekletési alapok befektetési jegyei, iletdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok,

amelyek az Alap befektetési politikajahoz hasonié befektetési politikéval rendelkeznek.

1./ 2 oldai






3. Szamviteli politika dssrefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szdmvitelrdl sz5l6 2000. évi C orvény {Szt.), a t6kepiacrdl szolé 2001, évi OX. tv. illetve o
befektetési alapok sves beszdmold készitési &s kinywvezetési kotelezeftségének sajatossagairdt szold 215/2000. (X111} Korm. rend. sldirésci alapidn
s a Magyarorszagan éltalénosan elfogadott szémviteli elvekke! dsszhangban késziti ef,

Az Alap kettds kinywvitelt vezes, éves beszémaldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité mellékler és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és Snellenérzés soran megdliopitott, az elézé év éves beszamolsidban elkévetett jelentisebb Ssszeg i hibanak tekinti azokat,
umelyek meghaladidk az ellendrzst iizlell év mérlegféasszegének 2 szdzalékat, iletve ha o mérlegféasszeg 2 szézaléka nem haladia meg

az 1 millid ferintot, akkor az 1 millié forintot.
Az Alap tebb szamiteli irdnyelveinek &sszefoglaldsat és oz érékelési eljarésokat az aldbbiakban mutativk be.
3.2. Az éves beszamold pénzneme

Az dves beszamols magyor forintban késziilt és ezer forintban {eFY) kertlt kimuiatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2017. november 2.
3.3. Az éntékelési eljérasok ismerfotésa

Az érigkeldsi elidrasoknal - a Szdmviteli Térvény, o Tokepiaci Térvény &s a Kezelssi szabdlyzatban leirtak olapjén - oz Alap Szamviteli polifikéjaban

rdgzitettek az irényaddak.

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, az énékpapirok érickelése oz Alap Kezelési szabélyzatdnak megfeleléan triénik, Az érickpapirok

nem realiz&lt rfolyam killanbozetét o targyévi eredmény nem tortaimazza, az kizvetlenil o t6kendvekménnyel szemben keriil efszamolasra.

A porfolié érigkelésinek elvei o kivetkezdk:

Tézsdére bevezetelt értékpapirck

Tézsdére bevezelet, azaz 16zsdei értékpapirnok mindsilnek a Budapesti Eriskidzsdére bevezetek értékpapirok. A tzsdei popirok pontos fistdjat a BET
"Bevezetési és Forgalombon fartdsi Szabdlyzatiban" meghatdrozott un. Tézsdei Ertékpapit Lista tartalmazza.

Atdzsdére bevezetelt értékpupirok T napi piaci ériékét a Budapesti £rtékiézsdén kialakult, {T-1) t5zsdenapi forgalommad silyozett dtlagarfolyam alapjan
kell T nopra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben g t5zsdén adott érékpapima nettd arfolyamon Briénik o kereskedés és igy oz dllagariclyam nem tartalmazza az elézd kamotfizetés dta

a T napig felhalmozott kamat Ssszegét, Ggy oz adott énékpopir piaci ériékénsk meghaldrozdsakor az utcisé kamatfizetésté! T napig fethalmozet kamat
sszegét hozzd kell adni az adott értékpapir nelid arfolyaménékéhez. Ha o {1-1} napon az adott értékpapirmak nem volt forgaima és igy a (T-1) nap
étlagdrfolyam nem &ilapithatd meg, gy az utols forgalmi napi értéket kel figyelembe venni. Amennyiben a t5zsdei érfolyam az ulolsé kamatfizetds sta
felhalmozott kamatokat fartaimazze, de {T.1) tzsdenopon forgatom nem volt, akker oz utolss 15zsde atlagérfolyamet az utolsé forgalmi nap és a T nap
kézétt fethalmozédott kamatokkat névelni kefl.

Akiilfsldén kibaesétott értékpapirok T napi piaci értékét az adott éntékpapirokban legmagasablb mésodlages forgalmat lebonyoiits 1ézsdén kiokakelt,
Ttézsdenapi forgalommal silyozott dlegarfolyam - vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zarédrfolyam - alapién kell T napra vonatkozéan
meghatarozni. Amennyiben u T t6zsdenapen o legmogasabb masodlages forgalmat lebonyolité 15zsdén az adett értékpapirokre nem volt zletkdtés,
avagy a T napra vonatkozdan az arfolyomadatok nem hozzdlérhetdek, a fenti szamitasokat az ériékpapirpiaci hir- és adatszelgdliotd cégek [példéul

Reuters, Bloomberg, Fornax} dltal kézzétett, legutolss Sllagdrfolyam - vagy amennyiben az nem hozzdférhelts, zéréarfolyam - alapian kell elvégezni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvnos érnékpapirforgalomben szerepld értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos, 6zoz nem 15zsdei értekpapimak mindsiilnek a Budepesti Ertékidzsdére nem bevezetett értékpapirok, azaz azon
értékpapirok, amelyeket a BET "Bavezetési &5 Forgalombontariési Szebalyzatdban™ meghatdrozott, tn. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tarfalmaz.

A Tozsdére be nem vezeteft, nyilvanos értékpapirforgaiomban szerepld értékpopirok piaci érskét az adott értékpapirok legfobb mdasodlages piacanak
lekinthets, elismert érigkpapir-piacck dltal kza!t informacick alapjan, Magyarorszégon forgalomban iévé ériékpapitok esetén az OFC piac clapian
vagy o kbzzétételi helysken kézzétett (T.1) napi zéréarfolyam, snnek hignyaban dtlagdriolyam aiapidn vagy az egyes értékpapirok picci hozam-
szamitdsi elidrasainak megfeleld médon szdmitott hozam alapidn kell T nopra vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben a [T-1) napi zéréériolyam,
flletve dilagérfolyam alapjdn szamitott hozam nem éllapithats meg, oz ériékpapirok piaci éniékét a (T-1) nap zéréarfolyam, iletve dtlagdrfolyam alapijan
kell meghatarozni. Amennyiben a [T-1} napra vonatkozéen oz adott éntékpapirckra az adott értékpapirok legfdbb masodlagos piacanak tekinthets
elismert érekpapirpiacokrsl, Magyararszégon forgalomban févé értékpapirok esetén az OTC piocoksd! szérmezé vagy @ kézzététel helyeken
megjelentetelt arfolyamksziés nem hozzdbérhets, a fenti szdmitasokat az ulolss napi zérédriolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférheld, o beszerzési
netts drfolyam alapian kell elvégezni.

Amennyiben az adoft értékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dlial, avagy mds tzsdén kivili informéciés szabdlyzatok alopidn nettd rfolyamot
kézSlnek, és igy az utolss napi éllag., ifletve zarédrfolyam nem tartalmazza az elézs kamatfizetés dhaa T napig felhalmozott kamat Bsszegét, illetve
amennyiben az adot énskpapirck piaci értéke o beszerzési netid arfolyam alapjan keriil kiszamitasra, {gy oz adott énékpapirok piaci értékének

meghatdrozédsakor a T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozzd kell adni oz adott értékpapirck netté drfolyamértékéhez.
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Repo megdllapoddsok
Repo megdllapoddsck {azonnali vétel - hotdridss eladas) értékelése sordn o repo megdflapodasban szerepld értékpapir azonnali vételdrdt o hatdridss

eladdsi o és az azonnali vételér kazsti differencia T napra esé idéaranyos részével kell megnsvelni.

Léatra 5758 betét {folydszdmla

A netté eszkdzértiket o latra 52616 bstétek kapesén oly médon kell T nopre megdiapitoni, mintha azokat oz Alapkezels T napon likvidalng.

Lekiiott betét

A lekStitt betétek 8sszegét a T nopig felhalmozelt kamatok Ssszegével meg kell névelni,

Szarmazigtott igylete

Az &sszefetl szdrmazialott Ugyleteket az claptermékre felbontva kel kezelni. A 16zsdei hataridds ligyleteket &2 a t6zsdén kiviili haldridds Ugyleteket az
alapul szolgalé eszkéz és az gylet dital generdlt fiktiv vagy valés pénzdramlas Ssszetételeként kel kezelni. A nem forintban denominalt poziciékat

a Letétkezeld Gital meghatérozet, {T-1) nap 16:00 érakor érvényes, Letétkezeld dltcd meghatarozof fixing drfolyamok alapian kel értekelni.

Az Alapkeze!d az Alop devizban, illetve befekietési eszkézben meglévé, nem szarmaztatet hosszd [révid) pozicibiél az ugyanezen devizdn, iletve
befektetési eszkdzén alapulé révid thosszi) szérmaztatott peziciiaval szemben, valamint @ szdrmaztatott - ugyanczon clapul szolgalé eszkézben

meglévé — hosszi és révid pozicidkat egyméssal szemben relisithatia a Térvény 273. §-Gban megfogalmazott szabalyok szerint.

Tézsdén kivihi hatdridés lgyletek

1. Hatdridés vételi megdliapodasok
A hataridés vételi megdllapodésck T napi eszkdzértéke a mégdties instrumentum fentiek alapjdn meghatérozott T napi piac] értékének és a hatdridés
megdllapodasban szerepls vételi drfolyam T napra vonatkezs jelenériékének o kilanb&zetéve! egyezik meg.

2. Hotaridss eladdsi megdliapoddasck
A hataridds eladdsi megdllapodésok T napi eszkézértéke & hatdridss megdllapodasban szerepls efaddsi arfclyam T napra vonatkozs jelenériskének

€s a mdgdites instrumentum fentiek alapjdn meghatGrozott T napi piaci ériékének kilénbizetével egyezik meg.

Opcids szerzédések
Opcids jogosultsag esetén az opcid belss ériéke ndveli o nettd eszkézéndket, mig opcids kblelezettség esetén az opcid belsd ériskével csikkenteni kell azt
a kévetkezék szerint:
* egy pénzen kivilli {"out of the money”] opcié értéke mindig nulla;
* egy pénzen belilli ("in the money”) opeid érigke:
=> eurdpai opcid esetén azonos oz opeid targydt képezé ériékpapit pillanatny! piaci drdnck és az opcids G pillancinyi hozamgérbe alopién
kalkuidlt jelengriékének - opcids jog vasaridse esetdn pozitiv, eladdsa esetén negativ - kilonbségével;
=> amerikai opcié esetén azonos az opeid targydt képezé érigkpapir pillanatnyi piaci drénak és oz opeids 4r - opcids jog vasérldsa esetén pozitiv,
eloddsa esetén negativ kilénbségével.

A fizetelt, Hetve o kapott opcids dijakat o pénziigyi teljesités napjaval kell elszamelni.

Tézsdei szdrmaztatett Gayletek
A T napi nettd eszkézériék kiszdmitgsa sordn o [T-1) napi nyilolt 13zsdei szdrmezékos pozicickat oz adett instrumentumra kézzétett [T-1) napi hivatalos

elszémolé &r alapijdn kell értékelni.

Kalelezettségek
Az Alap T ériékelesi napon fenndlld kételezetiségei oz alabbi médon keriilnek meghatérozasra:
* az Alap fétrehozaséval kapesolatos kéliségeket telies egészében az Alapkezeld viseli;
* az Alapet terheld és folyamatesan felmeriil kélségek és dijak idgardnyosan kerilnek az Alapra lerhelésre;

* az elére nem tervezhetd kiltségek oz esedskességik iddpontiaban kerilnek az Alapra terbelésre.

Az Gllamkstvéryek vételekor a megvdsaralt kamatot bevéte! csdkkertd tényezdként szamolia el az Alop. Az eladdskor az eladeft kamar bevételként jelentkezik.
Ax év végi atértékeléskor a megszalgdlt kamatot értékelési kilsnbbzelbé! szarmazd tekensvekményként szémolia el az Alap az értékpapirok
érigkkijlsnbézetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. Brvény 55. § (1) bekezdésével, valamint o 215/2000.Kerményrendelet 5. § {8) bekezdésével

&sszhangban a vevd, az adds mindsitése alapién az izleti év mérlegfordulnapian fenndlls és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezet,

hérom hénapon tali lejarato kévetelésné! fideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkezdsokkal szembeni kiveteléseket, o kélcssnként, az eldlegként adott
Ssszegeket, tovabbé a bevélelek akiiv idsbeli elhatéroldsa kézat lave kévetelésiellegii tételeket is) azok keletkezésekor éridkvasztést kell elszamolni - a
mérlegkészilés idépontiaban rendetkezésre allé informaciok alapjdin - a kévetelés kényv szerinti érigke és o kvetelés varhatéan megiérlé Ssszege
{veszteségiellegli} kilénbazet Ssszegében oz egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilsnbézet fartdsnak mutatkozik és jelentds Ssszegl.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamidvairas nem triénik.

A befektetési jagyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eléfriak szerint Grisnik,

A forgalmazas névériékben az indulé 16kél, a befektetési jegyek névériéke &s folyd dra kézti - az ériékelésbd! addds - kilonbszet a tkendvekményt

vdltoziatia.

3./9cldal






4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések

4.1. Informécick az Alap portfolisiaro!

Pénzeszkiozok
Beszerzési Mérleg szerinti
Davizanem érlék eFtban dsczeg eftban
Folydszamla [*) HUF 0 o
Lek&titt betét HUF 500 000 500 000
Osszesen 500 000 500 000
4.2. Kévatelések részletezése
2016. 2017.
december 31. oktéber 30.
RAPA-nak dtutal kémywizsgaldi dij ol 470
RAPA-nak dtutal bonkszémla egyenleg [*) 0 600 911
0 601 381
4.3. Révid lejéroty kbtelezettségek
2016. 2017.
december 31. oktsber 30,
Kildnads fizetési kitelezettség 1417 0
1417 0
4.4. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv iddbeli elhatérolasa (adotok eFtban) 2016. 2017,
december 31, cktéber 30,
Folyészamla kamat elhatdroldsa 3 0
Bankbetét kamatethatarolasa 22 429 1692
LEt k6d fenntartasi dij 23 0
22 545 1692
Kéitségek passziv idébeli elhatdrolasa [adatek eFrban) 2016. 2017.
december 31, oktober 30.
Mérlegvizsgdlat 249 470
MNB feligyeleti dij 704 o]
WARP dijak 29 0
Szamviteli dij 199 0
Alapkezelési dif 3 441 o]
Letétkezelesi dij 703 0
5325 470
4.4. Egyéb informdcick
Az Alapnak 8t évnél hosszabb idejii kételezettségei nincsenek.
Az Alap munkavéllaldkat nem foglalkoxtat.
Az Alap devizaeszkbzokkel nem rendelkezik.
Az Alopkezeld az Alap hozamanak és 15kéjének megdvdsdra nem fett érigkbeli igéretet.
Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biztositékol, dvadékot, nem vdllalt garanciat és kezességet.
4.5. Az eredménykimutaigshoz kopesoléds megjegyzések
Az Alap & ré vonatkozd 215/2000. Kormdnyrendalet alupién késziti az eredménykimutatdsat.
Mivel o targyév eltérs hosszisdgl az elézé éviél az adatok igy nem Gsszehosonlithatéak,
Pénzligyi miveletek bevételei részletezése [eFtban) 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-10.30.
Folydszamlakamat HUF 4 675 9752
Lek&tét betét utdn kepott kamat 121276 6273
Entékpapir arf.eredm, 439 0
126 590 16 025
A mikédési kdltségek részletezése (eFtban) 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-10.30.
Mérlegvizsgalat 453 470
Kényvvezetés 22393 1994
MNB feligyeleti dif 2972 1640
Bankforgalmi jutalék 128 45
Keler dfj 20 0
WARP dijak 135 92
LE} kéd fenntartdsi dij 4 23
Alapkezeld kditsége 94 345 8 087
Letétkezeld kélissge 11300 3986
Osszesen 111750 16 357
Egyéb raforditasok részietezése (eFtban) 2016.01.01-12.31. 2017.01.01-10.30.
Killsnads 5958 3287
Dsszesen 3 958 3 287
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezéség alakuldsanak bemutatase

A sajdt ke részletezése eFthan 2016. 2017,
december 31, oktéber 30.

L. Indulé téke & 604 788 505 299
a} Kibocs.bef.jegyek névériéke 430 448 046 436 641 447

b} Visszavds.bel.jegyek névéridke -423 B43 258 436 136 148

I Tékendvekmény 7 827 979 597 304
1. Visszovas.bef.jegyek bevondsi ért kol 1508 892 5718 164

2. Ertékelési killsnbazetbsl 0 o

3. Elgz8 évek eredménye 6310 205 6319087

4, Qileti évi eredmény 8 882 3619
Sajat toke 14 432 767 1 102 603

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kizst eltérés okai:

A belsé eltérés clapverd oka oz, hogy @ beszameld és a portislia jelentés eliérden kezelte az alabbi tételoket:

A portfdliG jelentésben banki tételként jelenik meg a RAPA bankszamldjara dtutelt bankszdmia egyenleg, ez a beszamoldban kévetslés [600.911 eF).
A portfdlis jelentésben banki tételként jelenik mag o RAPA bankszamigjdra tutalt kényvvizsgdldi dfj, omi o beszémoléban

kévetelésként és passziv idsbeli elhatérolasként szerepel {470 o).

A porftslié jelentésben banki tételként jelennek meg a lekatsit betétek kamatai, mig a beszdmeléban elhatdroldsként szerepelnek {1.692 & FY.

Beszamold NEE szamitas Kilonbazet {eFtban)

Sajat téke / Netté eszkdzérick 1102 403 1102 603 ]
Kilénhizet tételesen:

Ertékpapirok 0 0 o
Pénzeszkdzok 500 000 1102 603 602 603
Kavetelések/ Aktiv id. slhat. 603 073 0 603 073
Kotelezettségek/ Passziv id, elh. -470 0 470
Mutatok:  (lasd 1. sz mellékdett) 2016. 20t7.
1. Befekletelt eszkGz8k az Ssszes eszkézdkhdz 0,00% 0,00%
2. Forgoeszkbzdk az Ssszes eszkdzdkhéz 100,00% 100,00%
3. Sojdt 5ke ardnya az ésszkdtelezetséghez + torzsidkehez 9G,95% 99.96%
4. Hosszd lejarati kételezetiségek

of a HIK + sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
b/ @ sojdt iskéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentes® a 2, sz. mellékletben taléthats.
A "Cash-flow™ kimutatas o 3. sz. mellékiethen talalhate.
A "Portfolic jelentés értekpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékietben talalhaté.

41
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1. sz. meHoklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekteter! eszkézék az dsszes eszkdzokhéz

0,00% Befekietett eszkdz

Qsszes eszkéz

2. Forgbeszkdzok az Gsszes eszkdzskhéz

100,00% Forgaeszkéz+Akliv idébeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajét t6ke ardnya oz Ssszkételezeltséghez + torzsickéhez

99,96% Sajdl ke

Farrasok dsszasen

4. Hosszi lejéroty kételezetiségek
o/ aHIK + térzsiokéher
b/ a t6rzsiékéhez

a/
0,00% Hosszi lejaralg kételezetisbgek
Hosszd le]. k61, + Sajd tke
b/
©,00% Hosszd lejrotis kitelezetiségek
Sajét ke

Budapest, 2017. november &.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2017.
eFtban
I. Hiteléllomany &sszetétele 0
eftban
H. K&ltségek Ssszetitele Pénziigyileg realizalt 15 887
Elszamolt Elhatarolt/szalliték
Bankforgalmi jutaliek 65 0 65
Alapkezelé koltsége 8 087 0 8 087
tetétkezeld kéltsége 3 986 o] 3986
Keler dif Q [ o
WARP dijok 92 0 02
LEI ki ferntartasi di 23 0 23
Mérlegvizsgalat 470 470 ¢l
Kénywvezetés 1994 0 1994
MINB feliigyeleti dijak i 640 s} 1 640
Ossz: 16 357 470 15 887
Hi. Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa Sajdt toke 1102 603[ eFt-ban
ill. %-ban
Id8szak nyitéaliomany idészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 14 416 964 500 000 45,35%
ebbdl lekststt betét 7 400 000 500 000 45,35%
Idészak nyitséilomany Iddszak zérdallomany
Vagyonelem Megoszlas
Kavetelések o 601 381 54,54%
Id8szak nyitdallomany Idészak zarédilomany
Vagyonelem Megaszias
Aktiv elhatarolasok 22 545 1692 0,15%
Kitelezettségek és Passzivak -6 742 -470 -0,04%
Osszesen 0 14 432 767 0 1 102 603 100,00%
Budapest, 2017. november 6.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas o Ftban

L. Szokiisos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas
{Mikédési cash flow, 1-13. sorck)

O R N

0w N

- Targyévi eredmény (befolyt bérleti ditak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszéamolt emortizacis +

. Elszdmolt ériékvesziés +

. Elszdmolt értékelési kilénbdzet +

4d.a. Elszémolt ériskelési kiflanbézet korrekcis +

. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilsnbézete +

. Ingetlan befektetések értekesitésének eredménye =

. Ertékpoapir befektetések érigkesiiésének, bevaltdsanak eredmeénye +
. Befektetett eszkizék dllomdanyvaltozdsa +

. Forgdeszkézdk dllomdnyvaltozdse &

9.a. Ergkpapirok dllomdnyvéltozdsa +

. Rovid lejdrati kételezettség dllomanyvélborase +

. Hosszi lejaratd kitelezettségek dlloményviltozasa =
- Aktiv iddbeli elhatarolasok dlloményviitordsa «

. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomanyvditozasa

H. Befektetési tevikenységbsl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok)

14.
15.
16.
17.
18.
9.

Ingatlanck beszerzése -
Ingatlanck eleddsa +

Befolyt bérleti difak +
Ergkpapirok beszerzése -
Ertékpapirok sladésa, bevéitasa +
Kepott hozamok +

IN. Pénzigy: miveletekbél s2drmazé pénreszkéz-viltozas ([20-26. sorok)

20.
21,
22.
23.
24,
25.
26,
23.
24,
25.
26.

Befektetési jegy kibocsatss +

Befekietési jegy kibocsdtas sordn kapott apport -
Befekietési jegy visszavaltésa -

Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

Hitel, Tiletve kélcsén felvstele +

Hitel, iletve kélcson tériesztése -

Hitel, illetve kdlesén utdn fizelett kamat -
Kétvényvisszafizetés -

Hiteltriesztés, -visszafizetés -

Hossz( lejaratra nydjtott kélesénok és ethalyezelt bankbetétek -
Véglegesen dladolt pénzeszkdz - '

V. pé kézék valterasa (21zH2I. sorok) +

Budapes!, 2017. november 6.
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4. 5z mefiéklet

! Portfolis jelentés
Alapadatok:
Alap neve, lojsiromszama: Raiffeisen Likviditasi Alap, 1111-115
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrf.
NEE szamitas tipusa: T+1 nopi
Forint
Targynap {T): 2017.10.30
Sajat ke [F1): T 102 604 045
Egy jegyre jutd NEE: 2,182081
Darabszdm: 505 298 835
A térgynapi netté eszkézértek meghatarozasa:
ezer Forin?
1 KOTELEZETTSEGEK
/1. Hiteléllomdny [8ss2es): Hitalezd Futamids Osszeg/Eriék (e Fif %
Osszeg/Erlék fo Fi] %
i/2. £gyéb kdlelezetiségek {3sszes): 0 0
Alapkezeldi dif miatt 9 ¢
Letétkezelsi dff miaht 0 o
Bizoményosi dij miatt 0 0
Forgalm. kig. mian 0 0
Kozzétételi kig. miatt Q 0
Rekiam kig. miat 0 Q
Kahsegkant elszamolt egyéb telel mian 0 0
Egyéb - nem killség alopi - kélelezetisag 0 O
i/3. l Céliartalékok [sszes): | |
1/4. | Passziv idébeli elhatérolasok [6sszes): I {
| Kételezetisgek dsszesen: i of 0
1, ESZHOZOK Osszeg/Eetek (e i} %
/1. Folyészdmla, készpénz (Gsszes): 600 911 0,55
Roiffeisen Bank / HUE 600 211 55
il/2. | Egyéb kivetelés {Bsszes): { of Q
11/3. lekitott bankbelétek [Bsszes): Bank Fulemids Osszeg/Erék fe F) %
/3.1, Max. 3 hé lekotést [Gsszes): 0 0
1/1.2. 3 hénapnal hosszabb Tekatess 500 0,45
[Eeszes): 000
ERSTE BANK HUNGARY ZRT / HUF, 364 500 000, C,45
Megn. Devizenem Nevériek Osszeg,/Erlsk le FI) %
/4, | Ertékpopirok (6sszes): [ [) 1]
/4,1, Allampapirok [Gsszes): I 0 0
0411, Katvsnyek [Bsszes): | I o
1
/4,12, | Kincstariegyek [osszes!: i i | o af O
| i 1 1 ]
tgyéb jegybankképes ép.
17413, '[6sszes : O N 9
Ii/4.1.4. | Killsldi dHompapirck fBsszes): | | I 8] of 0
1 1 i i i
142, (.E-uz'déikodéi és egye.b— ] E ! 0 Ol o
hitelviszonyl megteslesit ép.:
Hi4.2.4. | Tozsdére bevezetett (osszes): | | { o] 0Of €
| 1 ] i i
11/4.2.2, | ilisld kavények [Bsszes): { { | o] o] 0
i [] 1 1 |
1i/4.2.3. | T5zsdén kiviili {Bsszes): | | i of of 0
1 1 i i ]
I1/4.3. | Részvények (Bsszes}: I T | o] of 8
H/4.3.1, I T62sdére bavezetett [Bsszes): I 1 { 0] OE G
1 1 : i i
11/4.32. | Kilfldi részvények {Gsszes):  § { | o] of [§
i [] 1 1 |
1l74.3.3. 1 Tézsdén kiviili (Gsszes): | | i ol o] [
1 | i i 1]
/4.4, | felzéioglevelek (asszes): i i | 0] o] 5
H/4.4.3. | Tézsdére bevezetett [6sszes): | | { )| Of
1 1 H i i
il/4.4.2. | T6zsdén kivdli [ssszes): i J | of 0 Q
i 3 1 1 1
I1/4.5. | Belektetési jegyek [osszes): | I ] ol E| 0
1/4.5.1, | Tozsdére bevereten {5sszes): | | i 0f of [¢]
i ] 1 1 1
1/4.5.2, | Tézsdén kivili (ssszes): | | | o] [i]} O,
1 1 3 i I
1746, | Karpotlasi jegy fasszes): { | | { of
i i 1 1 1
Ws. I .“l\kﬁv id'dbeli eihotdrolasck 0 1692 0.00
(S3szes):
DZ027804 Letét felh. kamad 1 692| 0,00
Szarmaziatolt ogyletek Sridkelssi
/. killonbozete: 9 ° Oi
I —1
| | Eszkézsk 8sszesen: | 1 102 603] 100]
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RAIFFEISEN LIKVIDITASE ALAP « Uzleti jelentés

I. A Raiffeisen Likviditasi Alap altalanos informaciok

1. Alapadatok |

Alap neve:

Lajstrom szdme:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezels neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywwizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Likviditasi Alag

11i1-115

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zit,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt., Kozmané Szeberényi Ménika
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T napon

nyilvanos nyilt végil értékpapir alop
likviditasi alap

hatdrozatlan

Az Alapkezeld alacsony kockdzat és az arfolyam-ingadozdsck minimdlis szinten fartdsa mellett a lehelseges legmagasabk hozemot
kivénta elémi. Az Alap elsésorban drfolyam-ingadozdscktdl mentes eszkdzdkbe - fokent ldtro szold és lekottt bankbetétekbe -

szdndékozott befekietni oz Alapban Bsszegylitdtt 16két.

3. Az Alap Ssszesiteit és egy jegyre juté nettd eszkozértékének alakulasa (fordulénap elétii utolsé kereskedési

napon/

Arfolyam A ref. Index

Arfolyam -

.. Netté esz_szérlék

valtozas horama

2017.10.30
2016.12.31
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008,12.31
2007.12.31
2006.12.29

0,14%

0,07%
0,36%
1,06%
3,33%
6,24%
5,16%
4,75%
7,85%
7,33%
6,55%
5,55%

2,182081 Ft
2,185206 Ft
2,183665 Ft
2175843 Ft
2,153013
2,083614 F
1,961286 1
1,865014 Ft
1,780476 Ft
1,650818 Ft
1,532049 Ft
1,444337 Ft

1102 603 045 Ft
13 574 229 302 Ft
12 878 553 457 Ft
14 326 909 924 Ft
15 267 348 022 Ft
14265805216 Ft
14316 692 181 Ft
16 550 226 892 Ft
12 767 59% 520 ft
9 013 399 209 Ft
12 474 906 &71 Rt
10 393 603 043 Ft

0,14%
1,00%
1,63%
2,44%
4,47%
7,23%
6,35%
5,66%
2,05%
9,31%
8,05%
7,21%

X iaror




RAIFFEISEN UKVIDITASI ALAP » Megsziinési jelentés

Az drtolyamvéliozds szazalékos méréke o befekieid dltal elérheté vagyonndvekedést mutaija be, amennyiben a iefies évben meglariotia
befekistését. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és oz adoit naptéri évre vonatkoznak. Az Alap induldsdnck és megsziinésének évében a

hozamek egy évnél révidebb idére vonatkeznak.

li. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSS KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.
Instrumentum Devizanem | ISIN kod l Névértek I Eszkdz érjék l %

Banki egyenlegek 14 439 802 309 100,05
Betét - HUF HUF 760G 000 000 52,66
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF ’ 22 698 056" 0,16
Folyészdmla - HUF HUF 6817 104 253 47,23
Kovetelések 24 227 0,00
Egyéb kivetelssek HUF 24 227 0,00
Osszes eszkoz 14 439 826 536 100,05
Kételezefiségek -6 987 438 -0,05
Egyéb kdielezeiiségek HUF -6 981 438 -,05
Ne#o eszkézériék 14 432 845 098 HUF
Unitok széma 6 604 787 710

Egy jegyre jufo nette eszkézériek 2,185210 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézstti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig a beszamolé 2017. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig a portilié jelentés szémai
2017. elsé forgalmazdsi nepjan mint nyits érték keriltek meghatdrozdsre a 2016. évi utolsé forgaimazdsi napi dllomanyi adaiok
alapjén. A beszamolé tartalmazza a folydszamia kamalot, a riportban ez a kévetelések kizétt szerepel. A lekétét betétek kamatai o
beszdmoldban elhatdroldsként szerepelnek 22.429 e Ft dsszeggel. A kildnbdzetbdl ez alkotia o legnagyobb tetelt, mivel o porifdlié
jelentéshen ez a télel a pénzeszkozok kézdt szerepel 22.657 eft értékben. A kételezetiségek kézét is megielennek oz elss, mar 2017.
évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves beszamoidban o iényleges idrgyévi kéliségek és kotelezettségek keriinek

elszdmoldsra, amelyek jonuér 31-ig ismerité véliak.

Beszdmold NEE szamitas Kilénbézet (eFtban)

Sajat ke / Netid eszkdzériék 14 432 767 14 432 845 78
Kilonbdzet tételesen:

Ertékpapirok 0 0 0
Pénzeszkozok 14 416 964 14 439 621 22 657
Koveteléselk/ Aktiv id. elhat. 22 545 181 22 364
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 6742 -6 957 215

%Raiﬁeisen 3




RAJFFEISEN LIKVIDITASI ALAP o Megszindsi [elentés

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.10.30.

Instrumenium Devizanem l ISIN kdd | Névérék Eszkoz értéle %
Arruhédzhato értékpapirok o 0,00
Banki egyenlegek 1 102 603 045 1,00
Betét - HUF HUF 500000 000" 0,45
Betét felhalmozoit kamat - HUF HUF 1691 666° 0,00
Folydszémla - HUF " HUF 600911379° 0,54
Egyéb eszkazok 0 0,00
Osszes eszkéz 1102603045 1,00
Kételezeltségek 0 0,00
Nefié eszkozértéle 1 102 603 045 HUF
Unitok szama 505 298 835

Egy jegyre juié nefic eszkdzériél

2,182081 HUF

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

A belsé eliérés alapveté oka az, hegy o beszémold és a portfdlis jeleniés eltéréen kezelte az aldbbi tételeket:

A portfélid jelentésben banki tételként jelenik meg o RAPA bankszémldjdra atutalt bankszémla egyenleg, ez a

beszémoléban kévetelés [600.911 eFt). A portfslis jeleniésben banki tételként jelenik meg o RAPA bankszdmididra dutalt

kénywvizsgdléi dif, ami a beszamoloban kévetelésként és passziv idobeli elhatdroldsként szerepel {470 eFt). A portféiia

jelentésben banki tételként jelennek meg a lekotolt beiétek kamatai, mig o beszédmoléban elhatérolasként szerspelnek

(1.692 e Ft).

Saijét téke / Nettd eszkdzérték

Kilenbézet tételesen:

Ertékpapirok
Pénzeszkdzak

Kovetelések/ Aktiv id. elhat.
Kételezetiségek/ Passziv id. elh.

NEE szamitds Kilenbszet (eFt-ban)
1102603 0
0 0
1 102 603 602 603
0 -603 073
0 470

CRALAPOK



RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP o Megszinési jelentés

lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre juté neftd

eszkozériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Fil

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2017.01.02-én 6 604 787 710
2017. évben eladott befekietési jegyek 6193 400 772
2017, évben visszavdltott befekfeiési jegyek 12 292 889 647
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2017.10.30-dn 505 298 835
Portfolié &sszesitelt nefté eszkézértéke 2017.10,30-4n 1102 603 045
Egy jegyre juid nettd eszkdzérék 2017.10.30-dn 2,182081

IV. A befekietési alap Ssszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Neverték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté érékpapirok [} 0,00
Egyéb atruhazhaits ériékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 4] 0,00
Netto eszkozérték 1 102603 045 100,00

Az Alapkezelé az Alap befekielési politikdianak megfeleiden az 8sszegyiijistt tékét likvid eszkézskbe, elsésorban latra szolé és leksto
betétekbe fekiette. Az Alap 18zsdén vagy mds szabdlyozolt piacon forgalomba hozoft és egyéb &truhazhaté ériékpapirokbd| nem

rendelkezelt kitettséggel a targyiddszak sordn.

Raiffeisen .
g ALAROK 5



RAIFFEISEN LIKCVIDITASE ALAP o Megszinési jelentés

V. A befekietési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2017

Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat ériékpapirok
Folydszdmiakamat HUF

Lekatait betét utén kapott kamat
Ertékpapir &rf.eredm.

Pénziigyi miveletek raforditasai
Folyészamickamat HUF
Ertékpapir &rf.eredmény

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikddési koliségek
Mérlegvizsgdlat

Kénywezeiés

MINB feligyeleti dij

Bankforgalmi jutalék

Egyéb forgalmi jutalék

Keler dij

WARP diiak

LEl kéd fenntariasi di
Alapkezelé kéltsége

Letétkezel& kaltsége

Egyéb raforditasck
Befekietési alapek kilonadd
Rendkiviili beveatelek
Rendkivili raforditasok
Fizeteti, fizetend& hozamok

Targyévi eredmény

Felosztoit jdvedelem

Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkilonbdzete
Allamkétények

- kamaickbdl, osztalékbél

-egyéb

Kincstdrjegyek

- kamatokbdl, osztalékbal

-egyeb

Nagysdgrend: eff
16 025

0]

9752

6273

(o]

o0 o o 0

16 357
470
1994

1 640

| Raiffeisen
Patpry e



RAIFFEISEN UKVIDITAS] ALAP « Megsziinési jelentés

T6keszdmla valtozdsai 2017. okidber 30-ig szdmolt felhalmozoft kamatokkal. {Nagységrend: eft)

Vagyonelem Id6szak nyitdatiomany ldészak zarédllomany Megoszlds
Bankbetétek 14 416 964 500 ¢QO 45,35%
ebbal lekotsnt betét 7 600 000 500000 45,35%
Kévetelések Q 601 381 54,54%
Aktiv elthataroldsok 22 545 i 692 0,15%
Kdtelezetiségek és Passzivak -6 742 470 0,04%
Osszesen 14 432 767 1 102 603 100,00%

VI. Szarmaziatoft ligyletek

Az Alap « térgyiddszakban és 2017.10.30-an szérmazékos poziciéval nem rendelkerett.

VII. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezels tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kirében, az igazgatésdg és feligyeld bizotisdg Ssszetételében jelentds valiozds
nem kévetkezett be o 2016. december 31. és 2017. okidber 300 kdzst, 4 iizlelégat, vagy szolgdlatdst nem inditott. Az ezzel
kapesolatos korgbbi valozésok megtaldlhatéak az Alap korabbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kzzétételi helyeken
{alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezeld 2017. okiéber 304g ¢ alapot nem inditolt, és az adott napen még 17
befekietési alapet kezelt. Az Alupkezeld befekieiési clapokban kezelt dllomdnya 2017.10.30-dn 160,2 millidrd forintot volf, ami
névekedést jelentett 6z el6z8 év végéhez képest. A nyilvanos befekietési alapok piacan o BAMOSZ adatai alapién az Alapkezeld piaci

részesedése 2017. szeptember végén 2,72%-0s volt.

Vill. Az Alap megsziinésével kapcsolatos egyéb informaciok

I. Az eszkéz6k értékesitésébdl befolyt ellenériék, esetleges jarulékos
bevételek és egyéb bevételek, A kotelezetiségek feljesitésébél adédé
kifizetések és a végelszamolas soran felmerilt kéltségek

Az Alapkezeld az Alap befektetési polifikdjénak megfeleléen az ésszegyiijisit ket likvid eszkdzdkbe, elsdsorban latra széld és lekststt
betéiekbe fekiette. Az Alap 15zsdén vagy mds szabélyozott piacon forgalomba hozott és egyéb diruhdzhats ériékpapirokbdl nem
rendelkezelt kitettséggel a targyidészek sordn. gy sem eszkzériskesitéshd! befolyt elienériék, sem jdrulékos és egyéb bevételek nem

jelentkeziek o megszinés sordn.

A kdtelezetisegek teljesitésébdl adéds kifizetések és a végelszémolds felmeril koltségeket az aldbbi tablazat taraimazza:

| Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN LIKVIDITAS] ALAP » Megszinési jelentés

Megnevezés Placi érték Devizanem
Folydszamia nyitd egyenleg 601 856 139 HUF
tekotott betét 500 000 000 HUF
_Lﬂ'c'af'c}ﬁ betét felhalmozott kamat 1691 664 HUF
Kifizeteit kolisegek - 944 760 HUF
Alapkezelési dij . 129 586 HUF
Letéthezelési dij . 51 837 HUF
Szamvireli dij - 199 390 HUF
Kanywizsgdli dij i 469 900 HUF
MNEB dij - 31720 HUF
NAY kiidnadd - 62 327 HUF
Osszes Netté eszkdzériék 1 102 603 045 HUF
Egy jegyre juid neitd eszkozertek 2,182081 HUF

2. A befekietok kozot feloszthaié toke, az egy befektetési jegyre juié netté
eszkozériék és értékpapir darabszém, a kifizetés napja és a kifizetés
helye

A befektetdk kdzdtt feloszthaté téke: 1 102 603 045 Ft

Az agy befekietési jegyre [utd neid eszkozérték: 2,182081 Ft

Az agy befekietési jegyre jutd Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befekietési jegy [atvéliasi ardny): 0,57 1225 db

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befekletési fegyeinek megkeletkeztetésének és [ovairasdnak napja: 2017, okidber 30.

A kifizetds helye: A Befektetési jegyek letéti Grzésével megbizatt pénzintézel, o Raiffeisen Bank Zrt,

IX. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdie az évet a magyar allampapirpice 2017-ben, o referencia indexek mégis 9 csleson zdriak az elsd negyedév végén. A
Magyar Nemzeti Bank (MNB} ugyan az idészak sordn tovébb névelte a bankrendszer likviditdsat azzal, hogy a ndla ethelyezhets betéiek
Bsszegét egyre lejjebb tolta, ami egyben nyomds alatt tartolia a révid futamideji dllampapitok elvart hozamat. A hozamgérbe 2-3 éven
felili szegmense esetében viszoni elvért hozam-emstkedés kévetkezett be, rdadasul az iddszak végi dllapot nem is tikrézi igazan milyen
negativ folyamatok mentek végbe o piacon az iddszak sordn {o piac a mércius végi erdsddésével dolgozia le a kordbbi veszteségéyl. A
negativ, drfolyam veszteséggel jaré folyamat mégst a vildgszerie és Magyarorszégon is megvéliozé inflacids varakozasok alliak. A fejlett
orszégokban, elsésorban az Egyesili Allamckban az infléciét erdsité médon megvaltozé politikai kérnyezet (a lazdbb kéliségvetési
polifikét *dmogatd Trump elndkké valaszidsa), az emelkedd nyersanyagdrak, a csékkend munkanélkilliség volick o legfontosabb
befolydscld fakiorok. Nem véletlen, hogy a negyedév soran a FED vjabb kamatemelést hajloft végre, az Eurdpai Kézponti Bank pedig
olyan jelzéseket killdsit, hogy hamarosan Eurdpaban is eljShet a monetéris szigoritas ideje. ldehaza a magasabb inflécid a szémokban is
visszakdszént, o pénzromlds iteme igy idén kézel kerithet vagy akdr at is lépheti az MNB 3%os célidgt, bér ennek valdszinlsége a
masadik negyedévi adatok lattdn csékkent, A negyedéy végi drfolyam emetkedést részben az MINB lépései, részben pedig az okeziq,

hogy a fejlet: piacokon Gjra mérsékiddtek a gyers kamatemetkedéssel kapesclaios varakozdsok.

[,
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A masodik negyedév mar jéval erdsebbre sikerilt a hazai dllampapirpiacon, igy o kéf negyedéver kévetden ismét elvart hozom
csdkkenésrdl, azaz drfolyam emelkedésrsl beszélheftink. Bar a teljesitmény nem volt kiugréan erds, de az dilagos futamide] portfdlidval
elérhetd, évesitetten 4% k&l hozamet mulats elst féléves teljesiimény oz ev eleji folyamatok uidn kifejezetten kedvezének mondhats. Az
elsé negyedév negativ teljesitményét meghatdrozé infléeios vérakozdsok tekintersben o piac szempontjdbdl pozitiv véllozds kévetkezelt
be, nem esak idehaza, de globdlisan is. Az olaj éranak kidjult csdkkenése, a taridsan 50 dollér alati elajdrat eldrejelzé slemzések
megjelenése, illetve a Trump elnsk dlial fmielzett gozdasagpolitika megvaldsulésdbo veteit hit gyengilése miah eliindben van az
amerikai elndkvalasztés utan kialakult o] konszenzus, hogy az inflatorikus gozdasagpolitikai doniések a jegybanki politikék valtozdsdval
egyitt nemsokdra érdemben magasabb kamatkérnyezetet eredményeznek. Ennek ellenére oz amerikai jegybank szerepét bedhd Fed
0,5%+kal emelte 6sszességében az irényads kamatot a flév sordn, ami meglelelt o piaci vérakozésoknak, igy nem jart piaci haldssal.
idehaza is az olesébb Uzemanyag, de részben o véringl gyengébb fogyoszidsi adatok jaruliak hozzd ahhoz, hogy csékkentek az idei
évre 52816 infidcis varakezdsok. Az MNB nem is nyil az alapkamathoz, sét jelezte, hogy az alacsony kamatszint akér 2019-ig
fennmaradhat,

A harmedik negyedév még a mésodikndl is erSsebbre sikerilt o hazai llampapirpiacon, igy az elsd hérom negyedévet kévetden elér
piaci teliesitmény — egy gyenge elsé negyedévet kdvetden — mdr ileszkedik az elmilt avek tendencidjghoz. A {6 teljesitményben nagy

szerepet jdiszotiak a magyar jegybank Ujabb iépései, mikézben a nemzetkizi folyamatokban érdemi véliozds nem t5riént.

Lo dEszald vEkdzgs T UEriéke o negyedey végen -
i T MAX T S MAKC S RMAXE s BURBURS L Alapkamat
2017. Q1 0,17% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%
OV75Q2 ;s CHBZ% e NN 002% T 308,87 0 T 0,90%
| 2017. Q3 2,52% 2,31% 0,08% 310,16 0,90%
12016:12:30461:2017.10.304g - B 0% A% 8% e e

forrds: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulaséra haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabélyzatanck médositasat, amelyef o Feligyelet HKEIH-305,/2017. szémd
hatérozatial hagyott 6vé. A vallozdsck 2017.06.0148! letiek hatdlyosak, melyek oz Eurépai Parlament és o Tandes (EU} 2015/2365
Rendelete {2015, november 25.} az értékpapirfinanszirozdsi iigyletek és oz Jjrafelhasznalds fdthatdsagérsl, valamint o 648/2012/EU

rendelet modositasarél sz6i6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaliak. A véliozdsok 2017.07.03-416] lettek hatdlyosak.

3. Hozamfizetés és hitelfelvitel

Az Alop futamideie soran nem fizetett hozamot, a befekietésein elért nyereséget lfra befeklefte. A hozam a befekistési legyek nettd
eszkdzéridkének emelkedésén keresziil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézériéken 16réns visszavasarlési kotelezetiség
vallaldsdval biziositotta o befektetdk szémdra, hogy befekteids] Jegyeik vagy egy részik visszavéltdsival tetszdleges idépontban
hozzdjussanak & fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-ben.

X. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezels alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes dsszege a
2017.01.01-t6l 2017.10.30-ra vonatkozéan, régzitett és valtozé bontésban:

Millié Ft

Roiffeisen Q
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k)

d)

2017.01.01.-
2017.10.304g
Rogziteit jdvedelem Ssszesen: 145,11
Viéltozsé jdvedelem bsszesen™: 18,28
Kedvezményezeitek szdma: 23
Kézvetlentil az AEKBY alial kifizetstt bérmely Ssszeg, beleérive a jutalékakat 0 Et

Az Alapkezelé igyvezetdinek és azon munkavaéllaléinak, akilc az alapok kockazati
profiliara tevékenységik révén iényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasdanak teljes 8sszege a 2017.01.01-16l 2017.10.30-ig vonatkozé
idoszakra széloan:

Millio Ft
2017.01.01 -
2017.10.30-
ig
Alopkezeld felsé vezetése 30,49
a kockdzandlialasért &s ellenérzésért felalds alkaimazottak, valamint o telies
javadalmazdsuk méridke mictt o felsd vazetéssel és a kockézatvallaldsért felelds
alkalmazottakkal azenos javadalmazési kategéridba tartozék, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati prefiljukra vagy a
kezelésikben lévd befekietési Alap kockazati profiliéra javadalma &sszasen 61,16

Az adoit évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatasainak kiszémitasi médja:

A Fix jovadalmazés dsszege tarfelmazza az alébbi elemeket: Béreliegii kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jéré kifizetés sth.),
Pétlsk jellagis kifizetések, Munkakéri jutiatas, Cafeteria keret és Egyéb juttaidsok [pl. gépkacsi juticids érigke, iskolakezdési

tamogatds, munkdba jarés kaltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoléds 16rvény szerinii kdtelez kifizetéseket,

*A Valiozd javadalmazds Ssszege az idsi évre vonatkozd, de még csak fervezett &s mar sthatdrolt Ssszegeket tartaimazza, hiszen
erre az iddszakra vonatkozéan még nem kerilt megéliapitasra o végleges 8sszeg. Az ethatérolés az aldbbickra kifizetésekre

vonatkozik: dves bénusz Sssrege, valamint a kilépéshez kapesoldds, a torvény altal eldirtakon felili kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d) alpontija szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az elofordult szabalytalansagokat is beleértve:

2017. &priliséban a Raiffeisen Alopkezeld Felligyeld Bizottsaga éltal elfogaddsra kerilt a Javadalmazdsi politka médositett
véliozata. A lavadalmazasi politika 2017 dprilis 264 hatdliyal életbe épd érdemi valtozdsai a kévetkezd ponthan olvashatdk. Az
Alapkezeld o Javadalmazdsi poliikdidnak masedik felilvizsgalatat is megkezdie 2017 okiéberében, de ez a folyamat még nem

zarult le 2017.10.304g, illeive o megszinési jelentés elkésziiliéig.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazdsi politika 2017. dprilis 26+ hatdllyal életbe 1épd véltozdsat:

o Pontosiiasra keriilt, hegy o Raiffeisen Bank Zrt.-nek, mint 15bbségi tulajdonosnak, mely szerepldje hatdrozza meg o
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrinek uz éves bénusz keretét, eseilegesen a Bankid| eltérd éves bonusz mériékét,

valamint gz egyes munkavallalék esetében a bérsay struktoraisl vals eltérd javadalmazasét.

» A Raiffeisen Befelietési Alapkezeld Zrt. Igazgatdsagdnak déniési jogksrébd| kikerilt a Reiffeisen Befektetési Alapkezeld

Zrt. GgyvezeiSinek éves valiozd bérének jévéhagydsa.

| Roiffeisen
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e Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentie helyelt o Raiffeiser Bank Zrt, megbizof képviseldie Ufjan hoz déntésekst a

vallozdsckat kdvetden axz aldbbiakban:
o Déniés a Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. igyvezeidinek dves véltozd bérérd,
o Déniés az ldentified Staff kérébe tartozé munkavéllaldk éves valiozsd bérérdl,
o Déniés a Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zri-ben kifizethetd éves bénusz keret Bsszegrél,

o Jévdhagyja a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. munkavéilaléi részére 15r1énd éves bénusz keret

szétoszidsanak f6 elveit;

XI. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos ij megéllapodasok, az ABA aktudlis kockdzafi profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezels az illikvidnek mindsett eszkdzsket, a mindenkor érvényas Erigkelési Folitikdjéban leiriaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2017.10.30an nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézék. Az Alopkezelé Eriékelesi Politikdja 2015-ben megvdliozot, melynek

értelmében oz illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Arazési Bizottsdg dént az ériékeléshez alkalmazands elj@rasrsl.

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gf megallapodasok

Az Alopkezelé o jogszabdlyi elirdsoknak meglelels lkviditdskerelési rendszert vezeteti be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabélyzaiot és eljdrasokat fogadott el annck biztositasa érdekében, hogy nyomon kivethesse alapjainak fikviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositic, hogy a befekietési

straiégia, a likviditasi profit és a visszavéitdsi politika az Alap tekintetében &sszhangban &lljon egyméssal.

<) Az ABA aktuadlis kockazati profilia és az ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 1

A fenfi kockdzati besorolés alapjéul szolgélé szintefikus mutatd az Alap heti hozamainck ingadozdsdt veszi alapul az elmilt 5t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba foriénd besoroldsa dsszetiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozel elsdsorban pénzintézeti betéibe kerilnek befeketésre.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasoft K. Varitron programidt hasznélta a piaci kockdzat méréséra, o keckdziatett rték mutatsk

szdmitaséhoz.

XIl. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedtiétel mértékében bekovetkezé
vdltozdsck, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciék 6jbéli felhaszndlasi joga, és az adotf ABA dltal
alkalmazott tkedtiétel teljes 6sszege

a7 Roiffeisen
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a) A telies nettositott kockazati kitettségre vonatkozd limif:

Az Alap a Kbftv. rendetkezései szerint - szdrmazialolt Ugyletek figyelembevételével - szémilott teljes neftésitolt kockdzati kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Neitd eszkdzériékének 120%-ét

b) Az Alap teljes netté kockdazati kitettsége 2017.10.30-an: 100%

¢) Az Alap bruité modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.10.30-an: 45,50%

Clyan esemény, amely jelentdsen befolydsolna a 2017 liziefi évet, a mérdeg fordulénapiét kévetéen nem volt,

4
= A/ & N
Budapest, 2017 november 6. ( ! : ;‘% \!; i;
A v

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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