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A Raiffeisen Betét Alap befektetdinek

Vélemeny

Elveégeztiik a Raiffeisen Betét Alap (tovabbiakban: +az Alap"} 2017. januar 1-t6i 2017. cktober 30-igtartéidészakra
vonatkozo megszlinegsi jelentésének 1-vI, 85 VI, pontjaiban taldlhaté szamviteli informacicinak {tovabbiakban:
wszamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat,

Vélemenylink szerint az Afap mellekealt 2017, januar 1-tél 2017. oktober 30-ig tarte idészakra vonatkozo
megszlnesi jelentésében kézolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: , szamviteli torvény™), valamint a koliektiv
befektetési formakro! és kezeldikrot, valamint egyes penzlgyi targyl t8rvények madositasars! szélo 2014, évi
XVI. torvénnyei 6sszhangban keriiltek Gsszeallitasra. A megszlnesi jelentésben kézilt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztotiak, A megszinesi jelentéshen kdzdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koftsegek az Alap letetkezeldje altal adott ertékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Vélemeny alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzetj Konyvvizsgalati Standardokkal Usszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvenyek és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok érteimeben fennalls feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink | A kényvvizsgdlénak a megszinési
jelentésben kazoit szamviteli informacick kdnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartaimazza.

A megszdnesi jelentésben kozslt szamvitel informaciok altalunk vegrett konyvvizsgaiatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak
kezeldjeétdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkeze!s Zrt-tol, es ugyanezen etikai kveteiményekkel dsszhangban
eleget tettlink egyéb etikai felelésségeinknek s,

Meggyd&zodésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendo és megfeleld alapot nyujt
veleménylinkhdz,

Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok a megsziinési jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. igyvezetése (a tovabbiakban: wvezetés") felelds az egyeéb informaciok elkészitéseeért.
A megszlnesi jelentésben kozdlt szamviteli informacickra a jelentésiink |, Vélemény" szakaszaban adott
vélemeénylink nem vonatkozik az egyéh informacickra, és az egyeb informacidkra vonatkozéan nem bocsatunk ki
semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kvetkeztetést,
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A megszinesi jelentésben k&zdit szamviteli informaciok altaiunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéb informaciok atolvasisa és ennek soran annak merlegelése, hogy a megszineési
jelentésben foglalt egyéb informaciok ényegesen ellentmondanak-e a megszlnesi jelentésben k&zilt szamviteli
informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tunik-e, hogy azok
lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvegzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességtink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben
nincs jelentenivalonk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott szemeélyek felelossége a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli
informaciékert

A vezetes felelés a megsziinési jelentésben kiszalt szamviteli informacioknak a kollektiv hefektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvenyek modositasarol szolo 2014, évi XVi torvénnyel és a
szamviteli tdrvennyel 8sszhangban torténd elkészitéseert, kiildnds tekintettel az eszkizik os kdtelezettségek
leltarral valo aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelsje altal megadott értekelése alapjan
tortend elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet & vezeteés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbél, akar hibabél eredd lényeges hibas allitéastol mentes megsziingsi jelentésben
kozolt szamviteli informaciok elkeszitese,

A megszunési jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezelés felelds azért, hogy felmerje
az Alapnak a valialkozas folytatasara valo képessegét és az adott helyzetnek megfelelsen kOzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatasanak elven
alapulé szamvitel megszinési jelentéshben vald alkaimazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandekaban &ll megszintetni az Alapot vagy besziintetni az Uzletszer teveékenyseget, vagy amikor ezen kivii
nem ali elétte mas redlis lehetéseg.

Aziranyitassal meghizott személyek feleiések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéert.

A konyvvizsgalonak a megsziinési jelentéshen kdzélt szamviteli informaciok kinyvvizsgalataert valo
felelossége

A kinyvvizsgdlat sordn célunk kelig bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziingsi jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldshol, akar hibabo!l ereds lényeges hibas allitast, valamint
az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgalol jelentést bocsassuni ki, A kell
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardckkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyebként iétezs lényeges hibas allitast,
A hibas alfitasck eredhetnek csalasbsl vagy hibabsl, ¢s lenyegesnek mindsiilnek, ha ésszer( fehet az a varakozas,
hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott megszlnési jelentéshen k&zoit
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy. a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzésre keriil§ konyvvizsgalatnak a

reszekent szakmai megitéiest alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kinyvvizsgalat egésze

soran. Emeliett:

. Azonositjuk és felmerjik a megsziinesi jelentésben kdzélt szamviteli informaciok akar csalashof, akar
hibabol eredd fényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki es hajtunk veégre, valamint vélemenyiink megalapozasahoz






elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalssbgl ereds lenyeges hibas aliitas fel
rem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabé! eredde, mive! a csalas magaban fogialhat dsszejatszast,
hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatckat, vagy abelsd kontroil feliilirasat.

. Megismerjik a kinyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekeében, hogy olyan
kidnyvvizsgalati eljarasckat tervezzink meg, amelyek az adott koriiimenyek kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

. Ertékeliiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal késritett
szamvitelibecslések s kapcsolodo kozzétételek ésszeriisegst.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennail-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasdra valo kepességet iletSen. Amennyiben azt a
kovetkezteteést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben
fel kell hivnunk 2 figyelmet a megsz(inesi jelentésben kozolt szamviteli informaciokban iévé kapcsolddo
kozzetételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleidek, mindsiteniink kell vélemeényiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapuinak. Jovobeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy az Alap nem
tudia a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaliuk a megszinési jelentésben kbzdlt szamviteli informaciokat, kllonds tekintettel az
megszinesi jelentesben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre, Megvizsgaljuk, hogy a megszanesi jelentéshen kozolt
szamviteli informaciok minden iényeges szemponthdl a koliektiv befektetési formakral es kezeldikrol,
valamint egyes pénzigyi targyu trvenyek modositdsard! szslo 2014, évi XVI, tBrvennyet 8sszhangban
kerliltek-e dsszeallitasra.

Kemmunikaljuk az irdnyitassal meghizott szemelyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgdlat tervezett
hatokorét es (temezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontralinak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2017, november 6.

i, - Kozma Attila Mihaly
1o T Bejegyzett konyvvizsgald
A4 Nyilvantartasi szam: 005847

Kozma Attila Mikaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt,

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam; 002552






Megszinési jelentés
2017. oktéber 30.

@@ Raiffeisen
X ALAPOK




Raiffeisen Betét Alap « Megszinési lelentés

I. A Raiffeisen Betét Alap dltaldnos informdcidi

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelt neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelys:

Kénywvizsgald neve:

Raiffeisen Betét Alap!

1111153

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapsst, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akedémia u. &

RSt Audit Hungary Zrt., Kozma Attile Mihdly

Székhelye: 1138 Budapest, Faiudi u. 3.
Elszédmolds napja: T napon
Tipusa: nyilvénos nyilt végd értékpapir alap

BAMOSZ kategdria: likviditasi alap

Fetamideje: hatérozatlan

2. Az Alap siratégigja?

2017.02.01-48]: A Raiffeisen Betét Alap célja volt, hogy a befekfetési jegy tulajdonosoknak o hazai pénzpiac tendencidit kihaszndlva
az Alapkezeld &lal ésszerinek tarfoit kockazatvallalas mellett o lekdtt banki betéti kamatokhoz kepest versenyképes hozamot
bizfositson. Az Alap eszkézeit kizarélag hitelintézet altal kinglt latra szald és lekstStt betétekbe fekiette. Az Alap kizardlag magyar forint

eszkdzékbe fektetett,

2017.02.01-ig: A Raiffeisen Toke- és Hozamvédeit Likviditasi Alap célia volt, hogy a belekieiési jegy tulajdonoscknak a hazai pénzpiac
tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld altal ésszerlinek tarioft kockazaivdllaids melleit o lekatot banki betéti kamatokkal versenyképes
hozamot biztositson. Az Alap eszkdzeit kizdrdlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. altal kindlt létra 52516 és lekatoH betétekbe
fekiette. Az Alap olyan szdmlaszerzodést kotott a Raiffeisen Bank Zrt.vel, amely biztosftia, hegy az Alap minden hénap elején az

Alapban meglévé aktudlis iSkére vonatkozdan befekietési politikéaval alétémasziett minimum hozamot nytijtson.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértekének alakulasa (fordulonap elétti utolsé kereskedési

napon/

. 8 Molycm e .-:._ﬁ:éﬁ.éi'_resz‘kazé_rték A ref.lnde x .;.

o véltozas . hozama
2017.10.30 £0,19% 1,697247 Ft 10759 376 089 It 0, 14%
2016.12.31 0,11% 1,700465 Ft 20 596 378 537 Tt 1,00%
2015.12.31 0,77% 1,698645 Ft 41 870 478 339 Ft 1,63%
2014.12.31 1,69% 1,685718 Bt 46 530701 639 Ft 2,44%
2013.12.31 4,02% 1,657675 Ft 51769 151 068 Ft 4,47 %

" Az Alap neve madosult 2017.02.01-én. A kordbbi név: Raiffeisen Toke- és Hozamvédet Alap volt. Részletek VI./2. pontban olvashatsk.
2 Az Alap stratégidja médosult 2017 februdr 01-én. Részletek VI./2. pontban clvashatdk.
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Raiffeisen Betéi Alap » Megszinési Jelentés

2012.12.28 6,7 2% 1,593667 Ft 33 888621 128 F+ 7,23%
2011.12.30 5,62% 1,493365 Ft 28 611097 374 Ft 5,73%
2010.12.31 5,12% 1,413915 Ft 16930790911 Ft 5,54%
2009.12.31 8,37% 1,34499C Ft 4361 330993 K 8,98%
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912 805 367 Ft 8,95%
2007.12.31 6,89% 1151197 Ft 1572622 124 Ft 7,89%
2006.12.29 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Rt 6,92%
2005.12.30 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63%

Az érfolyamvaliozés szézalékos mértéke a befekiets dlial elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a feljes évben megtariotia
befekletését. A kozslt hozamadatok nomindlisak és az adott napléri évre vonatkoznok. Az Alap induldsénak és megszinésének évében a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Insfrumentum Devizanem | ISIN kéd I Névériék I Eszkéz érek | %
Banki egyenlegek 20 596 829 417 100,06
Betét - HUF HUF 9 000 000 000 43,72
Betét felhalmozolt kamet - HUF HUF ! 58 5020827 0,28
Folydszdmla - HUF HUF 11538 327 335 56,06
Egyéb eszkdzk 1352487 0,01
Egyéb kovetelések F’ 1352 487" 0,0
Osszes eszkoz 20 592 181 904 100,07
Kotelezeftségek -14 536 121 -0,07
Egyéb kotelezettségek -14 536 121 -0,07
Netté eszkozénték 20 583 645 783 HUF
Unifok széma 12 104 684 196
Egy jegyre juto netté eszk&zérték 1,700469 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2017. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szémai
2017. elsé forgaimazési napjdn mint nyitd érigk keriitek meghatérozésra o 2016. évi utolss forgalmazasi napi &llomdnyi adatek
alapjdn. A beszémolé tarfalmazza oz utolsé napi folysszdamla kamatot, a riporthen ez a kévetelések kézat szerepel. A lokdtot betérek
kamatai a beszamoléban elhatérolésként szerepelnek 58.072 eFt dsszeggel. A kildnbézethd! ez atkofja a legnagyobb tételt, mivel a
perifélic jelentésben ez a tétel a pénzeszkézsk kézst szerepel 58.423 ft driékben. A kételezeitségek kozét is megjelennak az elsd, mér
2017. évi forgalmazasi napig szémols dijtételek, mig az éves beszamoléban o tényleges targyévi kéliségek és kitelezetiségek kerilnek

elszdmolgsra, amelyek o torgyévet kévetd janudr 3 1-ig ismertié véliak.
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Beszdmold NEE szdmitas Kilénbdzet (eFirban)
Sajat t8ke / Nettd eszkozériék 20 583 487 20 533 646 41
Killonbézet tételesen:
Folydszamla 11 538 090 11538011 79
Lekétstt betét % 000 000 9058 502 58 502
Kovetelések/Akiiv iddbeli elhat. 58 253 316 57 937
Kételezettségek/Passziv id. elh. -12 6356 -13 183 527

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2017.10.30.

Instrumentum Devizqneml ISIN kéd | MNévérték | Eszkdzének | %
Atruhazhaié értékpapirok 0 0,00

10 759 376 089 1,00

Banki egyenlegek

Betét - HUF HUF 2 000 000 0G0 0,19
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 4124 445" 0,00
Folydszémla - HUF HUF 8755251 644~ 0,81
|Egyéb eszkozdk 0 0,00
Osszes eszkéz 10 759 376 089 1,00
Kételezeftségek 0 0,00
Netto eszkozertek 10 759 376 089 HUF
Unijtok szama 6 339 309 229

Egy jegyre jutd nefié eszkdzértek

1,697247 HUF

Az éves beszamolé és a porifolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

A belsd eltérés alapvetd oka az, hogy a beszémeld és a porifdlid jelentés eltérden kezelte az aldbhi téieleket:

A porifdlié jelentéshen banki tételként jelenik meg a RAPA bankszdmldjara dtuiclt bankszamia egyenleg, ez a beszdmoldban kévetelés
(8.755.252 eFt|. A porifélié |elentésben banki télelkent jelenik meg o RAPA bankszéml&jdra diutalt kdnywvizsgdldi dif, ami a
beszdmoléban kiveielésként &s passzlv iddbeli ethatéroldsként szerepel (470 eFf). A portiélié jelentésben banki tételként jelennek meg a

lekétott beiétek kamatai, mig a beszémoldban elhatéroldsként szerepelnek (4.124 & Fi).

Baszdamold

NEE szdamitas

Kilonbozet {eFtban)

Sajat ke / Nettd eszkozérték 10759 376 10759 376 0
Kilonbozet tételesen:

Folydszdmla 0 8 755252 8 755252
Lekotott betét 2 Q00 000 2004 124 4124
Kévetelések/Aktlv idébeli elhat. 8 759 846 0 -8 759 846
Kotelezetiségek/Passziv id. elh. A70 0 470

%5 Raiffeisen
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Raiffeisen Betét Alap « Megsziinési Jelentés

fii. A forgalomban lévé befekteiési jegyek széma és az egy jegyre jufé netié

eszkézérick

Befekietési jegvek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 16v8 befektetési jegyek 2017.01.02-4n 12 104 684 196
2017. évben eladoit befekieiési jegyek 1 679 831 407
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 7 445 206 574
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.10.3C-én 6 339 309 229
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzérigke 2017.10.30-dn 10 759 3746 089
Egy jegyre jutd neitd eszkozérték 2017.10.30-dn 1,697247

IV. A befekietési alap 6sszetétele

MNagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték Yo
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyezott piacon forgalomba hozott ahruhazhaté énékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott aruhdzhatéd érékpapirok 0 0,00
Egyeb atruhdzhato értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok o 0,00
Netto eszkozértek 10 759 376 089 100,00

Az Alapkezeld oz Alap befekietési politikéjdnak megfeleléen az Gsszegyiiitst 1dkét kizérélag hitelintézeti ldtra 52615 és lekdtst betétekbe

fektetle, igy a t6zsdén vagy mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott &s egyéb Giruhdzhaté értékpapirokbél az Alap nem rendelkezetft

kitettséggel 2017 sordn.
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Raiffeisen Betéi Alap « Megszlnési Jelentds

V. A befekietési alap eredményének alakuldsa o térgyidészakbon

2017 Nagységrend: et
Pénzigyi mUveletek bevételei 27 015
Folydszamlakamat HUF 9 501
Kapott kamat pénzint+él 17 514
Pénziigyi miveletek raforditasai 0
Folydszdmlakarmat HUF 0
Arfolyamkiilénbszet 0
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikddési kaliségek 47 085
Bankforgalmi jutalék 13
Alapkezeld kolisége 31928
letétkezeld koltsege 9218
WARP dijck 103
Keler dij 0
LEI kéd fenntartasi dij 23
Mérlegvizsgdlat 470
Kénywezetés 1994
MNB Feligyeleti dijak 3336
Egyéb raforditasok 6 576
Befekietési Alap killdnadé 6576
Rendkiviili bevételek 0
Rendkivili raforditasek 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -26 646
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jvedelem -26 646
Ertékpapirok értékkilénbézete o
Allamkétvények 0
- kamatokbd!, oszialékbdl o]
- egyéb o]
Diszkont kincstarjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbal o}
-egyéb 0
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Tékeszdmla véltozasai 2017. oktdber 30-ig szdmolt felhaimozott kamatokkal. {Nagysagrend: eff)

Vagyonelem Idészak nyitéallomany idészak zarédliomany Megoszlds

Bankbetétek 20 538 090 2 Q00 GO0 18,59%
Lekdtott beiétek ¢ 000 000 2 000 000 18,59%
HUF folysszamla 11 538 090 0 0,00%
Kovetelések o 8 755 722 81,38%
Aktiv idebeli elhataroldsok 58 253 4 124 0,03%
Kételezetiségek és Passzivak -12 656 -470 Q,00%
Osszesen 20 583 687 10 759 376 100,00%

VI. Szérmaztatoft iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2017.10.30-4n szérmazékes pozicidval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi krében, az igazgatdség és feligyeld bizotiség Ssszeiételében jelentds valtozas
nem kévetkezett be a 2016. december 31. &s 2017. okicher 30-a kdzsH, 0j Uzletagal, vagy szolgdliatdst nem indiofl, Az ezzel
kapcsolatos kordbbi valtozdsok megtalélhatéck az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetdek o hivatalos kézzélételi helyeken
{alapek.raiffeisen.hy, www.kozzetetelek.hu). Az Alepkezeld 2017, okidbar 304g 0j alapot nem inditott, és az adeft napon még 17
befekietési alapot kezelt. Az Alapkereld befekietési alopokban kezelt dlloménys 2017.10.30.an 1602 millidrd forintot volt, ami
novekedést jelenteti az eldz6 év végéhez képesi. A nyilvanos befektetési alapok piacan o BAMOSZ adatai alapién az Alapkezelé piaci

részesedése 2017, szeptember végén 2,72%0s volt.

VIll. Az Alap megsziinésével kapcsolatos eqyéb informdcick

I. Az eszkdzok értékesitésébsl befolyt ellenériék, esetleges jGrulékos
bevételek és egyéb bevételek, a kételezettségek teljesitésébsl adéds
kifizetések és a végelszamolds sorén felmeriilt kéliségek

Az Alapkezeld az Alap befekietési politikdjanak megfelelden az dsszegyiiisi t6két kizérélag hitelintézeti ldirs szald és lekstat betétekbe
fektette, igy a f6zsdén vagy més szabdlyozolt piacon forgalomba hozott és egyéb Giruhazhaté ériékpapirokbdl az Alap nem rendelkezett
kitettséggel 2017 sorén. gy sem eszkézértékesiteshat befolyt ellenértek, sem jarulékos és egyéb bevéleick nem jelentkeziek a megszinés

sorén.

A kételezettségek feliesiiésébd! addds kifizetések és a végelszamelés felmeril kltségeket az alébbi iabidzat tartalmazza:

oY Raiffeisen 7
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fMegnevezés Plaet érték Devizanem
Folyészdmia nyitd egyenleg 8 759 654 794 HUF
Lekdiot betét 2 GO0 000 000 HUF
Lekotott betét felhalmozoft kamat 4124 445 HUF
Folyészamla korrekeid - 1 HUF
Kifizetett koltségek - 4403 149 HUF
Alapkezelési dij - 2 296 439 HUF
Letétkezelési di] - 698 915 HUF
Szdmviteli dij - 169 390 HUF
Kénywvizsgaléi dij . 469 900 HUF
MNB dij - 246 620 HUF
NAV kilonadd - 491 885 HUF
Osszes Netto eszkdzérték 10 759 376 089 HUF
Egy jegyre jutd nettd eszkdzeriek 1,697247 HUF

2. A befektetok kézot feloszthaté t6ke, az egy befekietési jegyre juté nettd
eszkézérték és ériékpapir darabszém, a kifizetés napja és a kifizetés

helye

A befektaitk kdzott feloszthaté téke: 10759 376 089 Ft

Az egy befektetési jegyre juid nettd sszkozérek: 1,697247 Ft

Az egy hefekietésl jegyre juté Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap befekiefési [agy (ahvaliési arany): 0,444305 db

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kéivény Alap befekietési jegyeinek megkeletkezietésének és jovdirdsénak napja: 2017, okisber 30

A kifizetés helye: A Befekietési jegyek letéti érzéséve! megbizoit pénzintézet, a Raiffeisen Bank Zrt,

IX. A befekietési politika alakuléséra haté fontosabb tényezok

1. 2017 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és Sllampapirpiac

Gyengén kezdie az évet a magyer dllampapirpiac 2017-ben, a referencia indexek mégis (j csicson zartak az elsd negyedév végén. A
Magyar Nemzeti Bank IMNB) ugyan az idészak sorén tovabb névelie a bankrendszer likvidilasat azzal, hogy o néla elhelyezheis betétek
dsszegét egyre leijebb tolia, ami egyben nyomds alait torfefia o révid futamide|l allampapirok elvart hozamdt. A hozamgérbe 2-3 éven
felili szegmense ssetében viszont elvért hozam-emelkedés kévetkezett be, réadésul az idészak végi dllapot nem is tikiézi igazdn milyen
negativ folyamatok mentek végbe a piacon az iddszak sordn (o piac a mércius végi erdsodésével dolgozta le o kordbbi vesziesegét]. A
negativ, érfolyam veszieséggel jéré folyamat mégétt o vildgszerte és Magyarorszégon is megvéliozd infléciés vrakozdsok dlitak. A fejlett
orszagokben, elsésorban az Egyesilt Allamokban az infléciét erésité médon megvdliozd politikai kérmyezel [a lazdbb kdliségvelési
politikét témogatd Trump elndkké vdlasztdsa), az emelkedd nyersanyagdrak, o csékkend munkanélkilliség voltak o legfontosabb
befolyasols faktorok. Nem véletlen, hogy o negyedév sordn a FED Ojebb kamatemelést hajioft végre, cz Eurdpai Kézponti Bark pedig
olyan jelzéseket killdét, hogy hamaresan Eurdpdban is eljchet a monetéris szigoritas ideje. ldehaza a magasabb inflacid a szamokban is
visszakdszdnt, a pénzromlds iteme igy idén kézel kerilhet vagy akdr af is lépheti az MNB 3%-o0s céliat, bar ennek valdszinisége a
méscdik negyedévi adatok lattdn csckkent. A negyedév végi driclyam emelkedést részben az MINB lépései, részben pedig az okoztq,

hogy < fejlett piacoken ljra mérsékladiek a gyors kamatemelkedéssel kepesolatos varakozdsok.

B Raiffeisen
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A masodik negyedév mér jdval erbsebbre sikerilt o hazai dllampepirpiceon, igy o két negyedévet kéveiSen ismét ehvért hozam
csdkkenésrél, azaz drfolyam emetkedésrdl beszélhettink. Bar a teljesiimény nem volt kiugréan erds, de oz &tlagas futamideji portfélidval
elérhetd, évesitetten 4% kérili hozamot mutatd els feléves feliesiimény az év eleji folyamatok utén kifejezetien kedvezének mondhato. Az
elsd negyedév negativ teljesiiményét meghaidrozé inflécids varakezdsok tekintetében o piac szempontdbdl pozitiv vdliozds kévetkezett
be, nem csak idehaza, de globdlisun is. Az olaf &rdnuk kidjult csdkkenése, o tariésan 50 dollér alaiti olajérat elérejelzs elemzések
megielenése, illetve o Trump elndk dltal émijelzett gazdasagpoliika megvaldsuldsdba vetet hit gyengilése mialt eliinében van az
amerikai elndkvalasztas uidn kialakult j konszenzus, hogy az inflatorikus gazdasdgpolitikai déntések o jegybanki polifikak valtozdsaval
egyift nemsokdra érdemben magasabb kamatkdmyerelet eredményeznek. Ennek ellenére az amerikai jegybank szerepét bedhd Fed
0,5%kal emelte Ssszességében az irdnyadd kamatot a félév sordn, ami megfelelt a piacl varakozdscknak, {gy nem [art piaci haldssal,
Idehaza is oz clesobb iizemanyag, de részben a vérindl gyengébb fogyasztési adatok jervltak hozzd ahhoz, hogy csékkentek az idei
évre 2816 inflacids varakozdsok. Az MNB nem is nydlt az alapkamathez, ot jelezie, hogy az alacsony kamatszint akér 201%4g
fennmaradhat.

A hormadik negyedév még a mdsodikndi is erdsebbre sikeriilt a hazai dllempapirpiacon, igy az elsd hdrom negyedévet kévetden elért
piaci feijesitmény - egy gyenge elsd negyedévet kdvetden ~ mar illeszkedik az elmilt dvek tendencidichoz. A |6 teljesitményben ragy

szerepet jélszottak @ magyar jegybark Ojabb lépései, mikézben o nemzetkézi folyamatokban érdemi valtozés nem rtént,

ol s raki ditends b
AR i CUIMAX L MAXG T
2017. Q1 0,17% 0,17%
20170Q20 g e LETA0,02% 308,87 0,008 T
2017. Q3 2,52% 2,31% 0,08% 310,16 0,90%
“2016.12:3044172017.70.304g 04 L AR T G TE% ST

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alap elnevezése Raiffeisen Belét Alapra véliozo#t 2017.02.014 hatdllyal, a korabbi ,Reiffetsen Toke- és Hozamvédett Likviditsi Alap”
névrél. A név médositaséval egy idében az Alop befekietési stratégiaia is némileg mddosult. Az Alap befekteiési politikéjanak érdemi
véliozasa volt egyrészi, hogy eltoriésre kerili az a szabdly amely kimondia, hegy az Alop széméra kizdrdlag egy pénziniézeiné! van
lehetéség betétet elhelyezni, mdsrészi, hogy a fenti datumat kévetéen elidrésre kerilt az eddig o befekietési politika dital biztosiioft ke
és hozamvédelem. Az Alap a véltozdsckat kéveiden is kizardlag csak forint betétben helyezhette ef a vagyondt, igy az Alap profifia a

véltezésokat kévetden jelentésen nem mddosulk.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizetert hozamot, a befekielésein elént nyereséget Gjra befeldetie. A hozam a befekiotsi jegyek nettd
eszkozériékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi neitd eszkdzériéken 6rténd visszavésarldsi kételezettség
véllaldséval biziosiotta o befekieidk szaméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak o felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hiteft 2017 ben.
X. Az Alapkezel§ éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a
2017.01.01-t6l 2017.10.30-ra vonatkozéan, régzitett és valtozé bontasban:

& p Raiffeisen
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b)

<}

d)

e)

Millid Ft

2017.01.01.-

2017.10.30-ig

Rogziteft [dvedelem sszesen: 145,11
Véliozé jdvedelem Gsszesen™: 18,28
Kedvezményezettek szdma: 93
Kézvetleni! az AEKBY &hal kifizetett barmely 8sszeg, belesrive a jutalékokat O Ft

Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiljara tevékenységik révén lényeges hatést gyakorolnak, brutié
javadalmazdsanak feljes dsszege a 2017.01.01-161 2017.10.30-ig vonatkozé
idoszakra széloan:

Millis £
2017.01.01.-
2017.10.30-
ig
Alapkezeld felso vezetése 30,49
o kockdzatvdllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak, valamint a teljes
javadalmazésuk mérigke miait a felsé vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelds
alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatést gyakerol a kockazati profiljukra vagy «
kezelésikben |évd befekietési Alap kockdzali profiljdra jovadalma ésszesen 61,14

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juitatasainak kiszamitasi meédja:

A Fix javadalmazds sszege tartalmazza az aldbbi slemeket: Bériellegii kifizetések {alapbér, szabadség idejére j&ré kifizetés sth.),
Pétigk jellegl kifizetések, Munkakari juttaids, Cafeteria keret és Egyéb jutiatdsck (pl. gépkoesi juttaids éridke, iskolakezdési

tamogatds, munkdba jérés kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolédd 16rvény szerinti kételezd kifizetéseket.

*A Véhozé javadaimazés ésszege az idei évre vonatkozd, de még csak tervezett és mar ethatérolt dsszegeket tarialmazza, hiszen
erre az idészakra vonatkezdan még nem kerilt megéllapitasra a végleges dsszeg. Az elhatdrolds az alébbiakra kifizetésekre

vonatkozik: éves bénusz Ssszage, valamint a kilépéshez kapesoldds, a trvény dltal eldiriaken felili kifizetések.

Javadalmazaési politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢} és d) alpontja szerinti -
felislvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

2017, édpriliséban a Raiffeisen Alapkezeld Feligyels Bizottsdga dltal elfogaddsra kerilt @ Javadalmazési politika médositott
véltozata. A Javadalmezési pelitika 2017. aprilis 264 hatdllyal életbe 1épd érdemi véltozdsai a kévetkez8 pontban olvashatdk. Az
Alapkezeld a Javadalmazési polifikéjdnak masodik felilvizsgalatét is megkezdte 2017. ckiéberében, de ez a folyamat még nem

zarult le 2017.10.30-g, illeive a megszinési jelentés elkésziltéig.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Jovadalmeazasi politke 2017, éprilis 26+ hatallyal életbe 16pd valtozdsai:

+  Pontositasra keriilt, hogy a Raiffeisen Bank Zri.-nek, mint t6bbségi tulajdonosnck, mely szerepldie hatdrozza meg a
Raiffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zrt.-nek az éves bdnusz keretél, esetlegesen a Bankiél eliérd éves bdnusz mériékét,

valemint az egyes munkavéilaidk esetében a bérsav strukiirdté] vald eltérd javadalmazésat,

. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. Igazgatdsagdnak déntési jogksrébdl kikeriilt a Raiffeisen Befekietési Alapkezeld

Zrt. igyvezeidinek éves vallozo bérenek j[dvahagyasa.
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> Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentje helyett a Raiffeisen Bank Zr1. meghbizott képviseldje (idn hoz déniéseket o

vélozdsokat kévetden az alébbiakban:
o Dbntés o Raiffeisen Befekielési Alapkezeld Zrt. igyvezetSinek éves valiozé bérérdl,
o Déniés az ldentified Stuff korébe tartozd munkavdllalék dves valiozd bérérdl,
o Déntés a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri-ben kifizethetd éves bénusz keret Gsszegrdl,

o Jévéhagyja o Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. munkavallaléi részére 15rénd dves bonusz keret

szétoszidsanak 8 elveit;

XI. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditéskezeléssel
kapcsolatos 6j megéllapoddsok, az ABA aktuélis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoit kockézatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsitett eszkézoket, o mindenkor érvényes Erickelési Politikdjaban iefriaknak megleleléen érékeli. Az
Alapban 2017.10.30-6n nem volick dlikvidnek mindsitett eszkdzék. Az Alapkezeld értékelési politkéja 201.5-ben megvdltozot, melynek

érielmében az iliikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén oz Arazdsi Bizofisag dont az értékeléshez alkalmazands efjarasedl.

b) Likviditaskezeléssel kapcesolatos Uj megallapodasok

Az Alopkezeld o jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld fikviditdskezelési rendszert vezstett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és elidrésckat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kackézatét, valamint,
hogy oz Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befekietési

stratégia, a bkviditasi profil és a visszavdltési politka az Alap tekinteiében ésszhangban dlljion egymdssal,

¢) Az ABA aktudlis kockézati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenli kockdzati besorolas alapjdu szolgélé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingodozdséi veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti legalacsonyabb, 1. kategdriaba toriénd besoroldsa 8sszeliggésben van azzal,

hogy az Alap kizérdlag banki betétekbe helyezi eszkézeit.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programiét hasznélia a piaci kockdzat mérésére, a keckdzintolt ériék mutatdk

szdmitésdhoz.

XII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedtiétel mértékében bekévetkezé
vélfozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodas értelmében
nyujtott garancick ujbéli felhasznélasi joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazott t6kecttétel teljes sszege
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a) A telies nettositoit kockdzari kitettségre vonatkozé limii:

Az Alap szdrmaztaiott ligyletet nem kéthet,

b) Az Alap teljes netid kockdzari kitetisége 2017.10.30-an: 100%

¢) Az Alap brutté modszerrel szdmolt kockazati kitetisége 2017.10.30-an: 18,63%

Olyan esemény, omely jelentdsen befolydsclna a 2017. lizletl évet, o mérleg forduldnapjat kdvetden nem volt.

Budapest, 2017, november 6.

A"l

Bdlint Attila Vdradi Zoltan

az Alep képviseletében
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