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Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentes
A Raiffeisen Betét Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégerztiik a Raiffeisen Betét Alap (,az Alap") 2017. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2017, oktéber 30-i forduldnapra keszitett mérleghél — melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
vegisszege 10.759.846 E Ft, a targyeévi eredmeény -26,646 E Ft veszieseg-, és a 2017, januar 1-t6i 2017, oktober
30-1 iddszakra vonatkozo eredménykimutatasbél, valamint a  szamvitell politika jelentds elemeinek
dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité melleklethsl All,

Vélemenyink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2017. oktéber 30-an
fennallo vagyoni es pénziigyi helyzetarél, valamint az ezen idéponttal végzads tzleti évre vonatkozé jBvedelmi
helyzetéréiaMagyarorszagonhatalyos, a szamvitelrél szold 2000, éviC. térvénnyel 5sszhanghan (a tovabbiakban:
~Szamviteli torvény™), a befektetési afapok éves beszamolo készitési es Konyvvezetési kitelezettségének
sajatossagairol sz6lo 215/2000. (XI. 11.) Kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a kdnyvvizsgdlatra
vonatkozo ~ Magyarorszagen hatdlyos — térvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fenndllo felelgssegiink bévehb leirasat jelentésiink A konyvvizsgald éves beszamolo
konyvvizsgalataert valo feleldssege" szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalatara vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos etikai
kovetelmenyeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl, és ugyanezen etikal kdveteiményekkel
dsszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek is.

Meggybzidesink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
veélemenylinkhiz,

Figyelemfelhivas

A Raiffeisen Betet Alap és a Raiffeisen Likviditasi Alap, mint beclvado alapok (a tovabbiakban: Beolvadé Alap) és a
Raiffeisen Kamat Prémium Ravid Kotveny Alap, mint 3tvevd alap (a tovabbiakban: Atvevs Alap} egyesiilésérdl a
Raiffeisen Befektetés! Alapkezeld Zrt. diintstt. A Kbftv. 84.5 (1) bekezdés a) pontja szerinti egyesiilést és a
beolvado és adtvevd alapok befektetési jegyeinek meghatarozott idépontokban torténd forgalmazasanak
felfiggesziéseét a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Felugyelet} 2017. szeptember 18-an kelt, H-KEIll-KE-fi{—
63472017, szamu hatarozataval hagyta jova.
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Egyeb informaciok: Az lzieti jelentés

Az egyeb informacick a Raiffeisen Betét Alap 2017, évi lizleti jelentéséhd! dllnak. A veretés felelés az iizleti
jelentesnek a szamvitell torvény, illetve egyeh mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival Ssszhangban torténé
elkesziteseéeért. A jelentéstink , Veélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott vélemeénylnk nem vgnatkozik
az Uzleti jelentésre,

Az éves beszamolo altalunk végzett kbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosseglink  az lizieti jelentes
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti Jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kényvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tink-g, hogy az
ienyeges hibas allitast tartalmaz.,

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsseglink tovabba az lizleti jelentss
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli térveny, illetve, ha van, egyeb mas
Jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhanghan késziilt-e.

Velemenylink szerint a Raiffeisen Betét Alap 2017. évi Lizlet Jjelentése Osszhangban van a Raiffeisen Betet Alap
2077. éviéves beszdmolojdval és az Uzleti jelentés a szamviteli térveny eibirdsaival 6sszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabaély az Alap szamara nem ir ei6 az Uzieti jelentesre vonatkozo tovabbi kévetelmenyeket,
ezert ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozo vélemenyilink nem tartalmaz a szamviteli térveény 156.5 (5)
bekezdésének h) pontjaban eléirt vélemeényt.

A fentieken tit az Alaprol és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrol,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kazles {lényeges hibas &liitas) az iizleti
jelentésben, és haigen, akkor a széban forgo hibas kziés (hibas allitas) milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

A vezetés [¢s az iranyitassal megbizott személyek] feleldssége az éves beszamoldert

A vezetes felelds az éves beszdmolonak a szamviteli torveénnyel gsszhangban €s a befektetési alapok éves
beszamold keészitési és kdnyvvezetési kotelezettsegeének sajatossagairol szolo 215/2000. (X1 11)
kormanyrendelettel gsszhangban torténd és a valos bemutatas kvetelmenyének megfelelt elkészitéséert,
valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar
csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibas dllitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezeteés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo kepességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzetegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel 2 valialkozas folytatasanak elven alapuld szamvitel éves beszamoidban vald
alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni az Alapct vagy besziintetni
az Uzletszer( tevekenységet, vagy amikor ezen kiviil nem &ll elétte mas redlis lehetdseg,

Aziranyitassal megbizott szemetyek felelések az Alap penzlgyi beszdmolasi folyamatanak felligyeleteéért,






A kdnyvvizsgald éves beszamolo kbnyvvizsgalataért valo feleléssége

A kbnyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arral, hogy az éves beszamolé egésze nem tartaimaz
akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a veleményiinkat
tartalmazo flggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garanciaarra hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat
mindig feltarja az egyébkent iétezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasho! vagy hibabdl, és
lényegesnek minésiinek, ha ésszer(t lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzesre keriild kinyvvizsgdlatnak a
reszekeént szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
saran. Emeilett:

Azonositjuk és felbecstilitik az eéves beszamolo akar csaldsbol, akar hibabol eredd lenyeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eligrasokat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint velemeényiink megalapozdsahoz elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csaldsbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarésanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
eredGe, mivel a csalas magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandskos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belso kantroll feililirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabé! relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmenyek kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap bels¢ kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan veélermeényt nyilvanitsunk,

Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldsegét es a vezetés altal keszitett szamviteli
becslések es kapcsolodo kijzzétetelek ésszertiseget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrdl, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap viéllatkozas folytatasara valo kepesseget illetéen. Amennyiben azt a
kiivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien kdnyvvizsgaldi jelentestinkben
felkell hivhunk a figyeimet sz éves beszamoloban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kgzzetételek
e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a flggetien
kbnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett kOnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.
Ertékelitik az éves beszamold atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a Kiegészitd
meliekletben tett kdzzéteteleket, valamint ertekeliiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valas bemutatasa.






Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kerdssek mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatékdret es iitemezését, a konyvvizsgatat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsé
kontrolinak a kinyvvizsgalatunk sorén dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Kozma Attila Mihdly 138 Buﬁa;}os—-{ h_;‘!.f . Kozma Attila Mihaly

Partner Adisrdrm. e 4G 3, Bejegyzett kbnyvvizsgald
HOSZE: Ty, ) o o

RSM Audit Hungary Zrt. T 1919_2% Nyilvantartasi szam: 005847

138 Budapest, Faludi u. 3,
Nyilvantartasi szam: 002552






Raiffeisen Betét Alap

eFt eft

MERLEG 2016. 2017.
december 31. oktéber 30.

A/ Befektetett eszkszék o o
I. Ertékpapirok o [+

1 Enékpapirok 0] 0

2 Ertékpapirok értékelési kitonbozete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbsi 0 0

b egyéb o 0

B/ Forgéeszkézék 20 538 090 10 755 722
I. Kovetelések 0 8755722

1 Kévetelések 0 8755722

2 Koévetelések ériékvesziése [ 0 0

3 Kilf. pénzértékre szold kov. ért. kilénb. 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilsnb. 0 0

il. Ertékpapirok o L+

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kilonbszete 0 o

a  kamatokbél, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

Il Pénzeszkozsk 20 538 090 2 000 000

1 Pénzeszkozok 20 538 090 2 000G 000

2 Valuta, devizabetét ériékelési killsnb. 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolésok 58 253 4124
1 Aldiv idébeli elhatarelas 58 253 4124

2 Aktiv idébeli elhatdrolds ért.veszt. [ 0 0

D / Szdrmazékos iigyletek ért. kiilonbézete 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 20 596 343 10 759 846
E/ Sajat toke 20 583 687 10 759 376
l. Indulo téke 12 104 684 6 339 309

T Kibocsatott bef. jegyek névértéke 228747 171 230 427 002

2 Visszavasdrolt bel. jegyek névériske [ 216 642 487 -224 087 693

Il. Yokevaltozas {tékendvekmény) 8479 003 4 420 067

1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi érf.kil. 1179732 -2 852 578

2 Ertékelési kilonbézet tartaléka 0 0

3 El5z6 évek eredménye 7 263 653 7 299 291

4 Uzleti év eredménye 35638 26 646

F / Céltartalékok o o
G / Kételezettségek 2747 0
I. Hossz{ lejaratd kételezettségek o] 0

Il. Révid lejaratd kotelezettségek 2747 0

. KGIf. pénzértékre sz, kit. ért. kil L] o

H / Passziv idobeli ethatarolasok 9 909 470
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 20 596 343 10 759 846

Budapest, 2017. november 6.

]

Balint-Atila

Vdaradi Zoltén

az Alap képviseletében






Raiffeisen Betét Alap

Eredménykimutatas

eF
2076.01.01-12.31.

eFt
2017.01.01-10.30.

I Pénziigyi miveletek bevétele 266731 27015

I Pénziigyi miveletek raforditasa 0 0

il Egyéb bevéatelek 0 0
IV Makadési kaltségek 216 658 47 085
V Egyéb raforditasok 14 435 4576

VI FizeteH, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény 35 638 -26 646

Budapest, 2017. november 4. A
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Bdlint Attila

Varadi Zoltan

az Alap képviseletében






Raiffeisen Betét Alap

Kiegészité melléklet

a 2017. oktéber 30-aval végzéds izleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériimenyek

A Raiffeisen Garantalr Pénzpiaci Befekietési Alap (tovabbiakban: Alap} 2005. jolius 26-dn kerijlt nyilvantartasba vételre @ PSZAF-nal
200.G00.000,- forint indulé sajét tkével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Fr.

APSZAF hakérozatszama: EM/110.269.1/2005.

Az Alap neve 2012. auguszius 13- hatéllyal Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditds: Alapra madosult.

Az Alop neve és a befektetési politiksja 2017ben megvallozot. [HKEILI07,/2017. - 2017.05.23 )

Az Alap mégét o Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gdrddja afl.

Auszhridban a Raiffeisen o legnagyobb alapkezels. A csoport fagjai vezetd banki szolgdliatok.

Az Alap hatdrozatlun fulamidei volt, de uz Alapkezel$ déntése alapjén 2017. okisber 30-4n beleolved & Raiflisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alapba (RAPA).

Az Alap kényvvizsgdlattal aldtémasziott éves beszdmoldidt és megszinési jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége o kbvetkezd:

hitps://alapok.raiffeisen hu /akiolis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Bofektetési Alapkezels Zet. 1054 Budapest, Akodémia u. 6.
Az Alap képviselatére jogasult : Bdlint Attila 1165 Budopest, Mészdros J. u. 16.
Véradi Zoltén 1111 Budapest, Burték Béla dr 20.
F& forgalmazé: Raiffeisen Bank Zs. 1054 Budapest, Akedémia u. 6.
letétkezels: RaiHfeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi v. 3.

Az Alap kénywizsgdlotra katelezett.

Kényvvizsgdid: Kozma Attila Mihdly Regiszirdciés szam: 005847 2161 Csomdd, Napsugér vica 28.
lgazolvdny szém: 005881

A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
irdnyitasaért telelds személy: Nagy Séndor Jézsef 1141 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM regisziracios szém: 147176

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld o tle elvarhaté maximélis gondessaggat, sajal beldtasa és déntése alapjan, a Térvény és o Kezelési Szabdlyzatban foglalt

korlatozasck betartasa mellett olakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat.

Az Alap befektetési célja, hogy kizdrélag likvid eszkszékbe torénd befektetéssel maximalis biztensagot nydjtson a Befektetsk szamara. A befekietések

kialakitasandl o bizionsag mellett @ kiszémithatésag kap kiemelt fontossagot.

Befektetési palitika - 2017. 05.234g
Az Alapkezelé az sszegy<ijton tokét kizdrolag hitelintézehi, mégpedig a Raiffeisen Bank dltal kindlt idtra s266 és lekstétt betétekbe fektehi, olyan
szerzédések megkétése melieh, amik biztositiék, hogy az Alap minden hénep elején o meglévé tokére vonatkozéan garantdlt minimum hozamet

nydjtson az adolt hénapra vanatkozéan.
Befektetési polittka - 2017. 05,2344l

Az Alapkezeld vz dsszegyiititt 16két kizarélag hitefintézeti latra 52615 &s lekatot betstekbe fekteli.

Az Alap szdrmaziatoH iigyletet nem kéthet.

3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szdmvitelf irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd| szélé 2000, évi C trvény {Szt), o Tékepiocrdl széié 2001, évi CXX. tv.

lietve a befektetési alapok éves beszamalé készitési és kérywezetési kotelezetségének sejdlossagairsl szélé 215/2000. (XiI.1 1). Korm. rend.
eldirdsai alapjar és a Magyararszégon dltalénosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhargban késziti,

Az Alap kettés kénywvilelt vezet, éves beszamolot készi, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits melléklet és a cashlow kimutatas,

1./9 oldal






Az Alop az ellendrzés és snellendrzés soran megdliapiiof, az eldzé év éves beszémoldidhan elkdvetett jetentésebb Gsszegi hibanak tekinfi azokat,
amelyek megholadiak az ellendrzét iizlefi év mérlegfétsszegének 2 szazalékdr, illetve he g mérlegféssszeg 2 szézaléka nem haladja meg

az 1 millis forintot, akkor az 1 milfié forintot.
Az Alap l8bb szémviteli irdnyelveinek Ssszefoglaldsét és az érigkeiési efidrasokat az aldbbiakbon mutatjvk be.
3.2. Az éves beszdmols pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban {eFf) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2017. november 2.

3.3. Az értdkelési eljdrésok ismertelése

Az ériékelési elidrasokndl - a Szamviteli Torvény, o Tékepiaci Térveny és a kezelési szabdlyzothan leirtak alapidn - az Alap Szdmviteli politikajabar

régzitetiek az irdnyadéak.
Az Alop az eszkézeird| részletes nyilvdntortdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatinak meglelelden torténik,

A portfslié értékelésének elvei a kévetkezdk:

tatra 57616 betér folyészamia)

A netid eszkdzértéket o latra 52616 betétek kapcsan oly méden kell T napra megdllapitani, mintha azekat az Alapkezeld T napon likviddlna.
Lekotos betét

A lek3tétt betétek dsszegét a T napig fellbalmozott kamatok Bsszegével meg kell névelni,

Kotelezeltségek

Az Alap T értekelési napen fenndfld kotelezettségei az aldbbi méden keriifnek meghatdrozasra:

Az Alap letrehozaséval kapesolatos ksltségek — amennyiben azokat nem teles egészében az Alapkezeld viseli — uz Alap elsé iizlefi évében
egyenletesen elosztva keriilnek oz Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils kéltségek és dijak idéaranyosan keriilnek az Alapra ferhelésre.

Az elére nem fervezhetd kéliségek az esedékességik idépontjaban keriilnek oz Alapra terhelésre.

Az éves beszérmols elkészitésekor u 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 21 5/2000.Kermdnyrendelet 5.§ (8} bekezdésével
&sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjan oz lzleti év mérleglordulénapian fenndilé és o mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezet,
harom hénapen tili lejdraty kévetelésnél {ideérive o hitefintézetekkel, pénziigyi vdllalkozdsokkal szembeni kivetelésekel, o kilcsénkéns, az eldlegként

adott Ssszegeket, fovabbd o bevételek akiiv idébeli elhataroldsa kézat lévs, kévetelésiellegii tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kel elszamolni

- @ mérlegkészités idépontioban rendelkezdsre 4li6 informéciok alapidn - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kdvetelés varhatoan meghérilé ssszege kzot

- veszfeségiellegl - killonbozet Ssszegében uz egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kiilsabozet tartésnak mutatkozik és jelentSs dsszegl.
A befektetési jegyek eladésa és visszevaltisa o kezelési szabdlyzathan eldirtak szerint trténik.

A forgalmazds névértékben az indulé 13két, a befektetési jegyek névéricke és folyé dra kdzti - az énékelésbé| adéds - killonbizet a tkensvekményt

véltoziatja.
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4. A mérleghez kapesolodsé megjegyzések

4.1. Informacick az Alap porfslicjara!

Pénzesxkozok
Beszerzési Mérleg szerinti
[Stra 32606 bankbetétek Devizanem érigk eFtban Ssszeg eftban
Folyaszamla HUF 0 0
o [+
Beszerzési Mérleg szerinfi
Lekitin betétek Devizanem érigk eFthan Ssszeg eFtban
Llekoton betét HUF 2 000 000 2 000 000
2 000 000 2 000 000
Beszerzési Mérleg szerinti
PénzeszkSzdk ériék eFt-ban 8sszeg eftban
Ossresen 2 000 000 2 000 000
4.2, Kovelelések részletezése
2016. 2017.
december 31. oktéber 30.
RAPA-nok atutal kdnywizsgdldi dij 0 470
RAPA-nak Stutal bankszdmla egyenleg [*) 0 8 755252
0 8 755722
4.3. Ethatéroigsok részlefezdse
Bevételek aktiv idoheli elhatdreldsa {odatok eft-ban) 2016. 2017.
december 31. oktéber 30.
Folydszamla kemat elhatdroldso 158 0
Bankbetét kamatelhatdroldsa 58 072 4124
58 230 4124
Kéltségek akiiv idébeli elhatdroldsa [adatok eFt-ban) 2016. 2017.
december 31. olctdber 30.
LEl kod fenntartasi dij 23 0
23 o}
Kélségek passziv idsbeli elhatéroldsa {adatok eFi-ban) 2016. 2017.
december 31. witober 30.
Mérlegvizsgdlar 249 470
MNB Feligyeleti di} 1374 0
Alapkezeldsi dij 6 832 0
Letétkezelési dij 1210 G
Szdmvitelf dij 199 0
WARP dijok 45 0
Keler dij Q0 0
g 909 470
4.4 Rovid lejarati kételezettségek
2016. 20%7.
december 31. uktaber 30.
Kilénads fizelési katelezettség 2 747 0
Belfoldi szallitok Q 0
2747 0

4.4. Egyéb informdeidk

Az & évnél hosszabb lejaratd kételezettségek: Hitelfelvéte! nincs

Az Alap munkovélleldkat nem foglalkoztat.

Az Alopkezeld oz Alap hozaméanak és tkéiének megovasira nem tett értkbeli igéretet,

Az Alap nem kapoft és nem adolt fedezetet, -biztasitskot, -Gvadékat, nem vallalt garanciat és kezességet.
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4.5, Az eredménykimutatéshoz kapcsoldds megjegyzések

Az Alap o rd vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat,

Mivel o torgyév eltérd hosszisdgy az elézs évidl oz adatok igy nem ssszehasonlithatéak.

Penzigyi miiveletek bevételei részlet {e Ft-ban)
2016.01.01-12.31.
Folyoszamlakamat HUF 20 566
Kepoft kamal pénzintté] 245 1865
266 731
Pénzigyi miveletek raforditasai sem oz elmult, sem o trgyévben nem voltak.
Egyéb bevételek sem az elmilt, sem o térgyévben nem voitak.
A mitk&dési kéltségek részletezése (e Fr-ban)
2016.01.01-12.31.
Bankforgalmi jutalék 7
Alapkezeld ksltsége 178 481
Letétkezels koltsége 27 895
WARP dijak 189
Keler dij 2
LEl kod fenntartasi dij 5
Mérlegvizsgdlat 453
Kényvvezetés 2393
MNB Feliigyeleti dijok 7 233
216 658
Egyéb raforditasok részletezése (e Fi-ban)
2016.01.01-12.31.
Befektatési Alap kilénado 14 435
14 435

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezéség clakulasanak bemutatasa

A sajat toke részleterzése 2016.

december 31.
I Indulé toke 12 104 634
Kibocs, bef. jegyek névériéke 228747 171
Viszavds. bef. jegyek névértéke 216 642 487
. Tékevaltozas (tokendvekmény) 8 479 003
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil. 1179 712
Ertckelési kilonbszet tartaléka 0
Eldzd évek eredménye 7 263 653
Uzleti év eredménye 35638
Sajat toke 20 583 687
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6. Az éves beszamolé és a portfolis jelentés kdzoti eltérések ekainak meghatarozésa:

A belsd eltérés alapverd oka oz, hogy o beszamolé és a portfdiis jelentés eltérden kezelle az aldbbi tsteleket

A portféiio jelentésben banki tételként jelenik meg a RAPA bankszémldjdra dlutalt bankszamia egyenleg, ez a beszamoldban kovetelas (8.755.252 <Fn.
A porifélié jelentésben bank: telként jelenik meg @ RAPA bankszémlgjara dtutalt kenywizsgalsi dij, ami a beszamalsban

kévetelésként és passziv iddbeli elhatéroldsként szerepel (470 efi}.

A portfohio jelentésben banki tételként jelennek meg o leksidH betétek kamatai, mig a beszdmoldban elhataroldsként szerepelinek {4.124 e Fy).

Beszdmold MNEE szdmitds Kilonbdzet (eFt-ban)
Sajét 16ke / Neitd eszkszének 10759376 10759 376 0
Killgnbézet tételesen:
Folyészdmla o] 8 755 252 8 755 252
Lekétot betét 2 000 000 2004 124 4124
Kovelelések/Aktiv idébeli elhat. 8 759 844 4] 8 759 846
Kotelezettségek/Passziv id. elh. 470 0 470
Mutaték:  {lasd 1. sz. melléklet!) 2016. 2017.
1. Befekletett eszkdzék az Ssszes eszkbz6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkbzdk az 8sszes eszkbzokhéz 100,00% 100,00%
2. Sajdt t6ke ardnya oz Ssszkdlelezeftséghez + sajif tokéhez 99.94% 100,00%
4. Hosszd lejcraty kifelezeiségek
a/ a HIK + sajél tskéhez 0,00% C,00%
b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés™ a 2. sz. mellékletben talalhats.
A "Cash-flow” kimutatas a 3. sz. mellékletben talathaté.

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

4
Budapest, 2017. november 6, 7 ﬂ 1 H f? j
UL U oA
“Blind Al Véradi Zoltan

Az Alap képviselatében
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1. sz. melléklet
A merlegsorok adatal alapjan
1. Befektetelt eszkézbk oz Ssszes eszkdzékhoz

0,00%

Belektetett eszkéz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkbzik az Ssszes eszkézékhéz

106,00% Forgéeszkoz+Akiiv idabeli eth.

Osszes eszhéz

3. Sajét téke ardnya az Ssszkdtelezetséghez + sajat Iokshez

100,00%

Sajat toke

Forrasok Bsszesen

4. Hosszi lejarati kotelezettségek
a/ a HIK + sajét tokéhez
b/ a sajdt tskéhez

a/
0,00% Hasszg lejdrat} kitelezettségek
Hosszd fej. két. + Sajat toke
b/
0.00% Hosszd lejdratd kitelezettségek

Sajat ioke

Budapest, 2017. november &,

G

0759 846

10759 84s

10759 846
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelenfés értékpapiralapra 2017.
eftban
I. Hitelallomany Ssszetétele o
eFtban
. K&lteégek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 46 615

Elszamolt  Elhatarolt/sx&litok

Bankforgalmi jutalék 13 4] 13
Alapkezslé kiltsége 31928 0 31928
letétkezeld koltsége @218 0 9218
WARP dijak 103 ¢ 103
Keler dfij 0 c 0
LE! kéd fenntartasi dij 23 0 23
Mérlegvizsgdiat 470 470 o]
Kényvvezatés 7994 0 1994
MMNB Feligyeleti dijak 3336 0 3 336
Ossz: 47 085 470 46 615

lll. Ertékpapiralap vagyonanak megoszidsa L Sajat 15ke 0759 376 eFt-ban
ill. %-ban

tddszak nyitodllomany |dészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 20 538 090 2 000 000 18,59%
Lekatott betétek 9 000 000 2 000 000 18,59%
HUF folydszdmla 11 538 0%0 0 0,00%
Kovetelések o 8 755 722 81,38%
Aktiv idébeli elhatarolasok 58 253 4124 0,03%
Kételezettségek és Passzivak -12 656 -470 0,00%
Osszesen 0 20 583 687 0 10759376 100,00%

l!
Budapest, 2017. november 6. I 7 (5 i (Ij r?

Batint Affila Véradi Zolén
Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I Szokdsos tevékenységhd] szarmard pénzeszkéz-valtozas
{MGk&dési cash flow, 1-13. sorok)

W R —

NNy

- Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kepott hozamok nétkiil) =
. Elszéamolt amortizacis +

. Elszamolt értekvesztés &s visszairds +-

. Elszamolt értékelési kislanbozet =

4.a. Elszémolt értékelési killonbozef korrekeié +

. Céltartalék képzés és fethaszndlds kilénbézete +

- Ingatlon befekretések értékesitésének eredménye =

. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéldsdnak eredménye =
. Befekletelt eszkézdk dllomanyvéliozdsa +

. Forgéeszkézdk dliomanyvéliozdsa +

9.0, Ertékpapirok dllomdnyviliozdsa =

. Révid lejérati kotelezettség allomanyvdltozdsa +

- Hossz0 lejarati kételezetiségek dilomanyvdltozdsa +
. Aktiv idsbeli elhatarolasok dlfomanyvéltozése +

. Passziv idébeli elhatarolasok éllomanyvaitozdse +

II. Befektetési fevékenységhdl szarmazé pénzeszkiz-valtozas (14-19. sorok}

14,
15,
16.
17.
18.
19.

Ingatianck beszerzése -
ingatlanck eladdse +

Befolyt bérleti dijok +
Ertékpapirck beszerzése -
Ertékpapirok eladdsa, bevéliasa +
Kapott hozamok +

. Pénziigyi miiveletekbal szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok)

. Befekietési jegy kibocsétas +

. Befektetési jegy kibocsdids sorén kapott apport -
. Befektetési jegy visszavélidsa -

. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

. Hitel, illetve kélcsén felvétele +

. Hitel, illetve kéleson torlesztése -

. Hitel, ifletve kdlesén utdn fizetett kamat -

V. Pénzeszkdzsk valtozasa (£141121. sorok) =

Budapest, 2017. november 6.
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4. sz melléklet

| Portfolio jelentés . |
Alapadatolc:

Alap neve, lajstromszdma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

RaiFeisen Betét Alap, 1111153
Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zr.
Raiffeisen Bank Zn,

NEE szémitds tipuse: T+1 napi
Forint
Térgynap (T} 2017.10.30
Sajat toke [F1.}: 10759 376 089
| Egy iegyre juld NEE: 1,667247
Dorebszdam: & 339 309 229
api 5 eszkSrorte NIrozasar
ezer Forin!
. KOTELEZETTSEGEK
/1 Hileldllomény [Ssszes): Hitelezd Futamidé Osszeg/Erték (o Fl) l %
Osszeg/Erték [e FY} %
1/2. Egyéb katelezettségek {Ssszes): [1] [1]
Alapkezeldi dij miatt 2] 0
Letétkezeldi dij miatt 0 0
Bizomanyosi dij miott 0 O
Fargalm. kig. miatt 9| O
Kozzéteteli kig. miah 3] Of
Reklém kig. miatt Q 0
K&liségként elszdmolt egyéh ttel miaht ¢ 0
Egydh - nem kiltség alopy - kételozettség O 0
/3. { Celariolakok (dsszes): | |
1/4. | Passziv idsbeli elhatérolasok (Gsszes)- | |
| Kételezettségek ssszasen: | o] [
Il | ESZKOZOK Osszeg,/Ertck [a FY 3
/1. | Folysszémla, készpénz [osszes): 8 755 252 0,81
Raiffeisen Bank / HUF 8 755 252 (.81
/2, | Egyéb kévetclas fosszasy: | o] )
11/3. |Lekstst bankbetétek (Gsszesy: Bank Futamida Osszeg/Enék fe FI) %
H73.1, {Mox. 3 ha lekistést [Bsszes): 0 0
3 hénapndl hosszabb lekatésy
/3.2 (5sszes) 2 000 00D Q0,19
MKB Bank / HUF 363 1 000 000 0,09
MKB Bank / HUF 272 1000 000 0,09
| Megn. | Devizanem { MNévértek i Cisszeg,/Erick [e F) i %o
1/4. | Enékpapirok [asszes): | { | of of 0
/4.1, Allampopirok {Bsszes): o] 0]
/44,1, Kétvények {8sszes): o 0] 0
I I
1/4.1.2. [ Kincstoriegyek (Bsszes): | I i o} 5| 0
| I I T i
1/4,1.3, I °8YS5 Iegybontkipes & 0 L 0
Bsszes):
/41,4, | Kiilisldi éllampapirak {osszes): | | { 0] of O
| 1 i 1 )3
a2, Gozdalkodéi és egysh o o 0
/4,21, | Tézsdére bevezetett [Bsszes): { | | of o] 1]
1] 1 1 1 1
11/4.2.2. | Kilfsldi katvéryek {Gsszes): | | i of of 0
1 1 i 3 i
11/4.2.3, { T6zsdén kiviili Gsszes): | ] 1 Of of 0]
i i 1 1 1
11/4.3. | Részvanyek (Bsszesy i | | | 0]
Il/4.3.1. | Tozsdére bevazetett [6sszesk: | | { B 0f
1 1 i i 3
1/4.3.2. | Kiilfsidi részvények (Bsszesk: | { ] of 0of 0
i i 1 1 |
1/4.3.3, | Tozsdén kiviili {Bsszes}: { ] [ o] of 0
H 1 1 1 1
Nl/4.4, | Jelzdloglevelsk {Bsszes): | | i O} o 0
H/4.4.1. { Tézsdére bevezatelt {Bsszesh: | | 1 O} of Q
I )3 1 1 ]
il/4.4.2. | Tézsdén kivili {osszes): E f I 0| Gl [+}
i i 1 1 1
II/4.5. | Befektetési jegyek fsszesy. | | | o] o]
74 5.1, | T8zsdére bevezetett (sszesk | | { | Of
| 1 ] (] i
1/4.5.2. | Tézsdén kiviili [Bsszes): { i [ | of G
3 ] 1 1 1
I1/4.6. [ Kérpotiasi jegy {asszesk: [ [ I | 0]
1 I i i |
/5. ’f\kll‘v Taahen elhatarolasok o 4 124] 0,00
Gsszes)h:
02054201 letét feth. kamet 72 133 Q,00]
D2054200 letét felh, kemat! 1991 0,00
Szarmaziatol igyleick erekelesi
l“fﬁ‘ |k|'}|6nbdzefe: N o o
| -
1 | Eszkézsk Bsszesen: | 10 759 376] 100}
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Raiffeisen Betét Alap « Megszinési Jelentés

I. A Raiffeisen Betét Alap dlialénos informécidi

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeid neve:
Székhelye:
Letétkezeid neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kényvvizsgélé neve:

Székhelye:

Elszdmolds napja:

Raiffsisen Betét Alap!

1111-153

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffsisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bark Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atila Mihdly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napen

Tipusa: nyilvanos nyilt végl érékpapir alap
BAMOSZ kategdria: likviditdsi alap
Futomideje: hatérozatian

2. Az Alap siratégidgja’

2017.02.01-45l: A Raiffeisen Betét Alap célia volt, hogy a befelietési jegy iulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendenciéit kihaszndlva
az Alapkezeld &hal ésszerinek tarioft kockdzaivdllalés mellett o lekdtdit banki betéli kamatekhoz képest verseryképes hozamot
biziositson. Az Alap eszkdzeit kizdérdlag hitelintézet dlial kindlt latra 52616 és leksiitt betélekbe feklette. Az Alap kizérélag magyar forint

eszkdzokbe fekietett.

2017.02.01-ig: A Raiffeisen Toke- &s Hozamvédett Likviditdsi Alap célia volt, hogy o befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai pénzpiac
tendenciait kihasznélva az Alapkezeld dital ésszerinek tartott kockdzatvallalas mellett a lekdtétt banki betéti kamatokkal versenyképes
hozamot biztositson. Az Alap eszkézeit kizardlag hitelintézefi, mégpedig o Raiffsisen Bank Zrt. &ltal kindlt léira 52816 és lekétdtt betétekbs
fektette. Az Alap olyan szémlaszerzédést kétdtt o Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositia, hogy az Alap minden hénap elején oz

Alapban meglévé akiudlis 16kére vonatkozéan belekietési politikaval aldtémasziott minimum hozamot nydjtsen.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének alakulasa (fordulénap eldti utolsé kereskedési

napon]

 Nem eszlcézérték - Aref. Inde;

2017.10.30 £,19% 1,697247 Ft 10759 376 089 Ft G,14%
2016.12.31 0,11% 1,700465 Ft 20 596 378 537 Ft 1,00%
2015.12.31 C,77% 1,698645 Ft 41 870478 339 Ft 1,63%
2014.12.31 1,69% 1.685718 Ft 46 530701 637 Ft 2,44%
2013.12.31 4,02% 1,657675 F 51769 151 068 It 4,.47%

P Az Alap neve médosult 2017.02.01-én. A korabbi név: Raiffeisen Tdke- &s Hozamvédett Alap volt. Részletek VI./2. poniban olvashaidk.

? Az Alap stratégidja modosult 2017 februar 01-én. Részletek VI./2. pontban olvashatdk,

J—
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Raiffeisen Betét Alap « Magsznési Jelentés

2012.12.28 6,72% 1,593667 Ft 33 888 621 128 Ft 7,235%
2011.12.30 5,62% 1,493365 Ft 28611097 374 F+ 5,73%
2010.12.31 5,12% 1413915 B 16 93C79C 911 Ft 3,54%
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330993 F 8,98%
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2912805367 Ft 8,95%
2007.12.31 6,89% 1,151197 Ft 1572622 124 F 7,89%
2006.12.29 5,49% 1,076999 F 813 245 402 Ft 6,92%
2005.12.30 2,09% 1,020932 Fi 887 245 330 Ft 2,63%

Az drfolyamvéliozds szézalékos mériéke o befektetd dlial elérhetd vagyonnévekedast mutatia be, amennyiben o teljes évben megtartotia
befekietését. A kézélt hozamadatok nomindlisck és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap indulésénak és megsziinésének évében a

hozamok egy évnél révideb iddre venatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2017.01.02.

Instrumenium Devizanem | ISIN kéd ’ Névérték I Eszkéz érték | %
Banki egyenlegek 20 596 829 417 100,06
Betét - HUF HUF 2000000000 43,72
Betét felhalmozoit kamat - HUF HUF ! 585020827 0,28
Folydszdmla - HUF HUF 11538327335 56,06
Egyéb eszkézdk 1352487 0,01
Egyéb kovetelések ’ 1352487 0,01
Bsszes eszkdz 20 598 181 904 100,07
Kotelezettségek -14 536 121 -0,07
Egyéb kotelezeitségek -14 536 121 -0,07
Netté eszkozérték 20 583 645 783 HUF
Unitok szama 12 104 684 196
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,700469 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2017. januar 31-ig ismertté vélt informacickra épil, addig a portfolic jelentés szémai
2017. elsé forgolmazési nopjan mint nyitd érték kerlllek meghatérozasta a 2016, &vi uiolsé forgalmazdsi napi éllomdnyi adatok
alapjén. A beszamelé fartalmazza az utolsd napi folyészémla kamatet, o riporthan ez a kévetelések kdzét szerepel. A lekététt betétek
kamatai o beszamoléban elhatdroldsként szerepelnek 58.072 oFt ésszeggel. A kilsnbézetbs! ez atkotja a legnagyobb tételt, mivel a
portfslis jelentésben ez a tétel a pénzeszkézsk kézdt szerepel 58.423 oft érickben, A kdtelezetiségek kdzdt is megielennek oz elsd, mar
2017. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges targyévi kdltségek és kdtelezetiségek kerilnek

elszdmeldsra, amelyek a targyévet kéveld janudr 3 1-ig ismerté valiak.
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NEE szédmids

Kilonbozet [eFiban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 20 583 687 20 583 646 -4
Kilonbhdzet tételesen:

Folyészamla 11 538 090 11 538 011 7
Lekststt betét 2 000 GO0 @058 502 58 502
Kovetelések/Aktiv iddbeli ethat. 58 253 316 57 937
Kételezettségek/Passziv id. elh. -12 656 -13 183 -527

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZIKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.10.30.

Instrumentum Devizanem f 1SiN kod | Névértek | Esrkdz érpélc | o
Atruhézhaté értékpapirok ¢ 000
Banki egyenlegek 10 759 376 089 1,00
Betét - HUF HUF 2 000 000 000 0,19
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 4124 445" 0,00
Folydszdmla - HUF : HUF 8 755 251 644" 0,81
Egyéb eszkozdk o 0,00
Osszes eszkéz 10 759 376 089 1,00
Kételezetiségek o 0,00
Nehd eszkozértek 10 759 376 089 HUF
Unifok szdma 6 339 309 229
Egy jegyre juto neitd eszkézéridk 1,697247 HUF

Az éves beszamolo és a porifolié jelentés szamai k6zoHi eltérés okai:

A belsd eltérés alapvetd oka az, hogy a beszamold és a portfélid jelentés ehéréen kezalte az aldbbi tételeket:

A portfdlié jelentésben banki tételként jelenik meg a RAPA kankszémldjdra divtalt bankszémia egyenleg, ez a beszdmoldban kévetelés
(8.755.252 eFf). A porifdlié jelentésben banki tételként jelenik meg a RAPA bankszamididra dlutalt kdmywizsgdlsi dij, ami a
beszdmoldban kévelelésként és passziv idébeli sthatdroldsként szerepel (470 eff). A portfdlid ielentéshen banki ttelként jelennek meg a

lekatst betétek kamatai, mig o beszdmoldban elhatdrolésként szerepelnek (4.124  Fi).
Beszamolé

NEE szémitds Kiilénbdzet (eFt-ban)

Saidt t6ke / Netid eszkdzértsk 10 759 376 10 759 376 0
Kitonbozet tételesen:
Folybszdmla 0 8 755252 8 755252
Lekotet betét 2 Q00 000 2004 124 4 124
Kavetelések/Aktiv idébeli ethat. 8 759 8464 ¢ -8 759 846
Kstelezettségek/Passziv id. elh. -470 ¢ 470
i # Raifie o A4
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. A forgalomban lévé befekteiési jegyek széma és az egy jegyre juté netié

eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, i}

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2017.01.02-én 12 104 684 196
2017. évben cladott befekietési jegyek 1679 831 607
2017. évben visszavaltott befekietési jegyek 7 445 206 574
Forgalomban 16v8 befektetési jegyek 2017.10.30-dn 6 339 309 229
Portfolio Bsszesitett neftd eszkozértéke 2017.10.30-4n 10 759 376 089
Egy jegyre jutd netié eszkdzérték 2017.10.30-an 1,697247

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagységrend: Ft

Megnevezeés Devizanem ISIN kod Névertek Eszkaz erfék %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mads szabalyozott piacon forgalomba hozott ahrvhazhaté értékpapirek 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott afruhazhaté érfékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhatd érékpapirek 0 0,00
Hitelviszonyt megtesiesitd ériékpapirok 0 0,00
Netto eszkézérték 10 759 376 089 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikéjénak megfelelden az dsszegyijisi 1két kizdrdlag hitelintézeti latra 5266 és lekétét betstekbe

fekiette, igy a #zsdén vagy més szabdélyozott piscon forgalomba hozot és egyéb dtruhdzhats ériékpapirokbdl oz Alap nem rendelkezett

kitetiséggel 2017 sordn.
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V. A befekietési alap eredményének alokulasa a idrgyidészakban

2017 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 27 015
Folydszamlakarat HUF 9501
Kapoit kamat pénzint4l 17514
Pénziigyi miveletek raforditasai 0
Folyészamlakamat HUF 0
Arfalyamkilénbbzet o
Egyéb bevételek 0
Egyéh bevételek 0
A mikddési kdliségek 47 085
Bankforgalmi jutalék 13
Alapkezeld koltsége 31928
Letétkezalé kolisége 9218
WARP dijak 103
Keler dij 0
LEl kéd fenntartasi dif 23
Mérlegvizsgdlat 470
Kdnyvvezeiés 1994
MINB Feliigyeleti dijak 3335
Egyéb raforditasek 6 576
Befekietés! Alap kiilénads 6576
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok 0
Fizetett, fizetendé hozamok (4]
Targyévi eredmény 26 646
Feloszioit jBvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -26 646
Ertékpapirok értékkilonbdzete o
Allamkérények )
- kamatckbal, oszialékbdl 0
- egyéh 0
Diszkent kincstdrjegyek o
- kamatokbdl, osztalékbél 0]
-egyéb 0

fé%@f Raiffeisen 4
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Tékeszamia véliozdsai 2017. okidber 30-g szémolt felhalmozott kamaiokkal, (Nagysagrend: eFi)

Vagyonelem Iddszak nyitoall omany Iddszak zdrddllomdny Megoszlds

Bankbetédtek 20 538 090 2 000 Q0G0 18,59%
Lekatstt beiétek 2000 000 2 000 000 18,59%
HUF felydszémla 11 538 090 0 0,00%
Kévetelések o 8 755 722 81,38%
Akiiv idoebeli elhataroldsok 58 253 4 124 0,03%
Ktelezettségek és Passzivak -12 656 -470 €,00%
Osszesen 20 5383 687 10 759 376 100,00%

VI. Szarmaziatott lgyletek

Az Alap o térgyiddszakban és 2017.10.30-an szérmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezeit véltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és fevékenységi kérében, az igazgatésdy és feligyeld bizotisdg dsszetételében jelentds valiozds
nem kévetkezett be @ 2016, december 31. és 2017. okidber 30c kézat, Ui Gzletdgat, vagy szolgdliatast nem inditott. Az ezzel
kapesolates kordbbi valiozdsok megtalathatéak az Alap kordbbi éves Jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kézzétételi helyeken
[olapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezeld 2017. okidber 304g 9] alopot nem inditott, és uz adott napen még 17
befekietési alopot kezel. Az Alapkezels befekieiési alapokban kezelt alloménya 2017.10.30én 160,2 millidrd forintot volt, ami
névekedést jelentett oz el6z8 &v végéhez képest. A nyilvdnos befekietési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapién az Alepkereld piaci

részesedése 2017, szeptember végén 2,72%-0s volt.

VIll. Az Alap megsziinésével kapcsolatos egyéb informdciok

1. Az eszkSzok értékesitésébél befolyt ellenérték, esetleges jarulékos
bevételek és egyéb bevételek, a kételezettségek fteljesitésébél adédé
kifizetések és a végelszamolds soran felmeriilt kéltségek

Az Alapkezeld az Alap befekietési polifikéjénak megfelelden oz Ssszegy jtott 15két kizarslag hilefintézeti latra sz4lé és lekstdtt betérekbe
fektetie, igy a tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb dtruhdzhaid ériékpapirokbdl oz Alap nem rendelkezett
kitettséggel 2017 sordn. igy sem eszkdzériékesitéshdl befoly! ellenériék, sem jdrulékos és egyéb bevételek nem jelentkeztek a megszinds

sordn.

A kteleretiségek leljesitésébdl adédé kifizelések &5 a végelszamolds felmeriil keliségeket az alabbi tébldzat tarialmazza:

i Raiffeisen 7
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Megnevezés Piaci érték Devizanem
Folydszdamla nyitd egyenleg 8759 654 794 HUF
Lekatott betét 2 000 000 Q00 HUF
Lekstalt betét felhalmozott kamat 4 124 445 HUF
_ﬁgbiészémla korrekcid - 1 HUF
Wifizetelt koliségek - 4 403 149 HUF
Alapkezelési dij - 2 296 439 HUF
Letétkezeldsi dij - 698 915 HUF
Szamviteli dij - 199 390 HUF
Kénywizsgdléi dij i 469 900 HUF
MNB dij - 246 620 HUF
NAY kiildnadd - 491 885 HUFf
Osszes Nettd eszkdzériek 10 759 376 089 HUF
Egy jegyre juid nettd eszkozériek 1,697247 HUF

2. A befekietdk kézott feloszthaié i6ke, az eqgy befektetési jegyre jutd neité
eszkézériék és értékpapir darabszam, a kifizetés napja és a kifizeiés

helye

A befekietdk kézot feloszthatd toke: 10759 376 089 Ft

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértek: 1,697247 Ft

Az egy befekietési jegyre jutd Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetési jegy {ahvaltast ardny): 0,444305 db

A Raiffaisen Kamat Prémium Révid Kdivény Alap befekistési jegyeinek megkeletkeztetésének s iévairdsanak napja: 2017, oktéber 30.

A Lifizetés helye: A Befakietési jegyek letéti Srzésével megbizott pénzintézet, a Raiffeisen Bank Zrt.

IX. A befekietési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. 2017 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdie az évet @ magyar dllampapirpiac 2017-ben, a referencia indexek mégls 0 csicson zériak az elsé negyedév végén. A
Magyar Nemzetl Bank (MNB} ugyan az iddszak sordn tovabb névelte o bankrendszer likviditésat azzal, hogy a ndla elhelyezhetd betétek
Ssszegét egyre lejjebb tolte, ami egyben nyomas alatt tartotta a révid fulemideji allampapirck elvart hozamat, A hozemgérbe 2-3 éven
felili szegmense esetében viszont elvart hozam-emelkedés kovetkezett be, réadasul az idGszak végi dllapot nem is tkrozi igazan milyen
negativ folyematck mentek véghe o piacon az idSszak sordn {a piac a mdrcivs végi erdsodésével dolgozia le a kerabbi veszieségét). A
negatfy, drfolyam veszteséggel jrd folyamat mogétt a vilagszerte és Magyarorszagon is megvallozé inflacids varakozdsok dllak. A fejlstt
orszagokban, elsdsorban az Egyesili Allemokben oz inflacidt erdsitd médon megvéliozd politikei kérnyezet (o lazdbb kltségvetési
politikdt tdmogatd Trump elndkké vdlaszidsa), az emelkedd nyersanyagérak, o csdkkend munkanskiliség voliak a legfeniosabb
befolydsols fakiorck. Nem véleilen, hogy o negyedév sordn a FED &jabb kamatemelést hajtolt végre, az Furdpai Kézponti Bank pedig
olyan jelzéseket kiildsit, hogy hamarosan Eurdpdban is eljshet a monetdris szigoritds ideje. ldehaza a magasabb inflacié a szamokban is
visszakészont, a pénzromlas dteme igy idén kézel kerblhet vagy akar &t is lépheti az MNB 3%os célidl, bar ennek valdszindsége a
mésodik negyedévi adatok l&itdn csdkkent. A negyedév végi drfolyam emetkedést részben az MNB lépésel, részben pedig oz ckozia,

hogy o felleft piacokon Gjra mérsékiddiek a gyors kamatemelkedéssel kapesolatos vérakozdsok.
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A mésodik negyedév mdr jéval erdsebbre sikerilt a hazal &llampapipiacon, igy a kél negyedévet kéveiSen ismét elvért hozam
csdkkenésedl, ezaz drfolyam emelkedésrd] beszélhettink. Bér a teliesiimény nem volt kiugréan erds, de az dilagos futamidejl portfélidval
elérheld, évesitetion 4% kérili hozamot mutatd elsé féléves teliesimény az év eleji folyamatok utén kifejezetien kedvezének mondhatd. Az
elsd negyedév negativ feljesitményét meghatdrozé inflaciss vérakezésok tekintetében o piac szempontjdbdl pozitly véltozds kévetkezett
be, nem csak idehaza, de globdlisan is. Az olaj drdnak kigjult csdkkenéss, a tertésan 50 dolldr alati olajarat elérejelzé elemzések
megjslendse, illeive a Trump elndk dlal fémielzett guzdaségpolitika megvalésulésdba veleit hit gyengilése miatt eliinében van az
amerikei elndkvdlaszids uién kialakult 6j konszenzus, hogy az inflatorikus gazdasagpolitikai déntések a jegybanki poliikdk véltozdséval
egylt nemsokdra érdemben magasabb kamatkéryezetet eredményeznek. Ennek ellenére az amerikai jegybank szerepél beshd Fed
0,5%kal emelte dsszességében az irdnyads kamatot o félév soran, ami megfelelt a piaci varakozasoknak, igy nem jart piaci hatdssal,
idehaza is az olesébb izemanyag, de részben a vartndl gyengébb fogyaszidsi adatok idruliak hozzd ahhoz, hogy csékkentek oz idei
évre 52615 inflacis varakozdsok. Az MNB nem is nyllt az alapkamathoz, sét jelezie, hogy az alacseny kamatszint akér 207194y
fennmaradhat.

A harmadik negyedév még o mdsodikndl is erdsebbre sikerilt a hazai dllampapirpiacon, fgy oz elsd hérom negyedévet kévetden elér
piaci feljesitmény — egy gyenge elsé negyedévet kévetden — mdr fileszkedik az almili évek tendencidjdhoz. A |6 teljesitményben nogy

szerepet [diszoflak a magyar jegybank Gjabb lépései, mikézben a nemzetkdzi folyamatokban érdemi valiozds nem triént.

i sk Waltemds L L ekdlee negvedév végén s
e RIRERERY R AMAX T MARG T RMAN R L BUR HURS Alapkamat
2017. Q1 0,17% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%
2017.QR s ST 8T % LT 1% 0,02% LT 308,87, 0,90% " -
2017. Q3 2,52% 2,31% 0,08% 310,16 0,90%
20161230481 52017 10304g - o 05 DA% e AR D% T QU By e e

forrés: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulésara haté egyéb tényezok

Az Alap elnevezése Raiffeisen Betét Alapra véliozett 2017.02.01. hatdlyal, a kerdbbi ,Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap”
névrél. A név médositdsdval egy idében az Alap befekielési siratégidja is némileg modosult. Az Alap befekietési polifikajénak érdemi
véltozdse volt egyrészt, hogy eltédésre keriitt az o szabdly amely kimendia, hogy az Alap széméra kizardlag egy pénzintézetnél van
lehetdség betétet elhelyezni, masrészt, hogy o fenti datumot kévetden eliérlésre keriilt az eddig a befektetési politika &hal biztosfot ke
és hozamvédelem. Az Alap a vdliozdsoket kévetden is kizdrélng csok forint befétben helyszhette of a vagyonét, igy az Alap profilia a

véltozasckat kévetden jelentdsen nem médosult.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizeteit hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gira befekietle. A hozam o befektetési jegyek neité
eszkizértékének emelkedésén keresziiil mérhetd. Az Alopkezeld folyamatos napi netld eszkézénéken 1Briénd visszavasarlasi kdtelezettség
véllaldséval biztositotta o befekieiSk széméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltasaval tetszéleges iddpontban
hozzéjussanak a felhalmozett hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 -ben.
X. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a
2017.01.01-tol 2017.10.30-ra vonatkozdan, rogzitett és véltozé hontasban:
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b)

d)

Mitlic £t

2017.01.01 .-

2017.10.30-g

Rogzitelt jdvedelem Ssszesen: 145,11
Véltozd Svedelem Ssszesen®: 18,28
Kedvezményezetiek szdma: 23
Kszvetienil oz AEKBY &hal kifizetett barmely sszeg, beledrive a jutalékekat O i

Az Alapkezeld Ugyvezetdinek és azon munkavdéllaléinak, akik az alapok kockézati
profiljgra tevékenységiik révén lényeges hatdast gyakorolnak, brutis
javadalmazasanak teljes sszege a 2017.01.01-tol 2017.10.30-ig vonatkozé
idoszakra szdléan:

Millig Ft
2017.01.01 -
2017.10.30-
ig
Alapkezelé felsd vezetése 30,49
a kockézatvéllaldsért és ellendrzésért felelds atkalmazottak, valamint o teljes
javadalmazdsuk méridke mialt a felsd vezetéssel és o kockézaivallalasért felelds
alkalmazotiakkal azonos javedalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatdst gyakerol a kockézati profifjukra vagy a
kezelésikben lévo befekieiést Alap kockdzat profilidra javadalma dsszesen 61,16

Az adott évre vonatkozd javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadclmazds dsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjsllegi kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére |éré kifizetés stb.),
Potiek iellegit kifizetések, Munkaksri jutiaids, Cafeteria keret és Egyéb juttaldsok [pl. gépkocsi jutiatds értéke, iskolakezdési

tamogatés, munkdba jaras kéltségiéritése}, valamint a kilépéshez kapesolddd 1drvény szerinti kdlelezd kifizetéseket.

*A Vdltozd javadalmazds ésszege az idei évre vonatkozd, de még csak tervezett és mér elhatdrolt Ssszegeket tartalmazza, hiszen
erre az idészakra vonatkozdan még nem kerlilt megdllapitésra a végleges dsszeg. Az elhatdrclas az alabbiakra kifizetésekre

vonatkozik: dves bénusz Ssszege, velamint a kilépéshez kapesolddd, a Brvény dlial eléirtakon felili kifizetések.

Javadalmazdsi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az elofordult szabdalytalansagokat is beleértve:

2017, apriliséban a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotisdga dltal elfogaddasra keriilt a lavadaimazdsi politika médositott
véltozata, A Javadalmazési politika 2017, dprilis 26 hatdlyal életbe 1épd érdemi valtozasai a kévatkezd pontban olvashaték. Az
Alapkezelé a Javadalmazasi pelitikdjdnak masedik felilvizsgalatét is megkezdie 2017, ckidberében, de ez a folyamat még nem

zérult le 2017.10.304g, illetve a megszinési jelentés elkésziltéig.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Jovadalmazasi polifika 2017. aprilis 26+ hatdllyal életbe lépd véltozésai:

e Ponfositasra kerilt, hogy a Raiffeisen Bank Zri.-nek, mini 16bbségi tuluidonosnak, mely szerepidie hatérozza meg o
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.-nek az éves bonusz keretét, esetlegesen a Bankié! eltérd dves bénusz mértékét,

valamint az egyes munkavdllalék esetében a bérsav shrukiirgid! valé eltérd javadalmazasat,

» A Raiffeisen Befekiatesi Alapkezeld Zri. Igazgatésaganak dontési jogksrébél kikerilt a Reiffeisen Befekietési Alapkezeld

Zrt. igyvezetSinek éves valiozé bérének jdvéhagydsa.
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o  Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentie helyell o Raiffeisen Bank Zrt. megbizott kédpviselSie 0tjdn hoz dénisseket a

vallezdsckat kdvetden az alébbiakban:
o Dintés o Roiffeisen Befektetdsi Alapkezel$ 711, igyvezatdinek éves viliozd bérérdl,
o Déntés az ldentified Staff kérébe tariozé munkavallaldk éves valiozd béréral,
o Déniés a Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.ben kifizethetd éves bénusz kere Gsszegrdl,

o Jévdhagyja o Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. munkavdilaldi részére 18riénd éves bénusz kerat

szétoszidsdnak I3 elveit;

XI. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditéskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld oz illikvidnek mindsiteti eszkdzdket, o mindenkor érvényes Ertékelési Pelitikdjéban leiriaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2017.10.30-dn nem voliak ilikvidnek mindsitett eszkézak. Az Alapkezelé értékelési polifikaia 2015-ben megvaltozoti, melynek

értelmében az illikvidnek mindsiteit eszkdzok esetén az Arazdsi Bizoftsag dént az éridkeléshez alkalmazandd eligrésrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 4j megéllapodésok

Az Alapkezelé o jogszabédlyi eléirdsoknak megfelels [ikviditdskezeldsi rendszert vezetet be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljgrésokat fogadott el annak biziosidsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilia megleleljen az Alap kdlelezettségeinek, Az Alupkezeld biziosifa, hogy a befekietési

stratégia, a likviditasi profil és o visszavéltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dilion egymdssal,

¢) Az ABA aktuadlis kockéazati profilia és az ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolés alopjdul szolgélé szintetikus muiaté oz Alep hefl hozamainak ingadozdsdt veszi alapul uz elmslt 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti legalacsonyabhb, 1. kategéridba triéné besoroldsa dsszefiggésben van azzal,

hogy az Alap kizérélag banki betétekbe helyezi eszkézeit.

Az Alapkezeld o targyév sorén a Ramasoft Kt Varitron programidt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, o kockaziatolt ériék mutatok

szamitdsdhoz.

XIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeéttétel mértékében bekévetkezé
vélfozdsok, a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedtiétel teljes 6sszege

& @& Roiffelsen
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a) A telies netidsitolt kockdzali kiteliségre venatikozd limis:

Az Alap szérmaziatoit gyletei nem kithet.

b) Az Alap teljes nettd kockazati kitetisége 2017.10.30-an: 100%

¢) Az Alap bruitd moédszerrel szémolt kockdazati kitetisége 2017.10.30-dn3 18,63%

Olyan esemény, amely ielentdsen befolydsolnd a 2017, izleti dvet, a mérleg forduldnapiét kivetden nem volt.

Budapest, 2017, november &.

Balint Attila Varadi Zolidn

az Alap képviseletében




